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 فصلنامه علمی ـ پژوهشی 

 سابق(   ی اقتصاد  ی ها ی )بررس   ی اقتصاد مقدار 

 د چمران اهواز یدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع 
 1404 پاییز، ومس، شماره ومدبیست و دوره 

 اهواز ن ا د چمر یدانشگاه شه  از:ی صاحب امت 
 سید عزیز آرمن دكتر   ر:ی سردب       حسن فرازمنددكتر  ر مسئول: ی مد 

   امین منصوری دكتر سید :  ی داخل   مدیر               مرتضی افقه دكتر سید  :  دبیر اجرائی 
   امیر مشهدیدكتر   : انگلیسی   راستار یو 

 ی آزاده بدو  و صفحه آرا:   ویراستار فنی 
         

 ه: ی ری ات تحر یه 
 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  من ر آدكتر سید عزیز 

 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  دكتر حسن فرازمند
 دانشیار دانشگاه شهید چمران اهواز  دکتر سید مرتضی افقه 

 استاد دانشگاه علامه طباطبایی تهران دكتر سهیلا پروین 
 استاد دانشگاه مازندران دکتر احمد جعفری صمیمی

 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  زاددكتر رحیم چینی پر 
 استاد دانشگاه اصفهان  دكتر مرتضی سامتی 

 استاد دانشگاه فردوسی مشهد دكتر مصطفی سلیمی فر
 کرمان  باهنر دانشگاه اقتصاد استاد ی جلائ دیعبدالمج دیس دکتر

 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  دكتر منصور زراء نژاد
 دانشگاه علامه طباطبایی تهران دااست دكتر محمدقلی یوسفی 

 دانشیار اقتصاد دانشگاه الزهرا  دکتر حمید کردبچه 
 اقتصاد دانشگاه اصفهان استاد دکتر مجید صامتی

 اهواز  چمران دیشه دانشگاه اریدانش سید امین منصوریدكتر 
 دانشیار دانشگاه شهید چمران اهواز  مسعود خداپناهدکتر 
 دانشگاه شهید چمران اهواز  داتاس ابراهیم انواریدکتر 

  : بین المللی   ه ی ری ات تحر یه 
 یلواکیم-نیسکانسیو دانشگاه برجسته استاد ییاسکو یبهمن محسن دکتر

 استاد دانشکده اقتصاد انستیتوی پلی تکنیک ویرجینیا دکتر جواد صالحی اصفهانی 
 یول وتای دانشگاه اقتصاد، و یمال گروهاستاد دانشکده اقتصاد  ایک ریام دکتر

 استاد دانشگاه کارلزروحیه آلمان  دکتر غلامرضا نخعی زاده
 پسادکتری دانشگاه فنی مؤسسه کنترل و حسابداری برونشوویگ آلمان دکتر محسن افشاریان





 

 

 : همکاران علمی
 

 دکتر مرتضی عزتی  پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 
 علی عاقلی کهنه شهری فطدکتر ل پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 

 دکتر علی ارشدی  پژوهشکده پولی بانک مرکزی 
 دکتر علی حسن زاده  پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی 

 دکتر شهزاد برومند  دانشگاه علامه طباطبایی  پژوهشکده ی امور اقتصادی 
 دکتر ابوالفضل شاه آبادی  الزهرا دانشکده اقتصاد دانشگاه  

 دکتر عزت الله عباسیان تهران ه  اگدانش  مدیریتدانشکده 
 دکتر علی اکبر قلی زاده  دانشکده اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان 
 دکتر محمد حسن فطرس  دانشکده اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان 
 دکتر نادر مهرگان  دانشکده اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان 

 رادی مهدکتر اصغر شا دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دکتر حسین عباسی نژاد  دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دکتر قهرمان عبدلی دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دکتر محسن مهرآرا  دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دکتر جعفر عبادی  دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محمدنبی شهیکی تاش  دانشکده اقتصاد دانشگاه زاهدان 
 دکتر حسین مرزبان  کده اقتصاد دانشگاه شیراز شن دا

 دکتر رضا اکبریان دانشکده اقتصاد دانشگاه شیراز 
 دکتر ابراهیم هادیان  دانشکده اقتصاد دانشگاه شیراز 

 دکتر اسفندیار جهانگرد  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 نادکتر جمشید پژوی دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر حمید رضا ارباب  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر حمید رضا برادران شرکاء  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر سهیلا پروین  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر سید محمد رضا سید نورانی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر علی اصغر بانویی کده اقتصاد دانشگاه علامه طباطباییشن دا
 دکتر محمد قلی یوسفی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر علی امامی میبدی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر ناصر خیابانی دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر سعید مشیری  علامه طباطبایی دانشکده اقتصاد دانشگاه
 دکتر مهدی تقوی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر فتح الله تاری  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر محسن ابراهیمی تهران  خوارزمی دانشکده اقتصاد دانشگاه 
 کرد بچه   دیدکتر حم الزهرا  دانشگاه  ی اقتصادعلوم اجتماعی و دانشکده 



 

  

 منش دکتر احمد صلاح دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 
 دکتر امیر حسین منتظر حجت دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 
 دکتر حسن فرازمند  دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 

 دکتر سید امین منصوری  و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز  دانشکده اقتصاد 
 دکتر عبدالمجید آهنگری  دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 
 دکتر مسعود خداپناه دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 

 دکتر ابراهیم انواری  چمران اهواز  دیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه
 دکتر سید عزیز آرمن  دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 
 دکتر مرتضی افقه  دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز 
 دکتر مصیب پهلوانی  دانشکده اقتصاد و علوم اداری دانشگاه سیستان و بلوچستان 

 دکتر حسن حیدری  نشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیهاد
 دکتر کیومرث شهبازی  دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه

 دکتر فاطمه بزازان  دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء 
 دکتر محمود حائریان  دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء 

 دکتر مهدی پدرام  اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء   مدانشکده علو 
 دکتر شمس الله شیرین بخش  دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء 
 دکتر خدیجه نصراللهی  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان 
 دکتر محمد واعظ   دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان 

 دکتر مرتضی سامتی  م اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان و ل دانشکده ع
 دکتر سعید صمدی  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان 
 دکتر سید کمیل طیبی دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان 
 دکتر مصطفی عمادزاده  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان 

 دکتر محمد طاهر احمدی  و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد  دانشکده علوم اداری
 زاده  دکتر محمدحسین حسین دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 
 دکتر مهدی خداپرست  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 
 دکتر سید مهدی مصطفوی  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 
 دکتر علی اکبر ناجی میدانی  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 
 دکتر محمد رضا لطفعلی پور  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 
 دکتر مصطفی سلیمی فر  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 

 دکتر اسمعیل ابونوری  صادی و اداری دانشگاه مازندران دانشکده علوم اقت
 دکتر زهرا کریمی دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 
 دکتر سعید راسخی  دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 
 دکتر علیرضا پور فرج  دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 

 آبادی دکتر محمد تقی گیلک حکیم  اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران   دانشکده علوم
 دکتر نورالدین شریفی  دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 
 دکتر وحید تقی نژاد عمران  دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 
 وسف محنت فر دکتر ی دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 



 

 

 دکتر احمد جعفری صمیمی دانشکده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران 
 دکتر کامبیز هژبر کیانی دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی دانشگاه شهید بهشتی 
 دکتر سعید عابدین درکوش  دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی دانشگاه شهید بهشتی 

 دکتر محمد حسین پور کاظمی انشگاه شهید بهشتی دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی د 
 دکتر محمد نوفرستی  دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی دانشگاه شهید بهشتی 

 دکتر حشمت الله عسگری  دانشکده علوم انسانی دانشگاه ایلام 
 دکتر سید ابراهیم حسینی نسب دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 

 دکتر علی قنبری نشگاه تربیت مدرس دانشکده علوم انسانی دا
 دکتر رضا نجارزاده  دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 
 دکتر عباس عصاری آرانی  دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 

 دکتر زهرا نصراللهی دانشکده علوم انسانی دانشگاه یزد 
 مکیان دکتر سید نظام الدین  دانشکده علوم انسانی دانشگاه یزد 
 دکتر حبیب انصاری سامانی  دانشکده علوم انسانی دانشگاه یزد 

 دکتر بهزاد سلمانی دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز
 دکتر جعفر حقیقت  دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز
 دکتر حسین اصغر پور  دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز

 دکتر حسین پناهی شکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریزدان 
 دکتر داوود بهبودی  دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز
 دکتر محسن پور عبادالهان   دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز
 دکتر محمد باقر بهشتی دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز
 دکتر رضا رنچپور  دانشکده علوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریز

 دکتر رحیم چینی پرداز  دانشکده علوم ریاضی و آمار دانشگاه شهید چمران اهواز 
 دکتر حسین اکبری فرد  دانشکده مدیریت و اقتصاد دانشگاه شهید باهنر کرمان 

 دکتر عادل پیغامی  دانشگاه امام صادق )ع( 
 دکتر محمد مهدی عسگری  م صادق )ع( دانشگاه اما

 دکتر عبداله شایان زینیوند دانشگاه ایلام 
 دکتر روح الله زارع  دانشگاه آزاد اسلامی 
 دکتر فخرالدین فخرحسینی  دانشگاه آزاد اسلامی 
 دکتر هاشم زارع  دانشگاه آزاد اسلامی 
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 رش و ارسال مقالات ی ط پذ ی ن و شرا ی راهنمای تدو 
 

 شرایط ارسال مقاله در فصلنامه اقتصاد مقداری: 

 های مقداری یا اقتصاد کاربردی باشد. وهشموضوع مقاله در ارتباط با پژ   -1
تجربه  -2 مطالعات،  حاصل  مقاله    مقاله  محتوا،  لحاظ  به  و  نویسندگان(  )یا  نویسنده  تحقیقات  و  ها 

 ی نویسنده است.  علمی پژوهشی باشد. مسوولیت صحت و سقم مطالب مقاله به عهده 
در هیچ یک از نشریات )یا مجموعه    مقاله قبلا برای هیچ یک از نشریات )داخلی یا خارجی( ارسال یا -3

 ها( چاپ نشده باشد.مقالات همایش
ی    ، مقدمه، بدنهJELهای کلیدی، طبقه بندی    مقاله اصلی شامل عنوان، نویسندگان، چکیده، واژه -4

 ها و فهرست منابع باشد.اصلی، پیوست
 تبصره: فایل اصلی مقاله "بدون نام نویسندگان" باشد. 

 علمی می بایست از ایمیل سازمانی به منظور ارسال مقاله استفاده نمایند. : اعضای هئیت 2تبصره

به منظور رفاه نویسندگان، رعایت رسم الخط مجله اقتصاد مقداری در مرحله ی اول ارسال برای     : 3تبصره 
 مجله اجباری نیست، با این وجود می بایست بخش های کلیدی یک مقاله ی پژوهشی را دارا باشد. 

در  نویسندگا - کنند،  می  ارسال  را  نویسندگان  فایل مشخصات  که  همانگونه  که  کنند  توجه  محترم  ن 
فایل   فرمت  همانند  ها  آن  مشخصات  و  مسئول  ی  نویسنده  مقاله،  نویسندگان  ترتیب  نیز  مجله  سامانه 

 ارسال شده باشد. تبعات عدم تطابق و رعایت این مسئله، به عهده ی نویسنده )گان( است. 
ن - علمی  ی  عنوان  درجه  به  کشور.  شهر،  دانشگاه............،   ،.......... دانشکده  رشته،  و  ویسنده 

 مثال:
 استادیار اقتصاد، دانشکده ی اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران   -
را   - نویسندگان  مشخصات  در  تغییر  درخواست  آن،  ارسال  از  بعد  مقاله  نویسندگان  که  صورتی  در 

اله داشته باشند، لازم است بصورت مکتوب که در آن تمامی نویسندگان به همراه افیلیشن آن ها طبق  مق
فرمت استاندارد مجله تنظیم شده و توسط تمام نویسندگان جدید و قدیم امضاء شده باشد، از طریق ایمیل  

 به مجله ارسال نمایند.
 باشد.  نمونه فایل راهنمای نویسندگانچارچوب مقاله به صورت استاندارد فصلنامه طبق فایل  -

شود،   -5 می  ارسال  مقاله  اصلی  فرمت  در  که  کوتاه  فارسی  ی  چکیده  از  غیر  گسترده  به  چکیده 
((Extended Abstract    حداقل انگلیسی  و  فارسی  صورت  شماره(کلمه    450به  فرم  با  ارسال    )4مطابق 

 شود.  
6- ( ترجمه  معتبر  گواهی  انگلیسی  یا مقاله(  )چکیده  متون  ارسال  Nativeبرای  مقاله  به همراه  شود   ( 

 های تکمیلی/اضافی(. )بخش فایل 

https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx


 

 

شود  می  بعد از تایید مقاله و قبل از ارسال به داوری اخذ ریال است که   هزار   100 :هزینه ارسال مقاله  -7
 شود.  می  هزار ریال که بعد از پذیرش مقاله برای چاپ اخذ 250 هزینه چاپ مقاله و 
با توجه به سیاست جدید مجله مبنی بر ارزیابی درجه ی مشابهت، در صورتی که مقالات ارسالی زیر  -8

درصد    30ارسال خواهد شد و در صورتی که مقالات بالای    درصد مشابهت داشته باشند، برای داوری  15
 مشابهت داشته باشد، رد خواهد شد. 

بررسی قرار می -9 تحریریه مورد  ابتدا توسط هیات  دریافت شده  گیرد و در صورتی که مناسب    مقاله 
 تشخیص داده شود، توسط حداقل دو نفر از صاحب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد. 

با تعهد نامه نویسنده مقاله ه -10 مسئول، در زمان ارسال فایل مقاله به عنوان فایل تکمیلی )فرم    مراه 
الکترونیکی مقاله،  (4و    3،  2،  1های شماره   از دریافت فایل  از    ارسال گردد. پس  کد رهگیری برای اطلاع 

الک  فرآیند بررسی، داوری و سایر پیگیری ترونیکی وی ارسال  ها به نویسنده مسئول اختصاص و به آدرس 
 شود.  می
بررسی قرار می -11 تحریریه مورد  ابتدا توسط هیات  دریافت شده  گیرد و در صورتی که مناسب    مقاله 

 تشخیص داده شود، توسط حداقل دو نفر از صاحب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد. 
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  2  بررسي اثرات نابرابری جنسیتي بر فرار مغزها در کشورهای در حال توسعه 

 

 چکیده 

توسعه  صورت معضلی به ویژه برای کشورهای درحال ساله اخیر به اگر چه پدیده فرار مغزها خصوصاً در چند ده 
درآمده و عوامل و متغیرهای بسیاری از جمله عوامل سیاسی، اجتماعی، اقتصادی، که به عنوان نیروهای جاذبه و  

کشورهای مختلف تأثیرگذار است، اما واکاوی اثرات نابرابری جنسیتی  کنند، بر پدیده فرار مغزها در  دافعه عمل می 
تواند پدیده مهاجرت نخبگان را بهتر مورد تجزیه و تحلیل  قرار دهد. یکی از مهمترین تحولات  بر فرار مغزها می 
توسعه در  های اخیر وجود آمارهای بالای زنان به ویژه قشر نخبگانی آنان در کشورهای در حال  مهاجرتی در دهه 

فرآیند مهاجرتی و افزایش مهاجرت زنان است، که پدیده مهاجرت را به فرآیندی جنسیتی بدل نموده است، که  
می  نامیده  مهاجرت  زنان می زنانه شدن  مهاجرت  راه شود.  یک  از محدودیت تواند  فرار  برای  کمبودهای  حل  و  ها 

کنتر  نوعی  از   فرار  نیز  و  خانوادگی  و  ساختاری  شده  همچنین  تحمیل  و  جنسیتی  تبعیض  و  اجتماعی   ل 
های موجود در جوامع مبدأ باشد و نیز امکان اشتغال در کارهایی که به طور اجتماعی در جامعه مبدأ  داوری پیش 

محدودیت داشته را فراهم کند. بنابراین هدف از پژوهش حاضر بررسی تاثیر نابرابری جنسیتی بر فرار مغزها در  
یافته استفاده  است. بدین منظور از روش گشتاورهای تعمیم  2002- 2018های  طی سال   کشور در حال توسعه   40

دهد شاخص نابرابری جنسیتی تأثیری غیرخطی بر فرار مغزها داشته است.  شده است. نتایج برآورد مدل نشان می 
ا افزایش سطح  شاخص نابرابری جنسیتی در سطوح پایین آن تاثیری منفی بر فرار مغزها برجای گذاشته است ام 

، موجب تشدید فرار مغزها شده است. بنابراین تشدید  0/ 618  شاخص نابرابری جنسیتی و عبور آن از سطح آستانه 
شود که لازم  نابرابری جنسیتی عاملی در جهت افزایش مهاجرت نخبگان از کشورهای در حال توسعه محسوب می 

نابرابری  از    های جنسیتی است سیاستگزاران در راستای کاهش  از طرفی هر کدام  نمایند.  اتخاذ  را  اقدامات لازم 
متغیرهای موجود در مدل تأثیری متفاوت بر فرار مغزها داشته است؛ که برخی سبب کاهش و برخی سبب تشدید  

گردد. وقفه اول فرار مغزها و آزادی بیان اثری مثبت بر فرار مغزها از کشورهای در حال توسعه  مهاجرت نخبگان می 
 . کنترل فساد و ثبات سیاسی اثری منفی بر فرار مغزها و مهاجرت نخبگان داشته است   داشته و 

 ارجاع به مقاله: 
بررسی اثرات نابرابری جنسیتی بر  (.  1404. ) مفتخری، علی.، جعفری، محمد.، ابونوری، اسمعیل و نادمی، یونس
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 مقدمه  -1

با این   فرار مغزها یک موضوع گسترده در زمینه اقتصاد کشورهای در حال توسعه است. 
حال، جنبه جنسیتی فرار مغزها نسبتاً کم مورد توجه قرار گرفته و همچنین به جنسیت به  

رگذار در تصمیمات مهاجرتی توجه کمی شده است و نقش حقوق زنان در  عنوان عامل اث
تعیین تصمیمات مهاجرت زنان با مهارت بالا تقریباً مورد فراموشی قرار گرفته است. میزان  
فرار مغزها در زنان از کشورهای در حال توسعه به طور قابل توجهی بالاتر از مردان است.  

بسیار بالاست. این گرایش    OECDدر اکثر کشورهای غیر  نرخ مهاجرت زنان نسبت به مردان  
نسبی مهاجرت زنان برای افراد با مهارت بالا بیشتر مشهود است. نرخ مهاجرت زنان دارای  

متوسط   طور  به  تکمیلی  میزان    17تحصیلات  این،  بر  علاوه  است.  مردان  از  بیشتر  درصد 
های هدف  برای زنان در هر یک از قارهمهاجرت افراد با مهارت بالا  و در واقع فرار مغزها   

)دارای کشورهای در حال توسعه( نسبتاً بیشتر است. اما باید گفت چرا نرخ فرار مغزها در  
بین زنان در کشورهای در حال توسعه نسبتاً بالا است؟ خروج سرمایه انسانی از کشورهای  

دادن سرمایه انسانی    در حال توسعه به طور کلی نگران کننده است. با این حال، از دست
 زنان به احتمال زیاد پرهزینه است.  

در زمینه بیشتر  به دستیابی  به تمایل  رفته  از دست  اجتماعی  های دستاوردهای 
های درخور زنان و خارج  های جنسیتی، کسب حقوق حقه، رسیدن به جایگاهدلیل نابرابری

زند، تعدادی از دلایل موجه جهت  شدن از سایه عواملی که نابرابری جنسیتی را دامن می
تواند  باشد. افزایش برابری جنسیتی در مورد زنان میمهاجرت قشر نخبگانی این جوامع می

ها و مزایای مهاجرت را دچار تغییر کند. بنابراین برابری جنسیتی ممکن است با نرخ  هزینه
باشد) داشته  خطی  غیر  رابطه  کشور  یک  در  زنان  برای  مغزها   & Naghsh Nejadفرار 

Young, 2014 .) 
های اخیر وجود آمار بالای مهاجرت زنان به  از مهمترین تغییرات مهاجرتی در سال

ویژه قشر مستعد و تحصیل کرده در کشورهای در حال توسعه است، که فرآیند مهاجرت را  
  مهاجرت نامیده   1ای جنسیتی بدل نموده است، که زنانگی شدن مهاجرت یا فمینیسم به پدیده

کنند و همین تغییرات در  شود. امروز بانوان دیگر خود را به وظایف گذشته محدود نمیمی
نگاه نسل جوان و در نگرش آنها از نقش زن در جامعه، افزایش انتظارات و آرزوها و تمایلات  

 
1 Feminisme 
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های بالاتر، بیشتر تلاش کنند.  متعدد باعث شده است، که زنان برای دسترسی به موقعیت
ی تلاش برای اقدامات اجتماعی، یکی از تصمیمات اساسی ایشان برای  علاوه  در نتیجه به

دستیابی به موقعیت بهتر، مهاجرت بوده است. افزایش سطح سواد و به تبع آن میل به  
تحرک اجتماعی در بین زنان منجر به تحرکات مهاجرتی بیشتر آنها شده است؛ به طوری که  

ای  المللی افزایش گستردهوع مهاجرت داخلی و بینسهم جمعیت بانوان مهاجر در هر دو ن
های زیادی را درخصوص رویکردهای اساسی در زمینه مهاجرت  یافته است. این پدیده نگرانی

کرده  ایجاد  مهاجرتی  متعدد  اشکال  در  زنان  حقوق  و  امنیت  و  شهری  محیط  در  بانوان 
تلاش ش Sadati & Alavi, 2018است) پژوهش  این  در  بنابراین  بررسی  (.  به  است  ده 

ای در مورد هدف اصلی این  پیامدهای این پدیده مهم پرداخته شود. از اینرو در ابتدا مقدمه
پژوهش که بررسی اثرات نابرابری جنسیتی بر فرار مغزها در کشورهای در حال توسعه است،  

  شود. سپس، مبانی نظری و تشریح نابرابری جنسیتی و در ادامه پیشینه تحقیق بیان می
ها، پرداخته شده و در بخشی  گردد. بعد از آن به معرفی الگو، تشریح متغیرها و دادهارائه می 

نتیجه نهایت  در  و  ارائه شده  آماری ضرایب  تحلیل  و  تجزیه  و  الگو  تخمین  و  دیگر  گیری 
 پیشنهادها بیان خواهد شد. 

 ادبیات موضوع  -2

 نابرابری جنسیتی  -1-2
قدمت بشر است. تاریخ چندین نوع مهاجرت را در طول  مهاجرت پدیده ای،که احتمالاً به  

زمان به تصویر کشیده ، و اگرچه متفاوت است، اما همه آنها انگیزه یکسانی دارند، و آن  
این   نیست،  جدیدی  پدیده  مهاجرت  اینکه  علیرغم  است.  زندگی  بهتر  شرایط  برای  تلاش 

یافته مهاجرت می  کشورهای توسعه واقعیت که زنان بیشتری و به ویژه زنان با مهارت بالا به  
های کنند، ممکن است برای بسیاری شگفت انگیز باشد. در واقع عمدتا به دلیل فقدان داده

جنبه تقریباً  در طول زمان، مهاجرت جنسیتی  المللی،  بین  نوع  جامع  این  برای  نامرئی  ای 
ته را تشکیل می  یافپدیده اجتماعی است. زنان بیشترین کارگران ماهر در کشورهای توسعه

میلادی به بعد در حال افزایش بوده است. در واقع زنان بیشتر   80دهند، روندی که از دهه  
نقش اثرگذاری  و  فرهنگی  عوامل  تحمیل  دلیل  به  مردان  آنها  از  آزادی  بر  جنسیتی  های 

مهاجرت می کنند. جنسیت به عنوان یک ساختار اجتماعی که روابط بین مردان و زنان را  
تواند علل، فرایندها و تأثیرات مهاجرت بین دو جنس را بسیار متمایز  کند، میندهی می سازما
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ها در خصوص مهاجرت می تواند برای ارتقای برابری کند. آگاهی از چگونگی بروز این تفاوت
(. به عنوان نمونه  Carreira Ravara, 2018جنسیتی و توانمندسازی زنان مهم باشد )

بانوان در اشتغال و تفاوت در دستمزدها را که غالباً هم به عنوان شاخصی از  سهم نابرابر  
گیرد در بسیاری از مطالعات به کار برده شده است  نابرابری جنسیتی مورد استناد قرار می 

(Shadi talab, 2018  .) 
گیری عدم تعادل جنسیتی  وسیله ای برای اندازه  2( GII) شاخص نابرابری جنسیتی 

 2010 در سال  3سازمان ملل   توسعه انسانیتبعیض جنسیتی است که در برنامه    و یا وجود
مللتو  سازمان  توسعه  برنامه  گزارش (UNDP) سط  اساس  بر  شد.  این  UNDPمعرفی   ،

شاخص یک معیار ترکیبی برای تعیین کمیت از دست دادن تعادل در یک کشور به دلیل  
بازار کار   و مشارکت در توانمند سازی ،بهداشت باروری نابرابری جنسیتی است. که شامل: 

نواقص شاخص است. رفع  برای  آزمایشی  معیار  عنوان  به  شاخص  قبلی)شاخص  این  های 
( معرفی شد که هر دو در  5( GEM) و معیار توانمندسازی جنسیتی   4( GDIتوسعه جنسیت ) 

 (. Hemmati & Maktubian, 2013اند )به کار گرفته شده  1995گزارش توسعه انسانی 
 

 
 (.Hemmati & Maktubian, 2013اقتباس از توسعه انسانی )ابعاد شاخص نابرابری جنسیتی با   . 1نمودار  

Figure 1. Gender Inequality Index Adapted from human development (Hemmati & 
Maktubian, 2013) 

 

 
2 Gender Inequality Index 
3 Human Development Report 
4 Gender Development Index 
5 Gender Empowerment Measure 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87_%D8%B9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D9%85%D9%84%D9%84_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%87%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA_%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%88%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D9%85%D9%86%D8%AF%D8%B3%D8%A7%D8%B2%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%DA%A9%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%DA%A9%D8%A7%D8%B1
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 نابرابری جنسیتی و مهاجرت نخبگان   - 2-2
متعددی  موارد  شامل  شده  ارائه  مغزها  فرار  ی  پدیده  بیان  برای  که  نظری   رویکردهای 

توان به مبانی نظری که برای تبیین فرآیند مهاجرت قشرنخبگانی  باشد.در این میان میمی
نمود. نظریه کنش و واکنش، نظریه محرومیت نسبی، نظریه جهانی  ارائه شده اند اشاره 

، ، تئوری بازار کار چندگانه و دوگانه و نظریه جاذب و دافع  است  شدن، نظریه مرکز _ محیط
که مربوط به دلایل و عوامل ایجاد کننده این پدیده است. برخی از این رویکردها  دقیقا به  

توانند در تمام موقعیتها، فرآیند مهاجرت نخبگان را  اند و نمیاصل پدیده مهاجرت نپرداخته
( نماید  این رویکردهای  نظری می (. Ahadi et al, 2019تحلیل  بر  به نظریه  علاوه  توان 

ها نیز مربوط به دلایل و عوامل  ، نیز اشاره کرد که این 6کشش و رانش، مدل اورت اس لی
ها در ترکیب با یکدیگر برای تبیین مسئله  ایجاد کننده این پدیده است و در نهایت این نظریه

گیرند. البته وجود این نظریه که فرار مغز بر این ایده  مهاجرت نخبگان مورد استفاده قرار می 
 تأکید دارد که چشم انداز مهاجرت ماهرانه می تواند باعث شکل گیری مهارت بیشتر شود را  

های جاذبه و دافعه، عوامل اقتصادی  (. براساس مدلOkoye, 2016توان نادیده گرفت)نمی
افراد محل زندگی خود را ترک کرده و  شود که  و فیزیکی نامناسب در یک مکان موجب می

به مکان دیگری که از نظر اقتصادی، اجتماعی و فیزیکی در شرایط بهتری است نقل مکان  
. عواملی  1پردازان به طور کلی به دو دسته عوامل توجه داشتند:    ها نظریهکنند. در این مدل

که باعث جذب آنها در  . عواملی  2که باعث دافعه انسانها از محل اسکان خود شده است.  
با مطالعه نظریات مختلفی که در زمینه عوامل جاذبه و دافعه موثر    .شود منطقه مقصد می 

بر مهاجرت نخبگان وجود دارد، فرار مغزها تحث تاثیر عوامل اقتصادی، سیاسی، اجتماعی  
تداخل  های رایج، مجموعه عوامل م با الهام از دیدگاه  7و ... بسیاری است. نظریه پارن ول 

او در سطح کلان،   نظر  از  نموده است.  اقدام  یکدیگر  در سطح کلان، میانی و خرد را در 
نظم میانی  سطح  در  مقصد،  و  مبدأ  مناطق  توسعه  سطح  فرایند  تفاوت  در  الگودار  های 

اجتماعی موجود در مناطق مبدأ و مقصد و در سطح    -مهاجرت بر اساس شرایط اقتصادی  
ر  مهاجران  که  عواملی  میخرد  منطقه خود سوق  ترک  به  نظریه  ا  است.  قابل طرح  دهند 

 
6 Everett S. Lee 
7 Parnwell 
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ارائه شده، بر اساس این نظریه زمانی که جامعه    9و شوارتز   8محرومیت نسبی توسط منگالام 
قادر به تأمین نسبی احتیاجات و نیازهای افراد نباشد احتمال بروز رفتارهای جمعی از جمله  

یت نسبی افراد برای رفع محرومیت خویش از  یابد و در شرایط محروممهاجرت افزایش می
های مختلفی که  کنند. طبق این نظریه وجود محرومیتامکانات مادی و معنوی مهاجرت می

یافته وجود دارد دلیل اصلی مهاجرت  توسعه نسبت به کشورهای توسعهدر کشورهای درحال
 (.  Ahadi et al, 2019نخبگان است)

ل )به ویژه تحصیلات عالی( احتمال مهاجرت  دست یافتن به سطوح بالاتر تحصی
می بالا  مردان  با  مقایسه  در  را  کویلن زنان  مطالعات  می  10برد.  برای  نشان  افراد  که  دهد 

کنند به طور  آموزشی و اجتماعی و ازدواج مهاجرت می های اقتصادی،دستیابی به فرصت
 نگی همچون افزایش کند که سن، تحصیل، وضع تأهل و عوامل فرهمی  کلی مطالعات بیان

استقلال زنان و اشتغال ازجمله متغیرهای تأثیرگذار در مهاجرت هستند. در این  
بین، تحصیل عامل مهمّی است که در بیشتر مطالعات به عنوان یک عامل تعیین کننده  

 (. Sadati & Alavi, 2018بسیار مهم در مهاجرت زنان به آن اشاره شده است )
انگیزه   11یوتنگ  را  های جابه  درمورد  استراتژی دسترسی  فرضیه  زنان  جایی مکانی 

مهاجرت  مطرح می  پدیده جنسیتی است. تحرک مکانی و  نظر وی دسترسی یک  به  کند. 
بین زنان است. در   امتیازات اجتماعی در  به  برای دسترسی  نوعی استراتژی شناخته شده 

جابه جایی و تغییر محل سکونت یکی از  مواقعی که زنان با محدودیت دسترسی مواجه اند  
 (. Sadati & Alavi, 2018راهکارها است)

های اخیر رویکردهای مختلفی به مسئله فرار مغزها و مهاجرت معطوف  در سال 
اقتصادهای در حال نابرابریشده است. در  به  نابرابری شدید درآمدی که منجر   توسعه، 

باتی و آسیب پذیری اجتماعی بیشتر شود، و  ثتواند باعث تقویت بیشود، می جنسیتی می 
انسجام اجتماعی را از بین ببرد. و این امر در کشورهای مبدا سبب مهاجرت ماهرانه شده و  

تواند همزمان سرمایه انسانی را تحت  کند. فرار مغزها می به تبع آن توانایی را تضعیف می 
 (. Galiano & Romero, 2018تأثیر قرار داده و نابرابری جنسیتی را افزایش دهد ) 

 
8 Mangalam 
9 Schwartz 
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 پیشینه پژوهش  -3
(، در تحقیقی با عنوان بررسی نقش عوامل اجتماعی و فرهنگی  1391راهشخو و همکاران )

بر مهاجرت دانشجویان ایرانی به خارج، به منظور شناخت عوامل اجتماعی و فرهنگی مؤثر  
ش عوامل  بر مهاجرت دانشجویان ایرانی به کشور مجارستان، با هدف مشخص نمودن نق
رسد میان  فوق بر مهاجرت و بر مبنای دو فرضیه اصلی انجام شده است: الف( به نظر می

ب( به نظر    .وجاذبه( تمایل به مهاجرت دانشجویان رابطه وجود داردعوامل فرهنگی )دافعه
رسد میان عوامل اجتماعی )دافعه و جاذبه( تمایل به مهاجرت دانشجویان رابطه وجود  می

دهد که عوامل جاذبه اجتماعی خارج از کشور و دافعه فرهنگی داخل  نتایج نشان میدارد.  
اجتماعی   دافعه  تاثیر عوامل  مقابل  در  و  بوده  ایرانی  دانشجویان  بر مهاجرت  موثر  کشور 

 Rahshkho)شود  داخل کشور و جاذبه فرهنگی خارج از کشور بر پدیده مذکور تائید نمی
et al, 2012) . 

(، در تحقیق خود با عنوان تحلیلی بر ویژگی ها و تعیین  1394)  مشفق و خزایی
می کننده بیان  ایران  در  زنان  مستقل  مهاجرت  زنان های  برای  مهاجرتی  الگوی  دو  کند، 

ی شناسایی شده است؛ یکی زنان مستقلی که از مهاجرت به عنوان یک استراتژی توسعه
اند و  کرده و متخصصان مهاجر، تحصیلکنند. این گروه از زنای و فردی استفاده میحرفه

شان نقاط شهری و مقصد مهاجرتشان پایتخت و شهرهای بزرگ  بیشتر آنها محل اقامت قبلی
است. الگوی دیگر، زنان مهاجری هستند که از مهاجرت به عنوان یک استراتژی بقاء استفاده  

کنند و مستعد  اجرت می کنند. این گروه بیشتر به دلیل بیکاری، فوت همسر و یا طلاق مهمی
سیاستآسیب اتخاذ  که  هستند،  متعددی  اجتماعی  در  های  گروه  این  برای  حمایتی  های 
 (. Moshfegh & Khazai, 2015های شهری امری الزامی و ضروری است )ریزیبرنامه

های نابرابری ای با عنوان رابطه مؤلفه(، در مطالعه1396روش و همکاران )خوش
با انگیزش یافته است که بین کل مؤلفه  جنسیتی  های  تحصیلی زنان به این نتیجه دست 

نابرابری جنسیتی با انگیزش تحصیلی به ویژه در کشورهای توسعه یافته ارتباط مثبت وجود  
داشته و با افزایش نابرابری جنسیتی، انگیزش افزایش یافته است. همبستگی بین نابرابری  

دار بوده است. بر اساس  انگیزش تحصیلی معنی آموزشی، اقتصادی، حقوقی و سیاسی با  
گرفت  یافته قرار  بحث  مورد  زنان  تحصیلی  انگیزش  بر  جنسیتی  نابرابری  اهمیت  ها، 

(Khoshroush et al, 2017 .) 
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( و همکارن  با  1397فطرس  برابری جنسیتی  رابطه  عنوان  با  خود  پژوهش  در   ،)
برای بررسی شدت و نوع اثرگذاری    اشتغال جوانان در کشورهای درحال توسعه، از روش پانل

  1990-2016متغیرهای مدل بر روی برابری جنسیتی در اشتغال جوانان در طی دوره زمانی  
کرده میاستفاده  نشان  مدل  برآورد  از  حاصل  نتایج  داخلی،  اند.  ناخالص  تولید   دهد 

سرمایهبرابری ابتدایی،  آموزش  در  شاجنسیتی  دموکراسی،  خارجی،  مستقیم  خص  گذاری 
گذاری داخلی، سهم جمعیت شهری، سهم زنان  سازی سیاسی، مخارج دولت، سرمایهجهانی

به عنوان متغیر جانشین زیرساخت در   تعداد کاربران موبایل  از جمعیت، رشد جمعیت، 
بخش فناوری اطلاعات و ارتباطات و کشورهای صادرکننده نفتی دارای اثرگذاری منفی بر  

 ( Fotros et al, 2019ال جوانان هستند)روی برابری جنسیتی در اشتغ
(، در پژوهشی با عنوان علل و پیامدهای اجتماعی مهاجرت  1397سادتی و علوی )

پرداخته موضوع  این  بررسی  به  تحلیلی  زنان،  توصیفی  روش  از  که  پژوهش  این  در  اند. 
پرداخته زنان  مهاجرت  اجتماعی  پیامدهای  و  علل  بررسی  به  است،  کاستفاده شده  ه  اند، 

 Sadatiباشد )ازجمله این پیامدها، تغییر سن ازدواج، سن باروری، تعداد فرزندان و... می
& Alavi, 2018 .) 

(، در پژوهشی با عنوان، تأثیر جنسیت و تفكیك جنسیتی  1399جلالی و همکاران )
-های گروهی، به بررسی این موضوع پرداختههای فردی در فعالیتانگیزهبر رخداد چرخش  

انگیزهاند.   بر رخداد چرخش  اثر جنسیت و تركیب جنسیتی  -هدف اصلی تحقیق بررسی 
دانشجو،    210هاست. در این چارچوب با فراهم كردن یك محیط آزمایشگاهی و استفاده از  

آزمون فرضیه تحقیق نشان داد كه   نفره دو مرحله ای طراحی شد.  بازی گروهی سه  یك 
جنسیت و تركیب جنسیتی بر چرخش انگیزه ها،    هیچكدام از دو فرضیه تحقیق مبنی بر اثر

 (. Jalali et al, 2020تأیید نشده است )
(، در مقاله خود با عنوان، زنان در حال حرکت : ابعاد  2007)  دومونت و همکاران 

دارند اخیراً دو گرایش در جریان های مهاجرت  جنسیتی فراموش شده فرار مغزها، بیان می
(  2( زنانه شدن روند مهاجرت. و  1به خود جلب کرده است:    بین المللی توجه بسیاری را

های  افزایش انتخاب مهاجرت نسبت به افراد بسیار ماهر، که به نوبه خود باعث ایجاد نگرانی
جدید در مورد عواقب فرار مغزها برای کشورهای اعزامی شده است. این دو موضوع عمدتاً  

اند. این مقاله با  ک مورد بررسی قرار نگرفتهبه دلیل کمبود اطلاعات مربوطه به طور مشتر 
 بررسی بعد جنسیتی فرار مغزها، براساس یک مجموعه داده جدید قابل مقایسه که توسط
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 12OECD  ،جمع آوری شده است و به ما امکان می دهد افراد را براساس کشور محل اقامت
شواهد خلاصه شده در این  محل تولد، جنسیت و سطح تحصیلات مورد برسی قرار دهیم.  

به طور قابل توجهی در حال   OECD مقاله نشان می دهد که مهاجرت زنان به کشورهای
افزایش است. همچنین سهم مهاجرت اکنون کم و بیش متأثر از نظر جنسیتی است. نتیجه  

نیز صدق می افراد بسیار ماهر  برای  این مورد  این است که  آورتر  با در نظر  شگفت  کند. 
با دسترسی  گرفت  ن این واقعیت که زنان هنوز در بسیاری از کشورهای کمتر توسعه یافته 

رسد زنان به مهاجرت بیش از حد تمایل  نابرابر به آموزش عالی روبرو هستند، به نظر می 
دهد که مهاجرت زنان بسیار  دارند. این نتیجه با برآورد اقتصادسنجی تقویت شده نشان می

باشد. با  شود اما به میزان کمتری میأثیر در مردان نیز مشاهده می ماهر بیشتر است. این ت
این حال، در مقاطع تحصیلی پایین، که قوس مهاجرت سنتی قابل شناسایی است، مشاهده  

بر  نمی را  ماهر  بسیار  زنان  مهاجرت  منفی  تأثیر  همچنین  اقتصادسنجی  برآوردهای  شود. 
 (. Dumont.et al, 2007ند ) کهای کلیدی آموزش و بهداشت گزارش می شاخص 

(، در پژوهشی با عنوان، جهت گیری جنسیتی و فرار مغزها  2010تی بانگ و میترا )
پردازند. آنها در این مقاله به تفاوت های جنسیتی در علل  در زنان به بررسی این موضوع می
می اشاره  مغز  فرار  عواقب  جهت و  بین  تمایز  با  به  کند.  دسترسی  در  جنسیتی   گیری 

یابیم که تفاوت دسترسی  های اقتصادی و تفاوت جنسیتی در نتایج اقتصادی، در میفرصت 
تأثیر مهمی در مهاجرت زنان بسیار ماهر نسبت به مردان دارد. با این حال، تفاوت در نتایج  

تأثیر مهمی در    تأثیر قابل توجهی ندارد. بعلاوه، ساختار نهادهای سیاسی در کشورهای مبدا
 (. Bang & Mitra, 2011تفاوت نرخ مهاجرت ندارد )

) نژاد و تی نقش فرار مغزها و شکاف های  2014یانگ  با عنوان  (، در مقاله خود 
حقوق زنان: تجزیه و تحلیل مدل جاذبه جریان های مهاجرت دو طرفه به بررسی این موضوع  

ان با مهارت بالا را به عنوان تابعی از  پرداخته است. در این مقاله او تصمیمات مهاجرت زن
مزایای مربوط به انتقال از مبدا با حقوق نسبتاً کم زنان به مقصدی با سطح نسبتاً بالایی از  

دهد. با این حال ، هزینه هایی که زنان متحمل  حقوق زنان، مورد تجزیه و تحلیل قرار می
. این مدل رابطه غیر خطی  می شوند در سطح حقوق زنان ارائه شده در حال کاهش است 

بین سطوح نسبی حقوق زنان در مقصد در برابر کشورهای مبدا )شکاف حقوق زنان( و شکاف  
کند. نتایج  جنسیتی در جریان مهاجرت با مهارت بالا )نسبت فرار مغز زنان( را پیش بینی می 

 
12 Organisation for Economic Co-operation and Development  
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نسبت    های حقوق زنان ودار و غیرخطی بین شکاف دهد، یک رابطه آماری معنینشان می
 Naghshفرار مغز زنان وجود دارد. شواهد به ویژه در مورد حقوق سیاسی زنان قوی است )

Nejad & Young, 2014 .) 
( مراقبت:  2014دومیترو  از  فرار  به  مغزها  فرار  از  عنوان،  با  خود  تحقیق  در   ،)

ت  کند استعاره فرار از مراقبمهاجرت کارگری زنان و تبعیض جنسی روش شناختی، بیان می
به عنوان یک زن به موازات ایده فرار مغز ایجاد شده است. درست همانطور که فرار مغزها  

می اقتصادی نشان  ضرر  کننده  اعزام  کشور  برای  متخصص(،  افراد   ( ماهر  مهاجران  دهد 
دارند، فرار از مراقبت زنان مهاجر را که به عنوان کارگر مراقبت استخدام شده اند، به عنوان  

کند. این مقاله به سه  مراقبت از فرزندان خود که ترک کرده اند، توصیف می از دست دادن
( بر اساس کلیشه های  1کند:  دلیل از روند زنان مهاجر به عنوان تخلیه مراقبت انتقاد می

کند  دهد و ارزش آن را کم می ( کار مراقبت را نادرست نشان می2جنسیتی بنا شده است ،  
توان درک  های مهاجرت را می ر نظری در مورد مهارت در زمینه ( فرصت را برای تغیی3، و  
 (. Dumitru, 2014کرد )

خواهند  ( در پژوهشی با عنوان چرا زنان با مهارت بالا نمی2017گولای ) آدام یاوز و
برگردند؟ فرار مغزهای ترکیه از دیدگاه جنسیت، بعد جنسیتی فرار مغزها را در ترکیه مورد  

تواند عامل  دهد تا استدلال کند که نابرابری جنسیتی در کشورهای اعزامی میبررسی قرار می
فشار برای زنان باشد. با توجه به اینکه فضای سیاسی، اجتماعی و فرهنگی به برابری جنسیتی  

می آسیب  ترکیه  شکاف  در  بررسی  به  آنلاین  نظرسنجی  یک  از  استفاده  با  مقاله  رساند، 
صصان ترک و دانشجویانی که در کشورهای توسعه یافته  جنسیتی در اهداف بازگشت متخ

ها به وضوح یک شکاف جنسیتی در اهداف بازگشت را  کند، پرداخته است. یافتهزندگی می 
بدون توجه به سایر عوامل اصلی مانند سن ، زمینه تحصیل، شغل یا وضعیت تأهل نشان  

تی در تصمیمات مهاجرت و  دار بین شکاف جنسی دهد. این مطالعه همچنین رابطه معنیمی
 (. Adem Yavuz & Gulay, 2017کند )نابرابری جنسیتی در بازار کار ترکیه را برجسته می

(، در مقاله خود با عنوان توان مغزی زن یا توانمند سازی زن؟ تجزیه  2018راوارا ) 
 یشتردارد که، ب، ابراز میOECDو تحلیل داده های پانل از میزان فرار مغز به کشورهای  

دهند. روندی که از  زنان تشکیل می  OECDجمعیت کارگران با مهارت بالا را در کشورهای  
به دلیل تحمیل    80دهه   این است که زنان  این مقاله  افزایش است. فرضیه اصلی  به  رو 

کنند. این مقاله با  فرهنگی نقش های جنسیتی بر آزادی خود، بیش از مردان مهاجرت می 
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  193هایی برای  ها در زمینه فرار مغزها، که شامل دادهین مجموعه دادهاستفاده از جامع تر 
سال است و تاکنون برای هیچ مطالعه مهاجرت جنسیتی نقل نشده است،    30کشور در طول  

برد. از طریق یک برآورد پانل اثرات ثابت، مشخص شده که در واقع حقوق آزادی  سود می
تعیین کننده است و فرضیه عامل  نقض    مهمترین  به  را  فرار مغزها  که  را  قبلی  مطالعات 

ای بین  دهد که رابطهکند. علاوه بر این، نشان میدهد را سرزنش می حقوق زنان نسبت می
اهمیت نقض حقوق آزادی و سطح تحصیلات زنان و یک رابطه معکوس برای حقوق زنان 

 (.  Carreira Ravara, 2018وجود دارد که این مهم برای زنان کم مهارت مهم است )
 

 روش تحقیق    - 4

شکل   زیر  مراحل  پیمودن  با  اقتصادسنجی  تحلیل  آن  پی  در  و  اقتصادسنجی   متدولوژی 
 (: Gujarati, 1995می گیرد )

مدل اقتصادسنجی به منظور آزمون تئوری،   14تعیین و تصریح  -2، 13بیان تئوری یا فرضیه  -1
پیش بینی یا تعمیم   -5،  16ارزیابی یا استنتاج آماری  -4پارامترهای مدل انتخابی،    15تخمین  -3

 18کاربرد مدل برای مقاصد کنترل و سیاستگذاری  -6، 17دهی
روش شناسی مد نظر این پژوهش، روش شناسی اقتصادسنجی است که بر پایه  

تئوری-روش تحلیلی پایه  بر  نظر  مورد  اقتصادسنجی  و مدل  است  اقتصادی کاربردی  های 
های آماری،  های مراکز رسمی و بکارگیری روششود و سپس با استفاده از دادهطراحی می 

شوند. جامعه  ها با استفاده از نتایج مدل آزمون می شود و فرضیه مدل تصریح شده برآورد می 
در حال توسعه است که نمونه مورد نظر از این کشورها طی    19کشور   40آماری تحقیق شامل  

 
13 Statement of theory or hypothesis 
14 specification 
15 Estimation 
16 Verification or Statistical inference 
17 Forcasting or Predicting 
18 Control or policy purposes 

اردن، ارمنستان، ازبکستان، امارات، اندونزی، ایران، آذربایجان، آرژانتین، آفریقایجنوبی، آلبانی، بحرین، برزیل،    19
ترک تاجیکستان،  پاکستان،  بولیوی،  عراق،  بلاروس،  صربستان،  سنگاپور،  روسیه،  چین،  الجزایر،  تونس،  یه، 
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بر داده  2002- 2018های  الس های  های مراکز رسمی آمار اقتصادی از قبیل دادهو مبتنی 
داده و  جهانی  جمعبانک  یافته  توسعه  کشورهای  به  مهاجرت  شدههای  آمار  آوری  از  اند. 

شود. روش اقتصادسنجی  ها استفاده میتوصیفی و آمار استنباطی برای تجزیه و تحلیل داده
( است. از این رو الگویی کلی بر اساس  20GMMیافته )تاورهای تعمیممورد استفاده روش گش

 هدف تحقیق و بر پایه مبانی نظری طراحی شده است: 

 

𝑖𝑡 = 𝛽1𝐵𝐷𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐺𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝐼𝐼2
𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽5 𝑃𝑜𝑙𝑖𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙𝑖𝑡 +

 𝛽6𝑉𝑜𝑖𝑐𝑒 𝑖𝑡 + εit                                                                                                     (1)  
 

 توصیف داده ها    - 4-1

شاخص فرار مغزهاست و میزان مهاجرت افراد   به عنوان متغیر وابسته،  BDitدر الگوی فوق  
برای محاسبه آن آمار مهاجرت به آمریکا بر  دهد و  با تحصیلات بالا به آمریکا را نشان می

( بدست آمده در  OECD .Stat)  21اساس ملیت که از بانک اطلاعات بین المللی مهاجرت 
از   از هر کشور مبدا ضرب شده که آمار آن  بالا  با تحصیلات  زنان  نرخ مهاجرت مردان و 

خص مهاجرت  وقفه اول شا  BDit−1.  ( استخراج شده است IABموسسه تحقیقات استخدام )
دهد، که به منظور بررسی پویایی شاخص فرار مغزها در  نخبگان یا فرار مغزها را نشان می

تواند تابعی از  مدل لحاظ شده است، زیرا فرار مغزها یا مهاجرت نخبگان در سال جاری می
رو ارتباط نخبگان داخل کشور با نخبگان خارج  مهاجرت نخبگان سال گذشته نیز باشد از این

ه از کشور و انتقال اطلاعات مربوط به امکانات رفاهی کشور مقصد و یا حتی مضرات  شد
می سالمهاجرت  و  جاری  سال  در  سایرین  مهاجرت  بر  بگذارد.  تواند  تاثیر  آتی  های 

(Galiano & Romero, 2018 همچنین بیان می ،) کنند مهاجرت اول به کشورهای توسعه
یافته با توسعه زیر بنای اجتماعی، و انتقال اطلاعات آن به کشور مبداء مهاجرت بیشتری را  

 هایی است که امروزه در  شاخص تبعیض جنسیتی، از مفاهیم و مؤلفه    GIIitبدنبال دارد.  

 
عربستان، عمان، قرقیزستان، قزاقستان، قطر، کره جنوبی، کوبا، کویت، لبنان، مالزی، مراکش، مصر، مغولستان،  

 مکزیک، نیجریه، هند.
20 Generalized Moment of Method 
21 https://stats.oecd.org 
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این بررسی است.  گردیده  مطرح  مدرن  جوامع  اجتماعی  و  اقتصادی  مساله    های  شاخص 
های بهداشت و  تساوی در دسترسی به امکانات برابر در حوزهنابرابری را نه تنها از نظر عدم

کند، بلکه حضور سیاسی زنان را نیز با توجه به آموزش و مشارکت در نیروی کار بررسی می
سنجد و حاصل کلیه محاسبات  معیار درصد مشارکت زنان در پارلمان )مجلس( هر کشور می

گانه بهداشت و  توان گفت این شاخص ابعاد سه( است. میGIIاخص تبعیض جنسیتی )ش
سنجد و بیانگر میزان ضرر  سازی و مشارکت در نیروی کار را میسلامت باروری، توانمند

است.   جنسیتی(  تبعیضات  وجود  از  گرفته  )نشأت  انسانی  پیشرفت  پتانسیل  بر  وارده 
(Hosseini & Jalilian, 2019برای .)    محاسبه شاخص نابرابری جنسیتی در هر كشور از

 رابطه زیر استفاده می شود:  

  𝐺𝐼𝐼 =
𝐻𝐷𝐼−𝐺𝐷𝐼

𝐻𝐷𝐼
                                                                                              (2)               

به این معناست كه زنان در مقایسه با   GII=0این شاخص بین صفر و یك در نوسان است.  
خود از دو شاخص    GIIمردان، به آموزش، درآمد و امید به زندگی یكسانی دست یافته اند. 

22HDI    سه از  متحد،  ملل  سازمان  استانداردهای  اساس  بر  که  انسانی(  توسعه  )شاخص 
آموزش  تولی 23شاخص  ی  سرانه  داخلی،  ناخالص  تولد  24د  بدو  در  زندگی  به  امید    25و 

ی انسانی تعدیل شده بر حسب جنسیت(  ) شاخص توسعه  26GDIشود و  گیری می اندازه
گیرند. با  ی انسانی مورد توجه قرار می که در محاسبه آن همان متغیرهای شاخص توسعه

ی  كشور در زمینه  این تفاوت كه شاخص توسعة انسانی بر حسب جنسیت، میزان موفقیت
ارتقای امید به زندگی، دسترسی به آموزش و كسب درآمد بیشتر برای افراد جامعه را با توجه  

 ,Zangiabadi & Mousaviدهد)به اختلاف زنان و مردان در برخورداری از آنها نشان می
داده(.  2009 این    27IUNDP GIهای  براساس  در  مطالعه  مورد  کشورهای  به  توجه  با  و 

تحقیق، کره جنوبی، سنگاپور و امارات کمترین میزان نابرابری جنسیتی و نیجریه، عراق و  

 
22 Human Development Index 
23 Education Index 
24 Gross Domestic Product Per Capita Index 
25 Life Expectancy Index 
26 Gender – Related Development Index 
27 http://hdr.undp.org/en/composite/GII 

http://hdr.undp.org/en/composite/GII
http://hdr.undp.org/en/composite/GII
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به عنوان    GII^2it اند.دهپاکستان بیشترین میزان نابرابری جنسیتی را به خود اختصاص دا
توان دوم شاخص نابرابری جنسیتی، به منظور بررسی اثرات غیرخطی این شاخص بر فرار  

یافته  ارتقاء  و  بالاتر  اثرگذاری  و  وارد معادله شده است  نشان  مغزها  را  این شاخص  از  ای 
به ای بین صفر و یک در نوسان است. هرچه مقدار شاخص  در دامنه  GIIدهد. مقدار  می

یک نزدیکتر باشد نابرابری جنسیتّی بیشتر و هرچه به صفر نزدیکتر باشد نابرابری جنسیتّی  
است.   وCorruption𝑖𝑡 کمتر  مستقل  متغیر  عنوان  از    به  یکی  فساد  کنترل  شاخص 

. جلوگیری از  (Mansouri, 2024)  متغیرهای بحث برانگیز در مطالعات سالیان اخیر است
)حقیقی یا حقوقی( از قدرتی که در اختیار دارد برای کسب نفع شخصی  سوء استفاده هر فرد  
. کوچک شدن منطقی دولت و کاهش مداخله  (Moradi et al, 2023)  را کنترل فساد گویند 

آن در امور مردم می تواند موجب ایجاد بخش خصوصی کارا در جامعه شده و علاوه بر قرار  
مند شدن امور  خود، باعث قانونمند و ضابطه  گرفتن متخصصان و نخبگان در جایگاه حقیقی

کشور و کاهش فساد در جامعه و دولت گردیده و به علاقمند شدن متخصصان به کشور و  
کرد. خواهد  کمک  ها  آن  متغیر     Politicalit ماندگاری  عنوان  به  سیاسی،  ثبات  شاخص 

یان تعاملات  مستقل دیگر و شاخص استفاده شده در این مطالعه به معنای منظم بودن جر
سیاسی، ثبات در نهادمندی سیاسی و قابل پیش بینی بودن رفتار سیاسی در آینده می باشد  
و به عنوان معیاری برای سنجش امنیت حقوق مالکیت و عملکرد نظام قضایی، میزان کیفیت  
از فشارهای   استقلال  درجه  مدنی و مشارکت عمومی و  خدمات عمومی، کیفیت خدمات 

ها و در  ها و اعتبار تعهد دولت نسبت به سیاست دوین و اجرای سیاستسیاسی، کیفیت ت
از مجموعه شاخص های   و  است  گوناگون و عوامل ذکر شده  رویکردهای  از  ترکیبی  واقع 

 ( 2017)28باشد. دوریاآریتا و همکاران ( میWGIحکمرانی منتشر شده از سوی بانک جهانی )
   Voice 𝑖𝑡اند.  ( نیز به تاثیر این عامل بر مهاجرت نخبگان پرداخته1398احدی و همکاران) و

به عنوان شاخص آزادی بیان از جمله حقوق افراد در جامعه است. و به    متغیر مستقل و
مؤلفهاندی  آزادیمعنای   و  بشر  ابنای  اولیه  حقوق  از  و  عقیده  و  اصلی  شه  ایده  و  اول  ی 

باعث می باشد، که  از دیدگاهدموکراسی می  یابند. رعایت  شود حاکمان  های مردم آگاهی 
دستگاه در  فساد  یا محو  کاهش  در جهت  مالکیت، تلاش  و حکومتی،  حقوق  دولتی  های 

آزادی شهر گسترش  و  مدنی  و  سیاسی  اقتصادی،  عقاید،  های  بیان  آزادی  ازجمله  وندی 
های توانند با اجرای برنامهها است. دولت ها میپاسخگویی و آزادی فردی، ازجملۀ این آزادی

 
28 Doria Arrieta.et.al 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF%DB%8C
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های جامعه را افزایش داده تا از این طریق  های رو به گسترش، آگاهیفرهنگی از طریق رسانه
تماعی سیاسی، زمینۀ  های درونی درجامعه، با ایجاد ثبات و آرامش اجضمن کاهش تنش

چنین  سرمایه گسترش  زمینۀ  است  بدیهی  نمایند.  فراهم  را  جامعه  در  بیشتر   گذاری 
های خوب و پاسخگو همراه باثبات سیاسی و امنیت  هایی وقتی فراهم است که دولت آزادی

بالا بر جامعه حاکم باشند که این خود زمینه ساز و رشد افراد مستعد شده و باعث جلوگیری  
 (. Mansouri & Afghah, 2018مهاجرت آنها خواهد شد)از 

لازم به ذکر است شاخص های کنترل فساد، ثبات سیاسی و آزادی بیان از بانک 
به دست آمده است.  مطالعه حاضر، پژوهش بین کشوری است، لذا به    29WGIاطلاعات  

منظور آزمون فرضیه و بررسی تأثیر نابرابری جنسیتی بر فرار مغزها از کشورهای در حال 
های اقتصادسنجی که مقاطع  و تکنیک  Eviewsافزار  توسعه به ایالات متحده آمریکا از نرم 

دوره ترکیبو  همدیگر  با  را  زمانی  پژوهش  می  های  این  در  است.  شده  گرفته  بهره  کند، 
شوند. هم چنین در این  کشورهای درحال توسعه به عنوان کشورهای مبدا در نظر گرفته می

 30( که توسط بلوندل و بوند GMMمطالعه از برآوردگر پویای روش گشتاورهای تعمیم یافته )  
در سال   31( پیشنهاد شده، استفاده گردیده است. این روش توسط لارس پیتر هنسن 1998)

در   32ها مورد استفاده قرار گرفت، که توسط کارل پیرسون به عنوان تعمیم روش لحظه  1982
معرفی شده بود. مدل های برآورد شده به این روش، به شکلی صحیحی امکان    1894سال  

شوند تا در این مطالعه مشکلات برآورد میزان فرار  هند و سبب می دماندگاری را انجام می
بگیریم) نظر  در  را  تعمیمGaliano & Romero, 2018مغزها  یک  (. روش گشتاور  یافته 

روش محاسباتی مناسب برای بدست آوردن برآورد کننده های سازگار بوده و بدون علامت  
دهد. این روش در بسیاری از زمینه های    پارامترهای توزیع شده مدلهای آماری را ارائه می

روشی عمومی برای برآورد پارامترها در    GMMاقتصادی استفاده شده است. در واقع روش  
شود، جایی  های نیمه پارامتری استفاده می مدلهای آماری است. معمولاً از آن در زمینه مدل

شکل کامل تابع توزیع داده   که پارامترهای مورد نظر دارای ابعاد محدود هستند، در حالی که
 ها ممکن است مشخص نباشد، و بنابراین برآورد حداکثر احتمال قابل اجرا نیست. 

 
29 https://info.worldbank.org/governance/wgi  
30 R. Blundell & S. Bond 
31 Lars Peter Hansen 
32 Karl Pearson 

https://info.worldbank.org/governance/wgi
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ای برای مدل مشخص  این روش مستلزم این است که تعداد معینی از شرایط لحظه
ها هستند، به طوری که انتظار آنها  ای توابع پارامترهای مدل و دادهشود. این شرایط لحظه

رویکرد معینی از میانگین نمونه    GMMدر مقادیر واقعی پارامترها صفر است. پس روش  
ای را به حداقل می رساند و بنابراین می تواند به عنوان یک مورد خاص برای  شرایط لحظه 

ستند که بدون  ثابت ه  GMMبرآورد حداقل فاصله در نظر گرفته شود. برآوردگراها در روش  
علامت معمولی و در کلاس همه برآوردکنندگان که از هیچ اطلاعات اضافی جدا از اطلاعات  

کنند، کارآمد هستند. از طرفی این روش اثرات تعدیل  موجود در شرایط لحظه استفاده نمی
گیرد. همچنین لحاظ نمودن ناهمسانی و اطلاعات اضافی،  پویای متغیر وابسته را در نظر می

با کارایی  های مقطعی، که نتیجه آن برآوردهای دقیقذف اریبی موجود در رگرسیون ح تر، 
نیاز به آزمون هاسمن)کارایی در هر دو حالت، اثرات ثابت و تصادفی( و هم   بالاتر بدون 

 (. Galiano & Romero, 2018خطی کمتر از مزایای این روش خواهد بود. )
کنیم.  استفاده می  33اسبه انحرافات متعامد برای از بین بردن اثرات فردی، از مح

شوند  هایی که با استفاده از انحرافات متعامد تبدیل می باید توجه داشته باشیم که باقیمانده
دهی مرحله اول بهینه برای مشخصات تبدیل شده  دارای این ویژگی هستند که ماتریس وزن

 است.  2SLSبه سادگی ماتریس توزین  

(3)                                                                        𝑀−1 ∑ 𝑍𝑖
′𝑀

𝑖=1 ∆𝜀𝑖∆𝜀𝑖′𝑍𝑖)
−1( H =    

(4)                                                                                   𝑀−1 ∑ 𝑍𝑖
′𝑀

𝑖=1 𝑍𝑖)
−1( H =    

   تجزیه و تحلیل نتایج  -4
گیرد. در مطالعه حاضر  اقتصادسنجی، بررسی پایایی متغیرها صورت میدر ابتدای فرایند  

استفاده شده است.    34لین و چو   -برای بررسی ایستایی متغیرها از آزمون ریشه واحد لوین 
 1جدول  تعیین شده است. همان طورکه در    35های بهینه در این آزمون با معیار شوارتز وقفه

شود، تمامی متغیرها در سطح ایستا هستند، بنابراین امکان بروز رگرسیون کاذب  ملاحظه می 
 وجود ندارد. 

 
33 Orthogonal Deviations 
34 Levin- Lin- Chu 
35 Schwartz 
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  نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد متغیرهای پژوهش . 1جدول  
 محاسبات تحقیق مأخذ: 

Table 1. Results of the root unit test of the research variables 
Source: Research calculations     

 
 متغیرها

  آزمون لوین، لی و چو 
 نتیجه آزمون 

 p-value آماره آزمون 

 پایایی  00/0 - 20776/3 فرار مغزها 

 پایایی  00/0 -17040/10 مغزها وقفه اول فرار  
 پایایی  00/0 -27390/12 شاخص نابرابری جنسیتی

 پایایی  00/0 - 74830/14 توان دوم شاخص نابرابری جنسیتی 
 پایایی  00/0 - 97246/4 کنترل فساد 
 پایایی  00/0 - 46211/4 ثبات سیاسی

 پایایی  00/0 - 44619/3 آزادی بیان و پاسخگویی 
                                                             

هنگامی که مانایی متغیرها در طول زمان بررسی شد، همگنی یا ناهمگنی نمونه مورد بررسی  
بنابراین می قرار می  دام رگرسیون جعلی  گیرد.  در  قرار گرفتن  بدون  را  پژوهش  توان مدل 

  % 1دهد که تمام متغیرهای مدل در سطح معناداری  نشان می  1جدول  برآورد نمود. نتایج  
 درصد پایاهستند. 

تر، به تجزیه و تحلیل تخمین ضرایب متغیرهای مورد مطالعه  به جهت تبیین دقیق 
  ه شده است. ئارا   2جدول   شود. که نتایج برآورد مدل درپرداخته می 
 

 نتایج برآورد الگوی کشورهای در حال توسعه . 2جدول  
 مأخذ: محاسبات تحقیق 

Table 2. The results of estimating the pattern of developing countries 
Source: Research calculations 

 P-Value ضرایب متغیر
 00/0 698512/0 وقفه اول فرار مغزها 

 00/0 -  239/4122 شاخص نابرابری جنسیتی
 00/0 620/3330 توان دوم شاخص نابرابری جنسیتی 

 00/0 -  690558/9 کنترل فساد 
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 00/0 -  296764/1 ثبات سیاسی
 00/0 36521/15 بیان و پاسخگویی آزادی 

 60696/35 39/0 ( J- STATISTICآزمون سارگان)
Arrelano-Bond (AR(1))- [P-value] 00/0 
Arrelano-Bond (AR(2))- [P-value] 26/0 

                                                                

داری بر فرار مغزها داشته است. به عبارت دیگر  وقفه اول فرار مغزها تاثیر مثبت و معنی
وجود یک ارتباط فراگیر و گسترده بین نخبگان داخل و خارج کشور و اطلاع نخبگان کشور  

رفاهی و به نوعی اجتماعی نخبگان خارج شده از کشور)از  مهاجر از مزایا و امکانات علمی و 
می  موجب   ،)... و  ایمیل  اجتماعی،  های  شبکه  مانند  مختلف  مهاجرت  طرق  انگیزه  شود 

 Ahadi et)های بعد افزایش یابد.  نخبگان داخل کشور به کشورهای توسعه یافته در سال
al, 2019)   ی مهاجرت تاثیر مستقیم  ابقهاند که سهم در مطالعه تجربی خود بررسی کرده

  و معنا دار بر تمایل به مهاجرت دارد، که با نتایج تحقیق حاضر سازگار است
ای بر فرار مغزها داشته است.  شاخص نابرابری جنسیتی تأثیری غیرخطی و آستانه

با توجه به اینکه ضریب نابرابری جنسیتی منفی و ضریب توان دوم نابرابری جنسیتی مثبت  
است لذا شاخص نابرابری جنسیتی در سطوح پایین تاثیری منفی بر فرار مغزها برجای  شده  

ای گذاشته است. اما افزایش سطح شاخص نابرابری جنسیتی و عبور آن از سطحی آستانه
در جامعه موجب تشدید فرار مغزها از کشورهای مورد مطالعه شده است. به عبارت دیگر  

کمتر باشد، سطح تبعیض جنسیتی     36618/0یتی از سطح  تا زمانیکه شاخص نابرابری جنس 
گیرد. اما در صورت بالاتر رفتن سطح  پایین بوده و فرار مغزها و مهاجرت نخبگان صورت نمی

شاخص نابرابری جنسیتی از حد آستانه مذکور، با افزایش میزان تبعیض جنسیتی روند فرار  
اهمیت تأثیرگذاری نابرابری جنسیتی در  یابد که این موضوع نشان دهنده  مغزها افزایش می

فرار نخبگان در یک کشور است. لذا هر چقدر سطح شاخص نابرابری جنسیتی کمتر، جامعه 
تر و ماندگاری نخبگان در این جوامع بیشتر است. و برعکس، هر چقدر سطح  یافتهتوسعه

نابرابری جنسیتی بگان در این  یافتگی جامعه کمتر و ماندگاری نخبیشتر، توسعه شاخص 
های  در مطالعه حاضر کشورهای الجزایر در سال   جوامع کمتر و فرار مغزها بیشتر است.

در سال2002-2003 در سال  2006و    2003-2002های  ، مصر  عربی  متحده  امارات   ،2002  ،

 
 شود. این حد آستانه از برابر صفر قرار دادن مشتق فرار مغزها نسبت به شاخص نابرابری جنسیتی حاصل می 36
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ایران در سال  2005-2002های  سالهندوستان در   ،  2005-2002های  ، عراق در سال2002، 
،  2004-2002های  سال ، مراکش در  2005، قرقیزستان در سال  2003-2002ی  هااردن در سال 

  2011-2009های  سالو    2005، عربستان سعودی در سال  2004-2002های  پاکستان در سال
-2002های  سالاند. سایر کشورهای پژوهش در  بالاتر از سطح آستانه نابرابری جنسیتی بوده

 ه داشته اند. نابرابری جنسیتی کمتر از آستان 2018
کنترل فساد تأثیری منفی و معنی دار بر فرار مغزها داشته است. فساد به مثابه  
نیرویی است که به عملکرد مناسب بازارها آسیب رسانده و سیستم بازار را مختل می نماید  

آورد. عواملی چون كیفیت بد  و از این رهگذر موجبات کاهش رشد اقتصادی را فرآهم می 
مقررات، دیوان سالاری ناكارآمد، ناكارآیی نظام قضایی، فقدان حاكمیت قانون و  قوانین و  

... عوامل فساد زا هستندكه عمدتاً در كشورهای توسعه نیافته شایع است. فساد در جنبه  
جویی شده که  های مختلف سبب هدایت غیر بهینه نخبگان جامعه میان كارآفرینی و رانت

ای باعث  ی جامعه است. از این رو کنترل فساد در هر جامعهخود عامل مهاجرت قشر نخبگان
ایجاد شرایطی با ثبات ) اقتصادی، سیاسی، اجتماعی( جهت جلوگیری از مهاجرت نخبگان  

می  دیگر  کشورهای  مطالعه   هم(Mostafazadeh & Arabmazar, 2018) گردد.  به  در 
دار بر مهاجرت  اند که کنترل فساد تأثیری منفی و معنیتجربی خود به این نتیجه رسیده

 داشته است. 
دار بر فرار مغزها داشته است. جامعه از طریق  ثبات سیاسی تأثیری منفی و معنی

توانند منجر به افزایش سطح ثبات سیاسی آن شود و شرایط  های مناسب می اعمال سیاست
بنیان و فراهم نمودن بسترهای مناسب برای ارتقاء دانش  رای بهبود مؤلفه اقتصاد دانشرا ب

تر و  و فناوری و درنهایت برای داشتن اقتصادی پویاتر که دارای نهادهای بهتر، محیط رقابتی
هایی نظیر نقد و تحلیل عملکرد  کرده بیشتری است، فراهم نماید. مؤلفهکار تحصیلنیروی

مشارکتهای اعتراض آمیز، رقابتهای سیاسی فزاینده، حضور حداکثری مردم در  دولتمردان،  
انتخابات، خوشبینی نسبت به آینده، بالا بودن سطح رفاه جامعه و مواردی از این دست که  

گردد که عوامل اقتصادی، اجتماعی، سیاسی و فرهنگی برای تبیین ثبات سیاسی  موجب می
ها و عملکرد مناسب دولت بسترهای مناسب  اعمال سیاست بنابراین با   به کار گرفته شود. 

وری کل عوامل تولید و اقتصاد مهیا شده و زمینه برای تولید دانش، علم و  برای ارتقاء بهره 
فناوری بالاتر و به دنبال آن افزایش تنوع تولیدات داخل با درجه تمایز بالا ایجاد و بسترهای  

 ,Doria Arrieta et al) ت آنها فراهم می گردد.  مناسب جهت ماندن نخبگان و عدم مهاجر 
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اند که ثبات  هم در مطالعه تجربی خود به این نتیجه رسیده  (Ahadi et al, 2019) و (2017
دار بر مهاجرت نخبگان داشته است. آزادی بیان تأثیری مثبت  سیاسی تأثیری منفی و معنی

م هدف و هم ابزار توسعه است. به  دار بر فرار مغزها داشته است. گسترش آزادی هو معنی
مانند،   آزادی  مظاهر  پیوند خورده است.  به همدیگر  آزادی  و  توسعه  ماهیت  دیگر،  بیانی 

آزادی پاسخگویی،  و  بیان  فرصتآزادی  و  امکانات  سیاسی،  و  های  اقتصادی  برابر  های 
ای  هاجتماعی، شفافیت و نظام حمایتی تضمین شده و غیره. که این عوامل اگر در جامع

نهادینه شود موانع توسعه انسانی و رشد نخبگانی برداشته خواهد شد. آزادی بیان در پوشش  
های اجتماعی، عملکردهای شفاف و امنیت  های اقتصادی، فرصتهای سیاسی، آزادیآزادی

ها به پیشبرد قابلیت عمومی یک فرد  حمایتی، هر یک از این انواع متمایز حقوق و فرصت 
شود فرد ) به ویژه نخبگان( در یک جامعه توسعه نیافته و یا در  سبب می   کند و کمک می 

حال توسعه با جوامع پیشرفته آشنا شده و به منظور ارتقاع سطح زندگی و فراگیری علوم  
جدید دست به مهاجرت بزند. و در واقع آزادی بیان پل ارتباطی جوامع مختلف در اقصی  

و  به  مهاجرت  تسهیل  سبب  و  جهان  به نقاط  توسعه  حال  در  کشورهای  از  نخبگان  یژه 
 کشورهای توسعه یافته خواهد شد. 

در پژوهش خود با تشریح ابعاد مختلف آزادی   (،1393آبادی و جامه بزرگی )شاه
اقتصادی تأکید دارند. رشد   افزایش سطح رشد  بر کیفیت حکمرانی و  تأثیر مستقیم آن  و 

در توسعه موثر  که  این عوامل  کمی  قشر  کیفی و  مهاجرت  از گسترش  مانع  یافتگی است 
نخبگانی در جوامع رو به رشد خواهد شد، و تأثیر منفی و معنادار بر جریان مهاجرت و  

این پژهش در  آمده  به دست  نتایج  نخبگان خواهد داشت.  نتیجه  مهاجرت  با  ناسازگار  ها 
 .(Shahabadi, & Jamehbozorgi, 2014)  باشد تحقیق حاضر می

دل برای بررسی معتبر بودن ماتریس ابزارها از آزمون سارگان استفاده  در تخمین م
دهنده عدم همبستگی  شده است. آزمون سارگان برای اعتبارسنجی متغیرهای ابزاری، نشان

متغیرهای ابزاری با جزء خطای مدل است لذا متغیرهای ابزاری استفاده شده در مدل معتبر  
زمون، فرضیه صفر حاکی از عدم همبستگی ابزارها با  است. در واقع می توان گفت در این آ

های کشورهای  اجزای اخلال است. مقدار احتمال آماره آزمون سارگان زمانی که مدل با داده
است. نتیجه اینکه فرضیه صفر مبنی بر    39/0توسعه تخمین زده شده است برابردر حال

نمی  را  اخلال  اجزای  با  ابزارها  بنابراین می توان رد کعدم همبستگی  نتیجه گرفت  رد،  توان 
است. برخوردار  لازم  اعتبار  از  مدل  تخمین  برای  استفاده  مورد  آزمون   ابزارهای  همچنین 
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( حاکی از تایید پویایی مدل و عدم وجود خودهمبستگی  1991)37باند-خودهمبستگی آرلانو
نو و باند برای  مراتب بالاتر در جزء خطای مدل دارد. به طور کلی آزمون خودهمبستگی آرلا

( به درستی  GMMیافته)بررسی همبستگی جملات اخلال و این که آیا روش گشتاور تعمیم
شود. شرط آزمون آرلانو و باند این است که اگر از متغیر  انتخاب شده است یا نه استفاده می

وابسته تفاضل مرتبه اول گرفته شود، بایستی جمله خطا خودهمبستگی مرتبه اول داشته  
( فراهم باشد. با توجه به  GMMیافته)زننده گشتاور تعمیمد تا امکان استفاده از تخمین باش

( آورده شده است، همبستگی بین  2نتایج آزمون خودهمبستگی آرلانو و باند، که در جدول)
باشد، بنابراین روش گشتاور  جملات اختلال از مرتبه اول بوده و از مرتبه دوم و بالاتر نمی

 باشد. ( روش مناسبی برای برآورد مدل تجربی تحقیق میGMM)یافتهتعمیم
 

 گیری و پیشنهادها نتیجه   - 6

منابع انسانی از عواملی است، که نقش بسزایی در رشد و توسعه اقتصادی هر جامعه دارد.  
دارایی  نخبه جزء  و  انسانی متخصص  مهمنیروی  عنوان  به  و  یک کشور  مزیت  هایی  ترین 

کمیاب  و  دانش رقابتی  اقتصاد  در  منبع  انسانی  ترین  نیروی  چه  اگر  است.  امروز  محور 
متخصص در حرکت رو به جلوی  اقتصاد یک کشور تأثیر بسزایی دارد، اما آمار نشان دهنده  

حوزه متفکران  و  نخبگان  از  وسیعی  دلایلی،  خروج حجم  به  که  است،  علوم  مختلف  های 
توسعه داقامت درکشورهای  ماندن  بر  را  فرار  ر کشور خود ترجیح مییافته  دهند. موضوع 

ای است که از دیرباز تاکنون به  ای نیست، بلکه پدیدهمغزها و مهاجرت نخبگان بحث تازه
های مختلف و چشمگیری درکشورهای در حال توسعه دیده شده است. به دلیل خلاء  گونه

م بر  متعدد  عوامل  تأثیر  بررسی  به  تاکنون  که  قبلی  مطالعات  در  نخبگان  موجود  هاجرت 
 پرداخته اند، در این مطالعه سعی در شناخت تأثیر نابرابری جنسیتی بر مهاجرت نخبگان  

- 2018توسعه به ایالات متحده آمریکا طی دوره زمانی  ) فرار مغزها( از کشورهای در حال
تعمیم  2002 از روش گشتاورهای  بدین منظور  استفاده  GMMیافته)انجام گرفته است.   )

های پژوهش انجام  پس از اطمینان از پایایی متغیرهای مدل تحقیق، برآورد مدل  شده است.
 شد. 

 
37 Arellano & Bond  
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دهد، هر کدام از متغیرهای  های مطالعه و نتایج برآورد مدل نشان میبراساس یافته
موجود در مدل تأثیری متفاوت بر فرار مغزها داشته است؛ که برخی سبب کاهش و برخی  

ردد. وقفه اول فرار مغزها، توان دوم شاخص نابرابری  گسبب تشدید مهاجرت نخبگان می
جنسیتی و آزادی بیان به دلایلی که گفته شد اثری مثبت بر فرار مغزها از کشورهای در حال  
توسعه ) کشورهای مبداء( به ایالات متحده آمریکا ) کشور مقصد( داشته و کنترل فساد،  

انه مورد نظر اثری منفی بر فرار مغزها  ثبات سیاسی و شاخص نابرابری جنسیتی کمتر از آست
 و مهاجرت نخبگان داشته است.  

می پیشنهاد  پژوهش  نتایج  از  تصمیم برگرفته  حال  شود  در  کشورهای  در  گیران 
اعمال سیاست در  از طرحتوسعه،  دفاع  و  قوانین خود  وضع  و  و  ها  نخبگان  حمایتی  های 

ن کشور مبتنی بر نظامی شایسته سالار  کارآفرینان و ایجاد بستر رشد و پیشرفت برای نخبگا
و لیاقت محور و در مجموع کم کردن سطح شاخص نابرابری جنسیتی توجه بیشتری نمایند.  

توانند در مراحل  شوند، میاز آنجا که زنان مؤلفه مهمی در فرآیند مهاجرت محسوب می 
نکه نسبت زنان  قبل، حین و بعد از مهاجرت نقش و تأثیرگذاری مهمی داشته باشند. کما ای

جمعیت در  در  نوظهور  ای  پدیده  زنان  مستقل  مهاجرت  است.  یافته  افزایش  مهاجر  های 
در سال  است.  توسعه  حال  در  مهاجرتی کشورهای  که  فرآیندهای  زنانی  نسبت  اخیر  های 

اند افزایش قابل توجهی داشته است. تداوم مهاجرت  نقش فعالی در فرآیند مهاجرت داشته
و متخصص به کشورهای توسعه یافته نوعی عدم توازن در توزیع سرمایه    زنان تحصیل کرده

انسانی بر حسب جنس را در کشورهای مبداء به وجود خواهد آورد و نقاط کمتر توسعه  
از   جلوگیری  برای  لذا  شد،  خواهد  خالی  نخبه  و  متخصص  زنان  انسانی  سرمایه  از  یافته 

می پیشنهاد  امر  این  از  ناشی  برایمشکلات  کشورهایشان    شود  در  کرده  تحصیل   زنان 
-های دسترسی بیشتری فراهم شود و از طرفی توجه به ملاحظات جنسیتی در برنامهفرصت 

های آمایش سرزمین و جمعیت امری ضروری است. بنابراین ما نیازمند تغییر و تحول در  
ه تنظیم و  های مبداء، از جملها برای بهبود شرایط زنان مهاجر در كشورقوانین و سیاست

سیاست  اجرای  بر  مستمر  نظارت  زنان،  همه  برای  كار  و  تحصیل  شرایط  و  بهبود   ها 
بهبود آن چارچوب  برای زنان و  بین بردن زمینههای قانونی كار  از  های سوء استفاده و  ها، 

پایین پایبند  اشتغالی  و  از سطح کیفیت زنان تحصیل کرده، كاهش علل مهاجرت زنان  تر 
ها و در  زندگی در كشورهای خود از طریق بهبود شرایط زندگی و موقعیت آنكردن آن ها به  

به مطالباتشان هستیم. ثبات   نهایت پاسخگویی  تاثیر کنترل فساد و  به  با توجه  همچنین 
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حقوق   تضمین  بهبود  برای  لازم  نهادی  اصلاحات  نخبگان،  مهاجرت  کاهش  بر  سیاسی 
اجتماعی امنیت  قراردادها،  به  الزام  تقویت  مالکیت،  و  شفافیت  ارتقای  رقابت،  تضمین   ،

فعالیت حوزه  در  قوانین  میکیفیت  پیشنهاد  اقتصادی  باید  های  کشورها  بنابراین،  شود. 
هایی جامع، جهت ایجاد محیطی پویا و فعال برای نیروی انسانی تهیه و زمینه را به  برنامه

از   تا  کنند؛  فراهم  نخبگان  برای  نوآوری  و  ایجاد خلاقیت  از جوامعشان  منظور  آنها  خروج 
 جلوگیری شود.  
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 چکیده 

که  طوری به شود،  ترین نیازهای یک جامعه محسوب می امروزه، اشتغال و دستیابی افراد به شغل موردنظر از مهم 
عوامل مختلفی بر میزان اشتغال در اقتصاد یک  .  یافتگی جوامع افزایش اشتغال است های توسعه یکی از شاخص 

در اقتصاد    گذشته   دهه دو  گذاری مستقیم خارجی است که در  کشور اثرگذار هستند. یکی از این عوامل سرمایه 
ای در تعیین متغیرهای  ای نقش سرریزهای بین منطقه منطقه . در مطالعات است   داکرده ی پ   ی ا ژه ی و   نقش  کشورها 

اهمیت است و جذب سرمایه  اشتغال بسیار حائز  تولید و  مانند  اقتصادی  در یک  کلان  گذاری مستقیم خارجی 
  بررسی اثرات   حاضر   هدف پژوهش   ، رو ن ی ازا تواند بر تولید و اشتغال در مناطق مجاور نیز اثرگذار باشد.  منطقه می 

غیرمستقیم  و  دوره  سرمایه   ( فضایی )   مستقیم  در  ایران  مختلف  مناطق  در  اشتغال  بر  خارجی  مستقیم  گذاری 
مدل دوربین فضایی    نتایج تخمین فضایی است.    تابلویی   استفاده از الگوی اقتصادسنجی    با   ۱۳۸۹  - ۱۳۹۸   زمانی 

 (SDM  )  های  م خارجی اثری مثبت و مستقیم بر اشتغال استان گذاری مستقی که سرمایه   دهد ی نشان م با اثرات ثابت
اثرات غیرمستقیم )سرریزی( آن نیز بر اشتغال استان  های کشور )مناطق مجاور( مثبت و  کشور دارد. همچنین 

  توان ی اقتصاد م   ن ی آفر مولد و ارزش   ی ها ت ی به سمت فعال   ها ی گذار ه ی سرما   ن ی ا   ت ی با هدا   بر این اساس   معنادار است. 
به   ی گام  و  استفاده درست  ا   نه ی مؤثر در جهت  مستق     . برداشت   ها ی گذار ه ی سرما    ن ی از  غ   م ی اثرات    م ی رمستق ی و 

ی نیز مثبت و معنادار بوده است و موجب افزایش اشتغال در خود مناطق و مناطق  ناخالص داخل   د ی ( تول ی ز ی )سرر 
کشور    ی ها بر اشتغال استان   ز یدولت ن   ی عمران ها و مخارج  بانک   یی اعتبارات اعطا  م ی اثر مستق   مجاور شده است.  

  یل تسه  ی برا  ی مناسب  های یاست س  گذاران، یاست س شود پیشنهاد می بنابراین  مثبت و معنادار محاسبه شده است. 
 یند. اتخاذ نما   ی در مناطق مختلف کشور خارج   یم مستق   گذاری یه در جذب سرما 

 ارجاع به مقاله: 
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 مقدمه  -۱
ترین نیازهای یک جامعه محسوب  امروزه، اشتغال و دستیابی افراد به شغل موردنظر از مهم

بهمی شاخصطوریشود،  از  یکی  توسعهکه  است  های  اشتغال  افزایش  جوامع  یافتگی 
(Farzam, Taleghani & Khel Kurdi, 2016).    بر میزان اشتغال در عوامل مختلفی 

است    1گذاری مستقیم خارجی هستند. یکی از این عوامل سرمایهاقتصاد یک کشور اثرگذار  
در   اقتصادی کشورها جایگاه    گذشته   دههدو  که    ؛ است  داکردهیپ  ی اژهیودر عرصه حیات 

سرمایهطوریبه جریان  از  حاصل  منافع  خارجی  که  مستقیم  رشد    افزایش  باعثگذاری 
  و انسانی   بهبود منابع مالی  واشتغال، انتقال فناوری، افزایش توان رقابتی  ایجاد    ، اقتصادی

های چندملیتی،  گذاری مستقیم خارجی توسط شرکتهای گذشته سرمایه. در سالشودیم
در    ماهر  تقاضا برای نیروی کار   افزایش  با   این امر  یزمانهم.  ستا  داشته  یتوجه قابلرشد  

گذاری مستقیم خارجی  گذاران را به سرمایهظران و سیاستنطول دو دهه اخیر، توجه صاحب
اشتغال کشورهای  عنوان به تغییرات  در  مؤثر  مهم و  است    ر یپذهیسرما  عاملی  کرده  جلب 
(Mahdavi & MohammadLu, 2004 )  . 

فعالیتFDI) )  یخارج  م یمستق  یگذارهیسرما  توسعه  موجب  طریق  چند  های  از 
  ی زهایسرردر کشور میزبان،    هیسرما  انباشت  شود. افزایشمی اقتصادی در کشور میزبان  

تکنولوژ  دانش افزا  یو  توسعه سرمایه  کاریروین  یتقاضا  شی و  دنبال  در کشور  به  گذاری 
های اقتصادی در کشور میزبان است.  بر توسعه فعالیت  FDIهای اثرگذاری میزبان از کانال

از    تنها  یاقتصاد  رشد  بر  FDIمثبت  اثرات(  1998)  2و همکاران  برونزتن  دهیاساس عق  بر
اثر جذب    در  شرفتهیپ  یتکنولوژورود    لیدل  بهبلکه    شودینم  جادیا   هیسرماانباشت    قیطر

FDI   به  .شودی م  یاقتصاد  و توسعه  رشد   موجب  امر  نی ا  و   افتهیشیافزا   یورو بهره   ییکارا  
  ی نیگزی جا  درجه،  باشد  کمتر  کشور   دو   ن یب  ی کیتکنولوژ   اختلاف   چه   هر (  7199)  3ملو ید  دهیعق

  و   بوده  شتریب  موجود  یتکنولوژ  با  شدهکشور    وارد   FDI واسطه  به  که  دیجد  یتکنولوژ
  ی شتری اثر ب  و   ده یگرد  یقبل  یتکنولوژ  ن یگز یجا   یشتری سرعت ب  با  کشور،  در   دیجد   یتکنولوژ

توسعه   رشد  رب جایگاه سرمایه   رو نی ازا  . داشت  خواهد  یاقتصاد  و  و  نقش  گذاری  مطالعه 
 

1 Foreign Direct Investment 
2 Borensztein,  Gregorio & Lee 
3 DeMello 
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تواند  مستقیم خارجی در رشد و توسعه اقتصادی کشورها و حتی مناطق درون یک کشور می 

قرار گیرد. در سطح    مورداستفادهاقتصادی    یهاریگذااستی سبسیار حائز اهمیت باشد و در  
)مناطق درون یک کشور(، به دلیل اینکه مناطق مختلف بازار کار متفاوتی به لحاظ  ای  منطقه

تری نسبت  تواند نقش متفاوتگذاری مستقیم خارجی می ساختار و عملکردی دارند، سرمایه
تحلیل رابطه    رونی ازا.  (Rang, Liu, Huang, & Zhang, 2020)به سطح ملی داشته باشد  

 باشد. ای نیز ضروری میگذاری مستقیم خارجی و اشتغال در سطح منطقهبین سرمایه
همچنین  و ایجاد اشتغال    ، کشور ایران نیز مانند بسیاری از کشورها برای رونق تولید

گذاری مواجه است  ، با مسئله کمبود منابع برای سرمایهیدن به رشد و توسعه اقتصادیرس
(Seyed Noorani, Tari, & Mohammad Pour, 2020)بررسی این نکته که  بنابراین   ؛

خارجی  سرمایهآیا   مستقیم  تأمین  عنوانبهگذاری  مهم  عوامل  از  مالی  یکی  منابع  کننده 
تواند  تواند نقش مؤثری در افزایش تولید و اشتغال در کشور ایفا کند؟، می گذاری میسرمایه

 قتصادی در کشور بسیار حائز اهمیت باشد. های رشد و توسعه اریزیدر برنامه
گذاری مستقیم خارجی و اشتغال نکته مهم دیگری که در رابطه با اثرگذاری سرمایه 

طور که در بالا ذکر شد، اثرگذاری  ای است. همانوجود دارد، بررسی اثرات در سطح منطقه
یکای میگذاری در سطح ملی و منطقهسرمایه باشد.  این دلایل،  تواند کمی متفاوت  از  ی 

تفاوت  منطقهوجود  میهای  را  دیگر  دلیل  است.  بین ای  ارتباطات  در  و  منطقهتوان  ای 
اثرگذار    مجاور تواند بر مناطق  ای دانست. بر این اساس یک منطقه میسرریزهای بین منطقه

که    بیترتنیابه.  (Gharanjik, MoghadamHosseinzadeh, Daders & ,2021باشد )
سرمایه افزایش  میبا  نیز  آن  مجاور  مناطق  منطقه،  یک  در  مثبت  گذاری  اثرات  از  توانند 

  م یمستق  یگذارهیسرما  اگر  مند شوند. بنابراینمنطقه مذکور بهره  (Externality)خارجی  
  تحت   منطقه  آن در داخل    یاقتصاد  یهات یفعال  افزایش یابد،منطقه از کشور    کیدر    یخارج

  جوارهم  مناطق  ر یسا  به  ی اقتصادی در آن منطقههاتیفعال  رونق  سپس   و   ه قرارگرفت  ر یتأث
  ی خارج  میمستق  ی گذارهیسرما  مثبت  اثرات   از   توانند یم زین   مجاور مناطق  و  شده ز یسرر  زین

سرمایه  ، گری دعبارتبه  .شوند  مندبهره )جذب  متغیر  یک  خارجی(  تغییر  مستقیم   گذاری 
منطقهمی درون  اثرات  هم  بین  تواند  اثرات  هم  و  منطقه(  درون  در  اشتغال  )تغییر   ای 

( داشته باشد. به همین دلیل لازم است تا در  مجاورای )تغییر اشتغال در مناطق  منطقه
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در   یامنطقه  نیبای، ارتباطات و سرریزهای  مطالعات منطقه  خصوصبهمطالعات مختلف  
 نظر گرفته شود. 

فوق  مطالب  اساس  سرمایه  ،بر  فضایی  اثرات  بررسی  پژوهش  این  گذاری  هدف 
استفاده    با  ۱۳۸۹  -۱۳۹۸مستقیم خارجی بر اشتغال در مناطق مختلف ایران در دوره زمانی  

در مدل اقتصادسنجی فضایی اثرات مستقیم    فضایی است.  ییتابلواز الگوی اقتصادسنجی  
  ؛ شوندزمان در نظر گرفته میهم  طوربهای  ای، اثرات سرریزی و بین منطقهو درون منطقه

قسمت     این مقاله در پنج  شده است. به همین دلیل از این تکنیک برای تخمین مدل استفاده
بیان  تنظیم تحقیق  پیشینه  و  نظری  مبانی  دوم  قسمت  در  مقدمه،  از  پس  است.  شده 

قسمت چهارم    شوند. درهای تحقیق بررسی میشناسی و دادهشود. در قسمت سوم روشمی
تجزیه مدل،  برآورد  میبه  پرداخته  نتایج  جمع  و  شودوتحلیل  به  پنجم  و  قسمت  بندی 

 پیشنهادها اختصاص دارد. 
 

 نظری و پیشینه تحقیق   مبانی  -2
 مبانی نظری   - ۱-2

مدل  توسعه  و  پیدایش  با  اقتصادی  ادبیات  سرمایهدر  مبحث  رشد،  تأمین  های  و  گذاری 
و   پژوهشگران  توجه  رأس  در  اقتصاد  بنیادی  موضوعات  از  یکی  عنوان  به  سرمایه 

سرمایهسیاست موضوع  است.  قرارگرفته  میگذاران  از  گذاری  وسیعی  طیف  در  تواند 
زمان که  دیگر در ادبیات رشد و در سطح کلان همعبارتیضوعات اقتصادی مطرح شود. بهمو 

باشد،  فرآیند تأمین سرمایه موردنیاز اقتصاد، برای قرار گرفتن در سطح تعادلی رشد مطرح می
های متفاوت دارای اهمیت  در سطح خرد نیز پیدا کردن منابع بهینه تأمین مالی در قسمت

  گذاری مستقیم خارجی استالملل، سرمایهاری تأمین سرمایه در سطح بیناست. یکی از مج
(Ostadi, Rafat, & Raisi, 2013.)  شود:  گذاری به دو قسمت تقسیم میطورکلی سرمایهبه

سرمایهگذاریسرمایه و  مالی  سرمایهگذاریهای  مستقیم.  شامل  گذاریهای  مالی  های 
است که به شیوه پول ملی    د اوراق قرضه و سهامهای خالص مالی ماننخریدوفروش دارایی

سرمایه میکشور  پیدا  انتقال  سرمایهگذار  دیگر  طرف  از  یعنی  کند.  مستقیم  گذاری 
ای، زمین و موجودی انبار  ها، کالاهای سرمایههای حقیقی در تأسیس کارخانهگذاریسرمایه

برداری  بهره  ه و در طول زمانگذار بودای که سرمایه و مدیریت آن در دست سرمایهگونهبه
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المللی  اکنون در سطح بینهم گذار باقی خواهد ماند.از آن و نیز نظارت در دست سرمایه

های چندملیتی که به کار تولید، ارائه خدمات  گذاری مستقیم معمولاً توسط شرکتسرمایه
می صورت  هستند،  مهممشغول  حاضر  حال  در  سرمگیرد.  جریان  گردش  روش  ایه  ترین 

 . (Salvatore, 2009) گذاری مستقیم خارجی استالمللی، سرمایهخصوصی در سطح بین
توان به اجتناب  میخارجی  گذاری مستقیم  گذاران از سرمایهاز دلایل استقبال سرمایه

کنند،  می   وضع های تجاری که دیگر کشورها برای واردات خودها و دیگر محدودیتاز تعرفه
گذاری  های متعددی که دولت برای تشویق سرمایهآوردن منافع حاصل از یارانهیا با به دست  

می پرداخت  )مستقیم  کرد  اشاره  برای  Salvatore, 2009)کند،  کشورها  دیگر،  طرف  از   .
های  افزایش تولید و رسیدن به رشد اقتصادی مستمر سعی بر آن دارند تا با انتخاب سیاست

فراهم نمایند ولی ایجاد و افزایش اشتغال جز از طریق  اقتصادی مناسب اشتغال کامل را  
به همین دلیل است که تعداد زیادی از کشورها به جهت    ؛ آیدگذاری به وجود نمیسرمایه

کنند، ولی به دلیل به وجود آمدن  تأمین سرمایه موردنیاز خود به استقراض خارجی توجه می
گذاری مستقیم  هی در این روش، سرمایههای ناشی از بازپرداخت بدمشکلاتی، مانند بحران

تواند به عنوان بهترین روش تأمین سرمایه کشورها استفاده شود. این روش علاوه  خارجی می
باشد؛ یکی از  کند، دارای اثرهای دیگری نیز میبر اینکه سرمایه موردنیاز کشور را تأمین می

ویژه  ش تقاضای نیروی کار )بهگذاری مستقیم خارجی، افزایدیگر اثرات بسیار مهم سرمایه
گذاری  طورکلی هر نوع سرمایهالبته به  نیروی کار ماهر( و در نتیجه افزایش اشتغال است.

و سرمایهمولد می اشتغال شود  افزایش  به  این  تواند منجر  از  نیز  گذاری مستقیم خارجی 
 . (Seyed Noorani & Mohammadpour, 2018)باشد نمی  قاعده مستثنی
گذاری مستقیم خارجی به یک س نظر اقتصاددانان مختلف، بین ورود سرمایهبر اسا

ای متقابل وجود دارد.  کشور یا منطقه و رشد اقتصادی و اشتغال در آن کشور )منطقه( رابطه
به    ؛گذاری مستقیم خارجی از طریق انتقال فناوری بر رشد اقتصادی تأثیرگذار است سرمایه

بهتر  بلکه  گذاری مس سرمایهعبارتی  ندارد  تولید  تابع  در  را  نقش سرمایه  تقیم خارجی فقط 
تواند باعث جذب بیشتر  رشد اقتصادی هم میاز طرفی  شود.  باعث بهبود دانش فنی نیز می

دهند تا مقصدی  گذاران خارجی ترجیح میسرمایه گذاری مستقیم خارجی گردد، زیراسرمایه
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اقتصادی قابل قبولی  ,Motmani & Zaruki)  مند باشد بهره  را انتخاب کنند که از رشد 
2012 ) . 

  گذاران استیسریزان و  کند که یکی از اهداف اساسی برنامه( بیان می 1976هایمر )
سرمایه  جذب  جذب  برای  است.  اجتماعی  و  اقتصادی  توسعه  خارجی،  مستقیم  گذاری 

توسعهشرکت نسبتاً  کشورهای  به  خارجی  یکهای  از  مینیافته  بر  سو  مستقیمی  اثر  تواند 
به   سرریزها  طریق  از  بالقوه  غیرمستقیم  اثرات  دیگر  سوی  از  و  سرمایه  ایجاد  و  اشتغال 

.  (Hymer, 1976, Liao, Yang, Daia & Assche, 2021باشد ) های محلی داشته  شرکت
ایجاد شغلگذاریگونه سرمایهاین در راستای  های جدید بر سطح عمومی اشتغال ها غالباً 

ای اشتغال، تحول در  نمایند و باعث توزیع منطقهای را ایجاد میملاحظهداخلی اثرات قابل
فزون بر این، جریان  ند. ا شو های محلی نیز میسطح دستمزدها، توزیع درآمد و انتقال مهارت

های  دیده از بنگاهغیرمستقیم نیز اثرگذار خواهد بود. حرکت نیروی آموزش  صورت بهمذکور  
به قسمت انگیخارجی  ایجاد  و  میزبان  متفاوت  بهره  زههای  بهبود  ازایندر  ناشی  گونه  وری 

ث تغییرات  گذاری مستقیم خارجی در اقتصاد محلی غالباً باعاثرات و استقرار پایدار سرمایه
با قسمتاجتماعی می های داخلی سبب انتقال فرهنگ  شود. حرکت نیروی کار در ارتباط 

های جدید مدیریتی و تغییر در ساختارهای نهادی شود که در آن حتی تجربهای میحرفه
های شغلی  وری و نیز بروز فرصتکننده بهبود بهرهآید که افزون بر این تضمیننیز پدید می

 . ( Mirza, 1998, Hong, Lee, & Makino, 2019) هد شدنوین خوا 
سرمایه  اثرگذاری  مورد  منطقهدر  سطح  در  اشتغال  بر  خارجی  مستقیم  نیز  گذاری  ای 

کنند که  ( بیان می2020و همکاران )  انگر   مثالعنوانبهاست.    ذکرشدههای مختلفی  دیدگاه
و   به لحاظ ساختار  کار متفاوتی  بازار  انعطافمناطق مختلف دارای  پذیری  عملکرد و حتی 
تواند اثرات متفاوت بر تولید و  هستند. بنابراین ورود سرمایه یکسان به مناطق مختلف می

یک  ای،  اشتغال این مناطق داشته باشد. همچنین بر اساس دیدگاه سرریزهای بین منطقه
بنابراین ورود سرمایهمنطقه می  اری مستقیم  گذتواند بر مناطق اطراف خود اثرگذار باشد. 

تواند دارای اثرات سرریزی به سایر مناطق اطراف باشد. بنابراین  خارجی به یک منطقه می 
گذاری مستقیم خارجی نداشته باشد  جذب سرمایه  توان گفت ممکن است یک منطقهمی

کننده  ای )سرریز شده از سایر مناطق جذبولی اشتغال آن از طریق سرریزهای بین منطقه
FDI  ) .تغییر یابد 
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 پیشینه تحقیق   - 2-2

 مطالعات داخلی  -2-۱-2
بر اشتغال در    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما   ز ی( در مطالعه خود اثر سرر۱۳۸4زاده )حسن

  ی زمان  ی سر  یهابه روش ادغام داده  ۱۳۸۳-۱۳76  ی دوره زمان  یرا ط  ران یا  یاکارخانه  ع یصنا
مربوط به نفت،    عیکه در صنا   دهد ینشان م  یمطالعه و  جیکرده است. نتا   ی بررس  یو مقطع
کار   یروینسبت ن  یدر تقاضا برا  ش یصورت افزابه  یخارج  می مستق  یگذارهیسرما  زی اثر سرر

غ به  ول  ریماهر  بود؛  خواهد  سا  یماهر  مورد  د  نیا  ع ی صنا  ری در    شودینم  دهیاثر 
(Hassanzadeh, 2005) .  ی گذارهیسرما  زی اثر سرر  ی( در پژوهش ۱۳۸5)  دلی و قو  یجانی کم  

ز  یخارج  م یمستق در  اشتغال  ا  ی هابخش  ر یبر  ادغام    رانیخدمات  مدل  از  استفاده  با  را 
مطالعه نشان داده است    ن یا   جیاند. نتاکرده  یبررس  ۱۳۸۳- ۱۳76  یدوره زمان  یها و طداده

شرکت ورود  زمان  در  در  یخدمات  یاهبنگاه  ،ی تیچندمل  یهاکه  فعال   که  خدمات  بخش 
با استخدام ب   ش ی کار خود را افزا  یروین  ی وربهره  توانندیکار ماهر، م  یرو ین  شتر ی هستند 

بنگاه  با  و  نما  یخارج  یهاداده  نصابیان   .(Kamijani & Ghavidel 2006)  ندیرقابت 
نیروی کار ماهر و غیرماهر    بر اشتغال  یخارج  یممستق  یگذاریهرما( به بررسی اثر س۱۳۸5)

بر    یگذارهیسرماپرداخت و به این نتیجه رسید که این نوع    ۱۳۸۳-۱۳72یران در دوره  ادر  
ندارد ولی بر تقاضای نیروی کار ماهر اثر مثبت و معناداری    یاثر معنادارنیروی کار غیرماهر  

کاظم  ییفدا  . ,Nasabian)2006(  دارد پژوهش۱۳۹۱)  ی و  در  بررس  ی(  رشد    یبه  اثرات 
با    ح یبا استفاده از مدل خود توض  ران یبر سطح اشتغال در ا  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما 
زمان  یط   (ARDL)   گسترده  یهاوقفه نتاپرداخته  ۱۳4۹-۱۳۸۹  یدوره  داده   جیاند.  نشان 

مدت  دو دوره کوتاهدر    یو معنادار  میطور مستقبه   یخارج  میتقمس   یگذارهیاست که سرما 
تأث اشتغال  بر سطح  بلندمدت  به  ریو  است؛    یگذارهیورود سرما  انیجر  کهینحوگذاشته 

 ,Fadaei & Kazemi) است ده یاشتغال گرد  جادیا  ندیباعث بهبود در فرا یخارج م یمستق
و    یخصوص  یگذارهیاثرات سرما  یبه بررس  یامطالعه( در  ۱۳۹6و همکاران )  یلیسه  .( 2013
اشتغال    یعموم ط  ۳0بر  کشور  زمان  یاستان  به  ۱۳۸4-۱۳۹4  یدوره  روش    یریکارگ با 

و اشتغال کل    ی دولت  ،ی در سه مدل متفاوت؛ اشتغال بخش خصوص  افته یمیتعم  ی گشتاورها
نتاپرداخته خصوص  نی تخم  جیاند.  اشتغال  افزا  دهندهنشان  یمدل  که  است    ش ی آن 
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ارتباط مثبت علاوه بر    نیکه ا  شودیباعث بهبود در بازار اشتغال م  یخصوص  یگذارهیسرما 
. برآورد  کندیم  یرویپ  زیدوره گذشته ن  یگذارهیوجود دارد، از سرما  یجار  در دوره  که  نیا

و    ی جار  یدر دوره  ی عموم  ی گذارهیو معنادار سرما  یاثر منف  انگریب  ، یمدل اشتغال عموم
ا اشتغال  بر  م   نی گذشته  همچن اشدبیبخش  سرما   ن ی.  اثر  و    یخصوص   یگذارهیمحققان 

  ی خصوص  یگذارهیکه سرما  انددهیرس  جه ینت  نی اند و به اکرده  ی بر اشتغال کل را بررس  یعموم
و سرما مثبت  منف  یعموم   یگذارهیاثر  دارد  یاثر  کل  اشتغال   & Sohaili, Fatahi)  بر 

Mohammadi, 2018.)  در  ۱۳۹7)  محمدپورو    ینوران دیس بررس   یتحقیق(    ر یتأث   یبه 
توسعه  درحال  یو کشورها OECD عضو  یبر اشتغال کشورها  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما 

  تحقیق   جیاند. نتاپرداخته  ۱۹۹0-20۱۳  یدوره زمان  ی)پانل( ط  یقیتلف  یهابا استفاده از داده
  ی اثر  OECD  ی بر اشتغال کشورها  ی خارج  میمستق  یگذارهی سرما  اثر  که  دهدیها نشان م آن

ول است  معنادار  و  کشورها  یمثبت  منفدرحال  یدر  آن  اثر   Seyed)  باشدیم  یتوسعه 
Noorani & Mohammad Pour, 2018).  یپژوهش( در  ۱۳۹۹و همکاران )  ینوران  د یس  

بررس سرما  یبه  حکمران  یخارج  میمستق  یگذارهیاثر  کشورها  یو  اشتغال  بر    ی خوب 
آن    یایگو EGLS مدل  نیتخم   جیاند. نتاپرداخته  2000-20۱4  یدوره زمان  یط  توسعه درحال

  یکشورها  تغال بر اش  یاثر مثبت و معنادار  یدارا  یخارج  میمستق  یگذارهیاست که سرما
 دارد  یتوسعه اثر منفدرحال  یکشورهاخوب بر اشتغال    یحکمران  یتوسعه است ول درحال

(Seyed Noorani, Tari, & Mohammad Pour, 2020 .)  و همکاران    شی بخشا پورمند
مطالعه۱۳۹۹) در  بررس   یا(  اشتغال   یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ر یتأث  ییفضا   یبه  بر 

  یی فضا  ی مدل اقتصادسنج  یریکارگ با به  2000-20۱۸  یدوره زمان  یمنطقه منا ط  یکشورها
بآن  لعهمطا  یهاافتهیاند.  پرداخته سرما   داردیم  انیها  و  صادرات    م یمستق  یگذارهیکه 

  اندداشتهاشتغال کشورها    ش ی در افزا  یتوجهنقش قابل  میرمستقیو غ  میطور مستقبه  یخارج
(Pourmand Bakhshaish, Vajdani & Sadeghi Shadani, 2020.)    و    یلانی مامینی

( مطالعه۱400همکاران  در  ارز  یا(  ا  ی هااستیس  یابیبه  در  زمان  یط  ران یاشتغال    یدوره 
آن است که   یایمطالعه گو  ن یا  جیاند. نتاپرداخته ARDL کی با استفاده از تکن ۱۳۹5-۱۳55

معنادار  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما   ,Amini Milani). دارداشتغال    اب  ی رابطه 
Alipour, & Mahmoudzadeh, 2021) ییزااشتغال( به بررسی  ۱40۱انگیزان )نوری و دل  

  یگذارهیسرما  ثر مثبتامستقیم خارجی پرداخته و به این نتیجه رسیدند که    یگذارهیسرما 
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ایجاد میبر اشتغال    مستقیم خارجی  به   FDI که  شودوقتی  تابعه جدید  در قالب شرکت 

و    واردکشور   انسانی  شود  نیروی  وارداتی مآموزش  تکنولوژی  با سطح  انجام شود   تناسب 
(Noori & Delangizan, 2022 .) 

  یکشورها  ان یم  یها تنش  ر یتأث  یبه بررس  یا( در مطالعه202۳و همکاران )  یجعفر
جر  ران یا  یتجار  ک یشر ا   انیبر  پرداختند.  اقتصاد    ن یتجارت  از روش  استفاده  با  مطالعه 

  یمورد بررس  رانیا   یتجار  کی شر   یکشورها  یبرا  2020-20۱6  یدر دوره    یی فضا  یی تابلو  ی سنج
  شی به افزا  گر،یکدیبه    رانی ا  یتجار  یشرکا  شتریب  یکیکه نزد  افتندیقرار گرفت. محققان در

اثرات    یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما  شی افزا  ن ی. همچن شودیمنجر م  رانیحجم تجارت ا
مستق  زی سرر ا  یمثبت  میو  تجارت  تجار  رانیبر  شرکاء  )  ی با  است   ,Jafariداشته 

Hasanvand, Rezaei, 2023 .) 
  ی در کشورها  یبر رشد اقتصاد  سم یاثر ترور  ی( در پژوهش2024و همکاران )  تیکفا

مورد    ۱۹۸0-  20۱۹  یبازه زمان  یط  ییتابلو   ییفضا  یاقتصادسنج  کردیرا با رو  انهیمنتخب خاورم 
  یخارج  میمستق  یگذار  هیسرما   ،ینشان داده است که اعتبارات بانک  جیمطالعه قراردادند. نتا

 ,Kefayat, Ebrahimiدارند )  یمعنادار و مثبت بر رشد اقتصاد  ی ریتاث  یو تجارت خارج
Zare, Amini Fard, 2024 .) 

 
 ی خارج مطالعات   -۳-۱-2

رابطه2006)  گولیکر پژوهش خود  در  و سرما  نیب  (    20  یخارج  میمستق  یگذارهیاشتغال 
  ییتابلو   یهارا با استفاده از روش داده  بیحوزه کارائ  یکشورها  زبان  یو هلند  یسیکشور انگل 

مثبت و    رابطه  کی  که  دهدیمنشان   جیکرده است. نتا  یبررس  ۱۹۹0-2000  یدوره زمان  یو برا
   (Craigwell, 2006).وجود داردو اشتغال    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  نیب  ینادارمع
بر سطح    یخارج  م یمستق  یگذارهیاثر سرما   ی به بررس  یاالهط( در م20۱۳و سرور )  بیحب

- 20۱۱  یدوره زمان  یجوهانسون ط  یهم انباشتگ  کردی اشتغال کشور پاکستان با استفاده از رو
  یخارج  میمستق  ی گذارهیسرما  نی که ب  دهد ینشان م  قیتحق  نی ا  ی هاافتهیاند.  رداختهپ  ۱۹70

اشتغال   دارد   یبلندمدت   ی تعادل  یطهراب  کیو    م یم (Habib & Sarwar, 2013). وجود 
  4۸کار در  یرویبر بازار ن  یخارج   میمستق  ی گذارهیسرما  ریتأث  یبه بررس  یقی( در تحق20۱5)
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 مدل   نی تخم  جیپرداخته است. نتا  ۱۹۹۱-20۱۱  یدوره زمان  ی ط  قایآفر  یکشور جنوب صحرا
OLS  م معنادار  یخارج  میمستق  یگذارهیکه سرما  دهدینشان  و  مثبت  اثر  اشتغال    ی بر 

  یگذارهیسرما  ری تأث  ی پژوهش( در  20۱6)  ی قلایو س   جود (Mayom, 2015). داشته است
  یهابا استفاده از داده  یمرکز  یو اروپا  یشرق  یکشور اروپا  20بر اشتغال    یخارج  م یمستق
ها نشان داده است  پژوهش آن  یهاافتهیاند.  پرداخته  ۱۹۹5-20۱2  یدوره زمان  یو برا  ییتابلو

ً یکار و نها  ی روین  ی بر تقاضا  یمنف  ه یلاثر او   ک ی  یخارج   میمستق  یگذارهیکه سرما اشتغال    تا
 Jude)  کندیاثر صدق نم  ن ی ا  ،یی اروپا  یکشورها  گرید  یبرا  یاروپا دارد ول  هیاتحاد  یکشورها

& Silaghi, 2016  .)م یمستق  یگذارهیسرما  یبه بررس   یا( در مطالعه2020و همکاران )  یل  
طی بازه     3SLSونی ژاپن با استفاده از رگرس  یت یچندمل  یهاشرکت یبر اشتغال داخل  یخارج

نتاپرداخته ۱۹۹6-20۱0زمانی   آن دارد که سرما  جیاند.  بر    میمستق  یگذارهیمطالعه دلالت 
و    رانگ  (.Lee, Hong, & Makino, 2020)  بر اشتغال داشته است  ی منف  ر یتأث   یخارج

کار   یرویبازار ن  ی ریپذانعطاف ،یخارج  م یمستق یگذارهیسرما ی( در پژوهش2020همکاران )
مدل به    نی تخم  جیاند. نتاکرده  یبررس  2000-20۱5  یهاسال  یبرا  نیچ  یهاتانو اشتغال اس

انعطاف  کندیم  انیب  یستمی س   GMM روش وجود  صورت  در  کار،    یریپذکه  بازار  در 
داشت  یمثبت  ریتأث  ی خارج  میتقمس  یگذارهیسرما  خواهد  اشتغال   ,Rong, Liu).  بر 

Huang, Zhang, 2020)  ( همکاران  و  بین  202۱لیائو  رابطه  بررسی  به  تحقیقی  در   )
معادلات   ی سازمدلچین با استفاده از   یهااستانی و اشتغال خارج م یمستق  یگذارهیسرما 

زمانی    زمانهم بازه  که    2005- 20۱۸طی  است  داده  نشان  مطالعه  این  نتایج  پرداختند. 
 Liao, Yang, Daia) داردی بر اشتغال اثر مثبت چشمگیری  خارج م یمستق  یگذارهیسرما 

& Assche, 2021.)   
  یاثرگذار  ینهیزم  در  یمطالعات متعدد  حاکی از این است که  ،مرور مطالعات پیشین

بر اشتغال در داخل و خارج از کشور صورت گرفته است اما    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما 
گذاری مستقیم خارجی بر اشتغال  سرمایه اثر درون منطقه    یا   میمطالعات صرفاً اثر مستق  نیا

  نی بنابراای مورد غفلت واقع شده است.  بین منطقه  سرریزو لحاظ اثرات  انددر نظر گرفته  را
این مطالعه ا  این است که  تفاوت اساسی  اثر مستق  نی در  ( و  یا)درون منطقه  میمطالعه 

 . شودیزمان در نظر گرفته مطور هم( بهیامنطقه نی )ب ییاثرات فضا
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 ق ی تحق   ی ها و داده   ی شناس روش  -۳

فضایی   وابستگی  وجود  بایستی  ابتدا  فضایی،  اقتصادسنجی  روش  به  مدل  تخمین  برای 
موران برای بررسی وابستگی     Iگیرد. در این مطالعه از آمارهمتغیرهای تحقیق مورد آزمون قرار  

 شود. گیری میاندازه  (۱)معادله این آماره بر اساس  شود.فضایی استفاده می 
 

(۱)                                    𝐼 =
∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗(𝑥𝑖 − 𝑥̄). (𝑥𝑗 − 𝑥̄)𝑛

𝑗=1
𝑛
𝑖=1

𝑆2∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗
𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1

 

میانگین     x  و  jو مکان   iبه ترتیب مقدار مشاهدات مکان  jxو    ixدر این رابطه  
مشاهده مکانمقادیر  همه  در  است. شده  ها 

ijw وزنی فضایی ماتریس  که   عناصر  است 
 ,Wang et alو    Lesage, 2009) کند را توصیف می j و مکان i ی فضایی بین مکانرابطه
2019 .) 

از دو روش کلی استفاده ijwبرای ساخت و تهیه ماتریس وزنی فضایی ) ( معمولاً 
-ها تعریف میدیگری بر اساس فاصله مکانشود، یکی روش مبتنی بر مجاورت است و  می

شود. در روش مجاورت، اثرات فضایی فقط به مناطق همسایه )مناطقی که ازلحاظ جغرافیایی  
مرز در ماتریس  شود. عناصر متناظر با نقاط غیر هممرز داشته باشند( محدود مینقاط هم

هم مناطق  به  مربوط  عناصر  و  صفر  فضایی،  نظر  وزنی  در  یک  می جوار،  در  گرفته  شود. 
شود؛ بنابراین، عامل  ها باهم همسایه تلقی مینوعی تمام مکانماتریس مبتنی بر فاصله به

کند. بر این اساس،  فاصله )نزدیک بودن( است که شدت اثرگذاری نقاط را بر هم تعیین می
نزدیک  به هم  که  دور  مشاهداتی  از هم  که  مشاهدات  از  دسته  آن  به  نسبت  تر هستند، 

(. در این مطالعه  Elhurst, 2014کننده وابستگی فضایی بالاتر باشند )تند باید منعکس هس
   شده است.برای ساختن ماتریس فضایی استفاده)صفر و یک( از روش مجاورت 

پس از بررسی وجود اثرات و تعاملات فضایی بین متغیرهای تحقیق، در مرحله بعد 
های مختلفی  فضایی، مدل  دانانصادسنجیبایستی نوع وابستگی فضایی مشخص شود. اقت

 اند.برای بررسی اثرات تعامل مکانی مختلف در میان متغیرهای وابسته و مستقل ارائه کرده
( و مدل دوربین فضایی  SEM(، مدل خطای فضایی )SARدر این میان مدل وقفه فضایی ) 

(SDMبیشترین کاربرد را دارند. اینکه کدام )آیا   کهنی ااب شود به  ها انتخیک از این مدل  
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  (. Elhurst, 2010) متغیر وابسته یا مستقل اثرات متقابل فضایی دارند یا خیر، بستگی دارد
شکل  ه مدل است.  توابس  ر ی متغ، وجود وقفه فضایی در  )حالت اول(  هایکی از این حالت

 باشد. می (2) معادله  صورتبه این مدلکلی 

(2)                                       𝑦𝑖𝑡 = 𝛿∑𝑤𝑖𝑗 . 𝑦𝑗𝑡 +

𝑛

𝑗=1

𝑥𝑖𝑡 . 𝛽 + 𝜇𝑖 + 𝜉𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

باشد.  دهنده زمان مینشان  tشاخص واحدهای فضایی مختلف و    iدر این معادله  
ity  وابسته تحقیق، عبارت، متغیر  

jt

n

j

ij yw .
1


=


اثرات متقابل درونی بین متغیر وابسته یا    

، عناصر ماتریس با ابعاد  itwکند.  دیگر وقفه مکانی متغیر وابسته را مشخص میعبارتبه
n×n  دهد.  است که پیکربندی و ترتیب فضایی واحدهای مختلف را نشان میδ   ضرایب خود

جمله اختلال    itɛاثرات خاص زمانی و    ξدهنده اثرات خاص مکانی،  نشان  μرگرسیون فضایی،  
است.  (  SEMمدل خطای فضایی )  حالت دیگر مدل فضایی )حالت دوم(  باشد.معادله می

شده )که اثر  شود که وابستگی فضایی از طریق متغیرهای حذفزمانی استفاده می این مدل  
شود. این مدل از یک فرایند خطا متغیرها ایجاد می ها درون جملات اختلال است( بین  آن

منطقه ارتباطات  اساس  استفاده میبر  به ای  این مدل  کلی   (۳)  معادلهصورت  کند. شکل 
 باشد. می

(۳)                                            
𝑦𝑖𝑡 = 𝑥𝑖𝑡𝛽 + 𝜇𝑖 + 𝜉𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  

𝑢𝑖𝑡 = 𝜆∑𝑤𝑖𝑗 . 𝑢𝑗𝑡

𝑛

𝑗=1

+ 𝜀𝑖𝑡 

رابطه،   این  ∑ در  𝑤𝑖𝑗 . 𝑢𝑗𝑡
𝑛
𝑗=1 مختلف واحدهای  اختلال  بین جملات  متقابل  اثرات 

می مکانی  λ  .دهد نشان  خودهمبستگی  ضریب  نشان    نیز  خطاها  وقفه  برای  را   )فضایی( 
حالت  دهد.  می فضایی  مدل  سوم  )حالت  فضایی  دوربین  مدل  (  SDMمدل  این  است. 

زا وجود دارد. در این مدل،  زا و برونهر دو تعامل فضایی درون شود که  هنگامی ایجاد می 
بر م برای متغیر مستقل  وابسته و هم جزء وقفه مکانی  برای متغیر  تغیر  هم وقفه مکانی 

 .  باشد می (4)(4)-۳ معادله  صورتبهگذارد. شکل کلی این مدل وابسته تأثیر می 
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(4)                           𝑦𝑖𝑡 = 𝛿∑𝑤𝑖𝑗 . 𝑦𝑗𝑡 +

𝑛

𝑗=1

𝑥𝑖𝑡 . +𝛿∑𝑤𝑖𝑗 . 𝑥𝑗𝑡𝜃 +

𝑛

𝑗=1

𝜇𝑖 + 𝜉𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

∑ در این رابطه   𝑤𝑖𝑗 . 𝑥𝑗𝑡
𝑛
𝑗=1زا بین متغیرهای مستقل، یعنی جزء  اثرات متقابل برون

های مختلف بر  محدودیتدهد. با اعمال  وقفه فضایی بین متغیرهای مستقل را نشان می
 .Wang et alشود )های دیگر فضایی حاصل می (، مدلSDMروی مدل دوربین فضایی )

2019  .) 
مدل بین  از  انتخاب  برای  فضایی  اقتصادسنجی  ادبیات  اساس  مختلف  بر  های 

اقتصادسنجی فضایی رویکرد متفاوتی وجود دارد. رویکرد جزئی به کلی یا رویکرد کلی به  
روش ترکیبی از این دو آزمون را پیشنهاد کرده است. در این روش    Elhurst (2014)جزئی.  

حالت وقفه فضایی و خطای فضایی با    ابتدا، مدل غیر فضایی برای بررسی و مقایسه آن با
شود. در این حالت، اگر مدل غیر فضایی رد ( تخمین زده می LMاستفاده از ضریب لاگرانژ )

شود که بتوان آزمون محدودیت روی آن انجام داد و آیا  ( تخمین زده میSDMشود، مدل )
بنابراین بر اساس  .  یا خیر   توان آن را به مدل وقفه فضایی و خطای فضایی ساده کردمی

0:0های صفر آزمون فرضیه  ، نتایج مدل دوربین فضایی =H  0:.0  و =+ H

 باشد( و والد میLRبرای این آزمون، نسبت درستنمایی )های معمول  شود. آمارهاستفاده می 
(Wang et al. 2019.)    0:0فرضیه    کهیدرصورتبر اساس این دو نوع آزمون =H    رد

به مدل    SDMشود، مدل   والد    تر است.مناسب  SARنسبت  بر اساس آزمون  این آزمون 
0:.0شود. از سوی دیگر، اگر فرضیه  ساده انجام می  =+ H    رد شود مدلSDM  

 (. Elhurst, 2014)تر است مناسب   SDMنبوده و مدل  SEMقابل ساده شدن به مدل 
سرمایه اثرات  بررسی  برای  مورداستفاده  رگرسیون  مدل  کلی  مستقیم  فرم  گذاری 

فضایی( اثرات  گرفتن  نظر  در  )بدون  کل  اشتغال  بر  و    خارجی  رانگ  مطالعات  اساس  بر 
 است.  (5) صورت معادلهبه ( و2020همکاران )
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(5)            LLit = β0 + β1LFDIit + β2LGDPit + β3LCRit + β4LCGit + 

β5LKGit +µit 

خواهد    (6)  ( به صورت معادلهSDMمدل    بر قالدنظر گرفتن اثرات فضایی )رابطه فوق با در  
 بود. 
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  itFDILاست.    tو در زمان    iاشتغال کل در استان  لگاریتم  بیانگر    itLLدر رابطه فوق  
دهنده  نشان itGDPLاست.  tو در زمان   iگذاری مستقیم خارجی در استان سرمایهلگاریتم 

استان   برای  داخلی  ناخالص  تولید  زمان    iلگاریتم  ارزش  tدر  مجموع  از  که  افزوده  است 
به دست میفعالیت تولیدی  اقتصادی واحدهای  لگاریتم کل  نشان  tiLCRآید.  های  دهنده 

بانک برای استان  مانده تسهیلات اعطایی    مصرفی   لگاریتم مخارج     t ،itGCLدر زمان    iها 
 در زمان   iدولت برای استان  عمرانی  لگاریتم مخارج،  itLKG و  tدر زمان  iدولت برای استان

t دهدنشان می  را .  itµ   متغیرهای اثرگذار بر متغیر  تمام    دهندهو نشان جمله اخلال رگرسیون
  ذکراست انیشا  نی همچن اند.های متفاوتی در مدل در نظر گرفته نشدهوابسته که به علت

کننده،  مصرف  متیبر شاخص ق   میبودند با تقس  یجار  متی که به ق  قی از تحق  یی رهایکه متغ
 د. نمورداستفاده قرار گرفت ق یو در تحق  شدند ل یثابت تبد متیبه ق

استانداده اشتغال  ازهای  سال  ها  طی  کار  نیروی  آمارگیری  طرح  نتایج  های  محل 
دادهاستخراج  موردنظر   است.  سرمایهشده  تولید  های  همچنین  و  خارجی  مستقیم  گذاری 

ذ  خاقتصاد و دارایی اامور  های اقتصادی و مالی وزارت  بانک داده ها ازناخالص داخلی استان
مصرفی    ها و اطلاعات مربوط به مخارجکهای کل مانده تسهیلات اعطایی بانداده  .شده است
دولت به ترتیب از قسمت آمارهای بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و    و عمرانی
جمعسالنامه ایران  آمار  مرکز  آماری  وهای  است. استفاده  آوری  نظر  استان شده  در  های 

استانگرفته شامل  مطالعه  این  در  اردبیل،  شده  غربی،  آذربایجان  شرقی،  آذربایجان  های 
اصفهان، ایلام، بوشهر، تهران، چهارمحال و بختیاری، خراسان، خوزستان، زنجان، سمنان،  
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و   کهکیلویه  کرمانشاه،  کرمان،  کردستان،  قم،  قزوین،  فارس،  بلوچستان،  و  سیستان 

باشد. به  لرستان، مازندران، مرکزی، هرمزگان، همدان و یزد می بویراحمد، گلستان، گیلان، 
)رضوی، جنوبی و شمالی( برای   های خراسان به تفکیکها و اطلاعات استاندلیل نبود داده

همچنین استان البرز   ؛اندشدههای دوره زمانی تحقیق، این سه استان در هم ادغامسالهمه
 شده است. با استان تهران ادغام

 
 ق ی تحق   ج ی ا نت -4
) 10شامل   مطالعه این  در موردبررسی هايداده که آنجایی  از باشد،  ( می1398-1389سال 

برای انجام آزمون پایایی   انجام شود. متغیرها  پایایی قبل از تخمین مدل لازم است تا آزمون  
آزمونترکیبی    یهاداده در   از  گروه  از  دو  اول  گروه  دارد.  وجود  به    هاآزمونها  موسوم 

بر عدم وابستگی بین    هاآزمونریشه واحد نسل اول است که فرض اساسی این    یهاآزمون
های نسل دوم هستند که در صورت  موسوم به آزمون   هاآزمونباشد. گروه دوم از  مقاطع می

های نسل دوم، آزمون  آزمون   استفاده کرد. از   هاآنوابستگی بین مقاطع مختلف بایستی از  
های نسل  توان از آزمونشود می  دییتأاستقلال مقاطع  کهیدرصورت باشد. ( می2004پسران )

کرد. در غیر این صورت بایستی  های مدل استفاده  اول ریشه واحد برای بررسی پایا بودن داده
مانند    یهاآزموناز   واحد  ریشه  دوم  )  افتهیمیتعم  ADFنسل  مقاطع  برای   (CADFبرای 

 .(Pesaran, 2004) استفاده کرد هادادهبررسی پایایی 
بالا،   مطالب  اساس    تشخیص  پانلی  هايداده  اقتصادسنجی  در   مرحله  نخستین بر 

شود. فرضیه  پسران استفاده می CD. در این مطالعه از آزمون هاست داده استقلال مقطعی
   باشد.مختلف می مبنی بر استقلال مقطعی بین مقاطع  صفر این آزمون

می  1جدول   نشان  را  مقاطع  وابستگی  آزمون  اطلاعات جدول  نتیجه  اساس  بر  دهد. 
 گیرد.  قرار می  دییتأمقاطع مورد    وابستگیشده و    ن ردآزمو   فرضیه صفر
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 آزمون وابستگی مقطعی پسران  . 1جدول  
 نتایج پژوهش : خذأم

Table 1. pesaran cross-section correlation test 
Source: Research results 

 جهینت سطح احتمال آماره 
 مقاطع  وابستگی 000/0 29/8

 
نشان می  2جدول   را  ریشه واحد  آزمون  اطلاعات جدول همه  نتایج  اساس  بر  دهد. 

نگرانی از وجود رگرسیون کاذب،  متغیرهای مورداستفاده در مدل، پایا هستند؛ بنابراین بدون  
 های بعدی و تخمین مدل را انجام داد. توان آزمونمی

 برای متغیرهای تحقیق  CADF آزمون ریشه  .2جدول  
 خذ: نتایج پژوهش أم

Table 2. CADF unit root test for research variables 
Source: Research results 

 نتیجه سطح احتمال آماره  نماد متغیر

- LGDP ۸6/2 لگاریتم تولید ناخالص حقیقی منطقه   000/0  پایا  

دولتی حقیقی منطقه   مصرفی لگاریتم مخارج  LCG 20/2-  0۱/0  پایا  

دولتی حقیقی منطقه  عمرانی لگاریتم مخارج  LKG ۸2/2 -  00/0  پایا  

-LL 66/2 لگاریتم جمعیت شاغل منطقه   000/0  پایا  

منطقه  ی قیحقلگاریتم تسهیلات اعطایی    LCR ۱6/2-  04/0  پایا  

گذاری مستقیم خارجیلگاریتم سرمایه  LFDI ۳4/2 -  000/0  پایا  

 
های مختلف  بررسی وابستگی فضایی استان  بایستیپس از بررسی پایایی متغیرهای  

های موران، برای بررسی وابستگی  نسبت به یکدیگر آزمون شود. در این مطالعه از آزمون
دهد. بر  مذکور و سطح احتمال آن را نشان می مقدار آماره  3جدول   شود.فضایی استفاده می 



 
 

 

گذاری مستقیم خارجي بر اشتغال در مناطق مختلف ایران با تاکید اثر سرمایه

 44   ای منطقهبر سرریزهای بین

 
  توان گفت وابستگی فضایی مقدار آماره و سطح احتمال میاساس اطلاعات جدول، بر اساس  

دیگر، فرض صفر مبنی بر عدم وابستگی فضایی  عبارتوجود دارد. به  های تحقیق بین داده
 های فضایی استفاده نمود. شود و برای تخمین مدل بایستی از مدل رد می های مختلف  استان

 
آزمون وجود اثرات فضایی . 3جدول    

 خذ: نتایج پژوهش أم
Table 3. Test for the presence of spatial effects 
Source: Research results 

احتمالسطح  آماره  آزمون   

 0.000 0.87 آزمون موران 

 
یک    کدام  SARیا   SEM یا SDM در مرحله بعد برای تشخیص اینکه از بین مدل

لد ساده و والد چندگانه بایستی انجام شود.  ا ها را توصیف کند، آزمون و تواند دادهبهتر می 
ها رد  فرض صفر آزمون 4جدول  شده است. بر اساس نتایج نشان داده  4جدول  نتایج آزمون در 

دیگر هر دو  عبارتباشد. به( می SDMب، مدل دوربین فضایی )شود. بنابراین مدل مناسمی
0:0  فرضیه =H  0:0و =+H    دهد شود. بنابراین، هر دو آزمون نشان می رد می   %۱در سطح

 دهد. های تحقیق را بهتر توضیح میداده SDM که مدل
 

 اثرات فضاییآزمون نوع .  4جدول  
 خذ: نتایج پژوهش أم

Table 4. Spatial effects type test 
Source: Research results 

 سطح احتمال آماره  آزمون 

SAR 24.1116و  SDMآزمون والد برای انتخاب بین دو مدل    0.000 

SEM 45.3276و  SDMآزمون والد چندگانه برای انتخاب بین دو مدل    0.000 
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مناسب نهایی برای تخمین مدل تحقیق، مدل   (، مدل4جدول  طور که ذکر شد )همان
پس از تشخیص مدل بهینه، در مرحله بعد بایستی نوع اثرات در    باشد. دوربین فضایی می

آزمون هاسمن فضایی    5جدول  های پانل )اثرات ثابت یا اثرات تصادفی( مشخص شود.  داده
 دهد. با اثرات تصادفی را نشان می SDMبا اثرات ثابت و  SDMبرای تشخیص بین مدل 

 
 نتایج آزمون هاسمن فضایی . 5جدول  

 نتایج پژوهش خذ: أم
Table 5. Results of spatial Hausman test 
Source: Research results 

 سطح احتمال آماره  آزمون 

7.937 آزمون هاسمن فضایی  010.00  

 
دهد که مدل  مقدار آماره آزمون هاسمن فضایی و سطح احتمال مربوطه نشان می

اثرات تصادفی باید رد شود و مدل با اثرات ثابت تخمین زده شود. بنابراین درنهایت، بایستی  
با اثرات    SDMیک مدل دوربین فضایی با اثرات ثابت تخمین زده شود. نتایج تخمین مدل  

 شده است. نشان داده  6جدول  ثابت در 
 

 SDMنتایج تخمین مدل  .6جدول  
 خذ: نتایج پژوهش أم

Table 6. SDM model estimation results 
Source: Research results 

 پروب  Zآماره   ضریب متغیرها اثرات 

 

اثرات  
 مستقیم 

(X) 

027/0 ( LFDIگذاری مستقیم خارجی ) سرمایه  6۳/۳  00/0  

05۳/0 ( LGDPتولید ناخالص داخلی )  7۹/2  005/0  

4۸/0 ( LCRها )اعتبارات اعطایی بانک  27/2۱  000/0  

04۸/0 ( LCGدولتی ) مصرفی  مخارج   ۳۸/۱  ۱6/0  
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06۳/0 ( LKGمخارج عمرانی دولت )  ۳5/۳  00۱/0  

 

اثرات  
غیرمستقیم 

 )فضایی(

(W×X) 

05/0 ( W×LFDIگذاری مستقیم خارجی )سرمایه  72/۳  000/0  

۱۸/0 ( W×LGDPتولید ناخالص داخلی )  2۸/۳  00۱/0  

- ( W×LCRها )اعتبارات اعطایی بانک 22/0  ۸7/۳-  000/0  

- ۳۱/0 ( LCGدولتی ) مصرفی  مخارج   0۸/4-  000/0  

-0۸۳/0 ( LKGمخارج عمرانی دولت )  00/۳-  00۳/0  

 R2=0/۸۹    

 
  با  برآورد شده است و  0.027 گذاری مستقیم خارجی بر اشتغالضریب اثر مستقیم سرمایه

از   کمتر  احتمال  خارجیسرمایهکه    دهدمی  نشان 0.05سطح  اشتغال    بر  گذاری مستقیم 
به این صورت که یک درصد افزایش در  ی داشته است  مثبت و معنادار اثر های کشوراستان
کشور    یهااستانی اشتغال در  درصد  0.027 مستقیم خارجی منجر به افزایش  یگذارهیسرما 

و بر    است معنادار بودهمثبت و نیز  اثر غیرمستقیم یا فضایی این متغیر   . همچنینشودیم
افزایش پیدا کند در    گذاری مستقیم خارجی در یک استانیک درصد سرمایه  اگر  این اساس
خواهد  درصد افزایش    0.05 اندازه ضریب آن یعنیاور بههای مجاشتغال استان  این صورت 

استانیافت  اشتغال  بر  معناداری  و  مستقیم  اثر  داخلی  ناخالص  تولید  دارد  .  کشور  های 
های کشور مثبت و معنادار است بنابراین  ال استانهمچنین اثر غیرمستقیم آن نیز بر اشتغ

  افزایش   منجر به  افزایش در تولید ناخالص داخلی یک استانیک درصد  توان گفت که  می
 . شود یممجاور  های استان درصدی اشتغال در 0.18

اثر مستقیم مربو   بانک  متغیر  ط بهضریب  اعطایی  شده  محاسبه  0.48ها  اعتبارات 
، بنابراین اثر مثبت و معناداری  باشد یم  0.05 که کمتر از  است و با توجه به سطح احتمال آن

ها،  نکبا هر یک درصد افزایش در اعتبارات اعطایی با  گریدعبارتبه  ؛ها داردبر اشتغال استان
غیرمستقیم این متغیر  اثرات فضایی یا  .  یابددرصد افزایش می 0.48های کشور  اشتغال استان

ها  ترتیب یک درصد افزایش در اعتبارات اعطایی بانکاینو معنادار است به  نفیبر اشتغال م
 شود. جوار میهای هماستاندر اشتغال  یدرصد 0.22 کاهشدر یک استان باعث  
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  ر یاثر غ   یبر اشتغال نداشته است ول  یمعنادار  می دولت اثر مستق  یمخارج مصرف
ها  میمستق استان  اشتغال  بر  منف  یآن  است.   ی مجاور  شده  محاسبه  معنادار  مخارج    و 

استان  دولتعمرانی   اشتغال  بر  معناداری  و  مثبت  مستقیم  کشور  اثر  استهای    داشته 
یکازاین افزایش  با  مخارج  رو  استان  عمرانیدرصدی  اشتغال  بههای  دولت،  اندازه  کشور 

یعنی   آن  پیدا    0.063ضریب  افزایش  غیرمستقیم  میدرصد  اثرات  دیگر  طرفی  از  کند. 
برآورد    و معنادار   نفی های کشور مت بر اشتغال استاندولعمرانی  )فضایی( متغیر مخارج  

دولت در یک استان افزایش    عمرانی  است و بیانگر این است که اگر یک درصد مخارج  شده
 خواهد یافت.  کاهشدرصد  0.083 اندازهبهمجاور  یهااستاندر این صورت اشتغال  ،یابد

  
 شنهادها ی و پ   ی بند جمع  -5

بر اشتغال در مناطق    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ییفضا  مستقیم و  پژوهش اثرات  نیدر ا
ا  زمان  ی ط  رانیمختلف  انجام  یگرد  یبررس  ۱۳۸۹  -۱۳۹۸  یدوره  از  پس  موردنظر  مدل  د. 

مدل    نی تخم  جیاست. نتا   دهیبرآورد گرد  ییفضا  یی تابلو  یلازم با مدل اقتصادسنج  یهاآزمون
  ی اثر  یخارج  میمستق  یگذارهیکه سرما  دهدیمنشان  ثابت    ثراتبا ا (SDM) ییفضا  نیدورب

بر    ز یآن ن  میرمستقیاثرات غ   ن یهمچن   .کشور دارد  یهابر اشتغال استان  میمثبت و مستق
  تیبا هدا  . بر این اساس کشور )مناطق مجاور( مثبت و معنادار است  یهااشتغال استان

مؤثر در    ی گام  توانیاقتصاد م  نی آفرمولد و ارزش  یهاتیبه سمت فعال  هایگذارهیسرما  ن یا
  ط یشرا  یست یبرداشت. البته با  هایگذارهیحجم سرما  نی از ا  نهیجهت استفاده درست و به

از  یکل امن  کشور  اقت  تینظر  ثبات  مالک   تی رعا  ،یصادو  د  تیحقوق  اثرگذار    گریو  عوامل 
  ی گذارهیطور خاص، آن منطقه را جهت سرماکشور را و به  گذارهیباشد تا سرما  یاگونهبه

های مناسبی  بایستی سیاست  یامنطقهملی و    گذاراناستی س به همین دلیل  .د یانتخاب نما
های  پیچیدگی   متأسفانهگذاری مستقیم خارجی اتخاذ نمایند.  برای تسهیل در جذب سرمایه

مستقیم خارجی در کشور وجود دارد.    یگذارهیسرماقانونی و اداری متعددی برای جذب  
شود تا مطالعه جامعی برای بررسی وضعیت بروکراسی اداری در کشور  بنابراین پیشنهاد می

جذب   خارجی    یگذارهیسرمابرای  سرمایه  و  شدهانجاممستقیم  این  جذب  گذاری  موانع 
. بر  های لازم صورت گیرد گذاریو در جهت رفع این موانع اقدامات و سیاست  شدهییشناسا

های مختلف نیز  گذاری مستقیم خارجی در استاناساس مثبت بودن اثرات سرریزی سرمایه
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ً ای  ای، ارتباطات بین منطقهکه در مطالعات منطقه  توان پیشنهاد کردمی در نظر گرفته    حتما

ای و حذف آن  شود تا بتوان به نتایج مدل اعتماد کرد. زیرا در صورت وجود ارتباطات منطقه
مدل   نتایج  مدل،  بود.   اعتمادقابلاز  منطقه  نخواهد  ارتباطات  وجود  در  همچنین   ای 

یکی از  ای در نظر گرفته شود.  گذاران منطقهگذاری توسط سیاست ها و سیاست ریزیبرنامه
در یکی منطقه گذاری  در صورت جذب سرمایهراهکارهای افزایش اثرات سرریزی این است که  

با فعالیت خاص  می مرتبط  و پسین  پیشین  در صنایع  اثر    جادشدهی ا توانند  در  در منطقه 
دی و  موجب رونق بیشتر اقتصا  و  گذاری کردهسرمایه  ،گذاری مستقیم خارجیجذب سرمایه

 به دنبال آن توسعه اشتغال در مناطق مجاور شود. 
کشور    یهاها بر اشتغال استانبانک  یی اعتبارات اعطا  م یاثرات مستق  نکهی با توجه به ا

خود    یمنابع مال  شی ها با افزابانک  شودیم  شنهادیپ  لیدل  ن ی. به هماست مثبت و معنادار  
مولد    یهاتیبه سمت فعال  تیبر آن، هدا  قیرا اعطا کنند؛ البته نظارت دق   یشتری اعتبارات ب

  که ییازآنجا   .واقع شود  دیمف  اریامر مهم بس  نی در ا  تواندیم  لات یتسه   یاعطا  طیشرا   لیو تسه
بانک اعطایی  تسهیلات  سرریزی  و  غیرمستقیم  اثرات  اثرات  و  است  معنادار  و  منفی  ها 

شود تا این تسهیلات بیشتر در مناطق دارای اشتغال  ان مثبت است، پیشنهاد می  میمستق
اساس می  مورداستفادهکمتر   این  بر  اگر هدف  قرار گیرد.  ملی    گذاراناستیس توان گفت 

پایین   اشغال  ضریب  دارای  مناطق  باشد،  مختلف  مناطق  در  اشتغال  نابرابری  کاهش 
 هدایت شود.  و  ریزیو تسهیلات به سمت مناطق با اشتغال پایین برنامه   شدهییشناسا

  ی هابر اشتغال استان  یناخالص داخل  دیتول  ریمتغ  ییفضاهمچنین اثر  و    میاثر مستق
بر    ز یدولت ن  ی مخارج عمران  متغیر از طرفی    است.   دهیکشور مثبت و معنادار محاسبه گرد

  توانیاساس م  نی داشته است؛ بر ا  یمثبت و معنادار  میکشور اثر مستق  یهااشتغال استان
  ش ی افزا  نیکند و ا   دایپ  شی افزا  تلفمخ  یهادولت در استان  یداد که مخارج عمران  شنهادیپ

  نی شی و پ  نیپس   یوندهایپ  یها انجام شود که دارادر استان   ییها و بخش  عیمخارج در صنا 
در اثر    یشتری درون منطقه داشته باشد تا منطقه از اثرات مثبت ب  یهاشبا بخ   یشتریب

عمران غ  یمخارج  اثر  شود.  برخوردار  عمران  میمستق  ریدولت  ب  یمخارج   اشتغال    ردولت 
 و معنادار بوده است.   یمجاور منف یاستان ها
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 چکیده 
در این تحقیق پاسخ به این پرسش اساسی است که آیا تنش بین کشورهای شریک تجاری ایران به    هدف اصلی 

این   ایران کمک کند؟ برای  تواند به تجارت  این کشورها می  نفع تجارت ایران تمام می شود یا همسایگی بیشتر 
همسایگی سیاسی و اقتصادی کشورها    منظور با استفاده از ماتریس فضایی تجارت دوجانبه که بیانگر نزدیکی و 

- 2016هستند، ماتریس همسایگی را ایجاد کرده و با استفاده از روش اقتصاد سنجی تابلویی فضایی در دوره ی  
بر اساس نتایج به دست آمده در این تحقیق اثرات  .  برای کشورهای شریک تجاری ایران بررسی شده است   2020

  GNSMتقل و متغیر خطا مورد تایید قرار گرفته است و مدل مورد تایید نهایی  فضایی برای متغیر وابسته، متغیرمس 
تخمین زده شده است    0/ 57تعیین شده است. بر اساس این نتایج ضریب تاخیر فضایی مربوط به متغیر وابسته  

که به این معنی است که اگر طرف های تجاری ایران یک درصد بیشتر به همدیگر نزدیک شوند و همسایگی آن ها  
بررسی سایر نتایج نشان می دهد  ت.  درصد افزایش خواهد داش  0/ 57با همدیگر تقویت شود، حجم تجارت ایران  

که در صورت افزایش حجم تجارت در بین گروه های شریک تجاری ایران از سهم ایران در بازار کاسته می شود.  
همچنین بهبود رشد اقتصادی کشورهای شریک تجاری در کل اثر مثبتی بر تجارت کشور ایران دارد. افزایش سرمایه  

ریز و مستقیم مثبتی بر تجارت ایران با شرکاء تجاری را نشان داده است. همچنین  گذاری مستقیم خارجی اثرات سر 
 اثر منفی نشان داده است و اثر آزادی تجارت مثبت بوده است.  تعرفه بر تجارت  
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 مقدمه   -1

مطرح شده است، مقوله تجارت و    تجارت  دیجد  اتیدر ادب  ری که در دهه اخ  ی موضوع مهم
  ی اصل  ل یاز دلا  ی کیمناطق    ییا یشک مجاورت جغراف  ی بر آن است. ب  ییا ینقش مناطق جغراف

ا  نهیکاهش هز  در  و  دلا  ی کیمورد    نی هاست  تلق  یاصل  لیاز  اهم  یم  یتجارت    ت یشود. 
  تی موقع  ن یی« در تع1و حادثه   خیکروگمن به نقش »تار   که  ن حد استی تا ا  تجارتدر    ایجغراف

 .  (P. Krugman, 1998) دهد ی م یادیز تی صنعت در نقشه جهان اهم کی

پنج مقصد مهم صادرات کالاهای  ، نشان می دهد  1400بر اساس آمار و اطلاعات در سال  
میلیارد و یکصد میلیون دلار،    9هزار تن به ارزش    300میلیون و   19ایرانی به ترتیب چین با 

میلیون    11یون دلار، ترکیه با  میلیارد و یکصد میل  6هزارتن به ارزش    600میلیون و    21عراق با  
میلیون و    7میلیون دلار، امارات متحده عربی با    ۸00میلیارد و    3هزار تن به ارزش    300و  

میلیون تن کالا به ارزش    3میلیون دلار و افغانستان با    900میلیارد و    2هزار تن به ارزش    300
به    معامله واردات با ایران نج کشور طرف  همچنین پمیلیون دلار بودند.    270یک میلیارد و  

میلیارد و یکصد میلیون    10ترتیب از امارات متحده عربی با هشت میلیون تن کالا به ارزش  
  2میلیون دلار، ترکیه با  200هزار تن به ارزش هفت میلیارد و  200میلیون و  2دلار، چین با 

هزار تن به    5۴9میلیون دلار، آلمان با    200هزار تن به ارزش سه میلیارد و    700میلیون و  
هزار تن به ارزش یک    300میلیون دلار و سوئیس با یک میلیون و    200ارزش یک میلیارد و  

 .میلیارد و یکصد میلیون دلار است

تر  فرا   صرفاً جغرافیایی  در حال حاضر از همسایگی  همسایگی  با این حال مسئله ی
تجاری روابط  الملل  بین  تجارت  در  طوریکه  به  است؛  سیاسی  رفته  بالاتری  و  از    اهمیت 

پیدا کرده است. به عنوان نمونه تجارت چین با امریکا و یا تجارت ایران    جغرافیایی  همسایگی
روابطی برزیل  یا  جغرافیایی  با ونزوئلا  اهمیت زمانی  صرفاً  این  در حال   نیست.  که کشور 

  که در مقوله ی  مهم دیگری  شود. با این حال جنبه ی  م باشد بسیار پر رنگ تر میتحری
ثالث مانند    بین کشورها و اثر آن بر کشوری  یا دوری  وجود دارد، نقش نزدیکی  همسایگی

 
است که برگرفته از تصادف    QWERTY« متعلق به اقتصاددانان ملقب به  history and accidentاین اصطلاح »   1

 دارد.    ای رایانه   کلیدهای حروف ذکرشده در صفحه 
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  ایران است. این مسئله از آن جا اهمیت دارد که اثرات سرریز همانند یک آبشار همه ی
را    کشورهای میدرگیر  مطرح  پرسش  این  صورت  این  در  گرفت.  برخواهد  آیا  در  که  شود 
ایران با   طرف تجاری  کشورهای  دارد؟ آیا نزدیکی  کشورها بر تجارت نقش بسزایی  همسایگی

تواند از حجم تجارت ایران   همدیگر بر حجم تجارت ایران تأثیر دارد؟ ایا تنش بین آن ها می
 را کاهش یا افزایش دهد؟  ند این اثرگذاریتوا می کم کند؟ چه عوامل مهمی

انجام شده   بر تجارت  بنابراین، اگرچه تحقیقاتی در مورد نقش مناطق جغرافیایی 
های جدید از جمله روش مورد استفاده در این تحقیق، یعنی  است، اما استفاده از روش

اقتصادسنجی فضایی تابلویی تأثیرات مناطق ، راه2روش  بر تجارت    حل جدیدی در بررسی 
می بنشودتلقی  بسیار  .  مقوله  ایران  تجارت  بر  سیاسی  همسایگی  و  تجارت  بررسی  ابراین 

ر این اساس سؤالات اصلی تحقیق به  . بمهمی است که ضرورت تحقیق را توجیه می کند 
 :شرح زیر است 

ایران با همدیگر بر حجم تجارت ایران اثر گذار   طرف تجاری دولت های آیا نزدیکی -1
 است؟ 

 است؟ چگونه میزان این اثرگذاری -2

  و اینترنتی  ایکتابخانه  ها و اطلاعات مورد نیاز به صورت بررسیداده  آوریروش جمع 
مختلف و اسناد و مدارک قابل    ها، منابع آماریاست که از طریق کتب، مقالات، آمار نامه

کتابخانه  دسترسی طریق  هایاز  داده  و  اطلاعات  نیز  و  هایمو   ها  فایل  قالب  در  نیاز    رد 
بین المللی،    و اینترنت نظیر سازمان ملل، اتاق بازرگانی  اطلاعاتی  هایاز پایگاه  الکترونیکی

-می  آوریپول جمع   و صندوق بین المللی  ، بانک جهانیOECD  کشورهای  پایه ای  آمارهای
مکانیش قلمرو  تجا  تحقیق شامل کشورهای  ود.  در  موثر  فاصله  منتخب و  در  و  ایران  رت 

روش تخمین بر اساس مدل های فضایی تابلویی بوده و  شود.   تعریف می  2016-2020  زمانی
نرم افزار مورد استفاده نرم افزار متلب بوده و  انجام شده است.  MLبا استفاده از برآوردگر 

 
2 Spatial Panel Econometrics 



 

 

روش  بر حجم تجارت ایران:  ایران    شرکاء تجاری   تأثیر درجه همسایگي

 58 فضایي  تابلویي اقتصاد سنجي

 
( همکاران  و  آلوارز  ی  یافته  تصحیح  کدهای  از  تخمین  ا 2017برای  شده  استفاده    ست( 

(Álvarez, Barbero, & Zofío, 2017 )  . 

پس از مقدمه و در بخش دوم ابتدا مبانی نظری و سپپپپپشس پیشپپپپپینه تحقیق معرفی  
هپا ارائپه  دادهخواهپد شپپپپپپپپد. در بخش سپپپپپپپوم روش پ وهش، بیپان مپدل و معرفی متغیرهپا و  

های مدل مورد بررسپپی قرار گرفته در  خواهد شپپد. در بخش چهارم نیز تفسپپیر نتایج و یافته
 گیری ارایه شده است.و نتیجه بخش پنجم نیز جمع بندی

 مبانی نظری  -2
با ردگیری به گذشته تکامل آنچه که امروزه به عنوان تئوری استاندارد تجارت بین المللی،  

، که بترتیب با انتشار کتاب های  رسدمی  1۸26و  1776سالهای بین  تشخیص داده شده، به
 ,Sen)است  (،  1951( و »اصول اقتصاد« دیوید ریکاردو )19۸6« آدام اسمیت )ل»ثروت مل

ختار »منحنی پیشنهاد«،  چند سال بعد، آلفرد مارشال، نقش تقاضا در شرایط سا  .( 2010
که به گفته وی، تئوری تجارت ریکاردین را با تعیین »شرایط تجارت« تکمیل کرد، پیشرفت  

عمل متعادل کننده بین نیروهای تامین و تقاضا توسط مکتب اتریشی  پس از آن  .  داده شد
تعریف می شود،   گفته شده  قبلاً  براساس مطلوبیت مصرف  که  هزینه فرصت،  با مفهوم 

شدتعر هکشریف  نسخه  برای  مبنایی  امر  این  کرد.-.  فراهم  این    اوهلین،  با 
را  )و بعداً ساموئل سون(، نقش غالب تقاضا را بر قیمت بازار     Heckscher-Ohlinحال،

حذف کرد و منابع طبیعی کشورها را به عنوان عوامل تعیین کننده تجارت متقابل در مرکز  
 . ( Sen, 2010) صحنه قرار داد

در حرکت عظیم از تئوری های تجارت آزاد قدیم، تلاش هایی در ادبیات تئوری تجارت  
این تغییر فرضیات پایه    صورت گرفته است.  مقیاسمعرفی صرفه جویی   با(  NTTجدید )

از نظر قدرت    متفاوتیاثر می کند و بدین ترتیب، نتیجه های  نهفته در مدل را منفی  و بلا
تخمینی آن برای الگوهای تجارت و نتایج فرعی آن مرتبط به برابر سازی قیمت عاملی، حمایت  

ساموئلسون( و اثر تغییرات در نسبت های منابع عاملی  -و دستمزدهای واقعی )قضیه استولشر
 )قضیه ریبزینسکی(، بدست آمدند.
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الملل که بر استفاده از صرفه جویی در    با توجه به تئوری های جدید تجارت بین 
مقیاس تاکید دارند، حتی اگر دو کشور مزیت نسبی یکسانی داشته باشند، بهتر است هر  

زیرا تخصص هر کشور این امکان را می    ؛ دو در تولید یک محصول تخصص داشته باشند 
کاهش هزینه تولید کالا و  ،  جویی در مقیاس تولید استفاده بهتر از فرصت صرفه  د تا با  ده

همین منطق باعث   را به دست آورد.در نتیجه گسترش قلمرو تجارت سودآور بین کالایی  
شده است که استفاده بیشتر از صرفه های مقیاس در تجارت درون صنعتی گسترش یابد،  

ه بهره برداری  زیرا تخصص هر کشور در یک محصول خاص یا بخشی از یک محصول منجر ب
بنابراین رقابت پذیری قیمت کالا در  .  ( Sen, 2010)  بیشتر از صرفه های مقیاس می شود

این دیدگاه مستلزم استفاده از پس انداز بالقوه است و این خود مستلزم تخصصی شدن  
بر این اساس، تجارت بر    .( Elhanan Helpman, 1981)  است  صادرات کالا یا اجزای کالا

کشورهایی که پتانسیل    تواند برایالمللی میاساس اقتصادهای مقیاس خارجی در سطح بین
دارندبهره را  مقیاس  اقتصادهای  از  باشد،  برداری  مضر  یا  مواردمفید  برای    .  حتی  فوق 

کشورهایی با منابع طبیعی و قیمت های پیش از تجارت که حتی مشابه هستند نیز به دست  
 .  ( Elhana Helpman, 1984)د می آی

 .P. Krugman, 1980; P)  کروگمن  توسط  جدیدی  ، نظریه های1970از اواخر دهه  
R. Krugman, 1979)نکستر، لا  (Lancaster, 1980)   و هلشمن  (Elhanan Helpman, 

دف آن تبیین پدیده تجارت درون صنعتی در کشورهای پیشرفته  که ه  ؛گردید ارایه    (1981
نظریه ها، پدیده تجارت درون صنعتی در نتیجه تمایز محصول    بر اساس این   .صنعتی بود 

بر  د. در بازارهای رقابت ناقص )رقابت انحصاری(، وجود صرفه جویی در مقیاس رخ می ده
بیشتر در میان کشورهای    تمایز ه ماساس این تئوری ها، تجارت محصولات با همان نام یا  

های تجاری نئوکلاسیک،  اما تئورید.  یر توسعه یافته با نسبت های عامل مشابه صورت می گ 
های بین مناطق )عمدتاً »کشورها«،  اوهلین، بر تفاوت-های ریکاردی تا مدل هکشراز مدل

بنابراین نمی توانند تجارت  د.  کننالمللی هستند( تأکید میزیرا عمدتاً مبتنی بر تجارت بین
هایی دلیلی برای تجارت    درون صنعتی را پیش بینی یا توضیح دهند، زیرا در چنین مدل

 .محصولات مشابه کشورها وجود ندارد

 HOSمثل صرفه جویی مقیاس، متمایز سازی محصول خواص اصلی مدل تجارت  
را مختل می سازد. هنگامی که تقاضا در هر دو کشور برای گونه های خاص تولید شده توسط  
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تجارت بین بخشی )یا بین صنعتی( بین ملت    یک صنعت بوجود آید، این فرآیند فضا برای

ها را ایجاد می کند. چنین تجارت درون صنعتی در هر دو جهت نیز هنگامی ممکن می شود  
که بازارها بخش بندی شوند و شرکت از از تبعیض یا دامشینگ قیمت و غیره برای حداکثر  

برای کالای یک یکسان  سازی درآمد با بهره گیری از انعطاف پذیری های تقاضای مختلف که  
 در دو کشور حاکمل است، استفاده کنند. 

با این حال، بیشتر تحقیقات مرتبط با تجارت گذشته، توجه کمی به ابعاد فضایی  
کند  ( بیان می19۸۸فرانکل )د.  تجارت، که در بخش بالا به اختصار توضیح داده شد، داشته ان

ای که  گونهاند، بهفیایی تجارت را نادیده گرفتهالمللی( بعد جغراپردازان تجارت )بینکه نظریه
بی موجوداتی  را  میکشورها  ندارند  جسم  جغرافیایی  فضای  در  فیزیکی  موقعیت  که  دانند 

(Frankel, 2007)  .  بر بود که  بر اساس عواملی  ابعاد جغرافیایی تجارت  به  بیشتر  توجه 
 .میزان و نوع کالاهای حمل شده بین مناطق متمرکز بود

ری در زمینه جغرافیای حمل و نقل و علوم منطقه  مطالعات مربوط به جریان های تجا
ه اول بر تجزیه و تحلیل داده های  . طبقای را می توان در سه موضوع اصلی طبقه بندی کرد

این زمینه با چندین روش کمی برای ارتباط الگوهای  .  فضایی اکتشافی جریان ها تأکید دارد
یاضی یا آماری با هدف به تصویر  های رهای مبتنی بر روشجغرافیایی یا مکانی با شاخص

پدیده به روشکشیدن  در حوزه جغرافیا  آشکار  استهای  مرتبط  مؤثرتر  دوم  .  های  دسته 
سعی کرده اند دلایل و عوامل تعیین کننده الگوی مشاهده شده یا ساختار فضایی جریان  

وهایی  روش دوم سعی می کند نشان دهد که چه نوع نیر د. های تجاری را آشکار و جدا کنن
با این حال، فیلد دوم را می توان  .  الگوها یا ساختار مشاهده شده در فضا را تعیین می کنند

طبقه بندی نهایی، شناسایی جریان  .  بر اساس نتایج استخراج شده از فیلد اول ایجاد کرد
این حوزه سوم بسیار وابسته به برخی یافته ها و نگرش های حوزه دوم  .  های تجاری است

آورد قابل اعتماد برای جریان های تجاری می تواند از طریق توسعه مدل های تعامل  ر . باست 
علاوه بر همه اینها، تحلیل داده های فضایی اکتشافی بر اساس  .  فضایی امکان پذیر شود 

جریان های تجاری که به عنوان اولین موضوع در زمینه مطالعه تجارت بین منطقه ای طبقه  
به عنوان سنگ بنای درک ساختار اقتصادی منطقه ای در نظر  بندی می شود، می تواند  

 . (Lee, 2010; Polenske & Hewings, 2004) گرفته شود
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و نقش آن در تجارت    ییایو مناطق جغراف  ایدر مورد نقش جغراف  هیاول  قاتیتحق
افتد    یاتفاق م  ی" زمانیدرون صنعت  یرا در تجارت باز کرد. تجارت "عمود  یدیموضوع جد

کنند و محصولات    ی م  دیمختلف تول  یرا در مکان ها  اسیدر مق   ییکه شرکت ها صرفه جو
به مصرف کنندگان    لیبه مناطق مختلف قبل از تحو  د یلتو   رهیرا در مراحل مختلف زنج  یانیم

و مشترک    یمفهوم اصل .  (Hummels, Rapoport, & Yi, 1998)کنند    یحمل م   یینها
  ایشرکت    کیدر    یکه به طور سنت  دیتول  ندیاست که فرآ  نی ا  هاتی همه توج  یارائه شده برا

شود    ی م  میتقس  یجداگانه ا  یبه بخش ها  یشود، به صورت عمود  یمنطقه ادغام م  کیدر  
که   ؛مختلف انجام شود  یدر کشورها  ایکشور    کیمکان مختلف در   نیتواند در چند  ی که م
که در سطح    یچارچوب، مناطق  نیهستند، واقع شده اند. در ا  یخاصشدت عامل    یدارا

را    «ی»عمود  یتجارت درون صنعت  د،یتول  ش یتخصص دارند، با افزا   دیتول  ندیاز فرآ   یخاص
  یدر چند مرحله متوال  دیمحصول با  کی  ،یاز تخصص عمود  ف یتعر  نیدهند. در ا یم  شیافزا 
  نی عبور کند. به عنوان مثال، در ساده تر  یمرز منطقه ا  کی بار از    کیشود و حداقل    دیتول

  یم   ل یکالا را تکم  د یکه تول  یگریرا به کشور د  یواسطه ا  ی تواند کالا  ی کشور م  ک یشکل،  
بنابرا   یینهاکند صادر کند و سشس محصول   اول صادر کند.  به کشور  نوع    ن،یرا مجدداً 

است که عمدتاً    «یاصطلاح »عمودبه    یتجارت درون صنعت  ،ی از تجارت درون صنعت  یگرید
مختلف    یدارد. جنبه ها  دی تأک   دیتول  یعمود  یکشارچگ یتحت    یواسطه ا  یبر تجارت کالاها

شده است.   یابیارز  یتجرب و یبه صورت نظر یصنعت عمود  کیو تجارت در   دیتول میتقس
  یها  نهیبا کاهش هز  ییایمانند مجاورت جغراف   یعوامل  قات،یتحق  نیا   یکل  جیبر اساس نتا

با    یو موانع تجار  یتجار  یکشارچگ ی  ،ی و اشتراکات فرهنگ  کی نزد  دیحمل و نقل، عوامل تول
 .  (Balassa, 1986)   استمؤثر    یدرون صنعت  یبر تجارت عمود  یارتباط  یها  نهیبر هز  ریتأث

 بر پیشینه مطالعات تحقیق   مروری  -3

   پیشینه مطالعات خارجی  -1-3
با    قی( در تحق2000)  یوسفی و نرخ    افتهیکمتر توسعه    یکشورها  یتراز تجار  موضوعخود 

نرخ ارز بر تراز    راتییاثرات تغ  یبه بررس   یونزوئلا و عربستان سعود  ران،یا  یمبادله دلار: برا
مدل    . پرداخته است  یونزوئلا و عربستان سعود  ،ران یسه کشور صادرکننده نفت ا  یتجار

ا   استفادهواردات مورد   تابع  ن یدر    ی نسب  مت یو ق  یاز ارزش واقع  یمقاله حجم واردات را 
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ق   ی واردات  متی)ق میواردات  نی گزیجا  یکالاها  یداخل   متیبه  نظر  در  همچنردیگ  ی(    نی . 

  متیو ق   یصادرات  یها  متی و نسبت ق  یتجار  یشرکا  یاز ارزش واقع  یتابع  یصادرات  یتقاضا
مختلف ارز،    یبا توجه به نرخ ها  ن،ی شود. علاوه بر ا  یکشور واردکننده در نظر گرفته م

لازم    ن یمتفاوت خواهد بود. بنابرا   ی تجار  یکالاها  یبرا  یافتی و در  یپرداخت  یواقع  یها  مت یق
 یاز داده ها.  (Yousefi, 2000)  صادرات لحاظ شود  ینرخ ارز در تابع تقاضا  ریاست متغ

  متیبه دلار بر ق  ینرخ ارز مل  راتییتغ  ری استفاده شده و مدل به منظور اعمال تاث  یفصل
بر   یتجار  یکالاها واردات طراح  زانیبر م  متیق  راتییتغ  ی رسو سشس  شده    یصادرات و 

جبران    یو ونزوئلا برا  رانی ا  متی نشان داد که ق  ی صادرات  ی هامتیکشش ق  بی است. ضر
  مت یهر زمان که ق  جهیاست و در نت  افتهی  شی کاهش ارزش پول خود نسبت به دلار افزا

منتقل    یو ونزوئلا به عربستان سعود  ران یاز ا  راخود    یکند،کشورها تقاضا  دایپ  ش ینفت افزا 
دهد که   ینشان م  جیکشورها، نتا  نیا  یصادرات  متیق  یکنند. انتقال با توجه به استرات  یم
بلندمدت    ی متیق  یهاصادرات را دارند. برآورد کشش  متی ق  نیو ونزوئلا اساسا بالاتر   رانیا

را    متیخودکار ق  لیتعد  زمی مکان  دوجو   ، یداخل  یهامتیصادرات و واردات نسبت به سطح ق
 . کند یم دیی تأ  کنند،یتجارت م  گریکدی که با  یی کشورها نیب

با استفاده    ت تجارت و اثرات فضاییتاثیر جریانا  به بررسی  (، در تحقیقی2001پرجان)
قرار    مورد بازبینی  از مدل جاذبه پرداخته است. در این مقاله مدل جاذبه با اثرات فضایی

 دهد زمانی  را در نظر بگیرد. این مدل نشان می  اخیر ادبیات اقتصادی  گرفته تا تحولات نظری
فضایی اثراتا  می  که  گرفته  نظر  طو   در  به  ضرایب  توجهیشود،  قابل  می  ر    کند  تغییر 

(Porojan, 2001)  . 

ل  نیز ضر 200۸)  وی و  روش  از  استفاده  با  ا  انسیوار  بی(  تمرکز    ری تأث  ،3یمنطقه 
آمده نشان  دستبه  جیکردند. نتا  یرا بررس   نی چ  یصادرات کشاورز  یثبات  یبر ب  ییایجغراف

نوسانات صادرات محصولات    یتوجهبه بازار ژاپن به طور قابل  نی که تمرکز صادرات چ  دهدیم
هنگ کنگ، کره    یکه تمرکز صادرات به بازارها  ی. در حالدهدیرا کاهش م  نیچ  یکشاورز

دهد.    یم   ش یرا افزا   ن یچ  ی صادرات محصولات کشاورز  یثبات   یب  ه یو روس  کا یآمر  ،یجنوب
  ن یکاهد. ز   یم  یاز نوسانات صادرات محصولات کشاورز  زی اروپا ن  هیبه اتحاد  نیصادرات چ

 
3 Multiple region Variance 
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  ی ثبات  ی ب  یاصل   ل یدل  ییای آس  ی بازارهابر    ییا یکه تمرکز جغراف  دندیرس  جه ینت  ن یبه ا   و یو ل

مختلف    یکالاها  یبر نوسانات صادرات  ییایاثرات تمرکز جغراف  نی. همچن ست ین  نی صادرات چ
تنوع مقاصد صادرات  یرا بررس  یکشاورز بر اساس آن مشخص شد که  لزوماً    ی کردند که 

 .  ( Xin & Liu, 2008) دهد ی را کاهش نم ن ی چ ینوسانات صادرات کشاورز

( به مدلسازی2013پیبرن  الملل    فضایی  تاثیر فاصله و وابستگی  (،  بین  در تجارت 
در جریان    فضایی  نتایج این تحقیق مشخص شد که نقش وابستگی  پرداخته است. بر اساس

شود که در    است. بر اساس نتایج این تحقیق، پیشنهاد می  نسبی  تجارت بین المللی  های
 .  (Piburn, 2013)  در نظر گرفته شود تجارت نقش اثرات فضایی  بررسی

)  لی و همکاران  بررسی2020ونگ  به  در تحقیق  گذاری   (،    تجارت خارجی، سرمایه 
  در چین: بر اساس مدل اقتصادسنجی  منطقه ای  و ارتقاء ساختار صنعتی  مستقیم خارجی

واردات، سرمایه    فضایی تحقیق، صادرات،  نتایج  اساس  بر  اند.  و    خارجی  گذاریپرداخته 
دارند. بر این اساس تجارت    در تجمع فضایی  وی ه ای  خصوصیت های  دارای  ساختار صنعتی

قابل توجهی  اثرات فضایی  دارای  خارجی   اثرات سرریز سرمایه گذاری  است ولی  و سرریز 
 .  ( Liao & Wang, 2012) قابل توجه نیست خارجی

   پیشینه مطالعات داخلی  -2-3
بر تجارت )صادرات و واردات( در    تأثیر نرخ ارز واقعی  (، به بررسی13۸9و احمدلو )  رستمی

پرسکات،  -هودریک  یها با استفاده از پالایهاند. آنپرداخته  13۴0-13۸7  دوره زمانی  ایران برای
بهتکانه تکانهها را  و تکانهبینیشده و پیشبینییشپ  هایصورت    مثبت و منفی  هاینشده 

اند.  صادرات و واردات برآورده نموده  ها را بر روینرخ ارز تجزیه کرده و در مرحله بعد آن
نشده نرخ ارز  بینیپیش هایشده و تکانهبینیپیش هایدهد که تکانهنتایج تحقیق نشان می

که اندازه تأثیر این دو از هم متفاوت  طوریتأثیر بگذارند. بهتجارت    توانند بر رویهر دو می
شده نرخ ارز( بیشتر از  بینیپیش  هایاتخاذشده از طرف دولت )تکانه  هایبوده و سیاست
  بر روی   ارزی  هاینشده نرخ ارز( در سیاستبینیپیش  های)تکانه  بینیپیشتغییرات غیرقابل

نرخ ارز )افزایش و کاهش نرخ ارز(،    مثبت و منفی  هایتکانهتجارت اثرگذار هست. همچنین  
  هایکه تکانهطوریگذارد. اما اثرات این دو متفاوت از هم بوده بهتجارت تأثیر می  بر روی
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  مثبت نرخ ارز )افزایش نرخ ارز( بر روی   هاینرخ ارز )کاهش نرخ ارز( بیشتر از تکانه  منفی

 ات مؤثر است.  صادرات و برعکس آن بر وارد

را با    یالمللنیبر نوسانات تجارت ب  یی( اثرات متقابل فضا 139۴)  یو منصورزران اد  
  ن ی ا  ج یکردند. بر اساس نتا  یموجک بررس  یو هموارساز  یبی ترک  یی فضا  ی اقتصادسنج  کرد یرو

نشان داد که    زیسرر  آثار  ری و تفس   یشد. بررس  دییبه صورت معکوس تا  یاثرات مکان  ق،یتحق
و با کاهش    ی ناخالص داخل  دیو حجم تول  ها متیق   ،ینرخ رشد اقتصاد  ی ناگهان  ش یبا افزا 
از کل واردات،    یاخام و واسطه  یارز، سهم واردات کالاها  ی درآمد سرانه، نرخ اسم  یناگهان

  نی . اابد ی  یکاهش م  یکشورها به طور ناگهان  ییو غذا  یسهم صادرات محصولات کشاورز
دارند با   ییفضا  یکه وابستگ یی هامدل  ییفضا   تکه عدم توجه به اثرا   دهدیشان م ن یبررس

 . ( Zarra Nezhad & Mansouri, 2015)  شوندیخطا مواجه م

)  یصادق همکاران  فضا1395و  اثرات  جغراف  یی(  خارج  ییا یفاصله  تجارت  بر    یو 
دهد که    ینشان م  قیتحق  جی. نتاندکرد  یرا بررس  یمنتخب اسلام  یدر کشورها  یدموکراس 

خارج معنادار  ری تأث  یتجارت  و  دموکراس  یمثبت  اقتصاد  یبر  رشد  اما    ر یتأث  یداشته، 
دم  یمعنادار همچن   یوکراسبر  است.  فضا  ریتأث  نینداشته  ارتقا  ییمجاورت  سطح    یبر 
  ی بر دموکراس یخارج یشده است، اما کمک ها دییمورد مطالعه تأ یدر کشورها یدموکراس 

  ییفضا   ریتأث  قی تحق  جینتا  ،ی گذاشته است. به طور کل   یمنف  ریمورد مطالعه تأث   ی در کشورها
جغراف مجاورت  و  ارتقا  ییا یتجارت  بر   ,Sadeghi)  کندیم  دییتأ  یدموکراس  سطح  یرا 

Pourabdollahan, Mohamadzadeh, Karimi, & Alimoradi Afshar, 2017)  . 

بر جریان تجارت گروه    ارزی  اثر رژیمهای  (، به بررسی1396و همکاران )  خدادادی
ج  پرداخته اند. نتای  فضایی  خاورمیانه با رهیافت اقتصادسنجی  در کشورهای  ورزشی  کالاهای

پ وهش نشان داد که تجارت، تولید ناخالص داخلی، جمعیت، مستعمره بودن و داشتن مرز  
دارد و همچنین،    ورزشی  بر جریان تجارت گروه کالاهای  مشترک بین کشورها، اثر مثبتی

مسافت، نرخ ارز اسمی، نرخ ارز مؤثر حقیقی، داشتن زبان مشترک و داشتن تفاهمنامة  
 ,Khodadadi)   دارد  ورزشی  بر جریان تجارت گروه کالاهای  نفیم   مشترک، اثری  تجاری

Sarlab, & Masoomzadeh, 2018 )  . 
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در تحلیل    پانل فضایی  الگوی  مدل سازی  (، به بررسی1397زاده و همکاران )  هندی
  تابلویی  فضایی  زعفران پرداخته اند. نتایج برآورد با روش اقتصاد سنجی  شبکه تجارت خارجی

داخلي، نرخ    زایهرگرم، قیمت صادرات به ا  قیمت واردات به ازای  نشان داد که متغیرهای
حمایتي دولت از صادرات زعفران معني دار و بر تجارت اثر   واقعي ارز و شاخص سیاستهای

مثبت دارند. مثبت و معني دار شدن ضریب وابستگي فضایي نشان مي دهد که مجاورت و  
همسایگي نقش مهمي در افزایش یا کاهش تجارت دارد. به این معني که چنانچه ارزش  

مجاورافزایش یابد، ارزش تجارت در کشور موردنظر به اندازه ضریب    ن کشورهایتجارت زعفرا
یابد  مي  افزایش   & ,Hendizadeh, Karbasi, Mohtashami)  همسایگي 

mohamadzadeh, 2018)  . 

راسخی  نظری و  بررسی1399)  قوجق  به  غیرخطی  (،  ي  درون    رابطه  تجارت  انواع 
صنعت و نرخ تورم در کشورهاي درحال توسعه ي منتخب پرداخته اند. نتایج تحقیق نشان  

افقی  می و  عمودي  افزایش تجارت درون صنعت  که  کا  دهد  تورم میموجب  شود.    هش 
گردد. بر اساس    می  افزایش نرخ تورم نیز موجب کاهش تجارت درون صنعت عمودي و افقی

بتواند    صنعت به وی ه از نوع افقی-رسد ارتقاي تجارت درون  نتایج بدست آمده به نظر می
 ,Nazari Ghojogh & Rasekhi)  به کنترل تورم نیز کمک کند   ضمن بهبود تجارت خارجی

2020 ) . 

( به بررسی  1۴02کفایت و همکاران  اقتصادی در  تأثیر تر (  بر رشد  کشور    9وریسم 
با استفاده از روش اقتصادسنجی فضایی    2019تا    19۸0منتخب خاورمیانه طی دوره زمانی  

دهد  های اصلی تحقیق نشان می( پرداخته است. یافتهSDM  -تابلویی )مدل دوربین فضایی  
داشته است.  های تروریستی تأثیری منفی و مخرب بر رشد اقتصادی این کشورها  که فعالیت

کانال طریق  از  منفی  تأثیر  سرمایهاین  کاهش  ناامنی،  ایجاد  مانند  مختلفی  گذاری  های 
( خارجی  بودجهFDIمستقیم  انحراف  و  مولد  منابع  تخریب  گردشگری،  و  به (  دولتی  های 

هزینه میسمت  اعمال  امنیتی  نظیر  های  متغیرهایی  که  داد  نشان  نتایج  همچنین،  شود. 
قیم خارجی، تجارت خارجی و اعتبارات بانکی اثر مثبت و معنادار، و نرخ  گذاری مستسرمایه

 (. Kefayat et al., 2024اند )تورم اثری منفی بر رشد اقتصادی داشته
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تجارت   و  اقتصادی  کلان  متغیرهای  در  قطعیت  عدم  تأثیر  بررسی  به  مطالعه  این 

پردازد. با استفاده از یک رویکرد های مختلف درآمدی میخارجی بر توزیع درآمد بین دهک
 ( فازی  غیرخطی  رگرسیون  بر  مبتنی  کرانZ-FRBSنوین  محاسبه  به  پ وهش  بالا،  (،  های 

ها  بینیهمچنین درجه اعتبار )احتمال( هر یک از این پیشمتوسط و پایین نابرابری درآمد و  
ثباتی، تأثیری دوگانه دارد:  دهد که تورم، به عنوان یک شاخص بیپردازد. نتایج نشان میمی

برای صاحبان دارایی مانند یک یارانه عمل کرده و برای افراد با درآمد ثابت مانند یک مالیات  
گذاری مستقیم خارجی  شود. همچنین، سرمایهبری میاست که این امر موجب تشدید نابرا

به درآمد،  نابرابری  افزایش  در دهکبه  منجر میوی ه  و دهم،  نهم  تحقیق  های  این  گردد. 
های درآمدی بالا  های اقتصاد کلان، نابرابری را در دهکثباتی سیاستگیرد که بینتیجه می

ذاران باید همزمان با پیگیری جهانی  گدهد و سیاستهای پایین افزایش میبیشتر از دهک
های داخلی، آثار منفی آن بر توزیع درآمد  شدن، با ایجاد ثبات اقتصادی و تقویت زیرساخت

 (. Ashrafganjoee et al., 2024را کنترل کنند )

 

 روش تحقیق  -۴

 پ وهش    آمار و متغیرهای   معرفی  -1-۴

با توجه به ماهیت مدل مورد استفاده در این تحقیق یعنی اقتصاد سنجی فضایی  
  ، رکای تجاریشتابلویی و موضوع تحقیق یعنی بررسی عوامل موثر بر تجارت ایران از  

انتخاب مقطع و دوره ی زمانی از حساسیت وی ه ای برخوردار است. از آنجایی که  
تابلویی است شرط استفاده از این  روش مورد استفاده روش اقتصاد سنجی فضایی  

است. به عبارتی می بایست مقاطع به گونه ای انتخاب می گردید که در    N>Tروش  
آن تعداد مقاطع بزرگتر از دوره ی زمانی مورد بررسی باشد. برای این منظور در ابتدا  

زمانی   ایران در دوره ی  تجاری  قرار    2020تا    2016تمامی طرف های  بررسی  مورد 
کشور طرف تجاری ایران در این دوره ی زمانی انتخاب گردید.   19ند ودر نهایت  گرفت

این کشورها شامل برزیل، چین، فرانسه، آلمان، یونان، هند، عراق، ایتالیا، ژاپن،  
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کره جنوبی، هلند، عمان، روسیه، اسشانیا، سوئیس، تایوان، تایلند، ترکیه و امارات  
درصد سهم تجاری ایران را    50موع بیش از  متحده عربی است. این کشورها در مج 

 به خود اختصاص داده اند.  

ارائه شده در این زمینه،    نظری  شده و مبانیبا توجه به پیشینه مطالعات انجام
ارائه می  آمارهای زیر  به شرح  این تحقیق  آوری  مورداستفاده  آمارهای جمع  شود. 
و   http://unstats.un.orgه آدرس  ب  4آمار و اطلاعات سازمان ملل   تارنمای  شده از

http://unctad.org شده است.  آوریجمع 

 ؛ exارزش کل صادرات به دلار با نام اختصاری   •
 ؛ imارزش کل واردات به دلار با نام اختصاری  •
و برحسب پول داخلی بانام    جاری  هایبه قیمت  ارزش کل تولید ناخالص داخلی •

 ؛ gdp اختصاری
 ؛ fdiبا نام اختصاری جریان سرمایه خارجی  •
 ؛ nex دوجانبه به دلار بانام اختصاری نرخ ارز اسمی •
 ؛ cpiبانام اختصاری    میلادی  2010کننده به قیمت ثابت سال  شاخص قیمت مصرف •
 ؛  tarifنرخ تعرفه به درصد با نام اختصاری  •
 ؛w  ماتریس فضایی بانام اختصاری •

مورداستفاده در برآورد    منظور استفاده این آمار در تحقیق، متغیرهای اما به 
با فرم  صورت زیر تعریف میمدل تجارت به اینکه درنهایت متغیرها  شوند؛ ضمن 

 گیرند: رداستفاده قرار میمو  لگاریتمی 

 متغیر وابسته 
trصورت به ارزش کل تجارت ایران برحسب دلار • ex im=  ؛+

 
4 United Nations Statistics Division 

http://unstats.un.org/
http://unctad.org/
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 مستقل   متغیرهای 

  ثابت و برحسب دلار بانام اختصاری   هایبه قیمت  ارزش کل تولید ناخالص داخلی •

.

gdp
gdpp

nex cpi
 ؛=

 ؛ trwحجم تجارت کشورهای طرف تجاری ایران به دلار با نام اختصاری  •
درجه باز بودن تجاری به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی با نام اختصاری   •

to ؛ 
 ؛ fdiبا نام اختصاری جریان سرمایه خارجی  •
 ؛  taنرخ تعرفه به درصد با نام اختصاری  •

 فضایی   ماتریس وزنی 
نشان داده    Wاختصار بافضایی، که به   از طریق ماتریس وزنی   اثرات فضایی

موردبررسی می می  شود،  ی  قرار  درجه  گر  نشان  حقیقت  در  ماتریس  این  گیرد. 
همسایگی کشورها است. عموما این ماتریس از طریق مرزهای جغرافیایی و قواعد  
از   برخی  در  اخیرا  یا  و  شود  می  بندی  و شاخص  بندی  دسته  جغرافیایی  نزدیکی 

مات از  ی  مطالعات  مسئله  اما  است.  شده  استفاده  جغرافیایی  ی  فاصله  ریس 
همسایگی در دنیای کنونی مسئله ای فرای مرزهای جغرافیایی است. به عنوان مثال  
جغرافیایی   ای صرفا  مسئله  چین  با  امارات  یا  و  ونزوئلا  با  ایران  تجاری  ارتباطات 

یدولوژیک باشد.  نیست. مسئله ی همسایگی می تواند ناشی ازعوامل سیاسی و یا ائ
مثلا در کشورهای اسلامی، اسلام می تواند عاملی برای نزدیکی این کشورها فارغ از  
مرزهای جغرافیایی باشد. بهرحال از نظر اقتصاد سیاسی دوری و نزدیکی کشورها را  
می توان از طریق روابط تجاری مورد ارزیابی قرار داد. بر این اساس در این تحقیق  

شرکاء تجاری ایران استفاده شده است. با توجه به اینکه هدف    از ماتریس تجارت 
مثبت   عدد  است،  ایران  تجارت  بر  نزدیکی  این  فضایی  اثرات  ارزیابی  تحقیق  این 
ضریب ماتریس تجاری به منزله ی این است که هرچقدر طرف های تجاری ایران با  

با این شرکاء    همدیگر روابط نزدیک تری داشته باشند، باعث افزایش تجارت ایران
 خواهد شد. ماتریس تجاری در این تحقیق به صورت:
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(1)                                                             
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مقدار تجارت    ijTو   jاز تجارت با کشور   iکشور  است؛ که در آن سهم تجاری 
 است.   jبا کشور iکشور

با توجه به اینکه فرایند انتخاب مدل فضایی تابلویی مسئله ای پیچیده ای  
که در آن تمامی اثرات فضایی ناشی از متغیر وابسته،    GNSMاست فرم کلی مدل  

 متغیر مستقل و ناشی از جملات اخلال در نظر گرفته خواهد شد.  

(2)                 
* , , * , , * )

( , , , , )

LTR = f(W LTR X W X W

X g LGDPP LTRW LTO LFDI LTA

 

=
 

تعریف   1-۴در بند  هادارد و بقیه متغیر  اشاره به لگاریتم طبیعی Lکه در آن 
بسته و بیانگر حجم تجارت ایران با شرکاء  متغیر وا  LTRشده است. در این صورت  

W*اشاره به ماتریس فضایی،  Wتجاری، LTR   متغیر    فضایی  ماتریس وابستگی
  فضایی   ماتریس وابستگی  W*Xمستقل،    اشاره به ماتریس متغیرهای   Xوابسته،  
جملات    فضایی  وابستگی  W*اشاره به جملات اخلال،    مستقل،    متغیرهای

 اخلال است.  

 برآورد مدل  -2-۴

 مرحله اول: بررسی آزمون مانایی 
  2016-2020با توجه به اینکه داده های مورد استفاده شامل دوره ی زمانی  

 ندارد.   توجیهیاست، استفاده از آزمون های مانایی 

 مرحله دوم: بررسی وجود وابستگی مقطعی 
مدل غیر فضایی   LMو   LRدر این مرحله با استفاده از آزمون های هاسمن،  

پسران   CDپوگان و -انتخاب خواهد شد و پس از آن آزمون وابستگی مقطعی بروش
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انجام خواهد شد. این آزمون نشان می دهد که ارتباطات پنهانی بین مقاطع تحقیق  

  نتایج این بررسی   1جدول  وجود دارد و اولین مرحله از اثبات وجود اثرات فضایی است.  
را نشان داده است. همچنین از آنجایی که بررسی آزمون وابستگی مقطعی به شرط  
وجود همسانی واریانس است، قبل از بررسی از طریق آزمون ناهمسانی واریانس  

LR    .به بررسی آزمون ناهمسانی واریانس نیز پرداخته شده است 
 وجود یا عدم وابستگی مقطعی در مدل غیرفضایی پانل دیتا  ینتایج بررس.  1جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table1. The results of examining the presence or absence of cross-sectional dependence 
in the non-spatial panel data model  
Source: Research results 

 آماره  آزمون 
 نتیجه  سطح احتمال 

 131 پوگان -بروش  LMآزمون  
 مدل اثرات ثابت 00/0

 12 آزمون هوندا 
 مدل اثرات ثابت 00/0

 12 وو -آزمون کینگ
 مدل اثرات ثابت 00/0

 LR 57آزمون  
 مدل اثرات ثابت 00/0

 16 آزمون هاسمن
 مدل اثرات ثابت 00/0

 118 آزمون ناهمسانی واریانس مقطعی 
 وجود ناهمسانی واریانس مقطعی  00/0

 

بر اساس نتایج به دست آمده مدل اثرات ثابت انتخاب می شود؛ اما با توجه  
به اینکه ناهمسانی واریانس مقطعی نیز تایید شده است، روش نهایی به منظور  

بر    Panel-EGLSتخمین مدل غیرفضایی و بررسی وجود اثرات فضایی در آن روش  
 می شود. ( تخمین زده  Cross-Section Weghitپایه ی وزن مقطعی )
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 نتایج برآورد مدل غیرفضایی پانل دیتا. 2جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table2. Estimation results of non-spatial panel data model 
Source: Research results 

 Panel EGLS (Cross-section weights)روش برآورد: 
 (LTRمتغیر وابسته: ارزش تجارت ایران ) 

 سالانه  2016-2020دوره ی زمانی: 
کشور  19مقطع:   

 احتمال tی آماره  ضریب هامتغیر
LTRW 1.1 - 2.3 - 0.02 
LGDPP 0.9 - 5.2- 0.00 
LFDI 0.02 1.۸ 0.07 
LTA 1.7۴ - ۴.7 - 0.00 
LTO ۴ ۴.7 0.00 

C 1۸.۸ ۴.2 0.00 

)ضریب تعیین(  
2

R 9۸/0 
 Fی آماره 

 )احتمال( 
15۴ 

(00/0 ) 
Durbin-Watson stat ۸/1 

 
 نتایج بررسی آزمون های تشخیصی خودهمبستگی مقطعی در مدل .  3جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table3. The results of cross-sectional autocorrelation diagnostic tests in the model 
Source: Research results 

 احتمال  آماره  نوع آزمون 
 LM 272 0.00بروش پاگان 

 CD 5.5 0.00پسران 
 

دهد که فرضیه صفر عدم وابستگی نتایج آزمون وابستگی مقاطع نشان می 
بین مقاطع رد شده است و به عبارتی نوعی وابستگی مقاطع در مدل وجود دارد.  
از طریق وزن دهی   بین مقاطع  نامشهود  اثرات  بررسی نشان می دهد حذف  این 
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نند اثرات فضایی  مقطعی به تنهایی کفایت نداشته است و وجود یک اثرات دیگر هما

 محتمل است.  
 وجود اثرات فضایی   مرحله سوم: بررسی 

( بالتاجی،  LMوجود اثرات فضایی، آزمون ضریب لاگران  )   منظور بررسی به
کوه  و  استفاده  2007)   5سونگ، جونگ  فرضیه  (،  آزمون،  این  براساس  است.  شده 

متغیر وابسته و جملات خطا آزمون    بر روی   بر عدم وجود اثرات فضایی   صفر مبنی 
مورد   بر وجود اثرات فضایی  که فرضیه صفر رد شود، مدل مبنی گردد. درصورتی می

 را نشان داده است.   نتایج این بررسی  ۴جدول گیرد. تأیید قرار می 
   مختلف فضایی  نتایج بررسی وجود یا عدم وجود اثرهای .  4جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table4. The results of examining the presence or absence of various spatial effects 
Source: Research results 

 آزمون  آماره 
151 
0.00 

 

( )

LM spatial

prob

 

 

در متغیر وابسته و خطا تأیید می    طور که مشخص است، وجود اثرات فضایی همان
بر متغیر    وجود اثرات فضایی  فضایی  هایمدل   تمامی   شود. براساس این نتایج، برای

 وابسته و خطا تأیید شده است. 

   مرحله چهارم: انتخاب مدل تابلویی 
در این مرحله انتخاب بین مدل اثرات تصادفی و اثرات ثابت    هدف اصلی 

آ   GNSMاست. برای این منظور با استفاده از مدل   ن تمامی اثرات فضایی  که در 
مورد بررسی قرار می گیرد به دو صورت اثرات ثابت و اثرات تصادفی برآورد می شود  

 
5 Baltagi, Song, Jung and Koh 
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و سشس با استفاده از آزمون هاسمن بین این دو مدل انتخاب انجام می شود. نتایج  
 نشان داده شده است.   5جدول این بررسی در 

   انتخاب مدل تابلویی .  5جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table5. Choosing a panel model 
Source: Research results 

 مدل  آماره آزمون هاسمن 
66 
0.00 

GNSM_Fixed Effects v GNSM_Random 
Effects 

38 
0.00 

SDM_Fixed Effects v SDM_Random 
Effects 

65 
0.00 

SAC_Fixed Effects v SAC_Random 
Effects 

50 
0.00 

SDEM_Fixed Effects v SDEM_Random 
Effects 

22 
0.00 

SAR_Fixed Effects v SAR_Random 
Effects 

89 
0.00 

SLX_Fixed Effects v SLX_Random 
Effects 

94 
0.00 

SEM_Fixed Effects v SEM_Random 
Effects 

67 
0.00 

OLS_Fixed Effects v OLS_Random 
Effects 

 

بر اساس نتایج به دست آمده مدل اثرات ثابت فضایی بر اساس وزن مقطع نسبت  
 به مدل اثرات تصادفی ارجحیت دارد.  
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 اثرثابت فضایی   های مرحله پنجم: برآورد انواع مدل 

مدل  و   SAR  ،SLX  ،SEM  ،SDM  ،SDEM  ،SACشامل    فضایی  هایبرآورد 
GNSM  طور که نتایج برآورد  گیرد. همانوزنی صورت می   در شرایط اثرثابت فضایی

  داریدهد، معادلات از سطح معنی نشان می  6جدول   معادلات اثرات ثابت فضایی در
بیانگر   بالایی بالای مدل های تخمینی،  تعیین  برخوردار هستند. همچنین ضریب 

انتخاب شده دارد. براساس این نتایج، اثرات    متغیرهای  توضیح دهندگی   قدرت بالای 
 بر متغیر وابسته و متغیرهای مستقل و خطا تأیید شده است.   همسایگی فضایی 

 مختلف فضایی تابلویی اثر ثابت  های نتایج برآورد مدل . 6جدول 
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table6. Estimation results of different fixed effect panel spatial models 
Source: Research results 

 Panel Spatial FES2SLS (Cross-section weights)روش برآورد: 
 (LTRمتغیر وابسته: ارزش تجارت ایران ) 

 سالانه  2016-2020دوره ی زمانی: 
 کشور  19مقطع: 

مدل   هامتغیر
GNSM 

مدل  
SDM 

مدل  
SAC 

مدل  
SDEM 

مدل  
SAR 

مدل  
SLX 

مدل  
SEM 

مدل  
OLS 

W*LTR 0.57 
(0.00) 

0.22 
(0.01) 

0.17 
(0.01)  ----- 0.15 

(0.05)  -----  -----  ----- 

LTRW 0.72- 
(0.00) 

0.۸۸- 
(0.00) 

0.7۸- 
(0.00) 

0.73 - 
(0.00) 

0.۸- 
(0.00) 

0.73 - 
(0.00) 

0.۸- 
(0.00) 

1.1 - 
(0.00) 

LGDPP 0.51 - 
(0.00) 

0.6 - 
(0.00) 

0.61 - 
(0.00) 

0.65- 
(0.00) 

0.6۴ - 
(0.00) 

0.65- 
(0.00) 

0.75- 
(0.00) 

0.9 - 
(0.00) 

LFDI 
0.02 

(0.00) 
0.01۴ 

(0.05) 
0.016 

(0.03) 
0.02 

(0.00) 
0.015 

(0.05) 
0.02 

(0.00) 
0.02 

(0.00) 
0.02 

(0.00) 

LTA 1.6 - 
(0.00) 

1.۴5 - 
(0.00) 

1.5۴ - 
(0.00) 

1.67 - 
(0.00) 

1.5 - 
(0.00) 

1.6 - 
(0.00) 

1.56 - 
(0.00) 

1.7۴ - 
(0.00) 

LTO 2.57 
(0.00) 

3.22 
(0.00) 

3.21 
(0.00) 

3.37 
(0.00) 

3.3 
(0.00) 

3.36 
(0.00) 

3.67 
(0.00) 

۴ 
(0.00) 

W*LTRW 0.0۸- 
(0.۸) 

0.11 - 
(0.7)  ----- 0.15 - 

(0.6)  ----- 0.15 - 
(0.6)  -----  ----- 
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W*LGDPP 0.79 
(0.01) 

0.7۸ 
(0.0۴)  ----- 0.3 

(0.3 )  ----- 0.3 
(0.۴ )  -----  ----- 

W*LFDI 0.07 
(0.03) 

0.07 
(0.095)  ----- 0.09 

(0.00)  ----- 0.09 
(0.02)  -----  ----- 

W*LTA 0.72- 
(0.03) 

0.7- 
(0.05)  ----- 0.3 - 

(0.3 )  ----- 0.29 - 
(0.۴ )  -----  ----- 

W*LTO 0.33 - 
(0.6) 

0.37 - 
(0.6)  ----- 0.07- 

(0.9 )  ----- 0.09 - 
(0.9 )  -----  ----- 

W*e 0.73 - 
(0.00)  ----- 0.29 - 

(0.00) 
0.1۸ - 

(0.2)  -----  ----- 0.0۴ 
(0.۸)  ----- 

2
R 996/0 0.999 0.995 0.995 0.995 0.995 0.995 0.9۸ 

 2Xی آماره 
 )احتمال( 

1۸۸9 
(0.00) 

7۸3 
(0.00) 

11۴1 
(0.00) 

1232 
(0.00) 

752 
(0.00) 

77۸ 
(0.00) 

۸93 
(0.00) 

15۴ 
(0.00) 

 مرحله ششم: انتخاب مدل اثرثابت فضایی 
از   استفاده  با  منظور  این  )آزمون برای  لاگران   ضریب  مدل  LRهای  نوع   )

های های که مدل شود. در این قسمت براساس فرضیهاثرثابت فضایی انتخاب می 
به  را  دوبه فضایی  می صورت  قرار  آزمون  مورد  همدیگر  کنار  در  مدل  دو  نوع  دهد، 
و    SEMشود. بر اساس نتایج به دست آمده ضریب فضایی مدل های  انتخاب می 

SDEM  ریب خطای فضایی در این مدل ها مورد  مورد تایید قرار نگرفته است و لذا ض
و    SDEMو بین مدل    OLSو    SEMتایید قرار نگرفته است. بر این اساس بین مدل  

SLX    تفاوت معناداری مشاهده نمی شود. در این صورت از بررسی آزمون حذف می
 نشان داده شده است.   7جدول  شوند. نتایج بررسی این آزمون در  

 های تعیین نوع مدل اثرثابت فضایینتایج آزمون فرضیه .  7جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table7. The results of the hypothesis test for determining the type of spatial fixed effect 
model 
Source: Research results 

 ردیف  آزمون فرضیه   LRآزمون   نتیجه 

SAR ۴3 
(0.00) OLS SAR 1 
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SAC 65 
(0.00) OLS SAC 2 

SAC 13 
(0.00) SAR SAC 3 

SDM 5۴ 
(0.00) SLX SDM 4 

GNSM 13۴ 
(0.00) SLX GNSM 5 

SDM 102 
(0.00) SAR SDM 6 

GNSM 1۸ 
(0.00) SDM GNSM 7 

GNSM 75 
(0.00) SAC GNSM 8 

 

طور  شود. همان انتخاب می  GNSMشده بالا، مدل  براساس نتایج نشان داده 
که از نتایج مدل منتخب پیداست، ضرایب از معنی داری بالایی برخوردار هستند و  

درصدی دقت بالای تخمین و متغیرهای انتخاب شده را نشان می    99ضریب تعیین  
شده است. بر اساس  دهد. ضریب تاخیر فضایی، ضریب خطای فضایی معنی دار  

تخمین زده شده است    57/0این نتایج ضریب تاخیر فضایی مربوط به متغیر وابسته  
که به این معنی است که اگر طرف های تجاری ایران یک درصد بیشتر به همدیگر  

  0/ 57نزدیک شوند و همسایگی آن ها با همدیگر تقویت شود، حجم تجارت ایران  
نخمین زده شده    -73/0ین ضریب خطای فضایی  درصد افزایش خواهد داشت. همچن

است. این ضریب به این معنی است که عوامل ناشناخته ای توانسته است از طریق  
همسایگی بیشتر طرف های تجاری حجم تجارت ایران را کاهش دهد، که می بایست  

 از این منظر مطالعاتی جهت شناسایی این عوامل انجام داد. 
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اثرات مستقیم، غیرمستقیم )سرریز( و    بررسی   - ج مرحله هفتم: تفسیر نتای
 کل  

معمولی، تفکیک کل    هایبا مدل   فضایی   هایمدل   اصلی   هایاز تفاوت   یکی
در    رگرسیون خطی   اثر به اثرات مستقیم و غیرمستقیم )سرریز( است. پارامترهای

ه متغیر  متغیر وابسته نسبت ب  صورت مشتق جزئیکل اثر به  یدهنده حقیقت نشان
قابل تفسیر است. این در    کل اثر از برآورد پارامتر تخمینی   مستقل است. به عبارتی 

که در بالا نشان داده شد،    است که تفسیر برآورد ضرایب رگرسیون فضایی  حالی 
اثرات مستقیم    گیرد؛ بلکه از طریق بررسی صورت نمی   تخمینی  براساس پارامترهای

ثابت  ت می و غیرمستقیم )سرریز( صور  اثرات  این محاسبه برای مدل  نتایج  گیرد. 
 نشان داده شده است.  ۸جدول )وزنی( در  GNSMفضایی 

 GNSM مدل اثرثابت فضایی  غیرمستقیم )سرریز( فضایی اثرات مستقیم و .  8جدول  
 . نتایج تحقیقمأخذ: 

Table8. Direct and indirect (spillover) spatial effects of the GNSM spatial fixed effect 
model Source: Research results 

 متغیر  اثر مستقیم  اثر غیرمستقیم اثر کل 
0.85- 0.13 - 0.72- LTRW 
0.27 0.78 0.51 - LGDPP 
0.21 0.19 0.02 LFDI 
0.03 - 1.5 1.6 - LTA 
0.25 2.5 - 2.7 LTO 
 

با حجم   ایران  اثر مستقیم متغیر تجارت شرکاء تجاری  نتایج  این  بر اساس 
تخمین زده شده است. این ضریب نشان می دهد که با افزایش   - 72/0تجارت ایران 

میزان   به  ایران،  تجاری  از حجم    72/0یک درصدی در حجم تجارت شرکاء  درصد 
این معنی که هر چقدر حجم به  ایران کاسته می شود.  تجارت در شرکاء    تجاری 

تجاری ایران افزایش یافته است، از حجم تجارت ایران کاسته شده است. این خود  
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از سهم   کاستن  باعث  ایران  تجاری  شرکاء  تجارت  افزایش  که  است  معنی  این  به 
مستقیم   غیر  اثرات  بررسی  همچنین  است.  شده  جایگزین  شرکاء  با  ایران  تجاری 

جم تجاری ایران دارد. این اثر به این معنی  )سرریز( این متغیر نشان از کاهش ح
از   ایران،  افزایش یک درصدی تجارت کشورهای طرف تجاری  است که در صورت 

درصد به صورت غیر مستقیم کاسته می    13/0حجم تجارت ایران با شرکا به میزان  
کاهش   متغیر  این  نهایی  اثر  بنابراین  ایران    0/ ۸5شود.  تجارت  حجم  در  درصدی 

   خواهد بود.

اثر مستقیم متغیر تولیدناخالص داخلی شرکاء تجاری ایران با حجم تجارت  
تخمین زده شده است. این ضریب نشان می دهد که با افزایش یک    - 51/0ایران  

درصد از حجم    51/0درصدی در تولیدناخالص داخلی شرکاء تجاری ایران، به میزان  
حجم تولید در شرکاء تجاری    تجاری ایران کاسته می شود. به این معنی که هر چقدر 

ایران افزایش یافته است، از حجم تجارت ایران کاسته شده است. همچنین بررسی  
اثرات غیر مستقیم )سرریز( این متغیر نشان از افزایش حجم تجارت ایران با شرکاء  
تجاری دارد. این اثر به این معنی است که در صورت افزایش یک درصدی تولید  

درصد به    7۸/0ری ایران، حجم تجارت ایران با شرکا به میزان  کشورهای طرف تجا
صورت غیر مستقیم افزایش می یابد. لذا این اثرات به این معنی هستند که افزایش  
تولید ناخالص داخلی شرکاءتجاری ایران به طور مستقیم از حجم تجارت ایران با  

د تجارت ایران با شرکاء  شرکا کم کرده است ولی با اثر مثبت اثرات سرریز باعث بهبو 
درصدی در حجم تجارت ایران    0/ 27شده است. بنابراین اثر نهایی این متغیر افزایش  

 خواهد بود.  

اثر مستقیم متغیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی شرکاء تجاری ایران با حجم  
تخمین زده شده است. این ضریب نشان می دهد که با افزایش    02/0تجارت ایران  
  0/ 02در سرمایه گذاری مستقیم خارجی شرکاء تجاری ایران، به میزان    یک درصدی 

درصد به حجم تجاری ایران اضافه می شود. بررسی اثرات غیر مستقیم )سرریز( این  
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متغیر نیز نشان از افزایش حجم تجاری ایران دارد. این اثر به این معنی است که  
ی ایران، حجم تجارت  در صورت افزایش یک درصدی تجارت کشورهای طرف تجار

درصد به صورت غیر مستقیم افزایش می یابد. بنابراین   0/ 19ایران با شرکا به میزان  
 درصدی در حجم تجارت ایران خواهد بود.   21/0اثر نهایی این متغیر افزایش  

اثر مستقیم افزایش نرخ تعرفه در شرکاء تجاری ایران با حجم تجارت ایران  
. این ضریب نشان می دهد که با افزایش یک درصدی  کاهشی تخمین زده شده است 

درصد از حجم تجاری ایران کاسته   - 1/ 6در نرخ تعرفه شرکاء تجاری ایران، به میزان 
حجم   افزایش  از  نشان  متغیر  این  )سرریز(  مستقیم  غیر  اثرات  بررسی  شود.  می 

افزایش   تجارت ایران با شرکاء تجاری دارد. این اثر به این معنی است که در صورت
یک درصدی نرخ تعرفه کشورهای طرف تجاری ایران، حجم تجارت ایران با شرکا به  

درصد به صورت غیر مستقیم افزایش می یابد. لذا این اثرات به این معنی    5/1میزان  
هستند که افزایش نرخ تعرفه شرکاءتجاری ایران به طور مستقیم از حجم تجارت  

ا اثر مثبت اثرات سرریز باعث بهبود تجارت ایران  ایران با شرکا کم کرده است ولی ب
شده است، نشان    03/0با شرکاء شده است. اما با توجه به اینکه مجموع این دو عدد  

می دهد که اثرات مستقیم و سررییز همدیگر را تا حد زیادی خنثی کرده اند و می  
جم تجارت  توان تا حدی عنوان کرد که افزایش تعرفه در شرکت های تراز تجاری ح

 ایران را تغییرچندانی نخواهد داد. 

اثر مستقیم افزایش آزادی تجاری در شرکاء تجاری ایران با حجم تجارت ایران  
افزایشی تخمین زده شده است. این ضریب نشان می دهد که با افزایش یک درصدی  

میزان   به  ایران،  تجاری  تجاری شرکاء  آزادی  ایران    7/2در  تجاری  به حجم  درصد 
کاهش  اف از  متغیر نشان  این  اثرات غیر مستقیم )سرریز(  بررسی  زوده می شود. 

حجم تجارت ایران با شرکاء تجاری دارد. این اثر به این معنی است که در صورت  
افزایش یک درصدی نرخ تعرفه کشورهای طرف تجاری ایران، حجم تجارت ایران با  

می یابد. لذا این اثرات به  درصد به صورت غیر مستقیم کاهش    5/2شرکا به میزان  
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به حجم   مستقیم  طور  به  ایران  شرکاءتجاری  تجاری  آزادی  که  معنی هستند  این 
تجارت ایران با شرکا اضافه کرده است ولی با اثر منفی اثرات سرریز باعث نزول  
بر   مثبتی  تاثیر  اقتصادی  آزادی  مجموع  در  اما  است.  با شرکاء شده  ایران  تجارت 

کا داشته است. به طوریکه با افزایش یک درصدی در آزادی تجاری  تجارت ایران با شر 
درصد افزایش می   25/0کشورهای شریک تجاری ایران، تجارت ایران با این کشورها  

 باید. 

 گیری نتیجه    -5
در دنیای پر از تنش کنونی، کشوها به منظور افزایش سهم خود از اقتصاد  

در    ا دنبال می کنند. هدف اصلی جهانی به نظر می رسد که سیاست تنش افزایی ر 
آیا تنش بین کشورهای شریک   این پرسش اساسی است که  به  پاسخ  این تحقیق 
تجاری ایران به نفع تجارت ایران تمام می شود یا همسایگی بیشتر این کشورها می  
فضایی   ماتریس  از  استفاده  با  این منظور  برای  کند؟  ایران کمک  تجارت  به  تواند 

ه بیانگر نزدیکی و همسایگی سیاسی و اقتصادی کشورها هستند،  تجارت دوجانبه ک
ماتریس همسایگی را ایجاد کرده و با استفاده از روش اقتصاد سنجی تابلویی فضایی  

ی   دوره  چین،    2016- 2020در  برزیل،  شامل  ایران  تجاری  شریک  کشورهای  برای 
هلند، عمان، روسیه،    فرانسه، آلمان، یونان، هند، عراق، ایتالیا، ژاپن، کره جنوبی،

اسشانیا، سوئیس، تایوان، تایلند، ترکیه و امارات متحده عربی فرضیه های تحقیق  
 در تحقیق به صورت زیر است:  بررسی شده است. دو فرضیه اصلی 

 پذیرد  با همدیگر تأثیر می تجاری حجم تجارت ایران از روابط طرف های -1
بر حجم تجارت ایران اثر مثبت    ریتجا  طرف های  و نزدیکی  همسایگی  درجه ی -2

 دارد 
متغیر   برای  فضایی  اثرات  تحقیق  این  در  آمده  دست  به  نتایج  اساس  بر 
وابسته، متغیرمستقل و متغیر خطا مورد تایید قرار گرفته است و مدل مورد تایید  

تعیین شده است. بر اساس این نتایج ضریب تاخیر فضایی مربوط به    GNSMنهایی  
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تخمین زده شده است که به این معنی است که اگر طرف های   57/0 متغیر وابسته
تجاری ایران یک درصد بیشتر به همدیگر نزدیک شوند و همسایگی آن ها با همدیگر  

درصد افزایش خواهد داشت. همچنین ضریب    0/ 57تقویت شود، حجم تجارت ایران  
 نخمین زده شده است.  -73/0خطای فضایی 

یه اول مورد تایید قرار گرفته است و فرضیه دوم در  بر اساس این نتایج فرض
مورد اثرات شناخته شده و ناشناخته نتایج عکس داده است. به این معنی فرضیه  
دوم برای متغیر تاخیر فضایی مورد تایید قرار گرفته است ولی برای ضریب فضایی  

 خطا مورد تایید قرار نگرفته است.  
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 چکیده 

اقتصادي قرار  میلادی مورد توجه محققان مالي و  1960ارتباط میان حجم معاملات و قيمت )بازده( سهام از دهه  
و روش  و حجم  گرفته  بازدهی سهام  بین  بررسی همبستگی  تحقیق،  این  مطرح شده است. هدف  های مختلفی 

است. پژوهش حاضر از یک    1400تا اسفند    1388معاملات در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی فروردین  
روندزدا  متقاطع  "تحلیل همبستگی  عنوان  با  اکونوفیزیکی  ) یی رهیافت  ارتباط  DCCAشده  شناسایی  منظور  به   ")

های پیشین، طبق این روش امکان  گیرد. برخلاف روش احتمالی بین بازدهی قیمت سهام و حجم معاملات بهره می 
تغییر هم در مقدار و هم در جهت همبستگی در پی تغییر در زمان و مقیاس وجود خواهد داشت. این روش بر  

تر، نتایج به  های متغیر و به صورت غلتان اجرا شده است. جهت بررسی ریزبینانه اندازه های کشویی با روی پنجره 
مشاهده )براساس تعداد روزهای تقریبی کاری به ترتیب در هر ماه،    241و    60،  20با    ی های دست آمده از پنجره 

ها  که طول پنجره اد زمانی ها نشان د فصل و سال پس از حذف روزهای تعطیل( مورد مقایسه قرار گرفته است. یافته 
ها نزدیک به صفر بوده است، اما با افزایش  است، مقادیر همبستگی بسیار پایین و در بسیاری از سال   60و    20برابر  

پنجره  لحاظ  تعداد مشاهدات و  با طول  چشمگیر  الگوی  241های  در واقع،  پیدا کرده است.  افزایش  ، همبستگی 
دهنده وابسته بودن این ارتباط به  ن ضریب همبستگی بین این دو متغیر نشان تغییرات زمانی مشاهده شده پیرامو 

های متقاطع ثابت نیستند و با  اساس نتایج پژوهش، همبستگی   های غلتان و تعداد مشاهدات است. بر طول پنجره 
و تعداد    شوند، به طوری که با افزایش قابل توجه طول مقیاس تغییر در زمان و مقیاس دچار تغییرات مهمی می 

 . ها مثبت ولی با روندی نزولی بوده است مشاهدات، شدت همبستگی به مراتب افزایش یافته و در اغلب سال 
 ارجاع به مقاله: 

سهام و حجم معاملات    یارتباط بازده  یدر بررس  کیزیاز اکونوف  یکاربرد  (.1404. )مهدی،  شهرازیو  میلاد    ،شهرازی
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 مقدمه  -1

میلادی مورد توجه جدی محققان    1960از دهه    ،حجم معاملات و قيمت سهام  ارتباط بین
این  گران بازار سهام قائل به ارتباط میان  مالي و اقتصادي قرار گرفته است. برخی از معامله

 کنند. دو متغیر هستند و از آن در تصميمات معاملاتی خود استفاده می
ارتباط تنگاتنگ قیمت  بازان وجود دارد که مؤید  دو عبارت مشهور در ادبیات بورس

اين حجم معاملات است که منجر به حرکات قيمتی    -1سهام و حجم معاملات سهام است:  
حجم معاملات در بازارهاي گاوی )پررونق( نسبتاً سنگين و در بازارهاي خرسی    -2  ؛ وشودمی

 (. (Najarzadeh & Zivdar, 2006)راکد( نسبتاً سبك است 
  ، ای تکنیکال نقش محوری دارند و به همین جهته قیمت، حجم و زمان در تحلیل

کنند. تحلیلگران  ها از این سه متغیر به عنوان ارکان اصلی تحلیل تکنیکال یاد میچارتیست
کنند از طریق دنبال کردن الگوهای موجود و استفاده از اطلاعات گذشته  تکنیکال، سعی می

. در   (Davallou & Heidari, 2018)کنندبینی  مربوط به بازار، روند بازده آتی بازار را پیش
دو ابزار اصلی تحلیل  ،  زمان و نمودار حجم معاملات-توان گفت که نمودار قیمتمی  ،واقع

گذاران،  بینی روند قیمت در بازارهای مالی هستند و برآیند رفتار سرمایهتکنیکال برای پیش
 کند.   در این دو نمودار انعکاس پیدا می

مورد هر شرکت در هنگام برآورد ارزش قیمت سهام بسیار مهم  اطلاعات مالی در  
انداز پتانسیل آینده هر شرکت  گذاران این اطلاعات مالی را برای ارزیابی چشماست. سرمایه
کننده  . قیمت سهام منعکس (Ansari Samani & Aminian, 2022)گیرنددر نظر می

سرمایه وانتظارات  است  شرکت  آتی  عملکرد  از  انتظارات    گذاران  جدید،  اطلاعات  ورود  با 
یابد. بنابراین، علت اصلی نوسانات قیمت  گذاران و در نتیجه قیمت سهام تغییر میسرمایه

انتشار اطلاعات جدید است. هرچند تغييرات  از  سهام متأثر قيمت سهام در واقع همین 
عاملات است  م حجم تغييرات  است، اما این  بازار  توسط  گذاری اخبار جديدارزش چگونگی

دهد  را نشان می جديد اطلاعات کيفيت  مورد در گران معامله عدم توافق يا توافق  شدت  که
Pascual, Romo & Ruiz, 2006) .)    به بیان دیگر، تغییر قیمت به عنوان ارزیابی بازار از

حجم معاملات مربوطه به عنوان شاخصی از میزان توافق    ولیشود،  اطلاعات جدید تعبیر می
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میسرمایه تلقی  آن  اهمیت  درجه  و  وارده  اطلاعات  مفهوم  و  معنا  سر  بر  گردد  گذاران 
, 1987)Karpoff .)  بازار بیشتر باشد این دو متغیر    هر چه جریان نرخ ورود اطلاعات به

 (. (Esnaashari & Sajadi, 2018همبستگی بیشتري با یکدیگر خواهند داشت 
اولیه  امروزه   تأمين  بازار  ابزارهاي  از  یکی  به عنوان  بهادار  اوراق  جهت    مالیبورس 

جدید  گذاريسرمایه میهاي  قابلیت  شودشناخته  افزایش  و  بازدهی  حداکثر  به  دستیابی   .
و این دو هدف    استگذاران در بازار سهام  وندگی سهام از جمله اهداف اساسی سرمایهنقدش

با قیمت سهام و حجم معاملات سهام مرتبط هستند. حجم معاملات و قیمت   به ترتیب 
سهام براي دولت به عنوان گیرنده ماليات، سازمان بورس اوراق بهادار و کارگزاران نیز بسیار  

شود میزان کارمزد و مالیات بر اساس ارزش معاملات مشخص میحائز اهميت است، زیرا  
و ارزش معاملات خود تابعی از حجم معاملات و قیمت سهام است. در توضیح دلایل اهمیت  

( چهار دليل عمده را مطرح  1987بررسی ارتباط میان حجم معاملات و قيمت سهام، کارپوف )
 کند: می

شوند روابط مختلفی را بین  های مالی مطرح میهایی که در حوزه بازار دلیل اول: مدل
انتشار   چگونگی  بازار،  به  اطلاعات  ورود  نرخ  به  توجه  با  سهام  قیمت  و  معاملات  حجم 

بازار، محدودیت اندازه  ... پیشاطلاعات،  و  بنابراین، روشن  بینی میهای معاملاتی  کنند. 
های مختلف،  طریق آزمونشدن چگونگی ارتباط تجربی بین حجم معاملات و قيمت سهام از  

های مختلف در خصوص ساختار بازارهاي مالی  ها نسبت به فرضیهبه شفافیت بیشتر دیدگاه
 کند. کمک می

هایی  دلیل دوم: آگاهی از نحوه ارتباط بین حجم معاملات و قیمت سهام در آزمون
نظور بررسی  های مربوط به حجم معاملات و قیمت سهام به م که در آنها از ترکیبی از داده
شود حائز اهمیت است. اگر تغییرات قیمت و حجم معاملات به  ساختار بازار استفاده می

آنگاه در نظر گرفتن رابطه حجم تعیین شوند،  آزمون-طور مشترک  این  ها و  قیمت، قدرت 
 اعتبار نتایج آنها را افزایش خواهد داد.

حجم ارتباط  سوم:  بحث    -دلیل  در  تج  مربوطقیمت  توزیع  قیمتبه  های  ربی 
تری  که نرخ بازدهی اغلب دارای توزیع کشیده  بازانه اهمیت اساسی دارد. توضیح آنسفته
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با فرضیه  نسبت به توزیع نرمال است. یکی از دلایلی که برای این مسئله مطرح می شود 

توزیع نرخترکیب  توزیع  فرضیه،  این  اساس  بر  است.  مرتبط  علت  ها  این  به  بازدهی  های 
های  گیری شده هستند که واریانسهایی نمونهترکیبی از توزیع  ،ها تند که دادهکشیده هس 

داده است  ممکن  مثال،  برای  دارند.  یکدیگر  با  متفاوتی  فرآیند  شرطی  یک  از  قیمت  های 
شود تبعیت کند.  تصادفی شرطی با یک عامل واریانس متغیر که توسط حجم نمایندگی می

گیری تغییرات  تواند برای اندازهرابطه بین حجم و قیمت میدر چنین شرایطی، آگاهی از نحوه  
 واریانس قیمت مورد استفاده قرار بگیرد. 

قیمت و  معاملات  حجم  رابطه  چهارم:  دلالتدلیل  مطالعات  ها  برای  مهمی  های 
دهد  بازارهای آتی دارد. نوسانات قیمتی، حجم معاملات قراردادهای آتی را تحت تأثیر قرار می

کننده قیمت عمل  بازی به عنوان یک عامل تثبیتکند که آیا سفتهبحث را ایجاد میو این  
زند. زمان تحویل کالا در قراردادهای  کند یا اینکه ثبات قیمت قراردادهای آتی را بر هم میمی

ها خواهد  گذارد و از این طریق، تغییر احتمالاً سبب تغییر قیمتآتی بر حجم معاملات اثر می
راب به  شد.  نسبت  را  اطلاعات خصوصی  اهمیت  قیمت همچنین  و  مبادلات  بین حجم  طه 

 سازد. گذاران نمایان میاطلاعات عمومی در تعیین تقاضای سرمایه
کارپوف مرور جامعي از مطالعات نظري و تجربي در زمينه رابطه بین حجم و بازده  

گيرد كه اكثر اين  يجه ميدهد. وی با بررسی مطالعات پيش از خود، نتقیمتی سهام ارائه مي
كنند  مطالعات، ارتباط بين حجم معاملات و تغییرات قيمت را در مورد بازار سهام تأييد مي

(Alodari, Moghadam, Rezvanifard & Moghadam, 2011) . 
های مختلفی جهت بررسی ارتباط بازدهی قیمت و حجم معاملات در  تاکنون روش

این مطالعه، استفاده از تحلیل همبستگی    نوآوریرفته است.  بازار سهام مورد استفاده قرار گ
روندزدایی )متقاطع  استنلی معرفی  DCCA)1شده  و  پودبنیک  توسط  جهت  (  2008)  2شده 

اوراق   بورس  بازار  در  معاملات  و حجم  قیمت  کل  بازدهی شاخص  بین  بررسی همبستگی 
ان تغییر هم در مقدار و  های گذشته، طبق این روش امکبهادار تهران است. برخلاف روش

 
1Detrended Cross Correlation Analysis (DCCA) 
2Podobnik and Stanley 
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بر این اساس،    هم در جهت همبستگی در پی تغییر در زمان و مقیاس وجود خواهد داشت. 
 های زیر است: به منظور پاسخ به پرسش DCCAهدف از تحقیق حاضر، استفاده از روش 

تهران   -1 بهادار  اوراق  بورس  بازار  در  معاملات  حجم  و  سهام  قیمت  بازدهی  بین  آیا 
 همبستگی وجود دارد؟

در صورت وجود همبستگی بین دو متغیر مذکور، آیا این رابطه همبستگی همواره دارای   -2
 مقدار و علامت ثابتی است؟

مقاله در پنج بخش ساماندهی و تنظیم شده است. بدین صورت که پس از مقدمه،  
ناسی  شدر بخش دوم پیشینة نظری و تجربی پژوهش مرور شده است. بخش سوم به روش

یافته نتیجهپژوهش اختصاص دارد. در بخش چهارم،  گیری  ها تشریح و در بخش پنجم، 
 پژوهش ذکر شده است. 

 پژوهش   ی ه پیشین -1
قیمت   و سهام معاملات حجم ميان رابطه توضيح منظور به متعددي هايو مدل  هادیدگاه
 شود.  ادامه به آنها اشاره می در اند که شده مطرح )بازده(

( مطرح شد،  1973)  4که ابتدا توسط کلارك  (MDH)  3ها توزيع تركيب با فرضیه  مطابق
پنهان یعنی شدت جریان ورود   يك عامل به آنها  مشترك   هبستگي  از بازده و حجم ارتباط 

 سهام  بازده و معاملات حجم  مشترك، وابستگي اين  دليل شود. بهاطلاعات به بازار ناشی می
  صورت به حجم هم و قيمت باشند. بر این اساس، هم داشته مثبت با یکدیگر ارتباط بايد

 ,Assogbavi and Osagiكنند )مي تغيير جديد اطلاعات به واكنش در همسو و همزمان
به2006 می  توزیع ديگر، بیان (.  انجام  بلافاصله  بازار  در  حجم  اطلاعات  تغییرات  و  شود 

وقتی اطلاعات جدیدي به    گیرد. توضیح آنکهامله و قیمت به شکل همزمان صورت میمع
گذاران به طور همزمان آن را دریافت و پردازش نموده، و سپس  رسد تمامی سرمایهبازار می

انتشار   به همزمان به طور سهام  قيمت و کنند. بدین ترتیب، حجمتوجه به آن معامله می  با

 
3Mixture of Distributions Hypothesis 
4Clark 



 

 

سهام و حجم معاملات    يارتباط بازده يدر بررس کی زیاز اکونوف ی کاربرد

 90 در بورس اوراق بهادار تهران 

 
های جدید )که کلیه اطلاعات را در  دهند و انتقال به تعادلمي  نشان العمل عکس اطلاعات 

 هستند، به سرعت جدید اطلاعات   ورود از اشين  که توالي معاملاتي طریق دل خود دارد(، از
  گونه اطلاعاتی(. بنابراین، طبق این فرضیه نباید هیچLi and Wu, 2006پذيرد )مي انجام

بینی حجم معاملات  ی وجود داشته باشد که بتوان از آن برای پیشهای قیمت جاردر داده
همزمان در واکنش به ورود اطلاعات جدید    طورمتغیرها به    آتی استفاده کرد، چرا که این 

های حجم جاری وجود ندارد  داده  گونه اطلاعاتی در مشابه، هیچ  صورتاند. به  تغییر کرده
 هر  بینی نمود. به طور خلاصه،هی آتی سهام را پیشکه بتوان از طریق آنها قیمت و یا بازد

از این رو،   و دارند همبستگي  بازار  به ورود اطلاعات  جریانت  شد  با  قيمت و  حجم  متغير دو
علیتی بین این دو متغیر مشاهده شود. این فرضیه با شکل ضعیف    گونه رابطهنبایستی هیچ

 (. Esnaashari & Sajadi, 20(18کارایی بازار سازگار است 

( توسعه داده شد  1976)  6که توسط کاپلند   (SIAH)  5فرضیه ورود ترتیبی اطلاعات 
شود و در اختیار  داند که به مرور و با انجام معاملات در بازار توزیع میاطلاعات را عاملی می

گیرد. طبق فرضیه مذکور، این الگوي توزیع اطلاعات است که درجه  گذاران قرار میسرمایه
کند. اطلاعات با سرعت متفاوتی به  همبستگی بازده )قیمت( و حجم معامله را تعیین می

آورد و بر مبناي  گذار اطلاعات جدیدي بدست میرسد؛ وقتی که یک سرمایهگذاران میسرمایه
تغییر قیمت میآن معامله می باعث میکند سبب  تغییري  شود اطلاعات در  شود؛ چنین 
امطلع دیگري قرار گرفته و تصمیم وی به خرید یا فروش را شکل دهد؛  گذار ناختیار سرمایه

 . (Chen & Daigler, 2008)رسد بدین ترتیب، قیمت به تدریج به حالت تعادل پایانی می
موجب نوسان    8گرگران اخلال( عنوان نمودند که معامله1990)  7دي لانگ و همکاران 

،  دهند دارد تا به تغییرات قیمت پاسخ  ه را بر آن میگران آگا، معاملهامرشوند و این  قیمت می
گر، با  گران اخلالآنکه اطلاعات جدیدي در اختیار بازار قرار گرفته باشد. بنابراین، معاملهبی

 شوند. گذاران آگاه میهاي تعادلی موجب افزایش حجم معاملات سرمایهبرهم زدن قیمت

 
5Sequential Information Arrival Hypothesis 
6Copeland 
7De Long, et al. 
8The noise trader hypothesis 
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پراکندگی عقاید  توسط شلن   (DBH)  9فرضیه  بیان می1993)  10که  ارائه شد  دارد  ( 
حتی اگر تمامی افراد در زمان یکسانی به اطلاعات مشابهی دست پیدا کنند باز هم انواع  

معامله شیوهمختلف  به  را  اطلاعات  این  تفسیر  گران،  و  پردازش  یکدیگر  از  متفاوت  هاي 
دهند.  به بازار نمیگران اهمیت یکسانی به اطلاعات وارد شده  کنند. به این ترتیب، معاملهمی

چنین اختلاف نظري یا در نتیجه وجود اطلاعات محرمانه یا به دلیل تفاوت در میزان ادراك  
گران آگاه نسبتاً عقايد همگن و همسویی دارند كه مبتني بر درك  گران است. معاملهمعامله

معامله اين رو،  از  بازار است.  از  آنها  ر و شناخت  فروش خود  آگاه خريد و  در يك  گران  ا 
گران  دهند. معاملهچارچوب قيمتي نسبتاً كوچك در حدود ارزش منصفانه دارايي انجام مي

نقدينگي   تقاضاي  منظور  به  سايرين  معامله  كه  دهند  تشخيص  نيستند  قادر  اما  ناآگاه 
مدت است يا به خاطر مباني اساسي عرضه و تقاضا و تحولات مرتبط با عوامل بنیادی.  كوتاه

به نتیجه  برداشت  در  اغراقدلیل  نوسانهای  باعث  حجم  آمیز،  و  قیمت  در  بیشتر  های 
 (. (Abbasi, Dehghan Nayeri & Poordadash Mehrabani, 2016شوند می

نامتقارن  اطلاعات  فرضیه  رابطه  این  در  دیگر  تا    11فرضیه  آن،  اساس  بر  که  است 
از اطلاعات مشابهي برخوردار  گران  هنگامي كه بازار از ديد اطلاعاتي متقارن باشد و معامله

ها و قيمت معاملاتي آنها در وضعيت  توان گفت كه حجم معاملات سهم شركتباشند، مي
اما چنانچه برخي از معاملهتعادلي باقي مي يابند،  ماند؛  گران به اطلاعات محرمانه دست 

گران،  معامله  توان انتظار داشت كه حجم معاملات سهم، به دليل اقدام این دسته ازآنگاه مي
 ,Talanehاز تعادل خارج شده و افزايش یابد و به تبع آن قیمت سهم نیز تغییر نماید  

Mahmoodi & Sharafy, 2013)  دليل ديگري نيز وجود دارد كه تغيير قيمت سهم را .)
كند. تمايل زياد به خريد )فروش( سهم از  به دليل تغيير غيرعادي حجم معامله توجيه مي

تواند براي  ان اطلاعات محرمانه مثبت )منفی( و حجم زياد خريد )فروش(، ميسوي دارندگ
گران خرد در بازار  گران پيام اطلاعاتي داشته باشد. بسياری از معاملهبرخي ديگر از معامله

سرمايه که به رانت اطلاعاتی دسترسی ندارند، حرکات حجم معاملات و قيمت را ناشي از  
مي اطلاعاتي  و  با  دااخبار  آنها  واقع،  در  است.  نکرده  پیدا  عمومیت  بازار  در  هنوز  که  نند 

 
9Dispersion of Beliefs Hypothesis 
10Shalen 
11Asymmetric information hypothesis 
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مشاهده افزایش قابل توجه حجم معاملات يك سهم، به تصور وجود اخبار محرمانه مثبت  

گذاران نيز  کنند. بنابراين، اقدام اين گروه از سرمايه)منفی(، انگيزه خريد )فروش( پیدا می
رود كه  غيير قيمت سهم دامن بزند. بنابراين، انتظار میتواند به افزايش بيشتر حجم و تمی

با فرض وجود اطلاعات محرمانه و وقوع حجم غيرعادي معاملات، در روز معامله و پس از  
هاي  آن، بازده غيرعادي وجود داشته باشد. بنابراين، امكان كسب بازده غيرعادي حول تاريخ

 (.  Ibidار نيز بستگي خواهد داشت )حجم غيرعادي معاملات، به كارايي اطلاعاتي باز 
  ی که بازارها  دیبه منصه ظهور رس   یمال  ات یاز ادب  یدی جد  انیقرن حاضر، جر   لیدر اوا 

  ی رفتار-یمال  کردیرو  ب،یترت  نی . بددانست یم  یو روانشناس  یعوامل رفتار  ری را تحت تأث  یمال
راستا،    نی شد. در هم  لیتبد  ی مال  یگذارارزش  یهامدل  یجهت طراح   ج یرا   کردی رو  کیبه  
 نانهیبخوش  یو باورها  گذارانهیسرما  یاحساس  یهاشی دارد که گرا  اد( اعتق2003)   کونهیس

  ی زمان  نیبدب  گذارانهیسهام اثرگذار است. سرما   متیآنها بر حجم معاملات و ق  نانهیو بدب
  یگذارهیسرما ج یکه مشاهده کنند روند بازار خلاف انتظار آنها است و احتمال بدهند که نتا

بود، حجم مع   یآنها منف را جهت جلوگ  املاتخواهد  ز  یریخود  کاهش    یهاانیاز  بالقوه 
حجم   ر،یسود بزرگ و چشمگ ک یپس از کسب  ن یبخوش گذار هی. در مقابل، سرمادهندیم

 ,Dhaoui, Bourois and Byacioglu)  دهدیم   ش یصور تکرار آن افزامعاملات خود  را با ت
2013 .) 

گسترده مطالعات  )بازده( تاکنون  قيمت  و  معاملات  حجم  میان  ارتباط  پیرامون  ای 
ترین روش مورد استفاده،  متداولهای مختلفی مطرح شده است.  سهام صورت گرفته و روش

،  چارچوب بوده است. در این    13( و آزمون علیت گرنجر VAR)  12مدل خودرگرسیون برداری رویکرد  

 و حجم قیمت  به بررسی ارتباط  که  محققانی بودند اولین ( از 1963) 14مورگنسترن  و  گرنجر 
متغیر   دو این بین ایگونه رابطههیچ  و به این نتیجه رسیدند که پرداختند بورس بازارهای در

 هایداده روش، و با بکارگیری همین  از  استفاده ( با1966) 15یینگ اما  .  ه است وجود نداشت

 
12Vector Autoregressive  
13Granger Causality Test 
14Granger and Morgenstern 
15Ying 
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 ارتباط بین  ( به وجودNYSE)  رس نیویورکبازار بو  از حجم هایداده و  S&Pبازار   از قیمت
  پی برد. ملاتامع حجم و سهام قیمت

های علیت گرنجری خطی و غیرخطی  ( با استفاده از آزمون1994هایمسترا و جونز )
( در بازه NYSEبه بررسی ارتباط بازده سهام داوجونز و حجم معاملات بازار بورس نیویورک )

آنها به شواهدی مبنی بر وجود علیت گرنجری خطی یک    1990تا    1915زمانی   پرداختند. 
سویه از بازده سهام به درصد تغییرات حجم معاملات و نیز علیت گرنجری غیرخطی دوسویه  

 ,Hiemstra and Jones)میان درصد تغییر حجم معاملات و بازده سهام دست یافتند  
1994) . 

داینامیک    و آزمون علیت گرنجری، ارتباط   VAR( با به کارگیری مدل  2002روی ) و لی
لندن را مورد بررسی قرار   توکیو و  نیویورک، سهام بازار سه در   سهام بازده و معاملات حجم
 سه هر در بازده  نوسانات  و معاملات  حجم بین مثبت بازخوردی ارتباط علیرغم وجود دادند.

در   که  دریافتند  آنها  گرنجری هیچبازار،  علیت  معاملات  حجم  بازار،  سه  این  از  برای    یک 
  .(Lee and Rui, 2002)بازدهی سهام نبوده است 

های علیت خطی و غیرخطی  ( نیز با استفاده از آزمون2006آجایی، مهدیان و موگوئی )
کشور اروپایی    10ارتباط میان تغییرات قیمت سهام و حجم معاملات بازارهای بورس    ، گرنجری

بلژیک، یونان، سوئیس، اسپانیا، نروژ، ترکیه، دانمارک، هلند، پرتغال و سوئد( را در دوره  )
علیت    1982-1996زمانی   متعارف  آزمون  کاربرد  از  نتایج حاصل  دادند.  قرار  ارزیابی  مورد 

کشور و عدم    6گرنجر حاکی از برقراری ارتباط یک سویه )از قیمت به حجم( یا دوسویه در  
های مربوط به  کشور دیگر بود. در عین حال، یافته  4ه رابطه علی معنادار در  گونوجود هیچ

به کارگیری روش علیت گرنجری غیرخطی نشان از وجود روابط علی دوسویه معنادار میان  
کشور داشت و تنها در مورد کشور سوئیس ارتباطی میان    9بازده سهام و حجم معاملات در  

 . Ajayi, Mehdian and Mougoue) (2006شد متغیرهای بازده و حجم مشاهده ن
 بورس در حجم با سهام  قیمت ( وجود رابطه بین2007آسوگباوی، شل و فاگنیس )

قرار روسیه  بهادار اوراق مطالعه  مورد  با را  آنها  و هایداده آوریجمع دادند.  با   هفتگی 
 بین دوسویه ارتباط بر مبنی  قوی گرنجر به شواهد و آزمون علیت   VARمدل   گیری ازبهره
 . (Assogbavi, Schell and Fagnisse, 2007)دست یافتند  سهام قیمت  تغییر و حجم
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های روزانه و تغییرات حجم معاملات روزانه  ( به بررسی ارتباط بین بازده2008کاماث )

ژانویه   زمانی  در فاصله  بورس سانتیاگو شیلی  بازار  اکتبر    2003در  با    2006تا   و  پرداخت 
اده از روش علیت گرنجر به وجود یک ارتباط همزمان و نامتقارن میان بازده سهام و  استف

ها و حجم بدان معنا  کند که ارتباط مثبت بین بازدهیحجم معاملات پی برد. او تصریح می
کند و برعکس. وی  است که اگر بازار رشد کند به تبع آن حجم معاملات نیز افزایش پیدا می

سویه بوده است. به عبارت  ه رابطه علیت در بازار بورس سانتیاگو یکهمچنین نشان داد ک
بازدهی هستند  دیگر،  روزانه  معاملات  حجم  در  تغییرات  برای  گرنجری  علیت  روزانه  های 

(Kamath, 2008) . 
آزمون علیت گرنجر، ماهیت    و  VAR( با استفاده از مدل  2009کومار، سینق و پاندی )
شرکت از بورس اوراق بهادار هند مطالعه    50م معاملات را برای  ارتباط بین قیمت سهام و حج

ند. نتایج حاکی از آن بود که یک ارتباط مثبت و نامتقارن بین حجم معاملات و تغییرات  نمود
قیمت وجود دارد. همچنین، ارتباط حجم و بازدهی از طریق آزمون علیت گرنجر مورد آزمون  

 Kumar, Singh and)و حجم بود  بازدهی بینویه دهنده ارتباط دوس قرار گرفت که نشان
Pandey, 2009) . 
شرکت بورسی از تاریخ    14های مربوط به  ( با استفاده از داده1385) زیودار و نجارزاده

(، رابطه  VARو به کارگیری روش خودرگرسیون برداری ) 1384خرداد   11تا  1383فروردین  8
تهران را مورد بررسی قرار   بهادار اوراق  بورس در سهام بازده و معاملات حجم بين تجربی

سهام بورس   بازده و حجم معاملات و دوطرفه میان همزمان دادند و دریافتند که یک ارتباط
 (.  (Najarzadeh, & Zivdar, 2006تهران وجود دارد 
هاي ماهانه حجم و بازده بازار  ( با استفاده از داده1388، قاسمی و ابهری )خواجوی 

، روابط تجربي بين بازده سهام، تغيير بازده 1385تا خرداد    1377  بـورس تهـران در بـازه مهر
های مختلفی نظیر  برای این منظور، آنها از روشند.  قرار دادبررسي  مورد  و حجم معامله را  

كه تغيير بازده، داراي محتواي    تحقیق نشان داد  آزمون علیت گرنجری استفاده نمودند. نتایج
رابطه علی یک طرفه از بازده به حجم معامله و    اطلاعاتی در مورد حجم معاملات آتي است

 (. (Khajavi, Ghasemi, and Abhari, 2009وجود دارد 
شرکت از بورس اوراق بهادار تهران    30نامه خود با انتخاب  ( در پایان1388مسلمی )

مورد آزمون    1386م معاملات بر بازده بازده سهام ایران را در سال  به عنوان نمونه، اثر حج
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 VAR ت بررسى روابط على بين حجم معاملات و بازده از مدلجهقرار داد. برای این منظور  
رابطه علی میان حجم معاملات  ،  نتایج پژوهشبر اساس  و آزمون عليت گرنجر استفاده شد.  

   . (Moslemi , 2019)است  وجود نداشته و بازده 
به بررسي1390) همکاران و آلودري ایران بازده و معاملات حجم رابطه (   با سهام 

ماهانه  بازده از پژوهش انجام براي پرداختند. محققان  خودرگرسيون برداري از مدل استفاده
 1390 تا  1379 در دوره   معاملات  ماهانه حجم و  تهران  بهادار اوراق سهام بورس کل  شاخص 

 و مثبت سهام همبستگي  بازده و معاملات حجم که ميان  داد نشان استفاده کردند. نتایج
  شودافزايش بازده بازار با كاهش حجم معاملات دنبال مي همچنین،  . ندارد وجود   معناداري
  هاي موجود در زمينهکه اين يافته برخلاف تئوري  کنند. ایشان صراحتاً عنوان میو بالعکس 

بازده سهامارتباط   و  معاملات  بين حجم  همزمان  فرضيه مثبت  توزيع  )نظیر  و  تركيب  ها( 
 آنها  بررسی . همچنین،ه استیافتدر بازارهاي توسعه  هاي تجربيهاي اغلب پژوهشيافته
 که حجمدهد  نشان می  برداری خودرگرسیون مدل  از استفاده با متغیر دو بین  پویا ارتباط در

  &نیست معاملات حجم گرنجر  علت بازده  ولی  است، سهام بازده گرنجر علت معاملات
 Moghadam, 2011) Alodari, Moghadam, Rezvanifard( . 

) روشن کاشي، دنیایی  بررسي1392و  به  ح  سهام بازده ارتباط  (    با  معاملات جمو 
 و کل شاخص  شامل آنها تحقيق  هاي.داده پرداختند  مدل خودرگرسیون برداری از استفاده
 این .نتایج بود 1391 تا  1384 یهاسال بين تهران بهادار اوراق بورس روزانه معاملات حجم

 وجود کل بازده شاخص با معاملات حجم مثبت و دوطرفه ميان رابطه داد که   نشان پژوهش
 .  (Kashi, Roshan & Donyaei, 2013) دارد

مورد استفاده قرار  بازار سهام  بازده در  -روش دیگری که جهت بررسی رابطه حجم
بازده را در هر دو شرایط  -. رویکرد کاپولا امکان بررسی روابط حجماست  16، تابع کاپولا گرفته 

آورد و یک مدل ریاضی مناسب برای این منظور است.  حدی بازار )رکود و رونق( فراهم می
توان وابستگی را در هر دو طرف توزیع با استفاده از وابستگی دمی  میبه کمک توابع کاپولا 

بدست آورد. وابستگی دمی احتمال اینکه متغیرها در یک زمان و با هم در دم پایین و یا  
اندازه را  بگیرند  قرار  توزیع مشترکشان  واقعکند.  گیری میبالای  میزان  در  وابستگی دمی   ،

 
16Copula Approach 
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در    دهد.زیع مشترک متغیرهای مربوطه را به دست میوابستگی در چارک راست یا چپ تو 

  سهام  بازدهو    حجمارتباط بین    یبررس  برایکاپولا    شاز رو   (2009)  رجانتویو و  نگیناین راستا،  
مالز  وان،یتا  هایکشور   یبرا  یبحران  طیشرا  در جنوب  و  یاندونز  لند،یتا  ،یسنگاپور،    ی کره 

بالا    معاملات به همراه شدن با حجم    لیبالا تما   یلیخ  یهابازدهند و دریافتند که  استفاده کرد
بازده اما  دارند،  حجم    یخاص  رابطه  نییپا   یلیخ  یهارا   ,Wirjanto )  ندارد  معاملاتبا 

2009  &Ning .) 
بازده در بازار بورس ایران در شرایط  -( به بررسی روابط حجم1391)  نوروزیو    سجاد

بحرانی با استفاده از یکی از مهمترین خواص توابع کاپولا یعنی وابستگی دمی، پرداختند و  
های بالا و پایین توزیع مشترکشان مورد تحقیق قرار دادند. نتایج حاکی  این روابط را در دم

وابستگی دمی بالا و عدم وجود وابستگی دمی پایین( در روابط  از وابستگی نامتقارن )وجود 
های خیلی بالا با حجم خیلی بالا همراه  بازده در این بازار بود. به عبارت دیگر، بازدهی-حجم

با حجم زیاد یا کم را ندارند. به عبارت    یهای خیلی پایین تمایلی به همراههستند، اما بازدهی
راجع   بازار، بسیار زیاد است، اما در شرایط رکود معاملاتحجم ، بازار دیگر، در شرایط رونق 

 (. Sajjad, 2012  &Nowrozi )توان اظهارنظر کرد نمی معاملاتبه حجم 
ارتباط    نیی ( جهت تع1395)  یمهربانپورداداش  و    یری ن  دهقان  ، یعباس  ، از سوی دیگر

استفاده نمودند   دیگریدر بورس تهران، از روش    ی و نوسان بازدهیبازدهمعاملات با    حجم
ها را به اجزاء  هستند که داده  یاضیر  یها توابعموجک منتسب است. موجک  لیکه به تبد 

متناسب آن جزء مورد مطالعه قرار    شیو هر جزء را با نما  کنند یم  کیفرکانس تفک  یفراوان
مشاهده    یزمان  ی سر  یکل  یهایژگ یبزرگ باشد، و  دیدموجک اگر دامنه    ه ی. در نظردهندیم

در    ی اساس  ده ی. اشودیم  اتیبه جزئ  ی شتری کوچک شود، توجه ب  دیخواهد شد و اگر دامنه د
تحلموجک مق   لیها،  اساس  تبد  اسیبر  تغ  لیاست.  و  جهش  یناگهان  راتیی موجک  ها 
ابتدا  روش،    نی . در ادهدینشان م   بی را در دامنه محدود تقر  دیشد  یبا گسستگ  ییهاداده
موجک گسسته با حداکثر    ل یحجم و بازده سهام با استفاده از تبد  یرهایمتغ  یزمان  یهایسر

  ها یسر  نی ا  انیرابطه م و    هموجک آنها محاسب   بی ضرا  سپس،  گردد.می  هیتجز  یهم پوشان
آزمون عل از  نتاشودمی  ی بررس  یگرنجر  ت یبا استفاده  ا   ج ی.  از  آمده  پژوهش    ن یبه دست 

 یمتفاوت است، چنانکه در برخ  یزمان  یهااسیدر مق  رهاغیمت   نیروابط ب  تفاوتدهنده  نشان
کند و  یم  دییرا تأ  یزمان  یهایسر  انیم  یعل  هرابط  گرنجر، وجود  تیها، آزمون عل  اسیاز مق
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برخ ندارد  نیا   یزمان  یهااسیاز مق  یدر   & ,Abbasi, Dehghan Nayeri)  رابطه وجود 

2016 Poordadash Mehrabani,). 
های بین حجم  حرکتیجهت بررسی هم  DCCA( از روش  2021و رامیرز )  رودریگوئز
( استفاده کردند. آنها پی  S&p500های بازار سهام )داوجونز، نزدک و  معاملات و بازدهی

بردند که میزان همبستگی متقاطع میان این دو متغیر، ثابت نیست بلکه با تغییر در زمان  
  2000تا    1950کند. آنها دریافتند که همبستگی متقاطع در بازه زمانی  و مقیاس، تغییر می

اما در دو دهه اخیر این همبستگی منفی شده است   بوده،   Rodriguez and). مثبت 
Ramirez, 2021) 

  ی( براDCCA)  شدهییمتقاطع روندزدا   یهمبستگ  لی تحل  کردیاز رو  حاضر نیز  پژوهش
اوراق    متیق  یبازده  نیبمارابطه    یچگونگ  یبررس بورس  بازار  در  معاملات  و حجم  سهام 

توان همبستگی میان دو متغیر را در هر  می، DCCAدر روش  کند.  فاده میبهادار تهران است
و زمان    اسیبا توجه به مق  یرابطه همبستگنقطه از زمان محاسبه نمود و امکان تغییر این  

استفاده    یمطالعه داخل  چی تاکنون در ه. شایان ذکر است که از این روش،  شودفراهم می
آن صورت گرفته    رامون یپ  یمطالعات اندک   زین  یالمللنیدر سطح ب  ن،یاست. علاوه بر ا   نشده
 است. 

 شناسی پژوهش روش  -2
در مطالعه حاضر، نرخ رشد روزانه حجم معاملات و شاخص کل قیمت در بازار سهام ایران  

(  tse.irسایت بازار بورس اوراق بهادار تهران )به عنوان متغیر در نظر گرفته شده است. وب
و    1388-1400حقیق نیز دوره  های پژوهش بوده است. محدوده زمانی تمنبع گردآوری داده

بوده   3136تعداد مشاهدات با توجه به تعداد روزهای کاری بازار بورس ایران در بازه مذکور،  
ها به دلیل انجام معاملات بلوکی، حجم معاملات  است. با توجه به اینکه در برخی از زمان

معاملات بلوکی از حجم  به یکباره دچار جهش شده است، به منظور حذف اثر آن، حجم  
ارزیابی قرار گرفته است. و    معاملات کل کسر و صرفاً حجم معاملات عادی مورد بررسی 

قیمت و حجم معاملات، نمودار لگاریتمی آنها در    جهت بررسی روند حرکتی روزانه شاخص
 ارائه شده است.    3شکل  و  2شکل  ، 1شکل  قالب 
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لگاریتم شاخص کل قیمت  . 1شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 1. The logarithm of total price index return 

Source: Research calculations 

 
( یو بلوک یحجم معاملات )شامل معاملات عاد  تمیلگار . 2شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
 Figure 2. The logarithm of trading volume (including normal and block 

traadings) 
Source: Research calculations 
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( یحجم معاملات )شامل معاملات عاد  تمیلگار.  3شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 3. The logarithm of trading volume (including normal tradings) 

Source: Research calculations 
 

بازدهی شاخص به  مربوط  کلی  شده    روند  محاسبه  معاملات  حجم  رشد  و  قیمت 
 به تصویر کشیده شده است.  6شکل  و  5شکل  ، 4شکل نیز در   (2) و    ( 1) روابط  براساس 

    

(1)                                    𝑟𝑝(𝑡) =
𝑃(𝑡) − 𝑃(𝑡 − 1)

𝑃(𝑡)
 

  

(2)                           𝑟𝑣(𝑡) =
𝑉(𝑡) − 𝑉(𝑡 − 1)

𝑉(𝑡)
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متیشاخص کل ق ی بازده  . 4شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 

Figure 4. The total price index return 

Source: Research calculations 

 
(یو بلوک ی نرخ رشد حجم معاملات )شامل معاملات عاد . 5شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 5. Growth rate of trading volume (including normal and block traadings) 

Source: Research calculations 
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( ینرخ رشد حجم معاملات )شامل معاملات عاد . 6شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 6. Growth rate of trading volume (including normal tradings) 

Source: Research calculations 
 

خلاصه شده است.    1جدول  بازدهی شاخص قیمت و حجم معاملات در   آمار توصیفی
دهنده مثبت بودن روند  بر این اساس، میانگین بازدهی همه متغیرها مثبت است که نشان

های قیمت و حجم معاملات است. از سوی دیگر، انحراف معیار نرخ  کلی بلندمدت شاخص
لحاظ معاملات بلوکی به نسبت بالا و حاکی از رفتار نوسانی در حجم  رشد حجم معاملات با  

و حجم معاملات نیز زیاد    معاملات در نتیجه انجام معاملات بلوکی است. کشیدگی شاخص
می نشان  که  است  نرمال  از  بالاتر  بسیار  بازدهیو  زمانی  سری  ویژگیدهد  از  توزیع    ها 

 کند. کلفت تبعیت میدم
 

 ران یو حجم معاملات در بازار سهام ا متیق شاخص  یبازده یفی توص  یهاآماره . 1جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 1. Descriptive statistics of stock price returns and trading volume in the Iranian 
stock market 

Source: Research results 
های زمانی سری  کشیدگی  چولگی  انحراف معیار حداقل  حداکثر میانگین 

-1

5

11

17

1
3

8
8

1
3

8
9

1
3

9
0

1
3

9
1

1
3

9
2

1
3

9
3

1
3

9
4

1
3

9
5

1
3

9
6

1
3

9
7

1
3

9
8

1
3

9
9

1
4

0
0



 

 

سهام و حجم معاملات    يارتباط بازده يدر بررس کی زیاز اکونوف ی کاربرد

 102 در بورس اوراق بهادار تهران 

 
شاخص قیمت  بازدهی 

 )کل(
0.0017 0572/0  0614/0 -  0106/0  2553/0  7960/6  

حجم معاملات  رشد 
 )عادی(

1169/0  7334/17  9263/0 -  7304/0  0897/10  3080/197  

حجم معاملات  رشد   
 )عادی و بلوکی(

3402/0  1673/82  9948/0 -  6674/2  6364/17  4872/413  

متقاطع   همبستگی  تحلیل  بر  مبتنی  مطالعه  این  در  شده  استفاده  روش 
)روندزدایی که  DCCAشده  است  اکونوفیزیکی  رهیافت  یک  این روش  است.  توسط    ابتدا( 

ها از جمله علم مالی  ( مطرح شد و علاوه بر فیزیک، در سایر زمینه2008پودبنیک و استنلی )
 ارائه شده است.  DCCAفته است. در ادامه شرح مختصری از روش  مورد استفاده قرار گر 

و   ( 3) روابط  در نظر گرفته و با استفاده از     y(t)و  x(t)ابتدا دو سری زمانی با عنوان  
 شوند: نرمال می  (4) 

(3)                                    𝑋(𝑡) = ∑(𝑥(𝑘) − 𝑥̅)

𝑡

𝑘=1

 

(4)                                    𝑋(𝑡) = ∑(𝑥(𝑘) − 𝑥̅)

𝑡

𝑘=1

 

طوریکه   و  t = 1,…,Nبه   ،𝑥̅    و𝑦̅  سری مقادیر  مربوطهمیانگین  زمانی  سپس،  های  اند. 
نرمال به  متغیرهای  𝑁𝑆شده  = 𝑖𝑛𝑡(

𝑁

𝑆
به طول    ( شوند. در مرحله بعد،  تقسیم می  Sسری 

این سری برازشروند  از  استفاده  با  زمانی  چندجملههای  مرتبه  های  عنوان  nای  با  که  ام 
Pn,X(t; S)    وPn,Y(t; S)  آید. در نهایت، تابع کوواریانس براساس  اند به دست میمشخص شده

 شود: فرض می ( 5)  رابطه  روندزدایی متغیرها به صورت 

(5)                                    𝐹𝑛,𝑋𝑌(𝑆) =
1

𝑆𝑁𝑆

∑(𝑋(𝑡) − 𝑃𝑛,𝑋

𝑆𝑁𝑆

𝑘=1

(𝑡; 𝑆))(𝑌(𝑡) − 𝑃𝑛,𝑌(𝑡; 𝑆)) 

 شود: محاسبه می  ( 7) و    ( 6) روابط  شده نیز به صورت  های زمانی نرمالواریانس سری
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(6)                                    
𝐹𝑛,𝑋𝑋(𝑆) =

1

𝑆𝑁𝑆

∑|𝑋(𝑡) − 𝑃𝑛,𝑋(𝑡; 𝑆)|
2

𝑆𝑁𝑆

𝑡=1

 

(7)  
𝐹𝑛,𝑌𝑌(𝑆) =

1

𝑆𝑁𝑆

∑|𝑌(𝑡) − 𝑃𝑛,𝑌(𝑡; 𝑆)|
2

𝑆𝑁𝑆

𝑡=1

 

 خواهد بود: ( 8) رابطه  به صورت به این ترتیب، شاخص همبستگی 

(8)                                                    𝜌(𝑛, 𝑆) =
𝐹𝑛,𝑋𝑌(𝑆)

√𝐹𝑛,𝑋𝑋(𝑆)√𝐹𝑛,𝑌𝑌(𝑆)
   

های زمانی با باشد، سری   ρ(n,S)=0[ قرار دارد. اگر-1+ و  1این شاخص در دامنه ]
های زمانی همبستگی مثبت دارند. به  باشد، سری  ρ(n,S)>0یکدیگر همبستگی ندارند. اگر  

عبارت دیگر، افزایش مقدار یک متغیر از نظر آماری با افزایش متغیر دیگر همراه است و  
نشان  ρ(n,S)<0برعکس.   سرینیز  بین  منفی  همبستگی  یعنی  دهنده  است.  زمانی  های 

 تغیر از نظر آماری با کاهش مقدار متغیر دیگر همراه است و برعکس. افزایش یک م 
بستگی    Sو مقیاس زمانی    nای  به رتبه چند جمله  ρ(n,S)شاخص همبستگی متقاطع  
در نظر گرفته شده است. همچنین، به تبعیت   S<N/5>10دارد. مقیاس زمانی در محدوده  

ای مرتبه اول )یعنی خطی( در  ، از روندزدایی چندجملهDCCAهای حوزه  از سایر پژوهش
 شود. برابر یک فرض می nدنباله استفاده و 

تحلیل   اساس،  این  بازدهی  DCCAبر  به  برای  عادی  معاملات  و حجم  قیمت  های 
مورد بررسی قرار گرفته    6شکل  و    4شکل  و نشان داده شده در    (2) و    ( 1) روابط  دست آمده از  

ای با تعداد های متغیر و بر روی نمونههای کشویی با اندازهاست. این روش براساس پنجره
سال تقویمی( به صورت غلتان اجرا شده است. جهت بررسی    13)  3136کل مشاهدات برابر  

با  تر، نتایج حاصل از پنجرهریزبینانه مشاهده )براساس تعداد روزهای    241و    60،  20های 
تقریبی کاری به ترتیب در هر ماه، فصل و سال پس از حذف روزهای تعطیل( مورد بررسی  

 گیرد. و مقایسه قرار می
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 پژوهش   های یافته  -3

شده بین بازدهی  زمان از شاخص همبستگی متقاطع روندزدایی-یک نقشه مقیاس  7شکل  
برابر   پنجره  طول  که  هنگامی  معاملات  حجم  و  کل  می  20شاخص  نشان  را  دهد.  است 

مطابق با تغییر در زمان و  شود، میزان همبستگی ثابت نیست و  طور که مشاهده میهمان
ای که هم همبستگی مثبت و هم منفی قابل مشاهده  شود، به گونهمقیاس دچار تغییرات می

اغلب یک همبستگی    1389-1391است، اگرچه میزان آنها چندان بالا نیست. در دوره زمانی  
ه و در  شود، اما پس از آن میزان همبستگی کاهش یافتدرصد نشان داده می  10مثبت بالای  

خورد. بیشترین میزان  همبستگی منفی بسیار ضعیفی نیز به چشم می  1392تا    1391دوره  
درصد( و کمترین میزان    19)حدود    1389همبستگی )مثبت( مربوط به اوایل دوره و در سال  

، میانگین تغییرات  8شکل  درصد( است. در  -2)حدود  1391 همبستگی )منفی( نیز در سال
ارائه شده است. این    20های با مقیاس  شاخص همبستگی متقاطع در طی زمان برای پنجره

ها متوسط ضریب همبستگی  ، در دیگر دوره1391دهد که به جز سال  شکل نیز نشان می
کل و رشد حجم معاملات مثبت بوده است. در این بین، تنها در سال    بین بازدهی شاخص

نیز    1391درصد نشان داده شده است. در سال    10همبستگی بین این دو متغیر بالای    1389
 میانگین ضریب همبستگی اگرچه منفی اما نزدیک به صفر بوده است. 
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20 اسیبا مق یهاپنجره ی متقاطع برا یزمان شاخص همبستگ –  اس ینقشه مق.  7شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 7. Scale–time map of the cross-correlation index for windows with scale 20 

Source: Research calculations 

 

20 اسی با مق یهاپنجره یمتقاطع برا  یشاخص همبستگ یزمان راتییتغ  نیانگیم . 8شکل    
 مأخذ: محاسبات تحقیق 

Figure 8. Average time changes of the cross-correlation index for windows with scale 20 
Source: Research calculations 
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ادیر شاخص همبستگی متقاطع بین بازدهی  ، مق60به    20ها از  با تغییر طول پنجره
تغییر می ایران کمی دچار  بازار سهام  (. تفاوت  9شکل  شود )قیمت و حجم معاملات در 

ها از مثبت به منفی تغییر  اصلی مربوط به جهت همبستگی است که در بسیاری از سال
در ناحیه    1397کرده است. در دوره زمانی مورد بررسی، شاخص همبستگی متقاطع تا سال  

(. اما تقریباً همگام با رشد بازار، میانگین این شاخص  1389منفی بوده است )به غیر از سال  
نیز    60به    20ها از  به مقادیر مثبت تغییر یافته است. با این وجود، با افزایش طول پنجره

  7و تقریباً    1400که بیشترین میزان آن در سال  ها همچنان پایین است، به طوریهمبستگی
 (.10شکل  درصد بوده است )

 

 
60 اسیبا مق یهاپنجره ی متقاطع برا یزمان شاخص همبستگ –   اسینقشه مق  . 9شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 9. Scale–time map of the cross-correlation index for windows with scale 60 

Source: Research calculations 
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60 اسیبا مق  یهاپنجره  یمتقاطع برا  یشاخص همبستگ یزمان راتییتغ نیانگیم.  10شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 10. Average time changes of the cross-correlation index for windows with scale 

of 60 
Source: Research calculations 

 
که تقریباً متناظر    241های با مقیاس  تجزیه و تحلیل ضریب همبستگی برای پنجره

گیرد و امکان ارزیابی تغییرات  شتری را در بر میبا روزهای یک سال کاری است، مشاهدات بی 
گیری  (. نتایج حاصل از اندازه11شکل  کند )را فراهم می  همبستگی برای یک دوره بلندمدت

های با طول  شاخص همبستگی متقاطع در این حالت نتایج تقریباً متفاوتی نسبت به پنجره
دهد، به طوریکه در دوره زمانی مورد بررسی، تا  کوتاهتر و تعداد مشاهدات کمتر نشان می

در    1398  سال و  مثبت  معاملات  حجم  و  سهام  شاخص  بازدهی  بین  همبستگی  جهت 
در    1400و    1399های  سال نیز  همبستگی  ضرایب  میانگین  است.  بوده  منفی  رابطه  این 
های  درصد بوده، اما پس از آن کاهش یافته و بین سال  50بالای    1389و    1388های  سال
 (.  12شکل  وده است )درصد در نوسان ب 20تا   10بین  1398تا  1391
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241 اسی با مق یهاپنجره یمتقاطع برا  یزمان شاخص همبستگ –   اسینقشه مق  . 11شکل    

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 11. Scale–time map of the cross-correlation index for windows with scale 241 

Source: Research calculations 
 

 
241 اس یبا مق یهاپنجره  یمتقاطع برا  یشاخص همبستگ یزمان راتییتغ نیانگیم  . 12شکل    

تحقیق مأخذ: محاسبات   
Figure 12. Average time changes of the cross-correlation index for windows with scale 

of 241 
Source: Research calculations 
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های غلتان متشکل از  برای پنجره  12تا    7های  نتایج نشان داده شده براساس شکل
روز کاری به دست آمد تا بتوان    3136ساله شامل    13مشاهده طی یک دوره    241و    60،  20

دوره برای  معاملات  حجم  رشد  و  سهام  شاخص  بازدهی  بین  همبستگی  های  ضرایب 
الگوی تغییرات زمانی    ،13شکل  مدت و بلندمدت را با یکدیگر مقایسه نمود.  مدت، میانکوتاه

های مختلف را در کنار  های غلتان با اندازهمیانگین شاخص همبستگی متقاطع برای پنجره
تقریباً    است رفتار  60و    20ها برابر  دهد. بر این اساس، زمانی که طول پنجرهیکدیگر نشان می

ها  شود، به طوری که مقادیر همبستگی بسیار پایین و در بسیاری از سالنزدیکی مشاهده می
های  نزدیک به صفر بوده است. اما با افزایش قابل توجه تعداد مشاهدات و با لحاظ پنجره

، شدت همبستگی به مراتب افزایش پیدا کرده و در اغلب سالها مثبت و با روندی 241با طول  
زولی بوده است. این بدان معنا است که در مورد نوع و میزان همبستگی بین حجم معاملات  ن

توان اظهارنظر دقیق و قاطعی کرد، چرا که الگوی  و شاخص قیمت در بازار سهام ایران نمی
نشان متغیر  دو  این  بین  همبستگی  پیرامون ضریب  شده  مشاهده  زمانی  دهنده  تغییرات 

ارتبا  این  بودن  به طول پنجرهوابسته  غلتان و تعداد مشاهدات است. تنوع رفتاری  ط  های 
که براساس آن، بازارهای سهام    17( AMHشاخص همبستگی متقاطع، با فرضیه بازار سازگار )

های  زا و سازگاری با محیطهای برونهایی برای مقابله با شوکهای تکاملی با مکانیسمسیستم
 (. 2005و  2004، 18در حال تغییر هستند مطابقت دارد )لو 

 

 
17 Adaptive Market Hypothesis (AMH) 
18 Lo 
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 و حجم معاملات  متیق یبازده  نیمتقاطع ب یشاخص همبستگ نیانگ یغلتان بر م اثر اندازه پنجره  . 13شکل  

 مأخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 13. Effect of the size of rolling window on the average cross-correlation index 

between price return and trading volume 
Source: Research calculations 

 گیری نتیجه  -4
( بین بازدهی قیمت و حجم  DCCAدر این مقاله، تحلیل همبستگی متقاطع روندزدایی شده ) 

ارائه   1388-1400های روزانه طی دوره زمانی معاملات در بازار سهام ایران با استفاده از داده
مقدار و هم در جهت  های گذشته، طبق این روش امکان تغییر هم در گردید. برخلاف روش

همبستگی در پی تغییر در زمان و مقیاس وجود خواهد داشت. بر این اساس، نتایج تحقیق  
نیز نشان داد که همبستگی میان بازدهی قیمت سهام و حجم معاملات مقدار ثابتی نبوده  

ها حاکی از آن بود که در  شود. یافتهو متناسب با زمان و مقیاس دچار تغییرات مهمی می
مشاهده و    60های با  مشاهده و تقریباً متناظر با یک ماه کاری و نیز پنجره  20های با  نجرهپ

ها هم شامل مقادیر مثبت و هم منفی  تقریباً متناظر با یک فصل کاری، میانگین همبستگی
ها نزدیک به صفر بوده است. با این  بوده اما شدت آن اغلب ناچیز و در بسیاری از دوره

برر  در  پنجرهحال،  با  سی  میزان    241های  کاری،  سال  یک  با  متناظر  تقریباً  و  مشاهده 
همبستگی اگرچه روندی نزولی داشته اما به طور محسوسی افزایش یافته است، به طوریکه  

  20تا    10بین    1398تا    1392های  درصد و بین سال  20بالای    1391تا    1388های  بین سال
نیز جهت همبستگی به طور ناچیزی از مثبت    1400و    1399های  درصد بوده است. در سال
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به منفی تغییر کرده که احتمالاً متأثر از تغییرات مهم در شرایط کلی بازار سهام در این دوره  

 در نتیجه ریزش شدید و اصلاح عمیق در کلیت بازار و رکود ناشی از آن بوده است.  
این مقاله می نتایج  به  توجه  که  با  استنباط کرد  توجه سرمایهتوان  و  صرف  گذاران 

و عاملی برای    تواند به خودی خود نشانهفعالان بازار سرمایه به تغییر در حجم معاملات نمی
مدت باشد و بالعکس. همچنین،  مدت و میانی قیمت سهام به ویژه در کوتاهتغییر در بازده

فزایش حجم معاملات  گذاران باید به آن توجه کنند این است که ادیگری که سرمایه  موضوع
حتی در بلندمدت نیز نباید ایجادکننده انتظار افزایش قیمت سهام باشد، چراکه ممکن است  
این افزایش حجم، ناشی از خروج پول هوشمند بوده باشد و منجر به کاهش قیمت سهام  

 در آینده شود. 
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شیاص  قیم  بااار  برعمده اقتصیاد لان    ی هاشیاص  بررسیي اررا  اامتقار 

 116 : رویکرد رگرسیو  چندلايرا یا ی طرف تجار ياصل  ی در لاشورهاسهام 

 

 چکیده 

آن  با وجود  تاثیرگذار هستند.  در کشورهای مختلف  بازار سهام  بر شاخص قیمت  که  عوامل و دلایل زیادی 
از یک رفتار نامتقارن و غیرخطی پیروی می  بازار سهام عمدتاً  کند، عمده  فاکتورهای موثر بر شاخص قیمت 

توانند گویای برازش کاملی  ها نمی اند، خطی بوده است. این روش هایی که به بررسی این رابطه پرداخته روش 
از مدل مورد بررسی باشند. با توجه به این موضوع، هدف این مطالعه بررسی اثر متغیر های کلان اقتصادی بر  

  1990- 2019شاخص قیمت سهام در بین شرکای  عمده تجاری ایران با استفاده  رگرسیون چندکی طی دوره  
تولید ناخالص داخلی بر شاخص  ه است. یافت  ارز، نقدینگی،  این مطالعه نشان داد که تاثیر تورم، نرخ  های 

دار بوده است. اثر تجارت خارجی و بر شاخص قیمت بازار سهام نیز در سطح  قیمت بازار سهام مثبت و معنی 
خ ارز و نرخ تورم بر شاخص  دار بوده است. براساس سایر نتایج این مطالعه نیز اثر متغیرهای نر درصد معنی   90

قیمت بازار سهام نامتقارن بوده است. اثر متغیر تولید ناخالص داخلی، تقدینگی و تجارت خارجی نیز متقارن  
 بوده است. 
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   مقدمه  -1
م است  امروز سبب شده  جهان  در  اقتصادهاي  تنيده  درهم  پیچیده  تا  یساختارهاي  شود 

ها يا اقتصاد کشورهای  تغییرات در يك قسمت يا يك کشور با سرعتی زیاد به سایر بخش
است که بازارها از يكديگر منفک نيستند    مطالعات تجربي نشان دادهدیگر گسترش پیدا يابد.  

حرکت نمی  و  صورت  هم  از  جدا  فضاي  يك  در   ,Fallahi, Hghighat)  پذیرد بازارها 
Sanoubar, & Jahangiri, 2014)  . هر در  اقتصاد  از  مهم  بسیار  قسمتی  سهام  بازار 

بازتاب   برای  ابزاری  و  تامین سرمایه  از طریق آن  کانالی است که  بازار  این  کشوری است. 

https://doi.org/10.22055/jqe.2023.42705.2534
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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دهد. نظریه موثر  سلامت اقتصادی از طریق تلاطمات قیمت اوراق بهادار خود را نشان می
بهادار در بازارهای مالی، به خصوص بازارهای سهام،  بازار بیان کرده است که قیمت اوراق  

دانند. با این  گذاران از پیش میبه شکلی کامل بازتاب دهنده کلیه اطلاعاتی است که سرمایه
اند. این  های تجربی گذشته تا حدی زیاد بی اثر بودههای بسیاری از پژوهشوجود، یافته

به خاطر اثرگذاری بسیاری از فاکتورهای  مساله بدان مفهوم است که قیمت اوراق بهادار  
 Mehr-un-Nisa)دهددیگر بر قیمت سهام، به صورتی واقعی، واقعیت بازار را بازتاب نمی

& Nishat, 2011)  .  از بازار سهام بخشی بسیار اصلی و برجسته  بازار سرمایه  همچنین، 
اندازهای کوچک در جامعه با تمرکز بر منابع مالی گسترده  های آن بسیج پساست که فعالیت

کند. رشد مقدار سرمایه  ها را فراهم میهای بورسی و غیر بروسی و سایر سازمانبرای شرکت
بازار سهام می  میزان سرمایه شرکتدر  آنتواند  و  داده  افزایش  را  رساند  ها  یاری  از  ها  تا 

های تجاری پیشگیری کنند. طبق تاثیرات مثبت  های پرخرج و همچنین کنترل دقیق بانکوام 
ویژه منفی  آثار  دارای  نیز  بورس  عمل  بالا،  کامل  اطلاعات  طبق  بر  سهام  بازار  است.   ای 

گذاران انتقال نماید. با این وجود، در بسیاری از بازارهای نوظهور، اطلاعاتی که به سرمایهمی
شود کامل و همچنین مشابه نیستند. مشخص کردن قیمت، خرید و فروش اوراق  اده مید

رو، قیمت سهام  باشد. از همینگذاران بر طبق اطلاعات و پردازش اطلاعات نمیبهادار سرمایه 
بازتابی از ارزش اقتصادی بنیادی شرکت نیست و معیاری برای توزیع کارآمد منابع نخواهد  

-ان دهنده این موضوع است که قیمت به تنهایی نخواهد توانیت قیمتبود. این موضوع نش
 ,Uddin)بینی نماید و فاکتورهای دیگری نیز بر آن تاثیرگذار هستند  های آتی سهام را پیش

Rahman, & Hossain, 2013)  . 
بازارهای مالی جایگاهی برجسته در گردآوری منابع مالی و به کارگیری بستن در  

های  کلیه معاملهنماید؛ زیچرا که مکانی است که  گذاری ایفا میهای گوناگون سرمایهبرنامه
گذاری و یا تامین مالی در قالب مشارکت یا وام برای اوراق  گذاران با هدف سرمایه سرمایه

 دادند   برخی مطالعات نشان .  (Banerjee et al., 2019)  گیردبهادار در بلندمدت انجام می
نقش  نی گزی جا  یهاییدارا رمزارز(  طلا،  سرما  یکسانی   یها)ارز،  سبد  ندارند.    یگذارهیدر 

بازار است    یعاد  طیدر شرا   ی منف  ی که همبستگ  - (  Hedge)   سک«ی »پوشش ر  انیتفاوت م
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به وضوح    - است    یبحران  طی در شرا  یمنف  یکه همبستگ  -(  Safe Havenو »پناهگاه امن« )  -
 (.  Amiri et al, 2025) شده است  کیتفک

این  برای  موضوع،  این  به  توجه  ادغام  با  در  تاثیرگذاری  جایگاه  مالی  بازارهای  که 
به شرکتپس مربوط  اطلاعات  باید  باشند،  داشته  ها در دسترس عموم  اندازهای گوناکون 

 & ,Sharif, Purohit)ها بازتاب داده شود  باشند و به صورتی پیوسته در قیمت سهام آن
Pillai, 2015 ) .گذاری، تولید و  ها و افراد را برای سرمایهاین موضوع توانایی و قدرت شرکت
رو،  دهند؛ از همینپوشش مناطقی از بازار با سودآوری بالا را بسیار افزایش میگسترش برای  

اقتصادی پیشنهادی خود را در شکل بهبود  دهی پسبازار سهام جایگاه  نتیجه،  انداز و در 
 ,Moqbel, Al-Rjoub, & AL-Shwiyat)نماید  توسعه  و رشد اقتصادی و اجتماعی ایفا می

همین.  ( 2015 بازارهاز  هر  رو،  در  اقتصادي  اثرگذار  و  بنیادی  بازارهاي  جمله  از  مالي  اي 
آن نقشی بی بدیل در تحولات ساير بازارها دارد و    که تغييـرات و تحـولات باشد  كشوري می

به عبارت دیگر    گر تحول عمبق درنیز هست عوامل سـاختاري اقتـصاد اسـت.حتي گاهي بیان
های واقعی اقتصاد اثرگذار بوده و از  یر بخششرایط مختلف بازارهای مالی به شدت بر سا 

هاي زمانی متغیرهای مالی  پذیرد. به شکلی کلی، با مرور سريمی   ر ها نیز تأثیبقیه بخش
بیشتر این سري یا دورهروشن شده است که  تأثیر وقایع  هاي زمانی در دوره  هایی، تحت 

مان جهانی  شرایط  همچنین  و  داخلی  اجتماعی  و  اقتصادي  بحرانسیاسی،  مالی،  ند  های 
هاي ارزي، به  باره در سیاستولات یکحنوشانات قیمت نفت، جنگ، عدم ثبات سیاسی و ت 

نیز باقی    ها در بازارشکلی شدید، منجر به نوسان شده و اثرات این اتفاقات گاهی تا مدت
را تعدیل    کند تا سبد دارایی خودگذاران را تشویق می هخواهد ماند. تلاطم در یک بازار، سرمای
تواند از  هاي خود را دچار تغییر کنند. این موضوع میکنند و ترکیب سبد مربوط به دارایی

ها  زده را تشدید کند و از سمت دیگر، تلاطمات و تکانهیک طرف، آشفتگی در بازارهای بحران
با  .  (Khalifa, Hammoudeh, & Otranto, 2014)را به سایر بازارهاي دیگر منتقل کند  

دهند و  تغییر میتوجه به این موضوع، بازارهای مالی رفتار خود را بیشتر به شکل اتفاقی  
های مالی، تلاطمات و الگوهای همبستگی در بازده مربوط  های ویژه نظیر بحرانطدری دوره

   های مالی تغییر چشمگیری را از خود نشان خواهند داد.به دارایی
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بازارهاي   تنگاتنگ  ارتباط  مالی،  بازارهاي  زمینه  در  مهم  بسیار  موضوعات  از  یکی 
توان به شکل انفرادی عمل نمود و  شکلی که در هیچ بازاري نمی گوناگون با یکدیگر است به  

رو باید اطلاعات کاملی را از  به اخبار و اطلاعات مربوط به آن بازار بسنده نمود. از همین
های مطلوب  بندی و تحلیل نمود تا به یافتهآوری، دستهتعداد قابل توجهی از بازارها جمع

بازارهای  .  ( Pazoki, Hamidian, Mohammadi, & Mahmoudi, 2013)  رسید  در 
ها و یا یک کشور سبب رشد  های مشخص از داراییمالی، ضرر در یک دارایی، یا مجموع

 ,Branger, Breuer, & Schlag)ا کشورهای دیگر خواهد شد  ها و یریسک در بقیه دارایی
2010 )  . 

ی اعتبار نیز نخواهد بود  تحلیل یک بازار از بقیه بازارها  جدا نیست و دارا  رواز همین
موضوعات   در  بگیرد.  قرار  توجه  و  بررسی  مورد  جدی  شکلی  به  باید  بازارها  بین  ارتباط  و 

گذاری،  مم کردن ریسک مربوط به سرمایهسازی سبد دارایی، بیشنه کردن بازده و مینیبهینه
ر جهان  دگذاران سرح شده است.  به عنوان دو هدف مخالف و همچنین متضاد برای سرمایه

امروز، ارتباطات بلند مدت و کوتاه مدت در بین کشورهای گوناکون جهان بسیار گسترش  
یافته است. ادبیات نظری و تجربی مربوط به اقتصاد و  بازارهای مالی نشان داده است که  

المللی )به عنوان مثال، ارتباطات دولتی، بازار کار،  تلاطمات ناشی از موضوعات سیاسی بین
های ریسک بخش  دن و کاهش رشد( همراه با موضوعات مالی )مانند اهرم، انگیزه جهانی ش

های سیاسی و تجاری را تحت تاثیر  تواند سایر کشورها و به خصوص شریک مالی و پولی( می
  هد که اقتصادادبیات تجربی اخیر نشان می.  (Fowowe & Shuaibu, 2016)  قرار بدهد

بسیار بزرگ آمریکا تحت تاثیر تلاطمات اقتصادی در کشورهای درحال توسعه و و به ویژه  
گذاری  گیری برای سرمایه لازمه تصمیم .  (Diebold & Yilmaz, 2009)   توسعه یافته است

رو، تجزیه و تحلیل رفتار قیمت بازار سهام با  پذیری است. از همیندر بازار سهام، ریسک
دا نمایش  و  ارائه  سرمایهدههدف  به  موردنیاز  اطلاعات  و  تصمیمات  ها  تأیید  برای  گذاران 

بازارهای مالی  دارد.    گذاری درست در زمان و مکان مناسب ارتباطات بسیار نزدیکیسرمایه
می صورتی  در  اجزای  تنها  دارای  که  نمایند  ایفا  کاربردی  و  تاثیرگذار  مؤثر،  نقشی  توانند 

اطلاعات    های فهرست شده از طریق تجزیه و تحلیلای باشند که به سنجش شرکتشایسته
های گوناگون تجربی  پژوهش  بپردازند.گذارانِ فعلی و بالقوه  های موجود برای سرمایهو داده
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دهد که رفتار قیمت سهام و به تبع آن عوامل تاثیرگذار بر شاخص قیمت نیز تا  نشان می
هایی  ته باشند که در بیشتر پژوهشحد زیادی ممکن است رفتاری غیر خطی یا نامتقارن داش

اند.  اند، نادیده گرفته شدهکه به بررسی عوامل تاثیرگذار بر شاخص قیمت بازار سهام پرداخته
رو هدف این مطالعه بررسی اثر متغیر های کلان اقتصادی بر شاخص قیمت سهام  در  از این

 است.  1990-2019دوره  طی 1بین شرکای  عمده تجاری ایران با استفاده رگرسیون چندکی 

 چارچوب نظري  -2
مهم تصمیماز  بر  تاثیرگذار  فاکتورهای  سرمایهترین  بهادار،  گیري  اوراق  بورس  در  گذاران 

باشد.  بنابراین اطلاع از فاکتروهای تاثیرگذار شاخص قیمت  شاخص قیمت بازار سهام می
ت تروریستی، صلح  بازار سهام جایگاهی ویژه دارد. فاکتورهای سیاسی همانند جنگ و حملا 

های اقتصادی، تغییر ارکان  و ناامنی، قطع روابط سیاسی و اقتصادي با سایر کشورها، تحریم 
احزاب سیاسی رقیب می آمدن  کار  مانند دورهسیاسی و روي  اقتصادي  های  باشد. عوامل 

  ن دهد به شکلی که در دوراشدت تحت تاثیر قرار میرونق و رکود اقتصادي نیز، بورس را به
فعالیت  رشد سرمایهرونق  با  اقتصادي،  در سهام شرکتهای  قیمت سهام  گذاري  ها، رشد 

سهام  آن قیمت  در  کاهشی  اقتصادی،  رکود  دوره  در  شد  خواهد  همراه  افزایش  با  نیز  ها 
گذاري در دارایی مالی با درآمد ثابت به  که در رکود، سرمایه  ها رخ خواهد داد، چراشرکت
جا که  از آن.  (Karimzadeh, 2006)گذاري در سهام عادي برتري خواهد داشت  سرمایه
 طوربه های مختلف )به ویژه کشورهای درحال توسعه(کشور  در  مؤسسات مالی و هاشرکت
خود عمده شکل  را نیازهاي  می کشورهاي از واردات به  رفع  همین پیشرفته  از   روکنند، 

ین کشورها به شمار  ترین فاکتروهای موثر رد تسویه بدهی در ااز اصلی  نرخ ارز نوسانات 
 دیگر  سوي از و خارجی بدهی مقدار طرفی سبب رشد  از ارز نرخ  افزایش نوسانات روند.می

 ها شرکت این توسط  وارداتی،  شده  ارائه خدمات  و  تولیدات  شده  تمام  باعث افزایش بهاي
به کمبود بدهی رشد در شود. می   نقدینگی شود ونقدینگی می  شرکت منجر   کاهش در 

خواهد   قیمت شاخص و همچنین سهام بازده سود، توزیع بر منفی تولیدی تاثیرات هايبنگاه
کاهش   ها،شرکت سود حاشیه نزول تولید شده،سبب محصولات شده تمام شد. رشد بهاي

 انتظار کاهش شاخص سهام منجر خواهد شد. بنابراین همچنین و سهام بازده در قیمت و
 

1 Quantile Regression 
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قیمت سهام   شاخص کل رشد ارز دارای تاثیر منفی بر  نوسانات نرخرشد   که بر این است
دیگر   در سمتی  در  است.  تقاضا است. کاهش   بعد  از  اثراتی  دارای  ارز  نرخ  در  تغییرات 

نوسانات نرخ ارز سبب خواهد شد که قیمت کالاهای تولید شده بر حسب پول یا ارز خارجی،  
کالاها کاهش خواهد داد. این مورد در بعد کلان  افزایش پیدا کند و در نتیجه تقاضا را برای 

به مفهوم کاهش صادرات با خاطر نزول نرخ ارز است. بنابراین اثرات نرخ ارز بر شاخص  
تواند مثبت یا منفی باشد که علامت نهایی آن بسته به بررسی تجربی  قیمت بازار سهام می 

   .است 
قیمت سه بر شاخص  موثر  فاکتورهای  از جمله  نیز  تورم  تورم  نرخ  ام است. رشد 

ها و در نتیجه افزایش قیمت  های تولیدی شرکت ها و نهادهسبب افزایش رشد ارزش دارایی 
 زمان وجود وضعیت از طرفی در.  (Piraee & Shahsavar, 2008)شود  ها می سهام شرکت 

 از پس هاشرکت اسمی سود میانگین طوربه لا در طول زمان،های رو به باتورمی یا قیمت
 خود داشته باشد، همراهبه را سودآوري افزایش واقعی  کهاین  بدون زمان مشخصی، مدت 

نزول خواهد   ها شرکت واقعی سود کیفیت رو رشد نرخ تورم،افزایش خواهد یافت. ای این
 رشد نرخ  با خواهد گذاشت. از سوی دیگر،رو به کاهش   نیز سهم هر ذاتی ارزش و داد

سرمایه بهره نرخ تورم، و گذارانانتظاری  کرد  خواهد  پیدا  این افزایش   تنزیل نرخ رو،از 
 رشد پیدا خواهد کرد. بنابراین نیز رفته پول دست از  فرصت هايهزینه  و نقدي هايجریان 

(.  1383شود )عزیزی،   سهام  زدهبا و  قیمت تورم منجر به رشد  نرخ رشد  بر این است که انتظار
ها به  همچنین افزایش حجم نقدینگی در بازار ممکن است سبب حرکت بخشی از این پول

های فعال در بورس اوراق بهادار شود.  سمت بازار سهام افزایش تقاضا برای سهام شرکت
د منجر  تواناین موضوع از جنبه عرضه و تقاضای بازار سهم و با رشد قیمت بازار سهام می

با افزایش حجم نقدینگی در  به افزایش شاخص قیمت بازار سهام نیز شود. از سوی دیگر،  
بهدست سرمایه  مالی و  نقد کمگذاران  پول  نگهداری  به  آنان  تمایل  تورم  افزایش  تر  دنبال 

های دارایی جریان پیدا خواهند کرد.  سمت بازارهای بیشتری بهرو سرمایه شود و از همینمی
سرعت توانایی  هایی هستند که بهمدت بازار دارایی از جمله بازار سهام و ارز بازار فق کوتاهدر ا

گذاری مالی را به اوراق با بازده )اوراق بهادار( دارند و بدین ترتیب از  تعدیل پول نقد سرمایه 
از طرفی اثر رشد تولید  .  (Uddin et al., 2013)تری برخوردار هستند  پذیری بالا حساسیت 
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ا حد زیادی روشن است. با افزایش سطح  ناخالص داخلی بر شاخص قیمت بازار سهام نیز ت
( منجیر به افزایش رشد اقتصادی و تداوم رشد پایدار اقتصادی  GDPتولید ناخالص داخلی )

های اقتصادی  شود که در صورت تداوم آن منجر با کاهش نااطمینانی در سطح فعالیتمی
گذاران خواهد شد.  یهشود که رشد درآمد سرانه و افزارسش درآمد در اختیار مردم و سرما می

تواند منجر به حرکت بخشی از افزایش درآمد  رود با افزایش سطح درآمد سرانه، می از همی
ها شود. این  اندازهای مردم به سمت بازار سهم و افزایش تقاضا براس سهام شرکتو پس

رشد تقاضا منجر به افزایش قیمت سهام و همچنین رشد شاخص  قیمت بازار سهام نیز  
 . (Mehr-un-Nisa & Nishat, 2011) هد شدخوا

 پيشينه تحقيق  -3

 مطالعات داخلي   -1-3
بازار   سه تأثير بررسي به برداري خطاي تصحيح الگوي از استفاده ( با1385) رضايي و زارع
  .پرداختند   1382-1374های  سال طي تهران  بورس  سهام  قيمت شاخص بر  مسكن و  سكه  ارز، 

 و مستقيم  رابطه داراي سكه، بهاي و مسكن قيمت شاخص كه دهد مي نشان الگو برآورد
 . ( Zare & Rezaei, 2006) دارد سهام قيمت شاخص با معكوسي رابطة ارز  نرخ

ای تحت عنوان "بررسي همبستگي بين تلاطم  ( در مقاله1393فلاحی و همکاران )
از مدل   استفاده  با  ايران  در  و سكه  ارز  بررسی ساختار    DCC-GARCHبازار سهام،  به   "

هاي روزانه بازدهي ارز، شاخص بازار سهام و قيمت سكه طلا در دوره  همبستگي در داده
برآورد آنپرداخته  31/06/1392تا    01/05/1390زمانی   نتایج  نشان میاند  دهد همبستگي  ها 

شاخص بازار  شرطي زياد بين بازده ارز و سكه طلا و همچنين همبستگي شرطي کم بين بازده  
 . (Fallahi et al., 2014) سهام با ارز و سكه طلا وجود دارد

( اثر تغییرات ساختاري در نوسانات بر انتقال تکانه و سرریز  1393علمی و همکاران )
با استفاده از روش ناهمسانی    1392  -1386ه  نوسان میان دو بازار طلا و سهام را طی دور 

واریانس شرطی تعمیم یافته دو متغیره بررسی کردند. نتایج حاکی از آن است که انتقال 
میتکانه طرفه  دو  صورت  به  ایران  سهام  و  طلا  بازارهاي  میان  نوسانات  سرریز  و    باشد ها 

(Elmi, Aboonouri, Rasekhi, & Shahrazi, 2014) . 
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( و همکاران  دارایی1394امیری  بین  پژوهشی جامع همبستگی  در  از  (  هاي عمده 
ها در بررسی خود با  قبیل نفت، سکه و ارز در طول  زمان را در ایران بررسی نمودند. آن

اهانه قیمت  هاي م( با استفاده از دادهDCC-GARCHروش همبستگی شرطی پویاي گارچ ) 
های ماهیانه این  به و با داده  1389 تا اسفند 1370نفت، سکه و نرخ ارز طی دوره فروردین 

نتیجه رسیدند که همبستگی شرطی بین دارایی ها در طول زمان متغیر بوده است و بحران  
  باشد هاي گوناگون میهاي پویا بین داراییمالی جهانی سبب تغییراتی گسترده در همبستگی

(Amiri, homayounifar, karimzadeh, & Falahi, 2015 ) . 
( در پژوهشی تحت عنوان "اثر نوسانات نرخ ارز و شاخص  1394مکاران )صمدی و ه 

بازار سهام بر قیمت سکه طلا" به بررسی فاکتورهای موثر بر قیمت سکه طلا طی دوره زمانی  
)  92تا شهریور    80فروردین   ناهمسانی شرطی  واریانس  رویکرد  از  استفاده  و  ARCHبا   )

ARDL   داد نرخ ارز هم در بلند مدت و هم در کوتاه مدت  های تجربی نشان  پرداختند. یافته
تاثیرگذارترین فاکتور بر قیمت سکه بوده است و ضریب قیمت جهانی طلا در کوتاه مدت و  

های مقاله  بیانگر وجود یک رابطه مثبت  دار بوده است. سایر یافتهبلند مدت مثبت و معنی
  دار نبوده استا این ارتباط معنیبین تلاطمات در بازار سهام و قیمت سکه بوده است، ام

(Samadi, Ebrahimmi, & Aghili, 2015 ) . 
( جهانگیری  و  فلاحی  دیگر،  پژوهشی  مقاله 1394در  در  با  (  فراگیر،  و  جامع  ای 

با  رویکردی جدید، وجود مساله سرا را  و سکه طلا  ارز، سهام  بازارهای  میان  در  مالی  یت 
 ( پویا  از روش همبستگی شرطی  دوره زمانی  DCC-GARCHاستفاده  تا    01/1389/ 07( طی 

 سرایت  بررسی کردند. نتایج تجربی مربوط به این مقاله نشان داد که مساله  31/06/1392
 & fallahi) ا وجود نداشته استدارد و در سایر متغیره وجود سکه و ارز بازار بین فقط در

jahangiri, 2015 ) . 
( همکاران  و  مقاله1397محمدزاده  در  بررسی    ای(  کلان  به  بازارهای  بین  ارتباط 

اقتصادی و بازار مالی با استفاده از روش قیمت گذاری دارایی های سرمایه ای شرطی در  
زمانی   دوره  طی  تهران  بورس  که  پرداختند.    1388-1395بازار  داد  نشان  مقاله  این  نتایج 

رطی همراه  شرطی، متغیر ش CCAPM ضرایب مدل معنادار بوده است و در مدل برآوردی
در پیش بینی مازاد بازده سهام صنایع نقش    P/E با نرخ تغییرات مصرف سرانه و نسبت

 .  ( mohammadzadeh & shahiki tash, 2018)  بسیار تاثیرگذاری داشته است
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)هادی همکاران  و  مقاله1400پور  در  به  (  برای  موثر  فاکتورهای  شاخص    بررسی 
دادهبی با  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  دوره  ثباتی  ماهانه و طی  با    1399تا    1388های 

در بخش صنعت    های تجربی نشان داد که نوسانات .  یافته رویکرد نوسانات شرطی پرداختند 
المللی ایران ایجاد شده است و بر اثر  ملی نظیر مناقشات سیاسی و مسائل بیناتوسط عو 

ازارهای موازی مانند بازار نفت، طلا و ارز نیز تقویت شده است. همچنین سایر  نوسانات ب
دهد که فاکورهایی از قبیل عوامل خارج از صنعت بورس به دلیل  های مطالعه نشان مییافته

تری از عوامل درون شرکتی بر  یافتگی کامل بازار بورس در ایران؛ اثرگذاری قوی عدم توسعه
بورسبی بازار   & ,hadipour, paytakhti oskooe, Alavi Matin)   اندداشته  ثباتی 

Rahmani, 2021) . 
( همکاران  و  در  نکنمیاثبات  (،  2024زمانی  مصنوعی  هوش  از  استفاده  که  د 

 »استرپسازی بوتشبیه«بینی ریسک بازار ایران کاملاً کاراست و در این میان، روش پیش
روش به  دقیقنسبت  تاریخی،  و  پارامتریک  شرکتهای  ریسک  از  را  برآورد  ارائه  ترین  ها 

ش ثبات مالی بسیار  ای که برای مدیران ریسک و نهادهای ناظر جهت افزایدهد؛ نتیجهمی
 (zamani et al, 2024) .کاربردی است

 مطالعات خارجي  -2-3
تجربی به تحلیل علیت دو متغیره در بین شاخص    ( در پژوهشی2000گرنجر و همکاران )

قیمت سهام و نرخ ارز در کشورهای مالزی و فیلیپین، ژاپن، اندونزی، تایلند و کره جنوبی  
دهد که در کشور ژاپن و تایلند نرخ ارز دارای یک  ن میهای این پژوهش نشاپرداختند. یافته

این   تایوان  کشور  برای  اما  است  بوده  سهام  قیمت  با  معنادار  و  مثبت   قوی  همبستگی 
می منفی  یافته همبستگی  و  باشد.  مالزی  جنوبی،  کره  اندونزی،  در  مقاله  این  دیگر  های 

  ارز و قیمت سهام وجود ندارد  فیلیپین نشان داد که ارتباطی قوی و معنادار در بین نرخ 
(Granger, Huangb, & Yang, 2000 ) . 

بررسی ابطه بین بازار سهام و نرخ  ( در پژوهشی دیگر، به  2005) دانگ و همکاران 
از داده  1992-2002ارز طی دوره زمانی   با استفاده  کشور  منتخب    های روزانه در ششو 

های این  اند. یافتهپرداخته  آسیایی شامل تایلند، کره جنوبی،اندونزي، تایوان مالزي و فیلیپین 
منفی و معنادار بین این دو متغیر در    سرزی زمانی نشان داد که یک رابطهمقاله با رویکرد  
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 & ,Doong, Yang)  وجود داشته است  کلیه کشورهای مورد مطالعه به جز تایلند یافت
Wang, 2005 ) . 

ای دیگر، به بررسی ارتباط  پویایی نرخ ارز و بازار سهام  ( در مقاله 2008بیر و هبین )
اند. نتایج این مقاله  پرداخته  EGARCHدر بازارهای کشورهای نوظهور و صنعتی با رویکرد  

برای کشورهای هند،  دهد که سرریز مثبت معننشان می بازار سهام  به  ارز  بازار  از  اداری 
آمریکا کانادا و ژاپن، وجود داشته است. نتایج مقاله همچنین بیانگر تداوم نوسانات در بازار  

 . ( Beer & Hebein, 2008)  نبوده است  سهام و نرخ ارز برای کشورهای توسعه یافته
( در پژوهشی  برای کشورهای آلمان، تایوان، آیالات متحده،  2010وانگ و همکاران )

هاي ارز طی  چین و ژاپن به بررسی رابطه بین شاخص قیمت سهام با قیمت طلا، نفت و نرخ
دار و بلندمدت بین  ای معنیها نشان داد که رابطهپرداختند. یافته 2007تا   1984دوره زمانی  

 .  (Wang, Wang, & Huang, 2010) این متغیرها وجود دارد
زمانی    ( در پژوهشی جامع و با داده های روزانه طی دوره2013سینر و همکاران )

به بررسی موضوع مانع و پناهگاه امن: بررسی سهام، اوراق قرضه، طلا، نفت،    2020تا    1990
های این مقاله نشان داد که بازار  و نرخ ارزدر کشورهای آمریکا و انگلستان پرداختند. یافته 

اوراق قرضه به عنوان یه مانع جدی در برابر بازار سهام مطرح است و به صروتی مشابه،  
های اکتسابی از رگرسیون  تواند مانعی در برابر تلاطمات نرخ ارز باشند و یافتهزار طلا میبا

 .  (Ciner, Gurdgiev, & Lucey, 2013) گر پناهگه امن بودن طلا استچندک نیز بیان 
( در پژوهشی به بررسی ارتباط بین شاخص بازار سهام و متغیرهای  2014سینگ )

  1984-2011کلان اقتصادی در هند با رویکرد همبستگی ساده و آزمون علیت طی دوره زمانی  
هد که بین بازار سهام و همچنین قیمت  دهای تجربی این مقاله نشان میپرداختند. یافته

داری وجود دارد، در حالی که  همبستگی بین نرخ ارز و بازار  طلا همبستگی مثبت و معنی
 .  ( Singh, 2014)  سهام منفی بوده است

ای به به بررسی ارتباط بین قیمت طلا و شاخص  ( در مقاله2015آکگول و همکاران )
های با داده  2013تا    1986با رویکرد مارکوف سوئیچینگ طی دوزه    S&P 500قیمت سهام  

های این مقاله بیانگر این بود که کلیه متغیرها در بلند مدت بر شاخص  روزانه پرداختند. یافته
اند و قیمت طلا دارای بیشترین اثر بر قیمت سهام در  اثرگذار بوده  S&P 500قیمت سهام  

است  بوده  مدل  متغیرهای  بین  در  مدت  کوتاه  و   & ,Akgül, Bildirici)  بلندمدت 
Özdemir, 2015) . 



 

 

شیاص  قیم  بااار  برعمده اقتصیاد لان    ی هاشیاص  بررسیي اررا  اامتقار 

 126 : رویکرد رگرسیو  چندلايرا یا ی طرف تجار ياصل  ی در لاشورهاسهام 

 

( همکاران  و  بر  2021لیو  ارز  نرخ  و  تورم  اثرات  بررسی  به  تجربی،  پژوهشی  در   )
کشوری از کشورهای درحال توسعه طی دوره زمانی    26شاخص قیمت بازار سهام در منتخبی  

برای    2017-1970 استفاده شده  پرداختند.  از رویکرد کوانتایل  نیز  ها  داده  تجزیه و تحلیل 
است. نتایج این مطالعه نشان داد که اثرات نرخ ارز متقارن و اثرات نرخ تورم بر شاخص  

 . (Liu & Lee, 2021) قیمت سهام در کشورهای مورد مطالعه نامتقارن بوده است
ای و با استفاده از رویکرد پانل آستانه به بررسی عوامل  ( در مطالعه2022)  2جین 

پرداخته    2020تا    1990موثر بر بازار سهام در کشورهای جنوب شرقی آسیا، طی دوره زمانی  
ناخالص داخلی و  های این مطالعه نشان داده است که آزادی اقتصادی، تولید  است. یافته
 های بازار سهام در این کشورها بوده است. ترین توضیح دهندهتورم، اصلی 

 شناسي تحقيق روش  -4
این مقاله،   بین  هدف  بر شاخص قیمت سهام  در  اقتصادی  اثر متغیر های کلان  بررسی 

از رویکرد رگرسیون چندکی طی دوره   با استفاده   ایران    1990-2019شرکای  عمده تجاری 
پژوهشد  است. مقالات،  رگرسیون  ر  نظیر  رویکردهای  از  عموماً  اقتصادسنجی  منابع  و  ها 

)مانند روش   این  ، روشOLSاستاندارد  است.  برده شده  کار  به  ابزاری(  و  های گشتاوری 
وابسته پژوهش   تاثیر متغیرهای توضیحی را در کل توزیع متغیر  متوسط  رویکردها عموماً 

ضیحی رگرسیون چندکی براساس یک تابع زیان متقارن  دهند. برآورد ضرایب تو توضیح می
می  دست  به  نامتقارن  رگرسیون  و  در  ضرایب  برآورد  مشابه  و  رگرسیون    OLSآید  است. 

های فروض کلاسیک را ندارد، امکان دخالت متغیرهای  چندکی، کاستی، معایب و محدودیت
قسمت تمام  در  دنبالتوضیحی  در  خصوص  به  وابسته  متغیر  توزیع  و  ههای  ابتدایی  های 

می ممکن  را  پژوهش  وابسته  متغیر  توزیع  انتهایی  که  زمانی  چندکی  رگرسیون  در  سازد. 
برآورد  امکان  هم  باز  باشد،  ناهمگن  نیز  رگرسیون  حتی  و  نباشد  نرمال  باقیمانده  جملات 

دارد   وجود  گسترش  .  ( Koenker & Bassett Jr, 1978)پارامترها  و  کاربرد  اصلی  دلیل 
استفاده از رگرسیون چندکی و یا کوانتایل در این موضوع است که با نگاهی کامل و جامع،  

دهد که امکان اثرگذاری  در سنجش متغیر وابسته، چارچوبی بسیار کلی و جامع ارائه می

 
2 Jin 
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های توزیع  که در کلیه بخش ها، بلمتغیرهای توضیحی مدل را نه تنها  فقظ در متوسط داده
دنباله  در  فراهم می به خصوص  انتهایی  و  ابتدایی  برعکس  های  رگرسیون چندکی  در  کند. 

های موزون  نیمم کردن مجموع قدر مطلق باقیماندهرگرسیون حداقل مربعات معمولی، از می
 3افاتکند. این رویکرد به روش حداقل قدر مطلق انحر جهت تخمین ضرایب الگو استفاده می 

(LAD  .مشهور شده است )  رگرسیون چندکی به عنوان راهکاری جامع و کلی برای کشف
کننده مفیدتر در بین متغیرها در مواردی که بین میانگین این متغیرها ارتباط  بینیارتباط پیش

وجود ندارد یا فقط رابطه ضعیفی وجود داشته است، پیشنهاد شده است. نیاز و موفقیت  
هایی  شناسی به پیچیدگی تعاملات بین عوامل مختلف منجر به دادهدر بوم رگرسیون کمی  

های مختلف متغیر دیگر نسبت داده شده است.  با تغییرات نابرابر یک متغیر برای محدوده
مهم  مطالعات  از جمله  در  یا چندکی،  کوانتایل  رگرسیون  به  مربوط  دیگر  کاربردهای  ترین 

گری رشد غیرعادی  های صدک برای غربالموماً از منحنیمربوط به نمودارهای رشد است که ع
پیوند  استفاده می  ادبیات  از سوی دیگر، رگرسیون چندکی، در مطالعات جدید، در  کنند. 

وجه قرار گرفته است. در گذشته، رگرسیون  ت رشد به صورتی جدی مورد استفاده و  -انرژی
بط با بقا و مدت زمان، تعیین  کوانتایل به شکلی گسترده در پزشکی اطفال، مطالعات مرت

شده است. از سوی  دستمزد، اثرات تبعیض، بازارهای مالی و نابرابری درآمد به کار برده می
ها و وقوع زمانی این  هایی که به ورشکستگی بانکدیگر، در ادبیات اقتصاد مالی و پژوهش

ندکی  در زمینه  اند نیز به کار برده شده است. از سوی دیگر، رگرسیون چشکست پرداخته
رشته  در  دستمزدی  تبعیض  بر  موثر  عوامل  بررسی  و  پژوهشورزش  مختلف  های  های 

.  ( Koenker & Hallock, 2001)  ای با رویکرد رگرسیون چندکی انجام شده استگسترده
 شود:  ر تصریح می رگرسیون چندکی در این مقاله در ابتدا به صورت زی

(1) 𝑞 (
𝑆𝑇𝑖𝑡

𝛺𝑡
) = 𝐶𝑖𝑡 + 𝛽1𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽3𝐸𝑥𝑐ℎ + 𝛽4𝑀2𝑖𝑡 +

𝛽4𝑀𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽5𝑇𝑟𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
معادله   نماد  (1)در   ،𝑞 (

𝐸𝑅𝑇𝑖𝑡

Ω𝑡
شرطی  بیان  ( چندک  سهام  گر  بازار  قیمت  است.  شاخص 

همچنین در رابطه بالا،    باشد. می  tنیز بیانگر اطلاعات مورد نظر در زمان    Ω𝑡همچنین نماد  

 
3 Least Absolute Deviations 
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𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡   تولید ناخالص داخلی در کشورi    در زمانt  ،در رابطه فوق ، 𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡   نرخ تورم در
، در رابطه  tدر زمان    iنرخ ارز واقعی در کشور    itExch، در رابطه فوق،  tدر زمان    iکشور  
گذاری مستقیم خارجی  نیز سرمایه  FDI،  و  tدر زمان    iحجم نقدینگی در کشور    itM2فوق،  

استفاده شده    12افزار ایویوز نسخه  است. برای برآورد مدل نیز از نرم  tدر زمان    iدر کشور  
 است.  

کتابخانه و  اسنادی  مطالعه  این  در  اطلاعات  گردآوری  از  روش  و  است  بوده  ای 
ا پژوهش  پیشینه  و  نظری  ادبیات  نوشتن  برای  منابع موثق  ستفاده شده  مقالات، کتاب و 

گردآوری شده    4سایت بانک جهانی های مورد نیاز برای این مطالعه نیز از وب است. کلیه داده
 است. 

 برآورد مدل  -5
پیش از تخمین مدل لازم است که موضوع مانایی در متغیرهای مدل مورد بررسی قرار بگیرد  

لین و لوين و چو    تا از برآورد رگرسیون کاذب جلوگیری شود. نتایج آزمون مانایی به روش 
(LLCکه بیشترین کاربرد را در بررسی مانایی در داده )ارائه   1جدول    های ترکیبی دارد در

 شده است. 

 ( LLCلوین و چو )نتایج آزمون مانایی لین و .  1جدول  
 : نتایج تحقیق مأخذ

Tabel 1.     Results of the Lin, Levine, and Cho (LLC) stability test 
Source: Research results 

 متغیر  نماد 
LLC  در سطح LLC    در

 تفاصل اول 
 احتمال احتمال

ST  000/0 شاخص قیمت بازار سهام - 
GDP  000/0 1657/0 2010تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 

INF  000/0 نرخ تورم - 

EXCH  000/0 34/0 نرخ ارز واقعی 

 
4 www.worldbank.org 
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M2  000/0 حجم نقدینگی - 

TR ( نسبت تجارت خارجی به( باز بودن تجاریGDP ) 000/0 - 

FDI گذاری مستقیم خارجی )به صورت درصد از  سرمایه
GDP ) 000/0  

  

فرض صفر مبنی بر وجود ریشه واحد   .Error! Reference source not foundبر اساس نتایج  
رو  توان رد کرد و از اینمیرا  (  EXCHو نرخ ارز واقعی )  GDPرا در تمامی متغیرها به جز  

و نرخ ارز    GDP( مانا هستند. متغیر  EXCHو نرخ ارز واقعی )  GDPتمامی متغیرها بجز  
جا که برخی متغیرهای  گیری مانا شده است.  از آنبار تفاضل( نیز با یکEXCHواقعی )

آزمون مدل  برآورد  از  پیش  است  لازم  بنابراین  هستند،  نامانا  دیگر  برخی  و  مانا    تحقیق 
مطالعه برای بررسی  همجمعی انجام شود تا از برآورد رگرسیون کاذب جلوگیری شود. در این  

همجمعی بین متغیرهای تحقیق از آزمون کائو استفاده شده است. نتایج آزمون همجمعی  
 ارائه شده است.  2جدول  مدل در 

 مجمعی کائونتایج آزمون ه. 2جدول  
 : نتایج تحقیق مأخذ

Tabel 2.  Results of the Kao covariance test 
Source: Research results 

 احتمال Tآماره  آزمون 

 000/0 -176/4 کائو
 

دهنده وجود یک رابطه بلندمدت  ، آزمون کائو نشان2جدول  انباشتگی در  بق نتایج آزمون همط
بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل در مدل پژوهش است. پس از اطمینان از وجود  

کاذب،    توان بدون نگرانی از برآورد یک رگرسیونرابطه همجمعی بین متغیرهای تحقیق می 
کرد. استفاده  مدل  برآورد  برای  متغیرها  سطح  روش    3جدول  در    از  به  مدل  برآورد  نتایج 

 رگرسیون چندکی ارائه شده است. 
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 رگرسیون کوانتایلنتایج برآورد  . 3جدول  
 است(  tگر آماره  : نتایج تحقیق )اعداد داخل پرانتز بیانمأخذ

Tabel 3.    Quantile regression estimation results 
Source: Research results (numbers in parentheses indicate t-statistics) 

 Q25 Q50 Q75 متغیر

GDP 398/0 
(63/2) 

347/0 
(39/2) 

324/0 
(27/2 ) 

INF 187/0 
(16/3) 

164/0 
(97/2) 

143/0 
(62/2 ) 

EXCH 098/0 
(56/2) 

0853/0 
(31/2) 

0738/0 
(17/2 ) 

M2 207/0 
(92/1) 

217/0 
(99/1 ) 

227/0 
(05/2 ) 

TR 0341/0 
(59/1) 

0413/0 
(68/1) 

0527/0 
(71/1) 

FDI 0458/0 
(09/1) 

0341/0 
(92/0) 

0178/0 
(87/0 ) 

C 683/1 
(11/2) 

876/1 
(29/2) 

757/1 
(36/2) 

 
های مختلف متغیر وابسته اثر متغیر تولید ناخالص داخلی  براساس نتایج برآوردی در چندک 

های بالای متغیر  دار بوده است اما در چندک بر شاخص قیمت بازار سهام مثبت و معنی
تر و  داخلی بر شاخص قیمت بازار سهام به تدریج کموابسته، تاثیر متغیر تولید ناخالص  

تر شود. به بیانی دیگر، با افزایش شاخص قیمت بازار سهام در طول زمان، تاثیر متغیر  کم
نتایج این یافته  تر شده است. تر و کم تولید ناخالص داخلی بر شاخص قیمت بازار سهام کم

 ,.Amiri et al., 2015; fallahi & jahangiri, 2015; hadipour et al)با مطالعات  
2021; mohammadzadeh & shahiki tash, 2018; Samadi et al., 2015)    در

 ( Granger et al., 2000)داخل  و مطالعات 
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( در خارج  0222)  5( و جین 2021چانگ )(،  2010انگ و همکاران )  و (،  2000گرنجر و همکاران )
 از ایران مطابقت و همخوانی داشته است. 

براساس سایر نتایج این مطالعه برای متغیر نرخ تورم نیز نتایجی مشابه کسب شده  
 است. در مورد نقدینگی اما نتایجی دیگر کسب شده است. با توجه به ضرایب برآوردی در 

ای بالای متغیر وابسته به ه های مختلف متغیر وابسته،  ضرایب برآوردی در چندکچندک
بیشتر و بیشتر شده است. به بیانی دیگر، با افزایش شاخص قیمت بازار سهام در    جتدری 

بیشتر شده است.    طول زمان، تاثیر متغیر نرخ ارز بر شاخص قیمت بازار سهام بیشتر و 
( همکاران  و  امیری  مطالعات  با  یافته  این  )1394نتایج  همکاران  و  محمدزاده   و    (1397(، 

(، ازوتک و اوجال  2013( در داخل  و مطالعات سینر و همکاران )1400پور و همکاران )هادی
 ( در خارج از ایران مطابقت و همخوانی داشته است. 2022) 6( و جین 2021(، چانگ )2017)

برای متغیر تجارت خارجی نیز نتایجی مشابه کسب شده است، با این تفاوت که  
درصد اطمینان بوده است، اما برای نرخ ارز    90تجارت خارجی در سطح  معناداری متغیر  

گذاری مستقیم خارجی نیز تاثیری  درصد اطمینان بوده است. سرمایه  95معناداری در سطح  
متغیر   معناداری  سطح  است.  داشته  سهام  بازار  قیمت  شاخص  بر  معنادار  و   مثثبت 

های  ست. این نتایج با توجه به چندک درصد بوده ا  90گذاری مستقیم خارجی نیز  سرمایه
سرمایه تاثیر  سهام،  بازار  قیمت  شاخص  افزایش  با  که  است  داده  نشان  گذاری  برآوردی 

های بالای شاخص قیمت بازار سهم  مستقیم خارجی بر شاخص قیمت بازار سهام در چندک
فلاحی   (،  1394نتایج این یافته نیز با مطالعات امیری و همکاران )  تر شده است.تر و کم کم

(، ازوتک  2000در داخل و مطالعات گرنجر و همکاران )(  1394( و صمدی )1394و جهانگیری )
( در خارج از ایران مطابقت و همخوانی داشته  2022( و جین )2021(، چانگ )2017و اوجال )

قیمت    است. صرفاً  مطالعه،  مورد  کشورهای  در  که  است،  موضوع  این  گویای  نتایج   این 
بینی کند و باید در مطالعه روند آینده شاخص بازار  اند آینده قیمت بازار سهام را پیشتو نمی

 سهام، باید به متغیرهای کلان اقتصادی نیز توجه نمود.  

 
5 Chang 
6 Jine 
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های برآوردی پرداخته شود که برای  در ادامه باید به بررسی تقارن در ضرایب چندک
های آزمون تقارن در  برده خواهد شد یافتهبه کار  (1987این موضوع، آزمون نیووی و پاول )

 ارائه شده است.   4جدول  
 

 های مورد بررسی نتایج تقارن برای چندک.  4جدول  
 : نتایج تحقیق مأخذ

Tabel 4. Symmetry results for the quantiles under study 
Source: Research results 

 متغیر / کوانتایل
80/0 -20/0 60/0 -40/0 

 احتمال احتمال

GDP 1985/0 2365/0 

INF 000/0 000/0 

EXCH 000/0 002/0 

M2 582/0 465/0 

TR 436/0 364/0 
                          

های مورد پژوهش، فرض صفر مبتنی بر تقارن  جا که میزان احتمال برآوردی، در چندکاز آن
ها در تمامی متغیرها به جز تورم و نرخ ارز مورد تائید قرار گرفته است. همچنین برای  یافته

متقار  الگویی  از  و  هستند  نامتقارن  اثرات  این  ارز،  نرخ  و  تورم  نرخ  پیروی  متغیرهای   ن 
 کنند.  نمی

 گيري و پیشنهادات نتيجه  -6
های عمده اقتصاد کلان بر شاخص قیمت  بررسی اثرات نامتقارن شاخصاین مطالعه با هدف  

با رویکرد رگرسیون چندکی طی دوره زمانی    بازار سهام در کشورهای اصلی طرف تجاری ایران 
جه گرفت که تاثیر تورم، نرخ  توان نتیبوده است. بر اساس نتایج تحلیل می  2019تا    1990

گذاری مستقیم خارجی، تولید ناخالص داخلی بر شاخص قیمت بازار  ارز، نقدینگی، سرمایه 
دار بوده است. اثر تجارت خارجی بر شاخص قیمت بازار سهام نیز در  سهام مثبت و معنی
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رهای نرخ  دار بوده است. براساس سایر نتایج این مطالعه نیز اثر متغیدرصد معنی  90سطح 
ارز و نرخ تورم بر شاخص قیمت بازار سهام نامتقارن بوده است. اثر متغیر تولید ناخالص  

های این مطالعه در  داخلی، تقدینگی و تجارت خارجی نیز متقارن بوده است. بر طبق یافته
دهی کاهش  دهی را برای تشویق به وامتوانند نرخ بهره وامها میکشورهای مورد مطالعه بانک

گذاری در اوراق بهادار و بهبود نرخ رشد اقتصادی  داده که در نهایت سبب افزایش سرمایه
و  از طریق مشوق  FDIخواهند شد. جهت جذب   قوانین  بیشتر  یا تسهیل  و  مالیاتی  های 

گذاران  های مورد نیاز، باید کوشش بیشتری توسط مقامات رسمی، سیاستمقررات در بخش
توانند یک  ها مییرد. همچنین در کوشرهای مورد مطالعه ، دولتهای مرتبط انجام بگ و طرف

ها و  گذاری در زیرساختصندوق توسعه سرمایه گذاری تشکیل دهند که صرفاَ برای سرمایه
های انسانی و جذب فناوری مورد استفاده قرار بگیرد. این  همچنین تولید و گسترش سرمایه

همه جانبه و گسترده در کلیه ابعاد مالی و    ها به هدف دست پیدا کردن به توسعهسیاست
های نیاز بسیار جدی به ادغام موسسات  کند. از سوی دیگر، براسا یافته اقتصادی کوش می 

مالی و بانکی گوناگون برای جذب نوسانات اقتصادی غیرمنتظره و رسیدن به اقتصاد مقیاس  
مالی خواهد شد. رشد  وجود خواهد داشت که سبب افزایش سودآوری و بهبود شاخص های  

مهم  از  نیز  اقتصادی،  ثبات  تثبت  و  و  مالی  بازارهای  رشد  بر  تاثیرگذار  فاکتورهای  ترین 
ثباتی در  بلندمدت آن است. گسترش نوسانات و در نتیجه افزایش نااطمینانی و گسترش بی

ها، افزایش بیکاری، کاهش سودآوری و  حوزه اقتصاد کلان، منجر به کاهش تولیدات شرکت
های ثبات، رشد و توسعه  رو، برنامهنزول شاخص سهام در بلندمدت خواهد شد. از همین
داران  گذاران، اقتصاددانان، سیاستمداوم اقتصادی باید بیش از پیش مورد توجه سیاست 

های آتی در زمینه عوامل موثر بر بازار سهام  وهشژ ریزان قرار گیرد. پو همچنین و برنامه
از طریقمی آوردن مقادیر    توانند  به دست  برای  آستانه  پانل  مانند  رویکردهای غیر خطی 

این   همچنین  کنند.  استفاده  سهام  بازار  بر  موثر  اقتصادی  کلان  متغیرهای  تاثیر  آستانه 
های اثرگذاری  توانند در دو گروه کشوری در حال توسعه و توسعه یافته، تفاوتمطالعات می

 ا مورد بررسی و تحلیل قرار دهند. این متغیرهای کلان بر بازار سهام ر 
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 . گرددیم  یاند قدردانمقاله شده  نیارزشمند خود باعث بهبود ا  ی شنهادهایکه با نظرات و پ  یاز داوران گرام:  ی قدردان 
 وجود ندارد.   یکه در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافع کندیمقاله اعلام م  سندهی: نومنافع   تضاد 

 نکرده اند.  افتیمقاله در نیو انتشار ا فیتأل ق،یتحق یبرا  یمال تیحما چگونه یه هاسندهی: نویمال   منابع 
 

 چکیده 

مدت با هدف تحریک  باشد: یک راهبرد کوتاه آمیز در کشورها، بر تلاشی دو جانبه استوار می راهبرد رشد موفقیت 
منظور دستیابی  مدت تا بلندمدت با هدف حفظ و تداوم بخشیدن به رشد. بنابراین، به رشد و دیگری، راهبرد میان 

توسعه  که  و سریع  پایدار  به  به رشد  با خود  را  انتقال ساختاری  یافتگی  از یک طرف،  تا  است  نیاز  دارد،  همراه 
ها )سرمایه انسانی  گذاری در بنیان شدن( در یک کشور نوعی به سرعت انجام شود و از طرف دیگر، سرمایه )صنعتی 

  ARDLلب یک مدل و نهادها( به میزان بالایی صورت پذیرد. در این پژوهش، الگوی رشد اقتصادی در ایران در قا 
یافته   1349- 1398های  سال   طی  است.  گرفته  قرار  بررسی  می   پژوهش های  مورد  در  نشان  نخست،  که  دهند 

ها( نقش مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی  بلندمدت، تغییرات ساختاری، سرمایه انسانی و شاخص نهادی )بنیان 
های اقتصادی مواجه نبوده  هایی که ایران با بحران سال   اند. دوم، الگوی رفتاری تغییرات ساختاری در ایران داشته 

بخشی، تحرک نیروی کار در  وری درون مثبت بوده است. سوم، با توجه به رفتار نوسانی تغییرات ساختاری و بهره 
است. در نهایت آنکه، از نظر  ایران از یک بخش به بخش دیگر پرهزینه و مستلزم اخذ تصمیمات بلندمدت بوده 

الگوی ناهمسان و مختلف ساختاری و بنیان   تغییرات  ایران  اقتصادی در   الشکلی را تجربه نموده است. ها، رشد 
  ایجاد بسترهای سیاستی موجد   ، ارتقای کیفی نیروی انسانی و اصلاحات نهادی   اجرای   های پژوهش، براساس یافته 

 گردد. پیشنهاد می منظور دستیابی به رشد پایدار اقتصاد ایران  ثبات اقتصاد کلان به 
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شناسي الگوی رشد اقتصادی در  ها و گونهتغییرات ساختاری، قابلیت بنیان

 ARDL  140 ایران: رهیافت

 
   مقدمه  -1

بوده   اقتصاددانان  توجه  مورد  همواره  رشد  نظریات  اقتصاد،  تحلیل  در  ابتدای  همان  از  و 
ها برخوردار  اقتصادی در زمان اقتصاددانان کلاسیک، از جایگاه بالایی در مباحث و تحلیل

دهند: چرا درآمد  مباحث مرتبط با رشد اقتصادی به سؤالاتی از این قبیل پاسخ می  .اندبوده
سرانه در برخی از کشورها چندین برابر کشورهای دیگر است؟ چرا برخی از کشورها همچنان  

کنند؟ عوامل  مستمر رفاه را تجربه می  فقیر مانده؛ اما در مقابل، برخی دیگر رشد و افزایش
منظور دستیابی به رفاه چه موانعی   ی رشد پایدار در اقتصاد چه هستند و بهندهایجاد کن

 (Diao, McMillan & Rodrik, 2019: 282)باید مرتفع شوند؟ 
زمره در  بالا،  و  مستمر  اقتصادی  رشد  به  دستیابی  مهمامروزه،  و  ی  اهداف  ترین 

آمیز در  هبرد رشد موفقیت است و را ویژه کشورهای در حال توسعه  بههای کشورها،  اولویت 
مدت با هدف تحریک رشد و  باشد: یک راهبرد کوتاهکشورها، بر تلاشی دو جانبه استوار می

 ,Rodrik)  مدت تا بلندمدت با هدف حفظ و تداوم بخشیدن به رشددیگری، راهبرد میان
مدت نیازمند اصلاحات معدودی است که  . تحریک و جهش رشد اقتصادی در کوتاه(2018

کند و به تعبیر دیگر، کشورها برای شروع  فشار چندانی بر ظرفیت نهادی اقتصادی وارد نمی
رشد نیازی به انجام اصلاحات گسترده نهادی ندارند. اما در بلندمدت، پایداری رشد اقتصادی  

خردمندانه ترکیب  نیازمند  و  بوده  آن  شروع  از  بهبود  دشوارتر  و  ساختاری  تغییرات  از  ای 
 .(Rodrik, 2018: 17) ها استانقابلیت بنی

توانند موتور رشد سریع اقتصادی  تنهایی میدر واقع، هرچند تغییرات ساختاری به
ها پشتیبانی نشوند، رشد حاصله، نامنسجم و ناپایدار  که از سوی بنیانباشد؛ اما درصورتی

 ( رفت  خواهد  تحلیل  تدریج  به  و  رون(.  Rodrik, 2013است  به  تاریخی  نگاهی  رشد  با  د 
-ها، پتانسیلرغم وجود ظرفیتشود که اقتصاد ایران بهاقتصادی در کشور ایران، ملاحظه می

های جامعه نظیر موقعیت جغرافیایی، کشاورزی و معدنی تاکنون نتوانسته از  ها و توانمندی
از طرف دیگر، ساختار اقتصاد و تخصیص منابع نیز  دام رشد پایین اقتصادی رهایی یابد.  

پایدار را پدید آورد.  گونهبه اقتصادی  نبوده که رشد  دیگر،بهای  بودن  ا وجودب  عبارت   بالا 
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تفاوت    1352های  به سال نسبت  سرانه درآمد  ،ایران  اقتصاد در لیدتو  به گذاريسرمایه  نسبت
   (.Jahangard, 2016: 109) استچندانی نداشته  

دهنده نوسان رشد اقتصادی تحت تأثیر درآمد نفت است  عملکرد اقتصاد ایران نشان
مقوله  شود.  گذاری فیزیکی عامل مهمی در رشد و توسعه ایران قلمداد نمیو کمبود سرمایه 

ها  رشد و توسعه اقتصادی دارای دو سطح اساسی دستیابی و حفظ است که هرکدام سیاست 
دلیل وجود نفت دهد که بهطلبد. تجربه کشور ایران نشان میو نهادهای خاص خود را می

مدت  اما در میان   ، ها موفق بوده استدر برانگیختن رشد اقتصادی تاحدودی در برخی دوره
هد  با  بلندمدت  ساختن"  و  پایدار  و  "استمرار  است ف  کرده  عمل  ناموفق  اقتصادی     رشد 

(Jahangard, 2016: 88 .)   در واقع، برخورداری از درآمدهای رایگان نفتی طی یک دوره
ای با ساختار نهادی ضعیف و حاکمیت نظام اقتصادی مبتنی بر دسترسی  طولانی، در جامعه
های  ای که دولتگونهامعه مدنی بخشیده بهها منبع اقتدار مستقل از جمحدود، به دولت 

ها و منافع حاصل از منابع  کننده رانت ایران را از یک دولت حاکمیتی به یک دولت توزیع 
 (. Zobeiri & ehsani, 2021: 11) طبیعی تبدیل کرده است 

اقت گونهبنابراین،   رشد  الگوی  شناخت    صادیشناسی  اساسی به  عامل  دو    نقش 
همچنین،    . انجامد در فرآیند تاریخی رشد اقتصادی ایران میها  تغییرات ساختاری و بنیان 

مطالعات داخلی    کشد. افق بلندمدت رشد اقتصادی را به تصویر میبررسی این دو عامل،  
تغییرات   ایران تغییر کرده و  اقتصاد  صورت گرفته در کشور، مؤید آن هستند که ساختار 

ا  گرفته  شکل   ,Omidpour, 2013; Ahangari, 2012, Vaezizadeh)  ستساختاری 
2013; Sir, 2016 .)  پیش پژوهش  انجام  آن است که مشخص می اهمیت  در  آیا  رو  کند 

تغییرات ساختاری ایجاد شده در اقتصاد ایران، محرک رشد اقتصادی بوده است؟ همچنین،  
اند  نسانی چه تغییراتی داشتهدر کنار تغییرات ساختاری اقتصاد در کشور، نهادها و سرمایه ا

 اند؟ و آیا به رشد اقتصادی در کشور کمک نموده
پژوهش حاضر در آن است که با تلفیق دو مدل نئوکلاسیک و اقتصاد  ی نوآوری  جنبه

اقتصادی   رشد  تحلیل  به  بنیان  ایران دوگانه،  فاکتور  دو  ساختاری  تحت  تغییرات  و  ها 
توسعه  بهپردازد.  می از  تعریف شده  چارچوب  در  تا  دارد  نظر  در  مقاله  این  دیگر،  عبارت 
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گیری  ه جامعه مدرن و صنعتی( و با بهره اقتصادی )یعنی تغییر جامعه سنتی و معیشتی ب

رشدی در ایران بپردازد. بنابراین، هدف  از ابزار رشد اقتصادی، به تحلیلی از علل و چرایی کم
در قالب یک    1349-1398این مقاله آن است تا ضمن واکاوی رفتار رشد اقتصادی طی دوره  

به تحلیل و بررسی گونه  ARDLمدل   ایران،  اقتصاد  الگوی احتمالی رشد در  شناس برای  ی 
 ها( بپردازد.  ایران )با تأکید بر تغییرات ساختاری و بنیان 

 چارچوب نظری و پیشینه پژوهش  -2
در مطالعات علم اقتصاد، دو دیدگاه اساسی در مورد چگونگی دستیابی به رشد اقتصادی در  

اقتصاد کلان  سازی آن وجود دارد. اولین دیدگاه مربوط به  کشورهای در حال توسعه و مدل 
های نئوکلاسیک با فرضیاتی همچون  طور کلی، نظریهبههای رشد نئوکلاسیکی است. و مدل

جایگزینی و پیوستگی برای ایجاد تعدیلات ضروری در عرضه، در طول فرآیند رشد به ساز و  
به منابع  تمامی  نئوکلاسیک،  مدل  در  هستند.  متکی  قیمت  پیوسته  کار  و  همزمان   طور 

   (.Karshenas, 2013آیند. )تنگنایی برای رشد به شمار میی  منزلهبه
اقتصاد دوگانه است. زمانیدیدگاه دیگر، مدل  تئوری  بر مبنای  که یک  سازی رشد 

ی آتی این کشور، چگونگی رشد و  ی اصلی توسعهاقتصاد دوگانه وجود داشته باشد، مسئله
 1تر شود. آرتور لوئیسسنتی کوچکی مدرن در زمانی است که بخش  گسترش بخش مبادله

ارائه کرده است ) (. در واقع، اولین مدل  Mir, 1999تحلیلی هوشمندانه از این مسئله را 
( لوئیس  آرتور  توسط  دوگانه  ساختاری  1954اقتصاد  تغییرات  تئوری  است.  شده  مطرح   )

توسعه بود.    ، مبنای تئوریک بسیاری از تحقیقات اقتصاد1980تا    1950لوئیس از اواخر دهه  
این تئوری در تلاش است تا به یک سوال محوری در مورد گذار از اقتصاد کشاورزی سنتی  

می  دهد: چگونه  پاسخ  مدرن  اقتصاد صنعتی  برای  به  را  ساختاری  تغییرات  موجبات  توان 
 رسیدن به رشد و توسعه فراهم نمود؟ 

پیرامونبه توسعه  اقتصاد  و  کلان  اقتصاد  دیدگاه  دو  کلی،  رشد  مدل   طور  سازی 
توان این دو دیدگاه را  هایی که میتوانند مکمل یکدیگر باشند. یکی از روشاقتصادی، می

 
1 Sir Arthur Lewis 
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 2هایتلفیق نمود آن است که، مدل نئوکلاسیک رشد را متمرکز بر فرآیند رشد درون بخش

جریان و  روابط  بر  متمرکز  را  دوگانه  اقتصاد  مدل  و  اقتصادی  بخشمدرن  بین   3هایهای 

(. چارچوب نظری  McMillan, Rodrik, & Sepulveda, 2017)گرفته شود  تصاد در نظر  اق
ریزی شده است. با در نظر گرفتن  کار گرفته در پژوهش حاضر نیز بر همین اساس پایهبه

چالش انتقال    یافتگی کشورها وجود دارد:این چارچوب، دو چالش اساسی در مسیر توسعه
 ها. ساختاری و چالش ظرفیت بنیان 

تواند سوخت و انرژی رشد اقتصادی سریع را فراهم  انتقال ساختار میطور کلی،  به
عبارت  شود. بههای اقتصاد حمایت نشود باعث ایجاد رشد اتفاقی می کند؛ اما، اگر با بنیان

، سطح درآمد سرانه بلندمدت  ا(ه)قابلیت بنیان  کیفیت نهادها و سطح سرمایه انسانیدیگر،  
های مدرن به همراه  ساختار به فعالیتانتقال    بنابراین،(.  Jahangard, 2016) زندرا رقم می

تواند رشد سریع و پایدار  ها )سرمایه انسانی و نهادها( میگذاری و انباشت در بنیانسرمایه
آورد.   به همراه  با خود  احتمالی    انواع  1شکل  را  بین  -را  اقتصاد  مختلف رشد  ارتباط  از  که 

 . دهد نشان می، -شودها و انتقال ساختار حاصل میبنیان
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
2 Within-Sector 
3 Between-Sector 
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 انتقال ساختار  

 سریع  آهسته 

 گذاری در  سرمایه 
 های بنیادی قابلیت 

 رشد اتفاقی  بدون رشد  پایین 

رشد سریع و  رشد آهسته  بالا 
 پایدار* 

 شناسی الگوهای احتمالی رشد و نتایج آن گونه.  1شکل  
 McMillan & et.al, 2017أخذ: م

Figure 1. Typology of probable growth patterns and their outcome 
Sourse: McMillan & et.al, 2017 

 چالش اول: تغییرات ساختاری  -1-2
عنوان بخش مهمی از روند  در بسیاری از اقتصادهای در حال گذار، تغییرات ساختاری به

به ) حساب میرشد  تأثیرگذاری  ترین  مهم(.  Naveed & Wang, 2023آید  فرضیه  مبنای 
نوایی در  شکلی و همتغییرات ساختاری بر رشد و توسعه اقتصادی آن است که در غیاب هم 

وری  های دارای بهره های اقتصادی، بازتخصیص منابع به بخش بازدهی عوامل در میان بخش
 باید ر ساختا نکته حائز اهمیت آن است که انتقالنماید. بالاتر، به رشد اقتصادی کمک می

 رشد  تا کند حرکت دهی شدهمدرن و سازمان هايبه بخش سنتی و غیررسمی هايبخش از
 (. 2شکل بیفتد ) اتفاق  پایدار
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 خدمات  صنعت  کشاورزی  
    غیررسمی و سنتی 

    سازماندهی شده 

 
 یافته الگوی تغییرات ساختاری در کشورهای توسعه.  2شکل  

 Rodrick, 2016أخذ: م

Figure 2. Pattern of structural changes in developed countries 
Sourse: Rodrick, 2016 

 ها دوم: انباشت بنیان چالش   -2-2
های نهادی مورد نیاز جهت  ها و قابلیتها، انباشت مهارتطور مشخص، مقصود از بنیانبه

های صنعتی مدرن بلکه در  وری پایدار، نه تنها در تعداد معدودی از بخشایجاد رشد بهره
فعالیت و  خدمات  طیف  میتمامی  معامله  قابل  غیر  مطالعات  های  در  اقتصادی،  باشد. 

کار(   و  کسب  محیط  و  قوانین  حکمرانی،  )مانند:  نهادها  کیفیت  ابتدا،  در  اینکه  پیرامون 
ی سطوح بلندمدت درآمدی هستند و یا سطح سرمایه انسانی )مانند: تحصیلات،  ایجادکننده

اینمهارت با  فراوانی صورت گرفته است.  آموزش(، بحث و مجادلات  و  با  حال میها  توان 
ها« به تمامی این مجادلات خاتمه داد و به  دو، در یک مفهوم با عنوان »بنیانتلفیق این  

 .(McMillan et al., 2017درک بهتری از رشد اقتصادی نائل گردید )
عنوان محرک اصلی رشد اقتصادی و عامل   انسانی به در رهیافت ساختاری، سرمایه 

( و در ایجاد  Justman &Teubal, 1991شود )تحریک تغییرات ساختاری در نظر گرفته می 
 & Krishnaکند )و تکامل فرآیند تخصص اقتصادی کشورها نقش بسیار مهمی را ایفا می

Levchenko, 2013های انسانی عامل اصلی  گذاری در سرمایه(. بنابراین، کمبود سرمایه
رها  که این کشو نازل بودن سطح رشد اقتصادی در کشورهای در حال توسعه است و تا زمانی

مهارت افزایش سطح  و  دانش  و  علوم  از  استفاده  پرورش،  و  ارتقا  های حرفهآموزش  را  ای 
ماند و رشد اقتصادی اند، بازدهی و کارایی نیروی کار و سرمایه در سطح نازلی باقی مینداده

 . (Taghavi & Mohammadi, 2006) گیردتر صورت میهای سنگینبا کندی و با هزینه



 

 

شناسي الگوی رشد اقتصادی در  ها و گونهتغییرات ساختاری، قابلیت بنیان

 ARDL  146 ایران: رهیافت

 
تأثیر  به اقتصادی  رشد  بر  اساسی  مکانیزم  دو  طریق  از  انسانی  سرمایه  کلی،   طور 

رو،  دهد. از اینوری تولید را افزایش میصورت مستقیم بهرهگذارد: اولاً سرمایه انسانی بهمی
رفت فنی  شود. ثانیاٌ، سرمایه انسانی باعث پیشانباشت سرمایه انسانی باعث رشد تولید می

صورت غیرمستقیم رشد اقتصادی را افزایش  دهد )که بهوری را ارتقا میگردد. لذا رشد بهرهمی
 (. Teixeira & Queiros, 2016دهد( )می

ها بیشتر  دهندگی آنهای رشد اقتصادی، توضیحبا ورود عامل سرمایه انسانی به مدل
ید. اما همچنان مشکلاتی نیز وجود  پذیرتر گردشد و علت تفاوت درآمد سرانه کشورها توجیه 

(، تخصیص منابع بیشتر به نوآوری، یک  1990عنوان نمونه، در مدل رشد رومر )داشت. به
ها به سوی نهادها  رو، نگاهدهد. از این کند؛ اما چرایی این امر را توضیح نمیکشور را مرفه می 

 .(Tayebnia & Nikonsabati, 2013) جلب گردید
مفهوم نهاد، قدمتی بسیار طولانی دارد و حداقل برای اولین بار توسط  استفاده از  

ilMotevase ,)  مورد استفاده قرار گرفت  5( در کتاب ساینزا نووا 1725)  4گیامباتیستا ویکو 
Samieenasab, & Nikoonesbati, 2016  .)نهادها و    یکی از اندیشمندانی که در زمینه

لعات فراوانی را به خود اختصاص داده است، داگلاس  تأثیر آن بر عملکرد اقتصادی، مطا
از کتاب »نهادها، تغییرات نهادی و عملکرد اقتصادی«، نهادها    19است. وی در صفحه   نورث 

 کند: را به شرح زیر تعریف می 
تر، قیودی هستند وضع  عبارتی سنجیده »نهادها قوانین بازی در جامعه هستند؛ یا به

دهند. در نتیجه،  ها با یکدیگر را شکل میوابط متقابل انسانشده از جانب نوع بشر که ر 
انگیزه شدن  ساختارمند  سبب  مینهادها  بشری  مبادلات  در  نهفته  این  های  چه  شوند، 

مبادلات سیاسی باشند، چه اقتصادی و چه اجتماعی. تغییرات نهادی، مسیر تحول جوامع  
بنابراین، کلبشری در طول تاریخ را مشخص می  ید فهم تغییرات تاریخی محسوب  کنند و 

 
4 Giambattista Vico 
5 Scienza Nuova 
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شوند. از طرف دیگر، عملکرد متفاوت اقتصادها در طول زمان، اساساً متأثر از تغییر و  می
 تحول نهادها است.« 

 پیشینه پژوهش  -3-2
( همکاران  و  در  (،  2019دیائو  شده  تجربه  اقتصادی  رشد  بررسی  به  ساختاری  رویکرد  با 

پرداخته توسعه  حال  در  یک  آن اند.  اقتصادهای  برای  عمومی  تعادل  مدل  یک  بسط  با  ها 
این نتیجه رسیدند که توسعه بخش مدرن    به،  )بخش مدرن و بخش سنتی(  اقتصاد دوبخشی 

بهره  مثبت  اثر شوک  به بخش در  کار  نیروی  مولد  وری موجب جذب  اقتصادی کمتر  های 
 (. Diao et al., 2019) شودمی

مقاله2020)  مونتفورته  در  عنوان(،  تحت  و    ای  کشش  فرضیه  ساختاری،  »تغییر 
ی  از یک مدل تعادل عمومی برای بررسی انتقال ساختار و بازار نیروی کار اسپانیا«  6رانش 

. در این مدل، با استفاده از رهیافت  استفاده نموده استدر بازار نیروی کار غیرکشاورزی  
بهره  غییرات  اصلی مؤلفه تعنوان محرک  ( بهTFPوری کل عوامل تولید )حسابداری رشد، 

های اقتصادی اسپانیا پس از  مدل مذکور با استفاده از دادهساختاری محسوب شده است.  
است.   کالیبره شده  دموکراسی  به  دیکتاتوری  از  آن  گذار  و  پژوهش،  جنگ  نتایج  براساس 

وری است. همچنین، تغییرات نهادی در محرک اصلی رشد اقتصادی، افزایش و بهبود بهره
دار بازار   ساختاری  تغییر  بر  ملایمی  اثر  تنها  و  است  بازار  تأثیر  تحت  عمدتاً  د کار 

(Monteforte, 2020 .) 
همکاران    ژو نوآوری(،  2021)و  رشد  نقش  در  ساختاری  تغییرات  و  فناورانه  های 

با استفاده از یک مدل اقتصاد سنجی    2014تا    2000های  اقتصادی چین را طی بازه زمانی سال
شکل معکوس بین پیشرفت   Uاز منظر ملی، یک رابطه    اند.غیرخطی، مورد بررسی قرار داده

قلید  تکنولوژیکی و رشد اقتصادی وجود دارد که نیاز به تغییر رویکرد پیشرفت تکنولوژیکی از ت
به محض رسیدن به نقطه به نوآوری را آشکار می کند. همچنین، نتایج پژوهش نشان داد که  

 
6The push-pull hypothesis 
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کند  ساختارها،بهبود  عطف،   می  تحریک  را  چین  اقتصادی   ,Zhou, Cai, Kim)  رشد 

Zhang, Du, & Song, 2021 .) 
( همکاران  و  شهزاد  نقش  (،  2022عمر  در  عاملبه  ساختاری  رشد    تغییرات  ایجاد 

و    یمحصول صادرات  یفیتک   ی،اقتصاد  یچیدگیپاند.  یافته پرداختهپایداراقتصادهای توسعه
نتایج    . اقتصاد است  یک در    یکل  یو تحول ساختار  ییرتغ  یدهنده نشان  ینهاد  یهاشاخص
  ی مثبت و قابل توجه  یر تاث  یصادرات و توسعه مال   یفیت کی آنان نشان داده است که  مطالعه
رشد دارد  اقتصادی  بر  بلندمدت   & ,Shahzad, Madaleno, Dagar, Ghosh)  در 

Doğan, 2022 .) 
وری  ای تحت عنوان »نوآوری و رشد بهره در مطالعه(،  2023)  کونگ وانگو    امجد نوید

به   انداز جهانی«تعدیل تغییرات ساختاری: تجزیه و تحلیل در یک چشملحاظ نیروی کار با 
  متوسط   وریوری وزنی و بهرهتغییر ساختاری، بهره این نتیجه دست یافتند که اثر نوآوری بر  

بسته   نوآوری  مثبت  اثر  میزان  است.  درآمدی  مثبت  و سطوح  تغییر ساختاری  فازهای  به 
 (. Naveed & Wang, 2023)  متفاوت است

بر   اقتصاد داخلی تجربی  ادبیات  در ایران مطالعات متعددی پیرامون عوامل موثر 
با استفاده    ی خودمقاله(، در  13۹1زاده )آهنگری و خرمرشد اقتصادی صورت پذیرفته است.  

، به بررسی اثر تغییرات ساختار اقتصادی بر تولید ناخالص  ARDLاز روش اقتصاد سنجی  
اند. نتایج حاصله از مطالعه آنان حکایت از آن دارد که از بین سه متغیر  داخلی ایران پرداخته

وری بخش صنعت و  افزایش نسبت بهره  وری نیروی کار(،ساختاری )تولید، صادرات و بهره
کشور داشته    اقتصادیمدت و بلندمدت اثر مثبتی بر رشد  عدن به بخش کشاورزی در کوتاهم

دلیل تسلط شدید درآمد نفتی بر تحولات صنعتی در اقتصاد ایران، تغییرات  به  است. اما
و صادرات کل، بر رشد    GDPساختاری از کانال افزایش سهم بخش صنعت و معدن در  

 (. Ahangari & Khoramzadeh, 2012) ه استاقتصادی کشور تاثیر منفی داشت 
(، ضمن تأکید بر آنکه بررسی تحول تخصیص منابع در اقتصاد از  1395جهانگرد )

منابع   تخصیص  نقش  تبیین  به  است،  اقتصادی  رشد  علل  به  پرداختن  در  مهم   مسائل 
 - هپرداخته است. وی با استفاده از جداول داد  1390تا    1352بخشی در تولید طی دوره  بین
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ملی ایران، نشان داده است که ساختار    1390و    1380،  1370،  1365،  1352های  ستانده سال
بخش از  کشور،  در  منابع  بهتخصیص  کشاورزی  فعالیتهای  برخی  و  سمت  های صنعتی 

  خدماتی سوق یافته است و با کشورهای توسعه یافته و حتی در حال توسعه متفاوت است 
(Jahangard, 2016 .) 

اثر تغییرات ساختاری بر رشد اقتصادی (، به بررسی  1397ری و قرنجیک )اسفندیا 
نتایج  با استفاده از شاخص دیتریج پرداختند.    2001-2015  یازده کشور عضو اوپک در دوره 

دهد که تغییرات ساختاری در کشورهای عضو اوپک اگرچه اثر  حاصل از مطالعه نشان می
عبارتی  به.  صادی کشورهای عضو اپک را تقویت نمایدداری داشته اما نتوانسته رشد اقتمعنی

ناپذیر ایجاد نشده بلکه تحت تاثیر  یندهای طبیعی و اجتنابآ تغییر ساختار از طریق طی فر 
 (. Esfandiari & Koranjik, 2018) مخارج دولت و درآمدهای نفتی قرار گرفته است

فضایی، اثر تغییرات ساختاری بر رشد  (، با رهیافت پانل  1400زاده و همکاران )حسین
آنان نشان داد که  نتایج مطالعه  اند.ای را مورد مطالعه قرار دادهاقتصاد منطقه و  ی  رشد 

می منطقه  یک  در  اقتصادی  ویژگیتوسعه  تاثیر  تحت  هم  منطقه  تواند  درون  خاص  های 
تاثیر ویژگی)اثرات مستقیم و درون منطقه   اف آن منطقههای مناطق اطر ای( و هم تحت 

بین و  سرریزی  بینمنطقه)اثرات  ارتباطات  نگرفتن  نظر  در  باشد.  اثرات  منطقهای(  و  ای 
منطقه بین  میسرریزی  متغیرها  شودای  مدل  از  حاصل  نتایج  تورش  موجب    تواند 

(Hosseinzadeh, Dadras, & Gharanjik, 2021 .) 
 مطالعات در  پژوهشي خلأهاي از يكي شده، مطرح  موضوعات  به توجه  با

بنیانداخلي،گونه  قابلیت  عامل  دو  به  باتوجه  اقتصادی  رشد  الگوی  تغییرات  شناسی  و  ها 
  اقتصادی،   رشد  موضوع  پیرامون  متعددی  خارجی  و  داخلی  مطالعات   تاکنون  ساختاری است.

  پژوهش  در  ی نوآوریجنبه.  است   گرفته  صورت  کشور  در  آن  بر   تأثیرگذار  عوامل  و  مبانی
  اقتصادی  رشد   تحلیل   به  دوگانه،  اقتصاد  و   نئوکلاسیک  مدل   دو   تلفیق   با  که   است   آن   در   حاضر
   .پردازدمی  ساختاری  و تغییرات  هابنیان فاکتور  دو تحت  کشور
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 معرفی مدل  -3

در پژوهش حاضر قصد بر آن است تا برای ترسیم الگوی رشد اقتصادی در ایران از سه متغیر  
و   نهادی  در تغییر ساختاری، شاخص  استفاده  استفاده شود. روش مورد  انسانی  سرمایه 

تحقیق نقطه شروع، الگوی    تحلیلی است. با توجه به مبانی نظری و پیشینه –پژوهش علی 
 زیر است: 

(1)   𝑌 = 𝑓(𝐹𝐷𝐼, 𝐻𝐶, 𝑆𝐶, 𝐼𝑁𝑆)                                          
 HCگذاری مستقیم خارجی،  سرمایه  FDIتولید ناخالص داخلی ،    Yدر الگوی فوق،  

انسانی،   و    SCسرمایه  ساختاری  است.    INSتغییرات  نهادی  یک  در  شاخص  الگوي  قالب 
، شكل لگاريتمي متغيرها به صورت زير در نظر  (2016روس )همانند تیکسیرا و کی  تجربي

 ت: گرفته شده اس 
(2)  𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 =  𝛼1 + 𝛽0𝐿𝐹𝐷𝐼𝑡 + +𝛽1𝐿𝐻𝐶𝑡 + 𝛽2𝐿𝐼𝑁𝑆𝑡 +

𝛽3𝐿𝑆𝐶𝑡 + 𝜀𝑡 

 آمار و اطلاعات  1-3
است و متغیرهای مورد نظر در الگوی فوق به    1349-1398ی حاضر  ی زمانی مطالعهدوره

 باشند: شرح ذیل می
به    tی  تولید ناخالص داخلی واقعی در دوره  (:GDPتولید ناخالص داخلی واقعی ) 

)میلیارد ریال( است. ارزش پولی تمام کالاها و خدمات نهایی    1390های ثابت سال  قیمت
سال(  ی مالی معین )یکتولید شده به قیمت سال پایه در اقتصاد یک کشور در یک دوره

شود. آمارهای سالیانه مربوط به تولید ناخالص داخلی  تولید ناخالص داخلی واقعی نامیده می 
-تبدیل و محاسبه شده  1390قیمت ثابت سال    از نماگرهای بانک مرکزی استخراج شده و به

 ند. ا
، انباشت سرمایه  کلاسیکبر اساس الگوهای   (:FDIگذاری مستقیم خارجی ) سرمایه 

باشد. کشورهای در حال توسعه برای رشد اقتصادی نیازمند  از عوامل مهم رشد اقتصادی می
می سرمایه  واقع،  باشند.  انباشت  توسعهدر  حال  در  م  کشورهای  سرمایه  دارای  حدودیت 

تواند کمبود انباشت سرمایه در کشورهای در حال توسعه را  یکی از منابعی که می   هستند و
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سرمایه  از  استفاده  کند،  سرمایهجبران  مختلف  انواع  بین  از  است.  خارجی  گذاری  گذاری 
هایی مانند انتقال تکنولوژی، ارتباط  گذاری مستقیم خارجی به دلیل مزیت خارجی، سرمایه

بین  با مهارت بازارهای  انتقال  مناسب المللی،  منبعی   ... و  مدیریتی  انباشت  های  برای  تر 
گذاری مستقیم خارجی عبارت  باشد. سرمایه سرمایه و به دنبال آن، ارتقای رشد اقتصادی می

از سرمایه  نشاناست  بوده و  بلندمدت  اقتصادی  روابط  منافع    ی دهندهگذاری که متضمن 
  .د حد اقتصادی مقیم یک کشور بر واحدهای اقتصادی مقیم کشور دیگر باشپایدار و کنترل وا

 آمار مرتبط با این متغیر از بانک جهانی استخراج شده است. 
های متعددی در مطالعات متعدد برای سرمایه انسانی شاخص  (:HCسرمایه انسانی ) 

(،  1991)  بارو  ( سطح تحصیلات و1967عنوان نمونه، دنیسون )در نظر گرفته شده است؛ به
اند. در  عنوان جانشین متغیر سرمایه انسانی استفاده نمودهنیروی انسانی تحصیلکرده را به
های تحصیل برای این شاخص استفاده خواهد شد که توسط  مطالعه حاضر از متوسط سال

 ی بانک اقتصاد  ( تدوین شده است. آمار مرتبط با این متغیر از پایگاه آماری2010بارو و لی )
 استخراج شده است.  7فدرال رزرو  مرکزی

( رشد    (:INSنهادها  بر  نهادها  تأثیر  بررسی  برای  مناسب  نهادی  شاخص  انتخاب 
منظور سنجش تأثیر ساختار نهادی بر رشد اقتصادی  اقتصادی بسیار حائز اهمیت است. به

استفاده شده  ،  8در کشور از اطلاعات مندرج در گزارش شاخص آزادی اقتصادی بنیاد فریزر 
ی حجم و اندازه دولت، ساختار قانونی و امنیت حقوق مالکیت، دسترسی به  که دربرگیرنده

  انتخابعلت  نقدینگی سالم، آزادی تجارت خارجی، قوانین مالی، بازار کار و تجارت است.  
دربرگیرنده که  است  آن  مذکور  تنظیمشاخص  بازار،  خالق  نهادهای  بازار،  کنندهی   ی 

 بخش به بازار است. ی بازار و مشروعیتدهکننتثبیت 
 ( ساختاری  آن    (:SCتغییرات  از  حاضر  پژوهش  در  که  ساختاری  تغییر  شاخص 

معرفی    2017و همکاران در سال    میلانگردد، شاخصی است که از سوی مکاستفاده می
از ترکیب دو جزء تغییرات در بهره وری بین بخشی و تغییرات  گردیده است. این شاخص 

 
7 Federal Reserve Bank 
8 Fraser Institute 
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آید و به صورت ذیل تعریف  های اقتصادی نیروی کار به دست میوری در سراسر بخشهبهر 
 گردد: می

(3) ∆𝑃𝑡 =  ∑ 𝜃𝑖,𝑡−𝑘
𝑛
𝑖=1 ∆𝑝𝑖,𝑡 + ∑ 𝑝𝑖,𝑡

𝑛
𝑖=1 ∆𝜃𝑖,𝑡                            

است. ،    t-kو    tوری کل نیروی کار بین زمان  تغییرات در بهره  𝑃𝑡∆ی فوق،  در رابطه
𝜃𝑖.𝑡  نسبتی از کل نیروی کار شاغل در بخش ،i    و در زمانt ،𝑝𝑖.𝑡 وری نیروی کار در  ، بهره

زمان    iبخش   در  دادهمی  tو  مربوطباشد.   توليد تقسيم از استفاده با وريبهره  به هاي 
است. در سمت راست عبارت بالا،   محاسبه شده شاغلين تعداد  به واقعي داخلي ناخالص

 ( جزء  ∑اولین  𝜃𝑖,𝑡−𝑘
𝑛
𝑖=1 ∆𝑝𝑖,𝑡بهره در  تغییرات  درون(،  جزء    9بخشی وری  دومین  و 

(∑ 𝑝𝑖,𝑡
𝑛
𝑖=1 ∆𝜃𝑖,𝑡  است که چه آن  بیانگر  تغییر ساختاری،  تغییرات ساختاری است. جزء   ،)

بهره رشد  از  جابهنسبتی  به  کار  نیروی  کل  بخشوری  در  کار  نیروی  اقتصادی  جایی   های 
دادهبرمی باگردد.  مرتبط  مجموعه  های  از  متغیر  این  محاسبه  برای  زمانی    اشتغال  سری 

برنامه و  کار مرکز آمار  سازمان مدیریت  نیروی  از  ریزی کشور و همچنین، طرح آمارگیری 
های مرتبط با تولید ناخالص داخلی، از آمارهای سالیانه بانک مرکزی، اخذ شده  ایران و داده

 است.  

 تحولات اقتصاد ایران  -4
نسبت  عایدات نفتی    ،شود کهسابقه تاریخی و عملکرد اقتصاد ایران ملاحظه میبا مروری بر  

 برانگیختن رشد اقتصادیای در  قابل ملاحظه  مهم و  نقشگذاری فیزیکی،  به کمبود سرمایه 
های تاریخی از نظر رشد  رو، اقتصاد ایران در برخی از دورهاز اینو نوسانات آن داشته است.  

استمرار و پایدار    از نظر بلندمدت و مدتمیان اما درعمل نموده،  آمیز  اقتصادی موفقیت
ناموفق اقتصادی  رشد  کرده ساختن  ) عمل  از  Jahangard, 2016است  یکی  ترين  مهم(. 

سنجش  شاخص  تحليلهای  و  تجزيه  در  اقتصادي  ارزيابيعملكرد  و  ناخالص  ها  توليد  ها 
اقتصادی در  منظور ترسیم علل اساست. در پژوهش حاضر، بهداخلي   اسی تحرکات رشد 

 
9 Within-sector productivity changes 
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جدول  .10. به شش دوره تقسیم شده است   1334-1398های  ایران طی دوره مورد بررسی، سال
 دوره دارد.، مروری کلی بر روند رشد اقتصادی ایران طی این شش 1
 

 1334-13۹8 ،یشش دوره زمان ک یبه تفک رانیا یبر رشد اقتصاد  یاجمال ی مرور.  1جدول  
(، پسران  1382(، کارشناس )13۹2(، بانک مرکزی ج.ا.ا و محاسبات محقق، زمانی )1388نژاد )خاوریأخذ: م
 ( 13۹0(، دژپسند و رئوفی ) 13۹۵جهانگرد )(، 138۶(، فوران ) 137۹زنور )(، هادی1۹8۵)

Table 1. A brief overview of Iran's economic growth by six time periods, 1334-1398 
Source: Khavari Nejad (2009), Central Bank, Zamani (2001), Karshenas (2013), Pesaran 
(1985), Hadi Zonur (2000), Foran (2007), Jahangard (2016), Dezhpasand & Reofi (2011) 

های  وراند
 اقتصاد ایران 

میانگین 
)%( 

RGDP 

انحراف  
 معیار)%(
RGDP 

 شرح

 دوران پیش از انقلاب اسلامی 

-دوران توسعه
گرایی و  

 صنعتی شدن 
(1351-1334 ) 

13.4 4.6 

 های عمرانی دوم تا چهارم؛ برنامه
- 45های خارجی به ایران طی ده سال برابری سرمایه 22ورود  -

1335 
 ه دولت از بخش خصوصیسابقحمایت بی -

 1339- 42های بحران اقتصادی طی سال -
 1343داری در سال جانبه به اقتصاد سرمایهگذار همه  آغاز دوره  -

دوران گذار به  
انقلاب  
 اسلامی 

(1357-1352 ) 

3.1 10 
 برنامه عمرانی پنجم؛

و اتخاذ استراتژی جایگزینی   1353افزایش قیمت نفت در سال  -
 واردات 

 دوران پس از انقلاب اسلامی 
دوران  

 خودکفایی
(1367-1358 ) 

2.6 - 11.7 
 های جنگ تحمیلی؛سال

و عدم   کشور  از سرمایه خروج  خارج، با جهان سیاسیهای نش ت -
 ایران  در گذاريسرمایه  نسبت به ملیتی چند هايشرکت تمایل

 
و توسط بانک مرکزی ج.ا.ا    1338سال  های ملی در ایران، از  های مرتبط با حساببه ذکر است که داده  لازم 10

(، 1388نژاد ) حال، خاوری، چندان مورد اعتماد نیستند. با این1338های کلان پیش از سال  منتشر شده است و داده
های  پرداخته است که در این پژوهش، برای سال  1337تا    1285های  به برآورد تولید ناخالص داخلی ایران طی سال

های  های مربوط به ارزش افزوده اقتصادی در سالها استفاده شده است. ضمناً تمامی دادهاز آن  1338پیش از  
 تبدیل و محاسبه گردیده است.   1390مورد بررسی به قیمت ثابت سال 
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های  وراند
 اقتصاد ایران 

میانگین 
)%( 

RGDP 

انحراف  
 معیار)%(
RGDP 

 شرح

 واردات  جایگزینی استراتژي  بر خودکفائی جایگزینی استراتژي -

دوران نوسازی  
-و خصوصی

 گرایی
(1383-1368) 

5.1 4.1 

 سیاسی تعارض حفظ عین  در المللیتسهیلات بین از استفاده -
 (1368-74خارج ) جهان با

بانکی   تسهیلات از دولتی بخش استفاده از ناشی بالای تورم -
(74-1368 ) 

-77) آزادسازي  سیاست توقف وخارجی  هاي بدهی افزایش  -
1375) 

 کمبود ها وتراز پرداخت  مشکل دلیل به واردات محدودیت -
 ( 1375-77گردش ) در  سرمایه

دوران وفور  
 درآمد نفتی

(1390-1384 ) 
3.7 2.5 

 بی رشد  ارزي، ذخیره از حساب  دولت اندازه از بیش  برداشت -
به   دولت درآمدهاي  زیاد وابستگی  و  دولت هاي هزینه رویه

 و گاز نفت صدور از  حاصل درآمدهاي
 نقدینگی سابقه  بی  افزایش  -

 قیمت مسکن  افزایش  -
 ها هدفمندسازی یارانه -

دوران فرصت  
 از دست رفته 

(1398-1391 ) 
0.3 - 6.2 

ها،  مدهای اجرای طرح هدفمندسازی يارانهاپی، بروز رکود تورمی -
-های تجاری و مالی بينافزايش چندباره نرخ ارز و تشديد تحريم

 المللی عليه کشور 
 5+1پس از دو سال مذاکره با گروه   1394توافق برجام در سال  -

در پی    1395درصد در سال    12.5دستیابی به رشد اقتصادی  -
 ها و افزایش صادرات نفت رفع تحریم

کاهش تولید و  پی آن،  و در 1397ها در سال  آغاز مجدد تحریم -
 صادرات نفت، افزایش نرخ ارز و صعود تورم 

 

 نتایج  تفسیر  و  مدل  برآورد  -۵
آزمون انجام  از  آمارهپیش  از  برخی  با  مرتبط  جدول  استنباطی،  آماره  به  مربوط  های  های 

 (.2جدول گردد )توصیفی ارائه می 
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   مدل  متغیرهای  به  مربوط  توصیفی  های آماره   .  2جدول  
 أخذ: نتایج پژوهش م

Table 2. Descriptive statistics related to model variables 
Source: Research results 

 کمترین ارزش  بیشترین ارزش  میانه میانگین ام متغیرن
LGDP 15.12 15.05 15.75 14.53 
LFDI 13.54 19.03 22.33 19.70 - 
LHC 0.44 0.41 0.90 0.09 
LINS 1.58 1.60 1.78 1.33 
LSC 0.02 0.02 0.23 0.13 - 
 

چگونگی  در ادامه، پس از بررسی پایایی متغیرهای مورد استفاده در مدل، به تشریح  
شود.  مدت و بلندمدت بین متغیرهای مدل پرداخته می فرآیند تصریح و تخمین روابط کوتاه

ها نامانا  بررسی مانایی متغیرها یکی از اصول اولیه انجام هر برآوردی است، زیرا اگر داده
امکان تشکیل رگرسیون  و شینباشند،  ( و  1995)  های کاذب وجود خواهد داشت. پسران 

های توزیعی  ( نشان دادند استفاده از رویکرد خودرگرسیونی با وقفه2001)  کارانپسران و هم
اعشاری نیست(    d)که    I(d)یا حتی    I(1)و    I(0)های  دهد که در مورد سریاین اجازه را می

ترین روش برای  (. متداول Petkov, 2008وجود رابطه بلندمدت را مورد بررسی قرار دهد )
( است.  ADFیافته )سری زمانی، استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیمآزمون مانایی متغیرهای  

 دهد. ، نتایج مربوط به آزمون مانایی متغیرها را نشان می3جدول 
 

 اهسطح داده  یفولر بر رو  ی کیواحد د شه ی آزمون ر جینتا  .  3جدول  
 أخذ: نتایج پژوهش م

Table 3. The results of the Dickey-Fuller unit root test on the data level 
Source: Research results   

 نتیجه آزمون  t Probآماره   ام متغیرن
LGDP 0.70- 0.83  نامانا 
LFDI 1.88- 0.33  نامانا 
LHC 0.70 0.99  نامانا 
LINS 1.87- 0.34  نامانا 
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 نتیجه آزمون  t Probآماره   ام متغیرن

LSC 6.88- 0.00 مانا 
 

 ساير  ، متغیر تغییرات ساختاری در سطح مانا است. اما فوقمطابق اطلاعات جدول 
(. بنابراین، با توجه  4جدول  شوند )  مي مانا گيري تفاضل  بار يك  با و  نامانا هستند متغيرها

( این مزیت را دارد که متغیرهای  ARDLهای گسترده )به اینکه الگوی خودتوضیح با وقفه
ها را در مدل بدون نگرانی از ایجاد رگرسیون  مانا یا نامانا )از درجه یک( و یا ترکیبی از آن

بنابراین، شرایط لازم برای برآورد    (.Pesaran, Shin, & Smith, 2001)بررسی کند    کاذب
 فراهم است.   ARDLاز طریق یک مدل  (2)معادله 

 
 ها  تفاضل مرتبه اول داده ی فولر بر رو  یکی واحد د  شهیآزمون ر جینتا.  4جدول  

 أخذ: نتایج پژوهش م
Table 4. The results of the Dickey-Fuller unit root test on the first-order difference of the 
data 
Source: Research results   

 نتیجه آزمون  t Probآماره   ام متغیرن
∆𝐋𝐆𝐃𝐏 4.50 - 0.00 مانا 
∆LFDI 8.86- 0.00 مانا 
∆LHC 4.21 - 0.00 مانا 
∆LINS 3.71 - 0.00 مانا 

 

از   از یک،  پس  انباشتگی بیش  با درجه  از عدم وجود متغیرهایی  اطمینان  حصول 
آزمون هم  انجام  به  آزمون کرانهانباشتگی مینوبت  از روش  11هارسد. روش  اولین مرحله   ،

آن  انباشتگی و فرض مقابل آن عدم وجود رابطه هم 0Hاست که فرض  ARDLانباشتگی هم
نش را  انباشتگي  هم  وجود  میرابطه  بانددهد.  ان  آزمون  آماره  براساس  محاسباتي     Fاگر 

  شودمی رد    باشد، فرض صفر   (2001بالای ارائه شده از سوی پسران و همکاران )بزرگتراز كران  

 
11 Bound Testing 
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كران    دو نبي F و اگر آماره  شودمیاز كران پايين باشد، فرض صفر پذيرفته    كوچكتر  و اگر
 دهد. انباشتگی را نشان می، نتایج آزمون هم5جدول نتیجه است. ، آزمون بیقرار گيرد

 

 هاآزمون کرانه جینتا. ۵جدول  
 أخذ: نتایج پژوهش م

Table 5. The results of Bound Testing 
     Source: Research results   

 مقادیر بحرانی  (I(0)کران پایین ) ( I(1)ران بالا )ک
3.09 2.2  %10 
3.49 2.56  %5 
3.87 2.88  %2.5 
4.37 3.29  %1 

 F 11.62آماره  
 

نتایج به بين متغيرهافرضيه وجود رابطه همدست آمده،  بر اساس  تأیید    انباشتگي 
 بلندمدت بین متغیرها وجود دارد.گردد و لذا، یک رابطه تعادلی می

بریوش خودهمبستگی  آزمون  از  خودهمبستگی  آزمون  برای  ادامه،   12گادفری- در 

شود که در آن فرض صفر مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی مرتبه اول و بالاتر  استفاده می 
ه  استفاده شد  ARCHبرای بررسی واریانس ناهمسانی از آزمون   (.Suri, 2011)  را آزمون کرد

نشان داده شده  6جدول  که فرض صفر آن همسانی واریانس است. نتایج این دو آزمون در  
 است. 

 
 
 

 ی ناهمسان انسیو وار ی آزمون خودهمبستگ جینتا  .  ۶جدول  
 أخذ: نتایج پژوهش م

Table 6. Autocorrelation and variance heterogeneity test results 
Source: Research results   

 نتیجه آزمون  F Prob (2,28)آماره   
 عدم وجود خودهمبستگی  0.29 1.27 آزمون خودهمبستگی 

 نتیجه آزمون  F Prob (1,43)آماره   
 وجود واریانس ناهمسانی عدم  ARCH 0.29 0.58آزمون 

 
12 Breush-Pagan-Godfrey 
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فوق ملاحظه می در جدول  بههمانطور که  احتمال  آزمون،  دو  در هر  دست  گردد، 

 است، لذا خودهمبستگی و واریانس ناهمسانی وجود ندارد.  0.05آمده بالای 
آزمون ثبات ضرایب است. برای انجام این آزمون از  ARDL ون در روش  آزم آخرین  

ها ثبات پارامترها در سطح  استفاده شده است. در این آزمون   CUSUMSQو    CUSUMروش  
ها بین دو خط  گیرد. فاصله اطمینان در این آزمون درصد مورد آزمون قرار می   5داری  معنی

نچه آماره آزمون بین این  دهد. چنادرصد را نشان می  95مستقیم است که سطح اطمینان  
نتايج اين آزمون   توان فرضیه صفر مبنی بر ثبات ضرایب را رد کرد.دو خط قرار گیرد، نمی

در طول دوره مورد  براساس این نتایج، ضرایب متغیرها  نشان داده شده است.    3شکل  در  
 بررسی دارای ثبات است. 

 
 ( Cusum & Cusums Q یهاآزمون ثبات پارامترها )آزمون جینتا.  3شکل  

 Eviews 12افزار نرم  یپژوهش و خروج ی هاافتهیأخذ: م

Figure 3. Cusum & Cusums Q Tests Results 
Sourse: Research results based on Eviews 12  

 

منظور تخمین مدل در گام اول، باید از طریق یکی از معیارهای تعیین وقفه، تعداد  به
براي تعيين طول وقفه سه روش  های متغیرهای مستقل و متغیر وابسته تعیین شود.  وقفه
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دارد بيزين (AIC)  13يکی آكا  اطلاعاتیمعيار  :  وجود  معيار شوارتز   ،14  (SBC)  ،  حنان معيار 
آنجايي (HQC)  15كوئين  از  وقفه.  مقدار  تعيين  در  بيزين  شوارتز  معيار  صرفهکه   جويي  ها 

همچنین، استفاده .  شده استاز اين معيار براي تعيين طول وقفه بهينه استفاده  ،  كندمي
و برای از دست نرفتن درجه آزادی، توصیه   100های کمتر از در نمونهشوارتز بيزين از معیار 

طول وقفه بهينه براي متغير وابسته و متغيرهاي    7جدول  .  (Tashkini, 2014)  شده است
 دهد. را نشان می مستقل

 
   نیزیشوارتز ب اریبا مع نهیطول وقفه به نییتع.  7جدول  

 أخذ: نتایج پژوهش م
          Table 7. optimal interval length based on Schwarz Bayesian criterion 
          Source: Research results   

 طول وقفه بهینه  ام متغیرن
LGDP 2 
LFDI 4 
LHC 0 
LINS 2 
LSC 3 

 

مدل   متغیرهای مستقل،  و  وابسته  متغیر  برای  محاسبه شده  وقفه  براساس طول 
میARDL(2,4,0,2,3)صورت  به برآورد  را  8جدول  گردد.  ،  مدل  تخمین  به  مربوط  نتایج   ،

 دهد. نشان می

 
13 Akaike 
14 Schwarz Bayesian 
15 Hannan-quinn 
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 ARDL(2,4,0,2,3)مدت  تخمین مدل کوتاه نتایج.  8جدول  
 أخذ: نتایج پژوهش م

Table 8. The results of short-term model estimation 
Source: Research results   

انحراف   ضریب توضیح متغیر ام متغیرن
 معیار

 t Probآماره  

LGDP(-1)  0.00 7.08 0.11 0.84 وقفه اول لگاریتم تولید ناخالص داخلی 
LGDP(-2)  0.00 - 3.66 0.10 - 0.38 وقفه دوم لگاریتم تولید ناخالص داخلی 

LFDI 0.00 - 4.87 0.0005 - 0.002 گذاری مستقیم خارجیلگاریتم سرمایه 

LFDI(-1) گذاری مستقیم  وقفه اول لگاریتم سرمایه
 0.14 1.49 0.0006 0.0009 خارجی

LFDI(-2) گذاری  وقفه دوم لگاریتم سرمایه
 0.97 - 0.03 0.0005 - 1.69 مستقیم خارجی 

LFDI(-3)  گذاری  سرمایهوقفه سوم لگاریتم
 0.06 1.93 0.0005 0.001 مستقیم خارجی 

LFDI(-4) گذاری  وقفه چهارم لگاریتم سرمایه
 0.01 2.70 0.00005 0.001 مستقیم خارجی 

LHC  0.00 6.98 0.08 0.57 لگاریتم سرمایه انسانی 
LINS  0.07 1.87 0.22 0.42 لگاریتم شاخص نهادی 

LINS(-1)  0.12 - 1.57 0.39 - 0.62 نهادی وقفه اول لگاریتم شاخص 
LINS(-2)  0.00 2.77 0.23 0.66 وقفه دوم لگاریتم شاخص نهادی 

LSC  0.03 2.17 0.10 0.23 لگاریتم تغییرات ساختاری 
LSC(-1)  0.45 0.75 0.10 0.08 وقفه اول لگاریتم تغییرات ساختاری 
LSC(-2) 0.00 3.55 0.11 0.39 وقفه دوم لگاریتم تغییرات ساختاری 
LSC(-3) 0.01 2.62 0.13 0.36 وقفه سوم لگاریتم تغییرات ساختاری 

𝐑̅2 = 0.98 R2 = 0.99 
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،  ARDL. مدل  هاي تصحيح خطا وجود داردارتباط نزديکي بين هم انباشتگي و مدل
از طریق مدل   برآورد می  ECM16معادله را  نیز  ترين دليل  عمده کند.  )مدل تصحیح خطا( 

تعادلي بلندمدت    مدت متغيرها را به مقاديركه نوسانات كوتاه  تآن اسمدل  استفاده از اين 
ته تابعي از  سعبارت ديگر، در الگوي تصحيح خطا تغييرات متغير وابدهد. بهها ارتباط ميآن

  تغييرات ساير  و  (شودتصحيح خطا بيان مي   جز  طكه توس)  انحراف رابطه تعادلي بلندمـدت
تعادل را نشان    ت تعديل به سم  ت و ضريب تصحيح خطا سرع  تمتغيرهاي توضيحي اس

نتایج مربوط  (.  Noferesti, 1999)  منفي باشد   علامتی رود كه از نظر  دهد و انتظار ميمي
 گزارش شده است.  9جدول  در  ECMبه برآورد مدل 

 
 ECMمربوط به مدل  نتایج  . ۹جدول  

 أخذ: نتایج پژوهش م
Table 9. The results of ECM model estimation 
Source: Research results   

 t Probآماره   انحراف معیار ضریب ام متغیرن
D(LGDP(-1)) 0.38 0.08 4.76 0.00 

D(LFDI) 0.002 - 0.0004 5.63 - 0.00 
D(LFDI(-1)) 0.002 - 0.0005 4.31 - 0.00 
D(LFDI(-2)) 0.002 - 0.0005 4.52 - 0.00 
D(LFDI(-3)) 0.001 - 0.0004 3.09 - 0.004 

D(LINS) 0.42 0.18 2.32 0.02 
D(LINS(-1)) 0.66 - 0.19 3.47 - 0.001 

D(LSC) 0.23 0.08 2.84 0.00 
D(LSC(-1)) 0.76 - 0.13 5.78 - 0.00 
D(LSC(-2)) 0.36 - 0.11 3.27 - 0.00 

 ECM 0.54 - 0.05 9.07 - 0.00تصحیح خطا  
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با توجه به جدول فوق، ضریب جمله تصحیح خطای برآورد شده در سطح اطمینان  

مدت  دار بوده و علامت آن منفی است. این ضریب، سرعت تعدیل الگو از کوتاه% معنی  95
از عدم تعادل یک دوره در مدل    0.54دهد. براین اساس، هر سال به بلندمدت را نشان می
 است.  10جدول صورت نتایج تخمین بلندمدت مدل به شود.در دوره بعد تعدیل می 

 
 ARDL(2,4,0,2,3)تخمین مدل بلندمدت  نتایج.  10جدول  

 أخذ: نتایج پژوهش م
Table 10. The results of long-term model estimation 
Source: Research results   

ام ن
 t Probآماره   انحراف معیار ضریب توضیح متغیر متغیر

LFDI گذاری مستقیم  لگاریتم سرمایه
 0.46 0.74 0.0017 0.0013 خارجی

LHC  0.00 13.48 0.079 1.0674 لگاریتم سرمایه انسانی 
LINS  0.00 5.85 0.147 0.8637 لگاریتم شاخص نهادی 
LSC  0.00 4.11 0.48 1.9815 لگاریتم تغییرات ساختاری 

C  0.00 64.35 0.20 13.2379 عرض از مبدأ 
 

 تفسیر مدل  -   ۵-1
( و  9جدول  )  ECM(، مدل  8جدول  )  ARDLمدت  تخمین مدل کوتاهدست آمده از  نتایج به

 (، به شرح ذیل هستند: 10جدول ) ARDLمدل بلندمدت 
  ECMو هم    ARDLگذاری مستقیم خارجی هم در مدل  ضرایب مربوط به سرمایه   -

معنی و  تأثیر سرمایه منفی  تجربی،  و  نظری  مطالعات  اکثر  در  است.  گذاری مستقیم  دار 
یج حاصل از تخمین مدل،  شود. براساس نتا خارجی بر رشد اقتصادی مثبت در نظر گرفته می 

اقتصادی را در کوتاه  FDIرفتار متغیر   ایران، رشد  اقتصاد  با  در  بلندمدت، مطابق  و  مدت 
دلیل ساختار  دهد. ممکن است یکی از دلایل اصلی آن باشد که بهمبانی نظری نشان نمی
شوند.  های نسبی کشور هدایت نمیهای خارجی با توجه به مزیت اقتصادی ایران، سرمایه

یافتگی بدین صورت  گذاری مستقیم خارجی در حین فرآیند توسعهطور کلی، نقش سرمایه به
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شود و سپس، با  ی مهم رشد محسوب میکنندهعنوان یک عامل تعیین است که در ابتدا به
 17وری عوامل تولید در بخش صادرات و در نهایت از طریق اثرات سرریزکمک به بهبود بهره 

  -ها( و شرکای اقتصادی میزبان آن MNCویت پیوند بین شرکت های چند ملیتی )دلیل تقبه  –
(.  Aurangzebab & Stengosb, 2014گذارد )بر رشد اقتصادی تأثیر مثبتی بر جای می

بر( در کشور میزبان به  یافته )غالباٌ سرمایهدر اغلب کشورهای در حال توسعه، بخش توسعه
های داخلی تعلق دارد. بر  افته )غالباً کاربر( به شرکت نیهای خارجی و بخش توسعهشرکت

گیری  تواند موجب تغییر ساختار و شکل گذاری مستقیم خارجی میهمین اساس، سرمایه 
خیز بیشتر قابل مشاهده است. در  ویژه در کشورهای نفتاقتصاد دوگانه گردد. این امر، به

گاز موجب رونق این بخش و عدم  گذاری خارجی در بخش نفت و  کشورهای مذکور، سرمایه
تواند   یم  FDI  یاثر منف  یناشود. در واقع،  های کشاورزی و تولیدی می یافتگی بخشتوسعه

  یریپذرقابت  یجه،نتدر    شود.  یعیمنابع طب  یدارا  یدر کشورها  یهلند  یماریمنجر به اثر ب
حال  یابد،یم  یشافزاخیز  نفتکشور  در  تجارت    یرقابلغ  یکالاها همزمان،  که  ی در 
رشد    یل و پتانس  یابدیکاهش م  یجهان  یقابل تجارت در بازارها  یدیتول  یکالاها  یریپذرقابت

بلندمدت کاهش م  ی مبتن  یداتتول را در  آنجادهدیبر صادرات  از  به    یدکه بخش تول  یی. 
باعث کاهش رشد    بلندمدتشود، کاهش آن در  ی رشد در نظر گرفته م  صلیعنوان موتور ا 

گذاری خارجی صورت گرفته  ی سرمایهگردد. در اقتصاد ایران، عمدهی م  مذکور  قتصاد کشورا
ی این  در بخش نفت و گاز است که دارای پیوندهای پسین و پیشین زیاد نیست. مجموعه

های مولد اقتصاد همچون بخش صنعت  دلایل منجر به عدم هدایت منابع خارجی به بخش
ح هر  به  است.  شده  کشاورزی  رشد  و  بر  خارجی  گذاری  سرمایه  اثرگذاری  کار  سازو  ال 

 تواند موضوع تحقیقات مستقل باشد. اقتصادی ایران می 
سرمایه انسانی مکمل سرمایه فیزیکی است و سهم مهمی از رشد اقتصادی کشورها    -

مدل   دو  در هر  انسانی  به سرمایه  مربوط  است. ضرایب  انسانی  توسعه سرمایه  از  ناشی 
ARDL   وECM  های تحصیل  دهند که رشد متوسط سالدار و مثبت است و نشان مینیمع

ضریب مربوط به سرمایه  و رشد سطح سواد تأثیر مثبتی بر رشد تولید ناخالص داخلی دارد. 
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مدت است. علت این امر، آن است که، در  انسانی در برآورد بلندمدت بزرگتر از برآورد کوتاه 

مراحل آغازین رشد اقتصادی، توجه به سرمایه فیزیکی در اولویت است. اما در بلندمدت  
همچنین، اثر  برای تداوم و پایداری مسیر رشد اقتصادی، باید به سرمایه انسانی توجه نمود.  

مثبت و    ECMهم    و  ARDLتغییرات ساختاری بر رشد تولید ناخالص داخلی هم در مدل  
رشد، تغییرات ساختاری نیز موجب    کنندهدار است. لذا، در کنار عوامل سنتی تعیین معنی

 گردد. افزایش رشد اقتصادی می 
)بنیان  - نهادی  شاخص  و  انسانی  سرمایه  بلندمدت  تغییرات  در  همچنین  و  ها( 

مدت، شاخص  تاه داری بر تولید ناخالص داخلی دارند. در کو ساختاری، اثر مثبت و معنی
جهش رشد  نهادی اثر معناداری بر تولید ناخالص داخلی ندارد. این امر موید آن است که  

  ی نهاد  تی بر ظرف  یاست که فشار چندان  یاصلاحات محدود  ازمندیمدت ندر کوتاه  یاقتصاد
به انجام اصلاحات گسترده    یازیشروع رشد ن  یبرا  گر،ید  ری به تعب  ای  کند، یوارد نم  یاقتصاد

اما در  .  دنمنجر به رشد شو   دنتوانیم تغییرات ساختاری  مدت  ؛ لذا در کوتاهنیست  یهادن
  یاخردمندانه  بی ترک  ازمندیدشوارتر از شروع آن بوده و ن   یرشد اقتصاد   یداریبلندمدت، پا

، روند تغییرات ساختاری را در  4شکل    است.  ها انیبن  تیو بهبود قابل  یساختار  رات ییاز تغ
 دهد.  اقتصاد ایران نشان می

وری  گردد، بالاترین بهرهمی نیز ملاحظه    4شکل  همانطور که در نمودار سمت راست  
توسعه دوران  در  کار  نیروی  دیگر،  کل  طرف  از  است.  داده  رخ  شدن  صنعتی  و   گرایی 

های پس از وقوع انقلاب اسلامی و دفاع  وری کل در دوران خودکفایی )سالترین بهرهپایین 
درآمد  گرایی« و »دوران وفور  مقدس( تجربه شده است. در دو دوره »نوسازی و خصوصی

درصد(، اما در سایر ادوار مورد بررسی،    -0.6نفتی« تغییرات ساختاری اندکی منفی شده )
فزاینده  بهرهتغییرات ساختاری همواره نقش مثبت و  اقتصاد داشته است.  ای در  وری کل 

تر بوده است. در سه  بخشی در مقایسه با تغییرات ساختاری نامنظموری درونرفتار  بهره
به انقلاب اسلامی، خودکفایی و دوران فرصت از دست رفته که شرایط اقتصادی گذار    دوره

بحران با  کشور  بهرهدر  بود،  مواجه  متعددی  درونهای  در  وری  است.  بوده  منفی  بخشی 
گرایی و  هایی که وضعیت اقتصادی در کشور بهتر بوده )سه دوره توسعهمقابل، در دوران
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بهره گرایی  صنعتی شدن، نوسازی و خصوصی نفتی(،  بخشی  وری درونو وفور درآمدهای 
فزاینده  و  بهره  مثبت  بهرشد  بوده است.  کل  تمامی سالوری  در  بهرهعلاوه،  وری  ها سهم 

 وری کل نسبت به تغییرات ساختاری بیشتر بوده است. بخشی از بهره درون
اسلامی(    )دوران گذار به انقلاب   1352های  وری کل از سالطور کلی بهرههمچنین، به

ای داشته است. هرچند که بخشی از این کاهش، در دوران نوسازی و  کاهش قابل ملاحظه
گرایی  وری کل به سطح دوران توسعهحال، هرگز بهرهسازی جبران شده است؛ با اینخصوصی

 و صنعتی شدن بازنگشته است.  
بخشی و تغییرات ساختاری را  وری درون، نوسانات بهره 4شکل  نمودار سمت چپ  

بهرهدهد. در طی شش دههنشان می  1335-98های  طی سال اخیر،  بخشی  وری درونی 
نامنظم بهآهنگ  امر،  این  است.  داشته  ساختاری  تغییرات  به  نسبت  را   در    خصوصتری 

خوبی مشهود است. لازم به ذکر است که اغلب  به  60ی  تا اواخر دهه  50ی  ی دوم دههنیمه
ی مثبت نمودار اتفاق  بخشی، در منطقهوری درونتحرکات دو جزء تغییرات ساختاری و بهره 

بخشی منفی، پر هزینه بودن تحرکات نیروی  وری درونافتاده است. یکی از علل اصلی بهره
عبارت دیگر، در شرایطی که تغییرات تکنولوژیکی در  ناپذیری بازار کار( است. بهفکار )انعطا

و   بلندمدت  دیگر تصمیمی  به بخش  از بخشی  تغییر شغل  نامشخص است،  یک جامعه 
پرهزینه است؛ چه از سوی کارفرما اتخاذ شود و یا کارگران، خود تصمیم به تعویض شغل 

 & Motevaseli)  غیرقابل انعطاف در بازار کارخت و  گرفته باشند. از سوی دیگر، قوانین س
Ghasemi, 2006  ،)پذیری بازار کار را برای جذب جوانان و  موجب شده است تا انعطاف

 زنان به ویژه در بخش صنعت کاهش دهد. 
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 ایران بخشی در اقتصاد وری کل درونروند تغییرات ساختاری و بهره.  4شکل  
 محقق  محاسبات: أخذم

Figure 4. Trend of structural changes and total within-sector productivity in the 
economy of Iran 

Sourse: Research results 

 گیری بندی و نتیجه جمع  -۶
نیاز است  همراه دارد،  یافتگی را با خود بهمنظور دستیابی به رشد پایدار و سریع که توسعهبه

شدن( در یک کشور نوعی به سرعت انجام شود و  تا از یک طرف، انتقال ساختاری )صنعتی
ها )سرمایه انسانی و نهادها( به میزان بالایی صورت  گذاری در بنیاناز طرف دیگر، سرمایه 

 حاضر، شناسایی الگوی احتمالی رشد در ایران است.  پذیرد. هدف از مطالعه
گونه نهادها  شناسی  براساس  کیفیت  و  انسانی  سرمایه  متغیر  دو  رشد،  الگوهای 

تنهایی شاخص قابل اعتمادی از  )هرچند که با سطح درآمد هر کشور همبسته هستند(، به
اولیه مراحل  در  همچنین،  نیستند.  اقتصادی  )تغییرات    رشد  شدن  صنعتی  این  توسعه، 

می اقتصادی  رشد  محرک  که  است  مطالعساختاری(  این  در  بهباشد.  با  آزمون  ه  کارگیری 
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با وقفهدر مدل  VECMها و روش  کرانه رابطههای خودبازگشتی  بلندمدت،    های توزیعی، 
 ها و تغییرات ساختاری با تولید ناخالص داخلی تأیید گردید. مثبت و معنادار بنیان 

ایران  سرمایه در  داخلی  ناخالص  تولید  بر  معناداری  و  مثبت  نقش  خارجی  گذاری 
دست آمده از تخمین  های مستقل است. براساس نتایج بهندارد که این امر نیازمند بررسی 

% رشد کنند،    1میزان  بلندمدت، اگر تغییرات ساختاری، سرمایه انسانی و شاخص نهادی به
افزایش خواهند داد و    %0.86%و    1.06%،    2میزان  ترتیب بهتولید ناخالص داخلی را به

این میان، پررنگنقش تغییرات ساختا از سایر عوامل است. همچنین، تحرکات  ری در  تر 
شود که  این عوامل اینطور برداشت می   تغییرات ساختاری در ایران نوسانی است. از مجموعه 

بنیان و  ساختاری  تغییرات  نظر  و  از  ناهمسان  الگوی  ایران  در  اقتصادی  رشد   ها، 
 الشکلی را تجربه نموده است. مختلف

بنیاناز نظر  این تحقیق   بلندمدت تغییرات ساختاری و  با اثر  اقتصادی  بر رشد  ها 
همچنین، از نظر  ( همخوانی دارد.  2021)  ژو   یائوکسیائوش( و  2016تحقیق تیکسیرا و کیروس )

صفدری  ی  با مطالعه  ،گذاری خارجی بر رشد اقتصادی در ایرانسرمایه  و معنادار  تأثیر منفی
 ( سازگار است. 1396)جهانگرد و همکاران و همچنین،    (1389و همکاران )

ثبات اقتصاد کلان  که  شود که اولاً، از آنجاییبراساس نتایج این پژوهش پیشنهاد می 
سیاستگذاران با اتخاذ و اجرای  است؛ لذا،  دستیابی به رشد اقتصادی بالا  از شروط اساسی  

کشورها    یو خارج  یداخل  های یکه از نرخ تورم بالا و انباشت بده  یو مال   یپول  هاییاستس
ی پایداری و موفقیت در  ثانیاً، لازمه  به ثبات اقتصاد کلان کمک نمایند.   ،کند می ممانعت  

های مختلف اقتصادی است که این مهم  اصلاحات نهادی در بخش رشد اقتصادی حاصله،  
را در    یرسم  یاسی که قدرت س  مداران است سینخست،  تواند از دو مجرا صورت پذیرد:  می
  یررسمیغ  یاسی اثر مربوط به قدرت س  گذارند. دوم، ی نهادها اثر م  تغییر بر  و  دارند    یاراخت

نهادها اثر    تغییربر    اما  یستند،ن  هم  یرسم  یاسی قدرت س   یاست که دارندگان آن الزاماً دارا 
های ضمن خدمت و  طریق آموزش ارتقاء سطح کیفی نیروی کار از  ،  نهایتدر    گذارند.می

وری نیروی کار و رشد  منظور افزایش بهرهافزایش انطباق بین شغل و مهارت نیروی کار به
وری  شود که نقش بهره های آتی پیشنهاد میبرای پژوهش  گردد.پایدار اقتصادی پیشنهاد می
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 چکیده 

عملکرد  سرمایه صندوق   بررسی  شامل  های  سرمایه  بازار  مخاطبان  از  وسیعی  طیف  وجود  با  مشترک  گذاری 
بازنشستگی و سرمایه گذاران خرد، صندوق سرمایه  نظیر های  اهداف گوناگونی  با  نهادی که  بازده  دریافت   گذاران 

نمایند، یکی از موضوعات چالش  ها می گذاری در آن سازی سبد و مدیریت ریسک اقدام به سرمایه نقدی، متنوع 
مالی محسوب می  بررسی عملکرد تعدیل برانگیز حوزه  با ریسک صندوق   گردد. هدف پژوهش حاضر،  های  شده 

دهندگی عملکرد بازار سرمایه  یین قدرت توضیح گذاری مشترک با استفاده از مدل سه عاملی فاما و فرنچ و تع سرمایه 
بازار بدهی  به سبد سرمایه  و  با توجه  نرخ معیار  بازتعریف  این منظور  گذاری هر صندوق می از طریق  به  باشد. 

با    1401تا آبان   1392ماهه از فروردین    116گذاری مشترک طی دوره زمانی  صندوق سرمایه  59های مربوط به  داده 
مورد تحلیل قرار گرفت.    یافته گیری از روش حداقل مربعات تعمیم بهره و    سیون خطی چند متغیره استفاده از رگر 

مازاد بازده بازار و بازده   و مثبت  دهندگی قابل توجه عملکرد بازار، تاثیر معنادار نتایج پژوهش بیانگر قدرت توضیح 
تاثیر  همچنین  و  اندازه  غیر   سبد  عم مثبت  بر  ارزش  سبد  بازده  ریسک صندوق معنادار  با  تعدیل شده  های  لکرد 

واحدی در    0/ 99بر این اساس یک واحد تغییر در عامل مازاد بازدهی بازار سبب تغییر    باشند. گذاری می سرمایه 
صندوق  بازدهی  سرمایه مازاد  می های  تنوع گذاری  که  سرمایه گردد  سبد  بالای  صندوق بخشی  نشان  گذاری  را  ها 

های  واحدی در مازاد بازدهی صندوق  0/ 07یر در بازده سبد اندازه نیز سبب تغییر دهد. همچنین یک واحد تغی می 
می سرمایه  بازدهی صندوق گذاری  مازاد  از کسب  نشان  که  با سرمایه گردد  در سهام  ها  سایر  دارد.    بزرگ گذاری 

ازار و کسب پاداش  گذاری با مازاد بازدهی ب های سرمایه های پژوهش، همبستگی بالای مازاد بازدهی صندوق یافته 
 شوند. های مورد پژوهش نسبت به بازار را شامل می نسبت به ریسک بالاتر صندوق 
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 مقدمه  -1

انتظار در میان  صنعت مدیریت ثروت و دارایی یکی از چشمگیرترین نرخ های رشد مورد 
، ارزش این صنعت به  2025گردد تا سال  بینی میصنایع جهان را دارد. به طوری که پیش

از   متحده    145بیش  ایالات  در  تنها  و  برسد  دلار  مشترک    9300تریلیون  صندوق 
گذاری مشترک به عنوان یک صنعت، در  های سرمایهگذاری، را شامل گردد. صندوقسرمایه

های تحت کنترل  یا خالص دارایی اقتصادهای نوظهور آسیایی نظیر ایران نیز هم از نظر اندازه 
گزینه نظر گستردگی  از  هم  تجربه  ههای سرمایو  را  توجهی  قابل  پیشرفت  و  گذاری، رشد 

نیز نقش صندوق1400)  و همکاران اند. رحمانی اصلنموده اقبال  های سرمایه(  در  گذاری 
کننده  گذاران نسبت به بازار سرمایه و در پی آن رونق اقتصاد ملی را تعیینبیشتر سرمایه

  وجود، علیرغم آن که بر اساس. با این  ( Rahmani Asl, Sinaei & Neis, 2021)  دانندمی
های  ، خالص ارزش دارایی1401گزارش منتشر شده سازمان بورس و اوراق بهادار در آبان ماه  

هزار میلیارد ریال    6,000گذاری مشترک در ایران به نزدیک  های سرمایهتحت کنترل صندوق
گردد؛  درصد ارزش بازار سرمایه ایران را شامل می  9رسیده است، اما این رقم تنها نزدیک به  

باشد و همچنان فاصله چشمگیری  درصد می  20  به  نزدیک  در حالی که این نسبت در مالزی 
 & Ming Lai)  ها در بازارهای سرمایه اروپا و آمریکای شمالی داردتا جایگاه این صندوق

Lau, 2010 )گذاری  های سرمایه. این موضوع بیانگر این واقعیت است که رشد سهم صندوق
ها برای طیف  این صندوق مشترک در مسیر توسعه بازار سرمایه ایران اجتناب ناپذیر است. 

اهداف  گسترده از  شامل گذاری  سرمایهای  متنوع  که  نقدی،  بازده  سبد  دریافت  سازی 
های  باشند، کاربرد دارند. علاوه بر این صندوقو مدیریت ریسک میگذاری شخصی سرمایه

توانند  شوند و میگذاری خرد محسوب میآل جهت سرمایههای ایدهمشترک یکی از گزینه
گذاران،  علاوه بر فراهم آوردن یک بازدهی منطقی و متناسب با ریسک پذیرفته شده سرمایه

گذاری  سرمایه نیز کمک نمایند. با این حال گسترش سرمایهبه روند هدایت نقدینگی به بازار  
ها، به خصوص از منظر بازدهی تعدیل  ها، بدون تحلیل مناسب روند عملکرد آنروی صندوق

د،  ننمایگذاران خود میشده با ریسک یا پاداشی که در ازای پذیرش ریسک نصیب سرمایه
دهندگی  های عاملی در توضیحمدل  ممکن نیست. پژوهش حاضر، کارایی یکی از مشهورترین
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سنجد؛ با قبول این  گذاری مشترک را میهای سرمایهعملکرد تعدیل شده با ریسک صندوق
ها، معیار بازار  گذاری صندوقسبد سرمایهها و  اهداف، ریسکتنوع  چالش که با توجه به  

 نیز باید متناسب با این تنوع تنظیم و اعمال گردد. 

 پژوهش   پیشینهمبانی نظری و   -2
گذاری عاملی، یک چارچوب اساسی را جهت درک بازدهی طبقات گوناگون  های قیمتمدل

میدارایی فراهم  دههپژوهش آوردند.ها  در  گسترده  همچنین    1980و    1970های  های  و 
 )از نظر ارزش بازار( و ارزشی کوچک  ( بیانگر عملکرد برتر سهام1992های فاما و فرنچ )یافته

  . این(Fama & French, 1992)  )دارای نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار بالا( بوده است
مدل   ها پژوهش داراییقیمت سبب گسترش  تنها    1یا های سرمایهگذاری  آن  در  گردید که 

ای،  های سرمایهگذاری داراییشود. با توسعه مدل قیمتعامل ریسک بازار در نظر گرفته می
های  مدل سه عاملی خود را که در آن علاوه بر عامل بازار، ریسک  1992فاما و فرنچ در سال  

ها  فرنچ برای مدت  گرفت، ارائه دادند. مدل سه عاملی فاما واندازه و ارزش را نیز در نظر می
ها و سنجش عملکرد تبدیل شد.  گذاری داراییها در ادبیات قیمتترین مدلبه یکی از رایج

های تجربی، تعدادی از مطالعات به  با وجود این شهرت و استفاده مکرر از آن در پژوهش
به عوامل  دهندگی بازدهی سهام و تاکید بر نیاز  ناتوانی مدل سه عاملی فاما و فرنچ در توضیح

( اولین کسی بود که با اضافه کردن عامل تمایل  1997ریسک اضافی اشاره کردند. کارهارت )
« آن دسته از  3به مدل سه عاملی فاما و فرنچ، تلاش کرد تا »بازدهی غیرعادی  2به گذشته 

سرمایه آنسبدهای  عملکرد  که  نمایدگذاری  توجیه  را  دارند،  تمایل  خود  گذشته  به    ها 
(Carhart, 1997)این دو مدل به طور گسترده توسط دانشگاهیان پذیرفته .  (Mateus, 

Cesario & Todorovic, 2019ها به کار گرفته  ( و از زمان ارائه به طور گسترده در پژوهش
  و همکاران   ( و هو2017و    2012های فاما و فرنچ )های متعددی نظیر پژوهشپژوهش اند.شده

 ,Fama & French)  دهندهای عاملی جهان شمول را نشان می( اعتبار برخی از مدل2015)
 

1 Capital asset pricing model (CAPM) 
2 Momentum 
3 Abnormal return 
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2012, 2017; Hou, Xue & Zhang, 2015)های پیشین در زمینه  . با این حال پژوهش

های عاملی در کشورهای آسیایی نتایج متناقضی را به همراه داشته اند. در چین،  کارایی مدل
 5گذاری و سرمایه  4دهند که عوامل سودآوری ( نشان می2016)  مکاران و ه  نتایج پژوهش ژائو

باشند و مدل سه عاملی فاما  دهندگی بازدهی سبدهای متشکل از سهام نمیقادر به توضیح
. در حالی که  (Zhao, Yan & Zhang, 2016)   تر استو فرنچ برای بازار سهام چین مناسب

مد2017)  و همکاران  لی دادند که  نشان  فرنچ(  و  فاما  عاملی  پنج  عملکرد    ل  تا  قادر است 
فاما و فرنچ   ای، سه عاملی های سرمایهگذاری داراییقیمت هایتری را نسبت به  مدلمطلوب

. همچنین در حالی  ( Li, Yang & Jing, 2017)  و چهار عاملی کارهارت از خود نشان دهد
اثر ارزش  (2019)  و همکاران  لیو که بازار چین گزارش کردند  6یک   ,Liu)  قدرتمند را  در 

Stambaugh & Yuan, 2019)( تاثیر معناداری از  2019)  و همکاران  ، نتایج پژوهش هو
نمی نشان  را  بازار  این  در  ارزش  نیز   . (Hu, Shao & Wang, 2019)  دهنداثر  ایران  در 

های چندعاملی  مدل  دهد که استفاده از( نشان می1393)  و همکاران   پژوهش حاجیان نژاد
تر است؛ اگرچه معتقدند با توجه  مناسب ایهای سرمایهگذاری دارایینسبت به مدل قیمت

ی مدل  دهندگحبه عدم معناداری عوامل ارزش و تمایل به گذشته، تفاوتی میان قدرت توضی
 & Hajiannejad, Ebrahimi) سه عاملی فاما و فرنچ و چهارعاملی کارهارت وجود ندارد

Izadinia, 2014)(  بیانگر کارایی مدل سه  1391)  های اسلامی بیدگلی و هنردوست. یافته
(. راعی و همکاران  Islami Bidgoli & Honardoost, 2012)  باشدعاملی فاما و فرنچ می

بازده  1389) چولگی  عامل  کنار  در  اندازه،  و  بازار  ریسک  صرف  عوامل  که  دادند  نشان   )
 ,Raeiبه خوبی اختلاف بازده سهام در بورس اوراق بهادار تهران را تبیین کنند )  توانندمی

Baharvand & Movafaghi, 2010( بیانگر آن است  1400های ادهم و همکاران )(. یافته
 ,Adhamباشند )که عوامل بازار، اندازه و ارزش دارای بیشترین اثر بر بازدهی سهام می

marfoua & Ebrahimi Sarv Olia, 2022  .)( نیز نشان داد که از میان  1400)  داودی

 
4 Robust Minus Weak (RMW) 
5 Conservative Minus Aggressive (CMA) 
6 Value effect 
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های زمانی کوتاه مدت، میان مدت و بلندمدت،  عوامل مدل پنج عاملی فاما و فرنچ، در افق
-1395های مورد مطالعه و در بازه زمانی  عامل بازار دارای بیشترین تاثیر بر بازدهی شرکت

 .  (Davoodi, 2021)  باشدمی 1380
گذاری به جای  های سرمایه( معتقدند که مطالعه عملکرد صندوق2019گائو )شا و   

ها در مقایسه با عملکرد  ها عملکرد صندوقباشد. از نظر آنسهام دارای مزایای متعددی می
احساسات سرمایه به  را نسبت  کمتری  میبازار سهام، حساسیت  نشان  در  گذاران  و  دهد 

ها  تری متناسب با ریسک پذیرفته شده آنه شکل منطقیرود که بازدهی بنتیجه احتمال می
های  های عاملی برای صندوقدهندگی مدلباشد. این موضوع سبب افزایش قدرت توضیح

  و همکاران . همچنین کان(Sha & Gao, 2019)   گرددگذاری در مقایسه با  سهام میسرمایه
شن2013) همکاران   (،  احمد2015)  و  و  همکاران   (  ا 2018)  و  می(  عمده  ستدلال  که  کنند 

جهت   7بندی شده بر اساس عوامل های پیشین که از روش تحلیل سبدهای طبقهپژوهش
دارایی گوناگون  طبقات  از  متنوع  سبدی  بردهتشکیل  بهره  عامل  ها  سوگیری  سبب  اند، 

گردیدهقیمت بالا  به سمت  آنپژوهش اند.گذاری  نشان میهای  که صندوقها  های  دهند 
گذاری منعکس در امیدنامه خود عمل کرده و در نتیجه  مشترک بر اساس اهداف سرمایه

 ,Kan, Robotti & Shanken)  گیردهای رو به بالا قرار میعملکردشان کمتر تحت سوگیری
2013; Shen, Zhao & He, 2015; Ahmed, Bu & Tsvetanov, 2018) بریلی و    . 

این  2016)  همکاران  بر  تاکید  با  نیز  میهای سرمایهویژگی صندوق(  بیان  که  گذاری،  کنند 
های  ها به نحو بهتری منعکس کننده خالص ارزش فعلی مورد انتظار طبقات داراییصندوق

به مزیت(Brealey, Myers, Allen, 2016)   باشندنگهداری شده می توجه  با  یاد .  های 
پژوهش حاضر نیز بر    گذاری نسبت به سبدهای متشکل از سهام،های سرمایهشده صندوق

توضیح قابلیت  مدلبررسی  صندوقدهندگی  عملکرد  از  استفاده  با  عاملی  های  های 
  هایباشد. مطالعات انجام شده در مورد عملکرد صندوقگذاری مشترک متمرکز میسرمایه
کنند که  طور کلی بیان میهای عاملی استاندارد بهبا استفاده از مدل مشترک گذاریسرمایه

 
7 Factor-sorted portfolio analysis 
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« به ارمغان نخواهد آورد.  8ها »ارزش افزوده گذاران این صندوقیت فعال برای سرمایهمدیر 

های چند عاملی،  دهند که انواع مدل( نشان می2011های التون و گروبر )برای نمونه، یافته
  کنند در سال را گزارش می درصد  98/1درصد تا منفی  65/0آلفاهای خالص منفی، از منفی  

(Elton & Gruber, 2011)باراس پژوهش  همکاران .  و  2010)  و  متحده  ایالات  در   )
نرخ ( 2012)  و همکاران  کاتبرتسون  بر اهمیت کشف  نیز  بریتانیا  آلفا مثبت کاذب  در  های 

گذاری و تمایز قائل شدن میان شانس و مهارت در ایجاد آلفا مثبت در  های سرمایهصندوق
بلندمدت  افق و  مدت  کوتاه  زمانی  یافتههای  به خصوص  کردند؛  و  تاکید  کاتبرتسون  های 

های فعال در ایالات متحده  درصد از صندوق  75دهند حدود  ( که نشان می2012)  همکاران
ها دارای آلفای منفی  صندوق  از  درصد 20کنند، و بریتانیا عملا هیچ آلفای مثبتی ایجاد نمی

بندی طبقه  9وان در زمره عملکرد برتر ت ها را میدرصد از صندوق  5قابل توجهی هستند و تنها  
 & Barras, Scaillet & Wermers, 2010; Cuthbertson, Nitzsche)  نمود

O'Sullivan, 2012 ). های پیشین نشان از عدم اتفاق نظر پژوهشگران نسبت به  پژوهش
گذاری  های سرمایهبهترین مدل عاملی، جهت توضیح عملکرد تعدیل شده با ریسک صندوق

های گوناگون در چین را بر اساس  های ارزیابی عملکرد صندوق( سنجه2016یی و هو ) دارد.
ای مورد بررسی قرار دادند و توانایی این مدل را جهت  های سرمایهگذاری داراییمدل قیمت

ها همچنین دریافتند که پس از تعدیل ریسک،  آن ها تأیید کردند.ارزیابی عملکرد صندوق
صندوق سرمایهدرآمد  کوتاههای  در  چینی  پیشگذاری  قابل  قابلیت  مدت  اما  است،  بینی 

های پژوهش  . یافته( Yi & Hu, 2016)  باشدهای بلندمدت چشمگیر نمیبینی برای افقپیش
گذاری در مالزی نشان  صندوق مشترک سرمایه  311( بر روی عملکرد  2010مینگ لای و لائو )

کارهار می عاملی  که مدل چهار  بیشدهند  دارای  و ضریب  ترین قدرت توضیحت  دهندگی 
صندوق عملکرد  روی  بر  اثر  بیشترین  دارای  بازار  بازدهی  به  پژوهش  مربوط  مورد  های 

)(Ming Lai & Lau, 2010)  باشند می بلوچ  و  رحمان  پژوهش  عملکرد  2016.  پیرامون   )
سرمایهصندوق مشترک  قیهای  مدل  کارایی  بیانگر  نیز،  پاکستان  در  گذاری  متگذاری 

 
8 Add value 
9 True outperformers 



 

 میلاد بدیعي، محمدحسن ابراهیمي سروعلیا، مصطفي سرگلزایي  181
 ( 3)22   1404  پاییز  های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 

ها نشان دادند که  باشد. آنای نسبت به مدل سه عاملی فاما و فرنچ میهای سرمایهدارایی
اثر   بیشترین  از  مدل  دو  هر  در  بازار  عامل  اندازه،  و  ارزش  عوامل  ضعیف  اثرات  علیرغم 

 . ( Rehman & Baloch, 2016) دهندگی برخوردار بوده استتوضیح
ارزیابی عملکرد تاکید می  10نظریه  متناسب  معیارهای  از  استفاده  اهمیت    کند بر 

(Holmstrom, 1979).   ،برای نمونه، هنگام تعیین پاداش مدیر عامل شرکت هواپیمایی
های  تواند با کمک به پایش نمودن شوکمقایسه عملکرد شرکت با سایر خطوط هوایی می

پاد نظام  کارایی  هستند،  عامل  مدیر  کنترل  از  خارج  که  بخشد.  اشرایجی  بهبود  را  دهی 
عنوان معیار قطعا کارآمدی کمتری خواهد داشت، زیرا    استفاده از عملکرد صنعت ریلی به

های قانونی که  حد نصاب های وارده به این دو صنعت به طور کامل همبسته نیستند.شوک
با درآمد متغیر را م  با  هایگذاری صندوقسرمایه حدود  درآمد ثابت و مختلط در ابزارهای 

اندازه11نمایند می جهت  مناسب  معیار  نرخ  از  استفاده  ضروری  ،  را  بازار  ریسک  گیری 
گذاری  های سرمایهسازند. ضرورت طراحی یک معیار مناسب در بررسی عملکرد صندوقمی

( مطرح گردید. او با  2009های عاملی، نخستین بار در پژوهش سنسوی )با استفاده از مدل
های  گذاری در سهام بزرگ و کوچک، از شاخصهای سرمایهصندوق  تمایز قائل شدن میان 

ترین  ، از شایع132000های بزرگ و راسل  ای از سهام شرکتبه عنوان نماینده  12500اندپی  اس
های کوچک، به شکل  ای از سهام شرکتگذاری مشترک به عنوان نمایندهمعیارهای سرمایه

بهره برد ).  (Sensoy, 2009)  توامان  به ویژگی2012سیسی و گیبسون  با اشاره  نیز  های  ( 
سرمایهمنحصربه ضرورت  گذاریفرد  اعتباری،  رتبه  و  سررسید  نظیر  ثابت  درآمد  با  های 

 
10 Performance evaluation theory 

گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت  های سرمایه شورای عالی بورس، صندوق   10/08/1401بر اساس مصوبه مورخ  11
گذاری خود را به سهام، حق تقدم سهام و قراردادهای اختیار معامله  درصد از سبد سرمایه  25مجازند تا حداکثر  

  60و حداکثر    40اند تا حداقل  های مختلط موظفبورس اختصاص دهند. همچنین صندوق سهام پذیرفته شده در  
گذاری یاد شده اختصاص دهند)پایگاه قوانین و مقررات بازار  گذاری خود را به ابزارهای سرمایه درصد از سبد سرمایه 

 سرمایه ایران(. 
12 S&P500 
13 Russell2000 
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گذاری با درآمد ثابت را  های سرمایهاستفاده از شاخص مناسب در ارزیابی عملکرد صندوق

های عاملی  ( با مرور مدل2020(. التون و گروبر )Cici & Gibson, 2012مطرح نمودند )
گذاری با درآمد ثابت، ضرورت استفاده از یک شاخص  های سرمایهسنجش عملکرد صندوق

ها مورد تاکید قرار  را جهت سنجش عملکرد این صندوق  14عمومی اوراق بهادار با درآمد ثابت
نرخ  نیز معتقدند که    (2022)  و همکاران   کاتبرتسون (.  Elton & Gruber, 2020دادند )

ریسک  15معیار  نوع صندوق سرمایهباید  هر  به  مربوط  متداول  به  های  توجه  با  را،  گذاری 
ها نشان دادند که استفاده و سبد سرمایه گذاری آن نمایندگی کند. آن  16امیدنامه صندوق 

گذاری گردد و  های سرمایهتواند سبب تعدیل آلفای صندوقهای معیار گوناگون میاز نرخ
گیری از نرخ  عوامل مدل عاملی مورد استفاده در ارزیابی عملکرد صندوق، بهره  لازمه کارایی

( است  مناسب  ) (.Cuthbertson, Nitzsche & O'Sullivan, 2022معیار    ( 2020هبِ 
با استفاده از مدل سه عاملی  های سرمایههنگام سنجش عملکرد صندوق گذاری کانادایی 

ن استفاده نمود. استفاده از شاخص ویژه بازار سهام  های معیار گوناگو فاما و فرنچ، از نرخ
صندوق 17کانادا سرمایهبرای  ثابت  های  درآمد  با  بهادار  اوراق  شاخص  سهام،  در  گذاری 
درصد شاخص ویژه    70های درآمد ثابت و شاخص وزنی ترکیبی، با وزن  برای صندوق  18کانادا

بهادار با درآمد ثابت کانادا، به جای بازدهی بازار  درصد شاخص اوراق    30و   بازار سهام کانادا
دهندگی مدل سه عاملی فاما و فرنچ، تطابق بیشتری  با سهام، ضمن تقویت قدرت توضیح
های انجام شده،  . علیرغم پژوهش( Hebb, 2020)  دهدنظریه ارزیابی عملکرد را نشان می

مناسبی را انتخاب کرده باشند و  این که آیا فاما و فرنچ در طراحی مدل سه عاملی، عوامل  
گذاری مشترک در ایران را توضیح  های سرمایهاساسا کدام مدل قادر است تا عملکرد صندوق

اند. هدف پژوهش حاضر ارائه پاسخی جهت سوالات یادشده، با الهام  دهد، بی پاسخ مانده

 
14 General bond index 
15 Benchmark 
16 Mutual fund prospectus 
17 S&P TSX 
18 FTSE TMX 
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بازا نرخ معیار مناسب ( از طریق طراحی2020) گرفتن از پژوهش هب ر و بررسی  عملکرد 
های  دهندگی عملکرد تعدیل شده با ریسک صندوقمدل سه عاملی فاما و فرنچ در توضیح

ایرانی میسرمایه اساس جهت سنجش عملکرد صندوق  باشد.گذاری مشترک  این  های  بر 
گذاری مختلط، به جای های سرمایهگذاری با درآمد ثابت و بخشی از عملکرد صندوقسرمایه

گذاری  های سرمایهکه در سنجش عملکرد صندوق  19ص بورس اوراق بهادار گیری از شاخبهره
، به عنوان یک  20در سهام مورد استفاده قرار گرفته است، از نرخ بازدهی شاخص صکوک 

با درآمد ثابت استفاده شده است. التون و گروبر ) (  2020شاخص عمومی از اوراق بهادار 
ر شاخص عمومی )تک عاملی( در سنجش عملکرد  نشان دادند که کارایی مدل عاملی مبتنی ب

های چند عاملی، که  گذاری با درآمد ثابت، تفاوت چشمگیری را با مدلهای سرمایهصندوق
نرخ و  اعتباری  رتبه  سررسید،  با  ثابت  درآمد  بهادار  اوراق  جهت  از  گوناگون  بازدهی  های 

بهره می بازار  از خود نشان نمیسنجش ریسک  )برند،  (.  Elton & Gruber, 2020دهد 
بنابراین استفاده از بازدهی شاخص صکوک، به عنوان شاخص عمومی عملکرد اوراق بهادار  

تواند مشکلات ناشی از عدم تنوع کافی یا فقدان رتبه بندی اعتباری اوراق  با درآمد ثابت، می
با توجه به ادبیات نظری مرور   ایران را نیز پوشش دهد.  با درآمد ثابت در  شده و  بهادار 

 گردند:های پژوهش به شرح ذیل تعریف میاهداف پژوهش، فرضیه
صندوق  1فرضیه   بازده  مازاد  و  مربوطه  بازار  بازده  مازاد  بین  سرمایه:  رابطه های  گذاری 

 معناداری وجود دارد. 

گذاری رابطه  های سرمایه:  بین اندازه شرکت )صرف اندازه( و مازاد بازده صندوق  2فرضیه  
 معناداری وجود دارد. 

های  )صرف ارزش( و مازاد بازده صندوق  : بین نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار  3فرضیه  
 گذاری رابطه معناداری وجود دارد. سرمایه

 
19 TEDPIX 
20 Sindex 
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 روش شناسی پژوهش  -3

تحلیل   از  استفاده  با  پژوهشی  روش،  نظر  از  و  کاربردی  هدف  نظر  از  حاضر  پژوهش 
جامعه   برد.بهره می 21یافته است که از الگوی حداقل مربعات تعمیم  چند متغیره رگرسیونی

است که تحت نظارت   گذاری مشترکهای سرمایهپژوهش شامل آن دسته از صندوقآماری  
آوری، تشکیل و مدیریت سبد متشکل از ابزارهای  سازمان بورس و اوراق بهادار، اقدام به جمع

پول و سرمایه می پژوهشهمچنی .  نمایند بازار  قلمرو زمانی  ابتدای  دوره  ،ن  از  ماهانه  های 
آبان    1392فروردین   می  1401تا  شامل  نمونهرا  روشگردد.  حذف  بر  مبتنی  مند  گیری 

تر از قلمرو  هایی با عمر کوتاههای تشکیل دهنده جامعه بوده و پس از حذف صندوقصندوق
عات منتشرشده کافی،  به علت فقدان اطلا  22زمانی پژوهش و همچنین حذف یک صندوق 

های  . اسامی صندوقدهندپژوهش را تشکیل میگذاری مشترک نمونه  صندوق سرمایه  59
 باشند. پژوهش قابل مشاهده می 1گذاری نمونه در پیوست سرمایه

گذاری از طریق گزارشات منتشر  های سرمایههای مربوط به عملکرد صندوقداده
اطلا بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان  طریق  شده  از  ریسک  بدون  بازده  نرخ  به  مربوط  عات 

ایران،   فرابورس  داده  مرکز  و  مرکزی  بانک  اقتصادی  نماگرهای  در  شده  منتشر  اطلاعات 
  هایهای نمونه جهت تشکیل سبد های ارزش دفتری و تعداد سهام منتشر شده شرکتداده

به  گذاری  سرمایه فاما  مربوط  عاملی  سه  مدل  در  ارزش  و  اندازه  طریق  عوامل  از  فرنچ  و 
)کدال( و    ها بر روی پایگاه اطلاع رسانی ناشران های مالی سالانه منتشر شده شرکتگزارش

استخراج گردیده    23کلاینت ایاستیافزار  های قیمتی مورد نیاز پژوهش از طریق نرمکلیه داده
اده از  های نمونه و استفهای مالی شرکتاست. با توجه به فرآیند حسابرسی مستقل صورت

گیری  های مورد تأیید بانک مرکزی و سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، وسیله اندازهگزارش
گیری  پایایی داشته و نظر به پشتیبانی مبانی نظری و پیشینه پژوهش یاد شده، وسیله اندازه

ز  ها و محاسبه متغیرهای پژوهش ابندی دادهباشد. جهت طبقهمند میاز روایی مکفی بهره

 
21 Generalized least squares 

 صندوق نواندیشان بازار سرمایه  22
23 TSEclient 
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 26( و استتا13)نسخه    25افزارهای ایویوز ها نیز از نرمو جهت تحلیل داده  24افزار اکسل نرم
 ( استفاده گردیده است. 17)نسخه 

صندوق عملکرد  سنجش  جهت  حاضر  سرمایهپژوهش  با  های  مطابق  گذاری 
مدل سه  ( از  2019( و شا و گائو )2016)  (، رحمان و بلوچ 2010)  های مینگ لای و لائوپژوهش

 ,Ming Lai & Lau, 2010; Rehman & Baloch)  کندفاما و فرنچ استفاده می عاملی
2016; Sha & Gao, 2019 )قیمت مدل  دارایی.  سرمایهگذاری  شارپ  های  توسط  که  ای 

لینتنر )1964)  ،)1965 ( بلک  ارائه گردید1972( و   )  (Sharpe, 1964; Lintner, 1965; 
Black, 1972)ت میان  ، نخستین مدل  ارتباطی عقلایی  برقراری  در  که سعی  عادلی است 

( از این مدل در توسعه  1968ریسک پذیرفته شده و بازدهی حاصل از آن دارد. جنسن )
و بسیاری از پژوهشگران از جمله کامبی و    (Jensen, 1968)  معیار آلفای جنسن بهره برد

 & Cumby)  استفاده نمودند  ( از آن2001(، کوتاری و وارنر )1995(، مالکیل )1990گلن )
Glen, 1990; Malkiel, 1995; Kothari & Warner, 2001)  در مقابل پژوهشگران .

، بازده مازاد بازار را جهت  27ها ( با تشریح بی قاعدگی1981بنز )  و  (1977متعددی نظیر باسو )
 ,Basu, 1977; Banz) ای ناکافی دانستندهای سرمایهدهندگی مازاد بازدهی داراییتوضیح
ها قادر است تا اثر  ( نشان داد که مدل سه عاملی آن1996)  . مطالعات فاما و فرنچ ( 1981

مدل پژوهش،   0. رابطه (Fama & French, 1996) ها را ناپدید کندعمده این بی قاعدگی
 گذارد: مدل سه عاملی فاما فرنچ را به نمایش می

 

(1)  
 
𝑅𝑖𝑡 − 𝑅𝐹𝑅𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑀𝑘𝑡𝐸𝑥𝑐𝑒𝑠𝑠𝑡 + 𝛽2𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽3𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 

 
24 Excel 
25 Eviews13 
26 Stata17 
27 Anomalies 
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  tMktExcessریسک بازده بدون ریسک،    t  ،tREFدر دوره    iبازدهی صندوق    ، itRکه در آن  

را    tنیز عملکرد سبد ارزش در دوره    tHMLعملکرد سبد اندازه و    tSMBمازاد بازدهی بازار،  
 دهند. نشان می

صندوقسرمایه میگذاران  صندوق  امیدنامه  به  توجه  با  بازده ها  نوع  دو  توانند 
گذاری که به صورت  های سرمایهای و نقدی را کسب نمایند. برای آن دسته از صندوقسرمایه

پیش از توزیع سود نقدی در محاسبه    28ها کنند، خالص ارزش دارایینقدی سود توزیع می
گذاری  های سرمایهنحوه محاسبه بازدهی صندوق  (2)بازدهی دوره لحاظ گردیده است. رابطه  

ها با روش به کارگرفته شده توسط مینگ  دهد. این روش سنجش عملکرد صندوقنشان میرا  
 & Ming Lai) مطابقت دارد(  1402و بدیعی و همکاران )( 1401) بدیعی ، (2010) لای و لائو

Lau, 2010; Badiei, 2022; Badiei et al., 2023) به آن که اطلاعات مربوط  . ضمن 
بهادار  سرمایههای  بازدهی صندوق اوراق  و  بورس  سازمان  توسط  ماهانه  به صورت  گذاری 

 گردد. منتشر می
 

(2)  𝑅𝑖𝑡 =
𝑁𝐴𝑉𝑖𝑡 −𝑁𝐴𝑉𝑖𝑡−1

𝑁𝐴𝑉𝑖𝑡−1
 

 

های صندوق  به ترتیب بیانگر بازدهی، خالص ارزش دارایی    itNAV-1و     itR  ،itNAVکه در آن  
 باشند. می  t-1و    tهای در دوره iگذاری سرمایه

  1394تا مهرماه    1392های فروردین  برای دوره  tREFنرخ بازدهی بدون ریسک یا  
های دولتی و پس از آن برابر با نرخ  پذیری کوتاه مدت بانکبرابر با نرخ ماهانه شده سپرده

 که با روش بکارگرفته شده توسط بدیعی و همکاران  باشدماهانه اسناد خزانه سه ماهه می
 . ( Badiei et al., 2024( مطابقت دارد )1402)

 
28 Net Asset Value(NAV) 
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هِ  پژوهش  اساس  بر  بازار  بازدهی  معیار 2020)ب  مازاد  نرخ  میان  تناسب  و   )  
(Bench,tRو نوع صندوق محاسبه گردیده است. بر این اساس نرخ معیار برا )های  ی صندوق

های  تهران، برای صندوقاوراق بهادار  گذاری در سهام، بازدهی شاخص کل بورس  سرمایه
های  گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، بازدهی شاخص صکوک و برای صندوقسرمایه

اوراق    درصدی شاخص کل بورس  70مختلط برابر با میانگین وزنی این دو شاخص با وزن  
در هر    MktExcessباشد. مازاد بازدهی یا  درصدی شاخص صکوک می  30  تهران و  بهادار

از تفاوت نرخ معیار دوره و نرخ بازده بدون ریسک ماهانه   0، مطابق رابطه  دوره ماهانه، 
 گردد. حاصل می

 

(3)  
 
𝑀𝑘𝑡𝐸𝑥𝑐𝑒𝑠𝑠𝑡 = 𝑅𝐵𝑒𝑛𝑐ℎ,𝑡 − 𝑅𝐹𝑅𝑡 
 

اندازه جهت  معتبر  داده  پایگاه  وجود  عدم  به  توجه  عملکرد با  گزارش  و  گیری 
ایران، اثر این دو عامل با استفاده ( در بازار سرمایه HML( و ارزش )SMBسبدهای اندازه )

ماهه پژوهش و تشکیل    116های فعال در این بازار طی دوره  گیری از شرکتاز روش نمونه
( 1391)  روش بکار گرفته شده توسط اسلامی بیدگلی و هنردوستسبدهای مربوطه مطابق با  

 Islami Bidgoliمورد سنجش قرار گرفته است ) ( 1398)  و عبده تبریزی و اسدی قره جلو
& Honardoost, 2012; Abdoh Tabrizi & Asadi Gharehjeloo, 2019  .)

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس  های نمونه از میان شرکتشرکت
 اند: های زیر بودند، انتخاب گردیدهایران که دارای ویژگی

 باشد. ه میهای نمونه منتهی به پایان اسفندماسال مالی شرکت (1
طی دوره زمانی مورد پژوهش به طور پیوسته در بورس اوراق بهادار یا فرابورس ایران   (2

های مالی سالانه خود را به طور منظم از طریق سامانه مورد پذیرش بوده و گزارش
 اند. )کدال( منتشر کرده اطلاع رسانی ناشران

 اند. هدر طول قلمرو زمانی پژوهش دارای ارزش دفتری نامنفی بود (3
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از شرکت (4 پژوهش  آن دسته  دوره زمانی مورد  در  اطلاعات  دارای کسری  هایی که 

 اند.بودند، از نمونه مستثنی گردیده
شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار    146های فوق،  پس از اعمال شاخصه

تهران و فرابورس ایران به عنوان حجم نمونه نهایی جهت محاسبه عوامل مدل سه عاملی  
فاما و فرنچ برگزیده شدند. جهت تشکیل سبدهای مربوط به عوامل اندازه و ارزش، نیازمند  

 باشیم: محاسبه متغیرهای زیر می
ای و منافع حاصل از مالکیت  تواند از دو جز بازده سرمایهبازده سهام: بازده سهام می (1

اندوخته یا مطالبات و  ایجاد شود. این منافع شامل بازده نقدی و افزایش سرمایه از محل  
های نمونه طی دوره پژوهش با استفاده باشند. بنابراین بازده سهام شرکتآورده نقدی می

 محاسبه گردیده است:   (4)از رابطه 

 

(4)  𝑟𝑖𝑡 =
𝐷𝑡 + 𝑃𝑡(1 + 𝛼 + 𝛽) − (𝑃𝑡−1 + 𝛼(1000))

𝑃𝑡−1 + 𝛼(1000)
× 100 

 

سود    t    ،tDقیمت سهم در ابتدای دوره    t    ،1-tPبیانگر قیمت سهم در پایان دوره    tPکه آن  
دوره،   و    αتقسیمی طی  نقدی  آورده  و  مطالبات  از محل  افزایش سرمایه  درصد    βدرصد 

  د که با روش بکارگرفته شده توسط راعی و پویان فرنباشافزایش سرمایه از محل اندوخته می
 . ( Raei & Pouyanfar, 2007) ( مطابقت دارد1385)

های کوچک  بیانگر تفاوت بازدهی سبد سهام شرکت  SMBسبد اندازه: عامل اندازه یا   (2
های نمونه  بازدهی سبد اندازه، ابتدا شرکتباشد. به منظور محاسبه  های بزرگ میشرکت و

( و سهام با اندازه  B)  در هر دوره بر حسب ارزش شرکت، به دو دسته سهام با اندازه بزرگ
گردند. ارزش شرکت از حاصل ضرب تعداد سهام منتشر شده شرکت  ( تقسیم میS)  کوچک 

)اسلامی بیدگلی و    گرددمیدر آخرین روز از دوره قبل در قیمت سهام همان دوره حاصل  
های نمونه را بر حسب نسبت ارزش دفتری به ارزش  (. پس از آن شرکت1391هنردوست،

( L)  درصد تحتانی  30( و  M)  درصد میانی  40(،  H)  درصد فوقانی  30بازار، به سه دسته  
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(، مقادیر  1992)  کنیم. مطابق روش به کار گرفته شده در پژوهش فاما و فرنچتقسیم می
برابر با    005/0و مقادیر کمتر از    995/0برابر با    995/0ش دفتری به ارزش بازار بیش از  ارز 

گروه حاصل شده،    5. از تقاطع  (Fama & French, 1992)  شوددر نظر گرفته می  005/0
 گردد: محاسبه می 5گذاری تشکیل و بازدهی سبد اندازه مطابق رابطه سبد سرمایه 6
 
(5)  𝑟𝑆𝑀𝐵 =

(𝑟𝑆𝐻 + 𝑟𝑆𝑀 + 𝑟𝑆𝐿)

3
−
(𝑟𝐵𝐻 + 𝑟𝐵𝑀 + 𝑟𝐵𝐿)

3
 

 
های کوچک با به ترتیب  بازدهی سبدهای حاصل از تقاطع شرکت  SLrو    SHr  ،SMrکه  
ها از نظر ارزش دفتری  درصد تحتانی شرکت  30درصد میانی و    40درصد فوقانی،    30
به همین ترتیب  می از تقاطع    BLrو    BHr  ،BMrباشند.  بازدهی سبدهای حاصل  نیز 

درصد تحتانی    30  درصد میانی و  40درصد فوقانی،    30های بزرگ با به ترتیب  شرکت
 دهند. ها از نظر ارزش دفتری را نشان میشرکت

های با نسبت  بیانگر تفاوت بازدهی سهام شرکت  HMLیا   سبد ارزش: عامل ارزش (3
سبد تشکیل شده بر حسب    6باشد. با استفاده از  ارزش دفتری به ارزش بازار بالا و پایین می

های نمونه، بازدهی سبد ارزش نیز مطابق  ارزش و نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار شرکت
 گردد: محاسبه می (6)رابطه 

(6)  𝑟𝐻𝑀𝐿 =
(𝑟𝑆𝐻 + 𝑟𝐵𝐻)

2
−
(𝑟𝑆𝐿 + 𝑟𝐵𝐿)

2
 

 

سبد اندازه جهت در نظر گرفتن عامل ریسک مرتبط با اندازه شرکت طراحی شده  
ارزش بازار  )نسبت ارزش دفتری به    است، در حالی که سبد ارزش عامل ریسک سهام رشدی

(  2009باشد. براون و ریلی ))نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار بالا( می  پایین( در برابر ارزشی
گذاری  معتقدند که ادبیات پژوهش حاکی از اهمیت این دو عامل در ارزیابی عملکرد سرمایه

 . ( Brown & Reily, 2009)  باشدمی
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 های پژوهش یافته  -4

میشاخص  1جدول   نشان  را  پژوهش  متغیرهای  پراکندگی  و  مرکزی  اساس  های  بر  دهد. 
ماهه فروردین    116گذاری طی دوره  های سرمایههای حاصل شده، بازدهی مازاد صندوقیافته

مازاد بازار بوده است. همچنین در حالی  به طور متوسط بیش از بازدهی    1401تا آبان    1392
بازار   توسط  کسب شده  بازدهی  مازاد  حداکثر  صندوق  87/39که  است،  بوده  های  درصد 

بیشینهسرمایه معادل  گذاری  رسانده  3/52ای  ثبت  به  را  مازاد درصد  بازدهی  حداقل  اند. 
بازار است.    گذاری نیز کمتر از حداقل مازاد بازدهیهای سرمایهکسب شده توسط صندوق

گذاری نسبت به بازار از  های سرمایهدهد که صندوقاین دامنه تغییرات متفاوت نشان می
بوده برخوردار  بالاتری  صندوقریسک  معیار  انحراف  و  حدود  اند  از    66/0ها  بیش  درصد 
دهد  . متوسط بازدهی سبد اندازه نیز منفی است و نشان می29انحراف معیار بازار بوده است 

اند که در دوره زمانی مورد پژوهش به  های بزرگ توانستهد متشکل از سهام شرکتکه سب
های کوچک بازدهی کسب کنند. منفی بودن متوسط  درصد بیش از شرکت  06/0طور متوسط  

بیانگر عملکرد بهتر سهام شرکت های  های رشدی نسبت به شرکتبازدهی سبد ارزش نیز 
ماهه    116های رشدی در دوره  سبد متشکل از شرکت  1جدول  ارزشی بوده است. بر اساس  

های ارزشی بازدهی  درصد بیش از سبد شرکت  2/3مورد پژوهش، به طور متوسط ماهانه  
دهند که ریسک سبدهای  ان میهای مربوط به انحراف معیار نیز نشاند. دادهکسب کرده

اندازه و ارزش نسبت به کل بازار کمتر بوده است. متوسط نرخ بهره بدون ریسک ماهانه در  
درصد بوده است، در حالی که کمینه و بیشینه این نرخ    59/1دوره مورد پژوهش نیز برابر با  

 دهد. درصد را نشان می 07/2و  1/1در دوره مورد بررسی به ترتیب اعداد 
 
 
 
 

 
اند.  تری را به ثبت رسانده گذاری با وجود انحراف معیار بالاتر از بازدهی بازار، عملکرد مطلوب های سرمایه صندوق  29

  124/0است، در حالی که بازار طی دوره مشابه نسبت شارپی برابر با    152/0ها رابر با  نسبت شارپ برای صندوق 
 اند.تری داشته ها طی دوره مورد پژوهش، نسبت پاداش به ریسک بالابنابراین صندوق  دارد.
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 متغیرهاآمار توصیفی  . 1جدول  
 ماخذ: محاسبات پژوهش 

Table 1. Descriptive statistics of variables   
 Source: Research calculations 
 تعداد مشاهدات  انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه  میانگین  نماد  متغیر 

بازدهی مازاد  
 صندوق  

Ri_RFR 0116/0 0007/0 5230/0 2692/0- 0768/0 6844 

بازدهی مازاد  
 بازار

MktExcess 0087/0 0004/0 3987/0 2409/0- 0702/0 6844 

بازدهی سبد  
 اندازه 

SMB 0004/0- 0006/0- 1453/0 2869/0- 0549/0 6844 

بازدهی سبد  
 ارزش 

HML 0320/0- 0297/0- 1247/0 2090/0- 0544/0 6844 

کنند که  ها بیان میدهد . یافتهنتایج همبستگی میان متغیرهای پژوهش را نشان می  2جدول  
دهنده پژوهش، مازاد بازدهی بازار بیشترین همبستگی را با مازاد  از میان متغیرهای توضیح

شته است. در حالی که جهت همبستگی میان مازاد  گذاری داهای سرمایهبازدهی صندوق
بازدهی صندوق با مازاد بازدهی بازار و بازدهی سبد ارزش مثبت است، بازدهی سبد اندازه  

دهد. همچنین جهت  ها را نشان میهمبستگی منفی با مازاد بازده کسب شده توسط صندوق
هم احتمال  توضیحبررسی  متغیرهای  میان  آزمون  خطی  از  واریانسدهنده  تورم   30عامل 

کند. نتایج  گیری میخطی چندگانه میان این متغیرها را اندازهاستفاده گردیده است که هم
هم میآزمون  نشان  استتا  افزار  نرم  در  تمامی  خطی  برای  ورایانس  تورم  عامل  که  دهد 

باشد و در نتیجه میان متغیرهای  می  1متغیرهای توضیح دهنده پژوهش بسیار نزدیک به  
 خطی وجود ندارد.توضیح دهنده هم

 

 
30 Variance inflation factor (VIF) test 
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 همبستگی متغیرهای پژوهش  .2جدول  

 ماخذ: محاسبات پژوهش 
Table 2. Correlations matrix 
 Source: Research calculations 

 Ri_RFR MktExcess SMB HML متغیر

Ri_RFR 1    

MktExcess 906/0 1   

SMB 068/0- 114/0 - 1  

HML 113/0 131/0 121/0- 1 

VIF - 04/1 03/1 03/1 

 

ها  جهت اطمینان از ایستایی متغیرهای مدل، ثابت بودن میانگین، واریانس و کوواریانس آن
آزمون در طول زمان و از  از وقوع رگرسیون کاذب،  ایم، پسران و شین پیشگیری  و    31های 

های ریشه واحد برای تک تک متغیرهای  نتایج آزمون  3جدول   استفاده شده است.   32فیشر 
دهند که کلیه متغیرهای  های آزمون نشان میدهد. یافتهمورد استفاده در مدل را نشان می

با توجه به مانایی  درصد مانا و فاقد ریشه واحد می  5پژوهش در سطح   باشند. همچنین 
 گیری نبوده است. تمامی متغیرها در سطح، نیازی به لحاظ روند زمانی و تفاضل

 

 

 

 
31 Im, Pesaran, and Shin W-stat 
32 ADF – Fisher Chi-square 
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 نتایج آزمون ریشه واحد  . 3جدول  
 ماخذ: محاسبات پژوهش 

Table 3. The Unit Root Test Results 
  Source: Research calculations 

 نماد  متغیر 

 آزمون ها 

  IPS ADF 

  I(0) I(1) I(0) I(1) 

مازاد بازدهی  
 صندوق ها

Ri_RFR 
  - 163/661  -   - 9195/19  آماره 

  -  0000/0 -   0000/0  احتمال

مازاد بازدهی  
 بازار

MktExcess 
 -    055/890 -   - 9233/24  آماره 

 -   0000/0  -   0000/0  احتمال

بازدهی سبد  
 اندازه 

SMB 
 -    663/749 -   - 3183/22  آماره 

 -   0000/0  -   0000/0  احتمال

بازدهی سبد  
 ارزش 

HML 
 -   27/1310  -   - 4170/33  آماره 

 -   0000/0  -    0000/0 احتمال

رگرسیون   برآورد صحیح  و  کاذب  رگرسیون  از  پیشگیری  از  اطمینان  جهت  که  دوم  آزمون 
انباشتگی  باشد. آزمون هممیان متغیرهای پژوهش می  33انباشتگیضرورت دارد، آزمون هم

نیز مشهور است برای مجموعه    35انباشتگی پسماند کائو ، که به آزمون هم34فردی یوهانسون 
 ها، با توجه به آماره آزمون و احتمال مربوط به آن، بیانگر رد فرضیه صفر ومتغیرهای مدل

باشد. نتایج  درصد می 95انباشتگی میان متغیرهای هر دو مدل در سطح اطمینان وجود هم
 

33 Cointegration 
34 Individual Johonsen Cointegration test 
35 Kao Residual Cointegration test 
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باشد.  پژوهش قابل مشاهده می 4جدول  مربوط به آزمون هم انباشتگی در نرم افزار استتا در 

متغیرهای   بلندمدت میان  رابطه  از وجود یک  اطمینان  با حصول  آزمون،  نتیجه  اساس  بر 
ن  وابسته و مستقل و در نتیجه صحت رگرسیون به تخمین مدل و تحلیل نتایج حاصل از آ

 پرداخته شده است. 
 

 انباشتگینتایج آزمون هم  . 4جدول  
 ماخذ: محاسبات پژوهش 

Table 4. The Cointegration Test Results 
Source: Research calculations 

 معیار  آماره  احتمال  نتیجه 

هم انباشتگی  
 متغیرهای پژوهش 

 0000/0 230- Modified Dickey–Fuller t    

  0000/0 0390/79 - Dickey–Fuller t     

  0000/0 5127/51- Augmented Dickey–Fuller t   

  0000/0 260- Unadjusted modified Dickey–Fuller t    

  0000/0 7868/78- Unadjusted Dickey–Fuller t 

 

- F)  پژوهش، آزمون چاو  مدلبودن    37تجمیعی یا  36نخستین آزمون جهت تشخیص تلفیقی
های آزمون چاو  نتایج حاصل از رگرسیون با اثرات ثابت به همراه یافته  5جدول  باشد.  یمر( میل

نشان می احرا  مقدار  این که  به  توجه  با  از  دهد.  بزرگتر  آزمون    مدل باشد،  می  05/0تمال 
 باشد. پژوهش از نوع تجمیعی می

 
 

 
36 Panel Model 
37 Pooled Model 
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 نتایج آزمون چاو . 5جدول  
 ماخذ: محاسبات پژوهش 

Table 5. Results of F-Limer test (Chow test)  
Source: Research calculations 

 مدل   Fآماره   معناداری ضرایب  tآماره   خطای استاندارد  ضریب  متغیرها 
معناداری  

 مدل 

MktExcess 9994/0 0057/0 28/176 0000/0 

37/10563 0000/0 
SMB 08920/0 0072/0 38/12 0000/0 

HML 0011/0 0073/0 16/0 874/0 

alpha 0030/0- 0005/0 52/6 0000/0 

 یافته های آزمون چاو 

تعیین  ضریب 
 مدل 

8988/0 

آزمون    Fآماره  
 چاو

89/0 

Prob>F 7052/0 

 

یکی از مفروضات کلاسیک معادلات رگرسیونی، صفر بودن کواریانس میان اجزای خطا و  
آن وابستگی  به صورت مقطعی میعدم  یا  در طول زمان  یکدیگر  به  آزمون  ها  برای  باشد. 

شود. با توجه به عدم در دسترس بودن  استفاده می  39از آزمون والدریج   38خودهمبستگی 
های پانل، از نرم افزار استتا برای انجام آزمون استفاده این آزمون در نرم افزار ایویوز برای داده

 
38 Autocorrelation 
39 Wooldridge test 
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باشد.  فرضیه صفر آزمون بیانگر عدم خودهمبستگی خطاها در مرتبه اول می گردیده است.

می نشان  آزمون  آزمون نتایج  آماره  که  با    دهد  با    010/0برابر  برابر  آن  احتمال    9199/0و 
باشد. با توجه به آماره آزمون و همچنین احتمال آن، فرضیه صفر پژوهش مبنی بر عدم  می

 باشد. خودهمبستگی خطاها رد نشده و مدل پژوهش فاقد خودهمبستگی می
باشد. در صورت  فرض دیگر مدل رگرسیون خطی، ثابت بودن واریانس خطاها می 

در این شرایط اگرچه   باشیم.مواجه می  40م تحقق این فرض، با شرایط ناهمسانی واریانس عد
نااریب می برآورد شده  دارد.  ضرایب  معیارها وجود  انحراف  بودن  اریب  احتمال  اما  باشند 

بنابراین پیش استنباط آماری لازم است تا از ثابت بودن جز خطا مدل اطمینان حاصل کنیم.  
استفاده   در نرم افزار استتا 41پاگان-ناهمسانی واریانس از آزمون بروشجهت آزمون وجود  

باشد.  شده است. فرضیه صفر این آزمون بیانگر ثابت بودن واریانس جز خطا در مدل می
می نشان  آزمون  با  نتایج  برابر  آزمون  آماره  که  با    46/297دهد  برابر  آن  احتمال    0000/0و 

ن و همچنین احتمال آن، فرضیه صفر پژوهش مبنی بر ثابت  باشد. با توجه به آماره آزمو می
 باشیم. بودن واریانس خطا رد و با شرایط ناهمسانی واریانس مواجه می

های پانل های مالی و با استفاده از دادهناهمسانی واریانس مشکلی رایج در پژوهش
های مجلات معتبر  مقالهدرصد از    42دهد که  ( نشان می2009های پیترسون )باشد. یافتهمی

های  « که بین سال44« و »مروری بر مطالعات مالی43«، »مجله اقتصاد مالی42»مجله مالی 
اند، با مشکل ناهمسانی واریانس و  های پانل منتشر شدهو با استفاده از داده  2004تا  2001

. تامپسون  ( Petersen, 2009)  باشنداریب بودن انحراف معیار ضرایب برآورد شده درگیر می
می2011) پیشنهاد  وایت(  تصحیح  از  واریانس  ناهمسانی  رفع  برای  پژوهشگران  که  -کند 

. در پژوهش حاضر با توجه به  (2011Thompson ,)  استفاده کنند 45بندی دوگانه وشهخ
 

40 Heteroskedasticity 
41 Breusch-Pagan test 
42 Journal of Finance 
43 Journal of Financial Economics 
44 Review of Financial Studies 
45 White two-way cluster 
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گردد،  می  47، که سبب از میان رفتن کارایی روش حداقل مربعات معمولی 46وابستگی مقطعی
از روش حداقل   (1399) اساس روش به کار گرفته شده توسط نوربخش و ایرانی جانیارلو بر

تعمیم تصحیح   یافتهمربعات  از  نیز،  واریانس  ناهمسانی  مشکل  بردن  میان  از  جهت   و 
با    6جدول   استفاده گردیده است.  48دوره زمانی -وایت نتایج حاصل از برآورد مدل پژوهش 

نشان می را  ایویوز  افزار  نرم  از  آماره  استفاده  اساس  این  بر  و  333/7567مدل)  Fدهد.   )
آن) به  مربوط  می0000/0احتمال  مدل  معناداری  بیانگر  متغیرهای  (  میان  از  باشند. 

دهنده پژوهش، متغیرهای مازاد بازدهی بازار و بازده سبد اندازه معنادار و بازده سبد  توضیح
صندوق ریسک  با  شده  تعدیل  عملکرد  بر  معنادار  تاثیر  فاقد  سرمایهارزش  گذاری  های 

دهد که بخش  باشد و نشان میدرصد می  76/ 84اشند. ضریب تعیین مدل نیز برابر  بمی
قابل توجهی از تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای مستقل پژوهش توضیح داده شده  

 است.  
 

 یافتهحداقل مربعات تعمیمنتایج برآورد مدل با استفاده از روش  . 6جدول  
 محاسبات پژوهش ماخذ: 

Table 6. Results of Estimating the model using the Generalized least squares(GLS) method 
Source: Research calculations 

 مدل   Fآماره   معناداری ضرایب  tآماره   خطای استاندارد  ضریب  متغیرها 
معناداری  

 مدل 

MktExcess 9863/0 0065/0 8464/150 0000/0 

333/7567 0000/0 
SMB 0720/0 0067/0 6472/10 0000/0 

HML 0048/0 0070/0 68/0 4978/0 

alpha 0033/0 0004/0 7331/7 0000/0 

 
46 Cross-Sectional Dependence 
47 Ordinary least squares (OLS) 
48 White cross section (Period Cluster) 
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 7685/0 ضریب تعیین 

ضریب تعیین تعدیل  
 شده 

7684/0 

خطای استاندارد  
 رگرسیون 

9995/0 

واریانس وابسته  
 میانگین 

1293/0 

واریانس وابسته  
 انحراف معیار 

093/2 

باقیمانده مجموع  
 مربعات 

192/6833 

 94/1 آماره دوربین واتسون 

 

 بحث و نتیجه گیری  -5
توضیح  هدف قدرت  بررسی  حاضر  پژوهش  ریسک  از  با  شده  تعدیل  عملکرد  دهندگی 

فرنچ و بازتعریف  مشترک، با استفاده از مدل سه عاملی فاما و    گذاریسرمایههای  صندوق
د  ندهنشان می  از پژوهش  باشد. نتایج حاصلنرخ معیار در محاسبه مازاد بازدهی بازار می

سازی نرخ معیار  دهندگی مدل سه عاملی فاما و فرنچ با استفاده از متناسبکه قدرت توضیح
های  گذاری به شکل چشمگیری افزایش یافته است. همچنین یافتهبا نوع صندوق سرمایه

معناداری  ژوهشپ اندازه هستن  مثبت  اثر  و  بیانگر  بازدهی سبد  و  بازار  بازدهی  ومازاد   د 
دهند. بدین معنا که یک واحد تغییر  قرار می  تأییدرا مورد    های اول و دوم پژوهشفرضیه

تغییر   سبب  بازار  بازدهی  مازاد  عامل  صندوق  99/0در  بازدهی  مازاد  در  های  واحدی 
ارزش  گذاری صندوقدهنده تنوع سبد سرمایهه نشانگردد کگذاری میسرمایه ها و حفظ 

(. همچنین تغییر یک واحدی  Davoodi, 2021باشد )گذاران در بلندمدت میپول سرمایه
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تغییر   سبب  اندازه،  عامل  صندوق  07/0در  بازدهی  مازاد  در  سرمایهواحدی  گذاری  های 
تواند اثر مثبتی بر  می  بزرگهای  رکتها در سهام شگذاری صندوقگردد. بنابراین سرمایهمی

آن بازدهی  صندوقمازاد  بازدهی  مازاد  بر  ارزش  عامل  مثبت  اثر  باشد.  داشته  های  ها 
بنابراین سرمایهسرمایه ها در سهام  گذاری صندوقگذاری به لحاظ آماری معنادار نبوده و 
ها را تحت تاثیر قرار  نهایی با نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار بالا، مازاد بازدهی آشرکت

گذاران ناشی از تحولات  دهد. این موضوع بیانگر آن است که اگرچه انتظارات سرمایهنمی
با نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار بالا، سبب افزایش   آتی، نسبت به رشد بازده سهام 

ل  (، اما در بلندمدت عامDavoodi, 2021گردد )بازدهی این نوع سهام در میان مدت می
بازدهی صندوق  یتأثیرگذار مازاد  نتیجه  در  و  بازده سهام  به شمار  های سرمایهبر  گذاری 

بنابراین فرضیه سوم پژوهش که بیانگر ارتباط معنادار میان صرف ارزش و مازاد  رود.  نمی
گیرد. معناداری و مثبت بودن  قرار نمی  تأییدگذاری است، مورد  های سرمایهبازدهی صندوق

گذاری بر بازده تعدیل  های سرمایهکه نشان دهنده تاثیر مدیریت فعال صندوقضریب آلفا،  
های مورد مطالعه در قلمرو زمانی  باشد، بیانگر آن است که صندوقها میشده با ریسک آن

. با این حال ضریب تعیین  انداز خود نشان دادهبازار را  عملکرد  پژوهش، عملکردی برتر از  
دهد که سهم  دهندگی بالای بازار دارد، نشان میدرت توضیحمدل پژوهش که نشان از ق

صندوق عملکرد  از  فعال  سرمایهمدیریت  نمیهای  چشمگیر  چندان  با  گذاری  که  باشد 
  (Nabizade & Sepahvand, 2020) ( مطابقت دارد1399) های نبی زاده و سپهوندیافته
های کلان اقتصادی باشد  ها از شوکتواند ناشی از تاثیر گرفتن بازار و عملکرد صندوقو می

(Ansari and Rezazadeh, 2025 )  .علت این امر را در    (2022)  و همکاران  کاتبرتسون
ها علیرغم  دانند. از نظر آنهای عاملی میهای معاملاتی در مدلنظر نگرفتن خالص هزینه

مثب آلفا  صندوقگزارش  مدلت  در  صندوقها  این  عاملی،  علت  های  به  است  ممکن  ها 
سرمایههزینه مستقیم  مطلوبهای  عملکرد  صندوق،  کارمزد  نظیر  به  گذاری  نسبت  تری 

 (. Cuthbertson, Nitzsche & O'Sullivan, 2022شاخص نداشته باشند )
لایحه    گردد. اجرایی شدنماهه را شامل می  116قلمرو زمانی پژوهش یک دوره  

های تجاری،  گذاران حقیقی، وقوع چرخهآزادسازی سهام عدالت، افزایش چشمگیر سرمایه
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رویدادهای اقتصاد سیاسی که بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ  

های  و همچنین حجم نمونه پژوهش نسبت به پژوهش  49بازدهی بدون ریسک اثر گذار بودند
صندوق زمینه  در  سرمایهمشابه  تعمیمهای  منطقی  گذاری،  را  آن  از  حاصل  نتایج  پذیری 

 نماید. می
با توجه به نتایج جالب توجه استفاده از نرخ معیار متناسب، بررسی عملکرد تعدیل  

های عاملی و نرخ متناسب،  استفاده سایر مدلگذاری با های سرمایهشده با ریسک صندوق
های عاملی  کنندگی مدلبینیگردد. همچنین بررسی قدرت پیشبه پژوهشگران پیشنهاد می

صندوق عملکرد  با  رابطه  سرمایهدر  افقهای  در  کوتاهگذاری  نیز    های  بلندمدت  و  مدت 
 های آتی قرار گیرد. تواند موضوع پژوهشمی

، امکان  1391از اسفند   های مربوط به شاخص صکوکن دادهباتوجه به موجود بود
تر نمودن قلمرو زمانی پژوهش از پژوهشگران سلب گردید که محدودیت پژوهش  گسترده

 رود. به شمار می
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 نمونه پژوهش یوست: پ

 ردیف  نام صندوق  ردیف  نام صندوق 
کارآفرین آرمان   1 مشترک کارگزاری کارآفرین  31 

 2 مشترک پویا 32 کارگزاری پارسیان
 3 مشترک کارگزاری حافظ  33 مشترک پیشرو

 4 مشترک کارگزاری بانک ملی  34 سپهر اول کارگزاری بانک صادرات 
 5 مشترک پیشتاز 35 توسعه صادرات 

 6 مشترک آگاه 36 بانک دی 
 7 مشترک بانک اقتصاد نوین 37 مشترک یکم سامان 

 8 مشترک یکم ایرانیان  38 بانک گردشگری 
 9 مشترک ارزش کاوان آینده  39 تجربه ایرانیان 

 10 مشترک صنعت و معدن  40 ارمغان یکم ملل 
 11 مشترک بورسیران  41 آتیه ملت 

 12 مشترک یکم اکسیر فارابی  42 مشترک مانا الگوریتم
 13 مشترک فرازاندیش نوین  43 ارزش آفرینان دی 
 14 مشترک ایساتیس پویا یزد 44 گنجینه زرین شهر 

 15 توسعه ممتاز 45 نهال سرمایه ایرانیان 

https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2010.07.004
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 16 مشترک بانک مسکن  46 ارمغان ایرانیان 
 17 باران کارگزاری بانک کشاورزی  47 گسترش فردای ایرانیان 

 18 مشترک صبا  48 امین سامان 
 19 مشترک پارس  49 یکم نیکوکاری آگاه 
 20 مشترک آتیه نوین  50 بانک ایران زمین 
 21 مشترک نوین پایدار  51 اندوخته ملت 

 22 امین ملت  52 امین آشنا ایرانیان 
 23 گنجینه رفاه 53 بانک توسعه تعاون 

 24 فیروزه موفقیت 54 اوج ملت 
 25 مشترک نقش جهان  55 مشترک آسمان یکم 

تدبیرگران فردا مشترک   56 نگین رفاه   26 
 27 مشترک سینا 57 مشترک کاریزما
 28 مشترک عقیق  58 لوتوس پارسیان

 29 مشترک شاخصی کارآفرین 59 ثروت آفرین تمدن 
 30 یکم کارگزاری بانک کشاورزی  
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 چکیده 
و  به  آموزش  پا   ژه ی حق  اساس   ک ی عنوان  به   ه ی آموزش  به رسم   ی برا   ی حق  شناخته شده است    ت ی همه شهروندان 

به آموزش    افته ی منابع اختصاص    ش ی منجر به افزا   ، ی ر ی ادگ ی   ج ی و بهبود نتا   ی به آموزش همگان   ی اب ی دست   ی ها برا تلاش 
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  1398تا  1358 ی ها سال  ی برا  ی زمان  ی سر  ی ها ران با استفاده از داده ی در آموزش و پرورش در ا  ی عموم  ی ها نه یهز 
  ن ی راستا و با توجه به ا  ن ی ( است. در ا ECMخطا )  ح ی ( و مدل تصح ARDL)  ی ع ی با وقفه توز  ون ی و روش خودرگرس 

  فهوم در رابطه با م   رها ی از متغ   ی تعداد   شود، ی م   ن یی تع   ی چند بعد   کننده ن یی توسط عوامل تع   ی آموزش   ی ها نه ی که هز 
ناخالص    د ی مطالعه نرخ رشد تول   ن ی حاصل از ا   ی تجرب   ی ها افته ی اند.  مطالعه استفاده شده   ن ی در ا   ی اجتماع - ی اقتصاد 

سالمندان را    ت ی سن کار و جمع در    ت ی دولت، جمع   ی بده   ، ی ات ینرخ تورم، درآمد مال   ، ی کار ی نرخ ب   ، ی واقع   ی داخل 
آزمون    ج ی حاصل از نتا   ی ها افته یکرد.    یی شناسا   ی عموم آموزش    ی ها نه ی بلندمدت هز  کننده ن یی عنوان عوامل تع به 

با رابطه منف   ی نز ی ک   ی ا ضد چرخه   ه ی ، نظر ARDLکرانه   اقتصاد   ن ی ب   ی را که    ی آموزش عموم   ی ها نه ی و هز   ی رشد 
  رات یی با تغ   ی کوتاه مدت مدل نشان داد که نوسانات در مخارج آموزش   ل ی و تحل   ه ی . تجز کند ی م   ت ی دلالت دارد، حما 

  ی بالا   ت ی سال، نرخ تورم و جمع  15سن کمتر از    ت ی جمع   ، ی کار ی نرخ ب   ، ی واقع   ی ناخالص داخل   د ی تول در نرخ رشد 
  ی ها نه یهز   است ی س   ک ی را که شامل    ی اصلاحات مال  ی اجرا   تواند ی دولت م   ن ی دارد. بنابرا   ی سال رابطه معنادار   64

 . رد ی آموزش است، در نظر گ   ص ی تخص   یی بهبود کارا   ی پاسخگوتر و با مشارکت مردم برا   ی آموزش 

 ارجاع به مقاله: 
ی اقتصاد مقداری  فصلنامه .  رانیدر ا  ی آموزش  یهانه یعوامل موثر بر هز  لیو تحل  هی(. تجز۱۴0۴. )الهام  الهی،فتح
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   مقدمه  -۱

فرآ  یاقتصاددانان در  پ  یندهای که  دارند،  در توسعه   تیاهم  وستهی توسعه تخصص  آموزش 
مربوط به   ات یاز ادب  یرا مطرح کرده اند. حجم قابل توجه  یو رشد اقتصاد  یانسان  هیسرما 

از زمان آثار    یبر رشد اقتصاد  یرگذاریتأث  یآن برا  لیاثرات مخارج دولت بر آموزش و پتانس
منک1991)  1بارو و  همکاران   وی(  توسعه1992)  2و   & Craigwell, Bynoe)  است  افتهی  ( 

Lowe, 2012.) 
 فایکشور ا   کی  یدر توسعه اقتصاد  یضرور  یپرورش استعداد نقش قیاز طر   آموزش

شود که به دانش،    یم  یتلق  یانسان  هیمولد در سرما  یگذار  ه یسرما  کیکند. ارائه آموزش    یم
  ن ی هدف دولت ها تضم  ن، ی اقتصاد اشاره دارد. بنابرا  کیمجموعه مهارت ها و تجربه افراد در  

آن    ت یاهم  لیدر آموزش است و مشارکت در آموزش به دل  ان دانش آموز   ی مشارکت بالا
اقتصاد  ی اجتماع  شرفتیپ  یبرا تدر  کی  یو  به  جهان    جیکشور  در سراسر  زمان  طول  در 

  حاتیترج  ن،ییپا   یانسان  ه ی(. سرما Aleixo, Leal, & Azeiteiro, 2018)  ابدی  ی م  ش یافزا 
برا و حساس  یکمتر  هز  تی آموزش  به  زم  نهیبالا  و  عوامل  از جمله  هایها  -یاجتماع  ینه 
پا  یبرا  ی دیکل  ی اقتصاد هستند    ن یی مشارکت  محروم  آموزان  دانش  توسط  آموزش  در 

(Andrews & Stange, 2019 ). 
سرمایه انسانی تنها نهادهای است که می تواند ضمن تغییر خود، سایر نهادههای  
تولید را دگرگون یا متعادل سازد، مبنایی برای نوآوری باشد و در سطح وسیع به رشد اقتصادی  
منجر شود. دسترسی به منابع انسانی کارآمد و ماهر، شرط اساسی توسعه هر کشور است  

(Shahabadi, Sadeghi Motamed, Chayani, 2022  .)  دسترسی به اطلاعات و دانش
و توانمندسازی جامعه و نیروی انسانی و از همه مهم تر، کاهش فاصله دانش میان قشرهای  
مختلف جامعه از یک سو و میان کشورهای جهان از سوی دیگر، تلاش دولت ها را برآن  

توجه جدیمی که  اقتصادی  دارد  رشد  و  توسعه  آموزش،  به  امروزه،  تری  که  چرا  بنمایند؛ 
پذیری و رشد اقتصادی خواهد  نیروی انسانی ماهر و متخصص، عامل اصلی نوآوری، رقابت

بود. تبدیل شدن کشورها به جوامع پیشرفته و ثروتمند، در گرو تحول شگرف کیفیت منابع  
 

1 Barro 
2 Mankiw, Romer & Weil 
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ز فردی  و سرمایه انسانی این جوامع بوده است. آثار سرمایه انسانی که نقشی محوری دارد، ا
شود و از طرف دیگر مردم در محیطی که سرمایه انسانی بیشتری  به فرد دیگر منتقل می

شوند و بالاخره سرمایه انسانی،  وری بیشتری برخوردار میدارد با هر سطح مهارتی، از بهره
سرمایهبهره میوری  ارتقا  هم  را  کار  نیروی  و  فیزیکی   ,Hosseini Yazdi)بخشد  های 

Emadzadeh, Daei Karimzadeh, 2022  .) 
عنوان یک حق اساسی برای همه شهروندان به حق آموزش به ویژه آموزش پایه به

تلاش است  شده  شناخته  نتایج  رسمیت  بهبود  و  همگانی  آموزش  به  دستیابی  برای  ها 
ی  شود. آموزش پایه باید یک یادگیری، منجر به افزایش منابع اختصاص یافته به آموزش می

مؤلفه بزرگترین  اولویتاز  شود.  کشورها  در  آموزش  برای  دولت  مخارج  بخش  های  بندی 
آموزش پایه در تخصیص بودجه در دهه گذشته، منجر به گسترش دسترسی به آموزش این  

(. با این حال، تخصیص  World Bank, 2018نام در مدارس شده است )مقطع و بهبود ثبت
ده عدم تعادل گسترده در سطوح مختلف آموزش و بین  دهنبودجه عمومی به آموزش نشان

های حقوق و دستمزد، میزان منابع  مخارج جاری و سرمایه است. تخصیص عظیم به هزینه
دهد.  موجود برای مواد مدرسه، تجهیزات، تعمیر و نگهداری و ساخت مدارس را کاهش می

د است،  شده  متمرکز  شهری  مناطق  در  عمومی  منابع  این،  بر  مناطق  علاوه  که  حالی  ر 
کنند. این الگوی توزیع منابع عمومی تمایل به به خطر  روستایی بودجه کمتری دریافت می

ها برای گسترش دسترسی به آموزش و بهبود نتایج یادگیری برای  انداختن اثربخشی برنامه
(. برنامه بهبود کیفیت و  Gueye, Lamine, Babacar & Abdoul, 2010کودکان دارد ) 

گسترش    برابری و  یادگیری  نتایج  بهبود  آموزش،  کیفیت  بهبود  هدف  با  پایه  آموزش  در 
شود. این برنامه، برابری و شفافیت  دسترسی به ویژه برای دانش آموزان آسیب پذیر اجرا می

کند که نتایج یادگیری  عنوان یک جهت گیری آموزشی جدید تعیین میآموزش و پرورش را به
های آموزشی را در همه سطوح  دهد، برنامهموزشی را گسترش میبخشد، پوشش آ را بهبود می

کند و بالاتر از همه شفافیت مبتنی بر نتیجه و حکمرانی مؤثر بخش را  متنوع و ادغام می
رود این امر دسترسی همه کودکان به آموزش با کیفیت را بهبود  کند. انتظار میمعرفی می

  .بخشد
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متحد بر نیاز به افزایش هزینه برای توسعه    به همین دلیل است که سازمان ملل

سرمایه انسانی در کشورهای در حال توسعه تاکید می کند. انتظار می رود عوامل متعددی 
بر ثبت نام مدارس ابتدایی تأثیر بگذارد. هر چه کشوری ثروتمندتر باشد، سهم عواملی که  

خ ثبت نام باید بیشتر به  مایل و قادر به سرمایه گذاری در آموزش و پرورش هستند و نر 
رود کشورهایی که  قیمت آموزش مدارس ابتدایی بستگی داشته باشد. همچنین انتظار می

نام بالاتری را نشان دهند. برخی از کشورهایی که  های دولتی بالاتری دارند، نرخ ثبتهزینه
یی و متوسطه  ای تولید ناخالص داخلی  را به آموزش ابتداهای کمتر از میانگین منطقهنسبت

های  یابند. در کشورهای دیگر، هزینهدهند، به نتایج آموزشی خوبی دست میاختصاص می
تر  شود. همچنین ممکن است ارتباط کمی قویتر میبالاتر از متوسط منجر به نتایج ضعیف

های  بین منابع و دستاوردها در کشورهای در حال توسعه وجود داشته باشد، زیرا سیستم
یافته تمایل زیادی به ر کشورهای در حال توسعه در مقایسه با کشورهای توسعهآموزشی د

کمبود منابع دارند، به طوری که افزایش ناچیز در منابع احتمالاً تأثیرات بسیار بیشتری بر  
نتایج آموزش نسبت به کشورهای توسعه یافته دارند. سطح زیرساخت و سرمایه گذاری نیز  

ام مدارس در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه خواهد داشت  تأثیر متفاوتی بر ثبت ن
(Ihugba, Ukwunna & Obiukwu, 2019  .) 

بهبود دسترسی به آموزش با کیفیت هسته اصلی چندین استراتژی توسعه در سراسر  
جهان بوده است و منابع عمومی قابل توجهی برای دستیابی به این هدف اختصاص یافته  

که مدتهاست  توسعه    است.  بر  ای  العاده  فوق  اثرات  با  آموزش  که  است  شده  مشخص 
( است  همراه  یک  Angrist, Djankov, Goldberg & Patrinos, 2021اقتصادی   .)

توسعه   برای  بلکه  آگاهی شهروندان،  از  اطمینان  برای  تنها  نه  کیفیت  با  آموزشی  سیستم 
و همچنین حفظ سیستم اانسانی  پاسخگوی  سیاسی  و  اقتصادی  مهم  های  بسیار  جتماعی 

است. هزینه های عمومی برای آموزش از اهمیت ویژه ای برای توسعه ملی برخوردار است و  
( کند  می  ایفا  دانش  تعمیق  و  اقتصادی  رشد  تقویت  در  مهمی   ,Obi, Ekesiobiنقش 

Dimnwobi & Mgbemena, 2016  .) 
ی شناسایی  علیرغم مبالغ هنگفتی که برای آموزش هزینه می شود، مشکلات متعدد

شده است که سطح موفقیت سیستم آموزشی برخی کشورها را تضعیف می کند و از جمله  
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موارد که شامل کمبود معلمان ماهر و آموزش دیده، کمبود کمک های اجتماعی و حمایت  

های درس مملو از  والدین و همچنین کمبود منابع را می توان نام برد. علاوه بر این، کلاس
ای در حال افزایش  حالی که نرخ ترک تحصیل با سرعت هشدار دهنده  جمعیت هستند در 

(.با توجه به فقدان منابع لازم برای سرمایه گذاری  Naape & Matlasedi, 2020است )
مناسب در آموزش، اهداف توسعه هزاره  و همچنین اهداف توسعه پایدار اخیر ، شرکای بین  

توسعه برای دستیابی به آموزش پایه جهانی  المللی برای کمک بیشتر به کشورهای در حال  
و نیز آموزش با کیفیت برای همه، فراخوانده شدند. در نتیجه، حجم کمک به آموزش از دهه  

میلیارد دلار در    12/7میلیارد دلار به    4/8بهبود قابل توجهی را تجربه کرده است و از    2000
هزینه  2017سال   است.  یافته  آمو افزایش  برای  دولت  تولید  های  از  سهمی  عنوان  به  زش 

با درآمد پایین و متوسط از میانگین   ناخالص داخلی افزایش قابل توجهی را در کشورهای 
ثبت کرد. حجم    2015درصد را در سال    4به بیش از    2000درصد در دهه    3/6پایین تر از  

یارد دلار  میل  400مخارج دولت برای آموزش نیز بهبود قابل توجهی را تجربه کرد و از حدود  
های  افزایش یافت. بنابراین، هزینه  2015میلیارد دلار در سال    1200به حدود    2000در دهه  

سال گذشته بهبود قابل توجهی را تجربه کرده    15دولتی به ازای هر فرد در سن مدرسه در  
دلار در کشورهای با درآمد کم و متوسط افزایش یافته است    1110دلار به    457و از میانگین  

(Wendlassida Miningou, 2019  که نشان دهنده پیشرفت قابل توجهی برای تأمین .)
روند   آموزش،  برای  منابع مالی  افزایش  در  در زمینه  پیشرفت  علیرغم  آموزش است.  مالی 

 .مشابهی در نتایج آموزشی تجربه نشد
می نشان  جهانی  بانک  انسانی  کمترین  شاخص سرمایه  با  آموزش  مؤلفه  که  دهد 

شده با یادگیری در اکثر کشورهای  های تحصیلی تعدیلت همراه است و میانگین سالپیشرف
رسد. یک تجسم ساده از رابطه بین کل  تر از معیارها به نظر میدر حال توسعه بسیار پایین

های دولتی + مشارکت اهداکنندگان( به ازای هر فرد در  های آموزش عمومی )هزینههزینه
های عمومی آموزش و دسترسی به آموزش  تواند بین هزینهکه می  دهد سن مدرسه نشان می

این که کشورهایی با سطوح مشابهی از  با کیفیت همبستگی وجود داشته باشد. جالب تر 
های عمومی برای آموزش در دو دهه گذشته دستاوردهای متفاوتی را از نظر  متوسط هزینه

ان می دهد که کشورها ممکن است با  اند. این نشدسترسی به آموزش با کیفیت ثبت کرده
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شوند   روبرو  کیفیت  با  آموزش  به  منابع  تبدیل  در  خود  توانایی  به  مربوط  مسائل 

(Wendlassida Miningou, 2019 ). 
اهمیت آموزش برای اقتصاد عمدتاً از توانایی آن در ایجاد و یا انباشت سرمایه انسانی  

بهره سطح  افزایش  میو  ناشی  اقتصاد  کل  (.  Capozza & Divella, 2019)  شودوری 
بهره سطح  افزایش  با  اقتصاد  میبنابراین،  )وری  کند  تولید  کارآمدتر   ,Agasistiتواند 

Egorov, Zinchenko & Leshukov, 2021  این تأثیرات سرمایه انسانی کشورها را به .)
اد  سرمایه گذاری در آموزش سوق داده است که نتیجه آن افزایش مؤسسات آموزشی و تعد

 ,Rodriguez-Hernandez, Cascallar, Kyndtدانش آموزان در سراسر جهان است )
تأثیر زیادی بر ثبت نام در تمام سطوح دارد. گروه های ممتاز از  2020 (. درآمد خانواده 

 (. Marginson, 2016منابع ارزشمند و دسترسی به آموزش با کیفیت بهره می برند )
الا و هزینه های عمومی پایین ارتباط قوی با درصد  کشورهایی با هزینه های عمومی ب

دانش آموزان ثبت نام شده، دارند. نسبت ثبت نام دوره سوم توسط یونسکو در کشورهای  
( برآورد شده است.  22/31در حالی که در کشورهای در حال توسعه ) (03/75)توسعه یافته 

و     34/54،  46/7علاوه بر این، در کشورهای کم درآمد، با درآمد متوسط و پردرآمد به ترتیب 
)ا  75/15 (. سرمایه گذاری در سرمایه انسانی از طریق آموزش در  UNESCO, 2018ست 

به عنوان طرحی برای ساختن جهانی بهتر، توجه زیادی را به   (MDG) اهداف توسعه هزاره
جلب کرده است. آموزش به عنوان یکی از چالش های اصلی توسعه برای کشورهای در    خود

حال توسعه به ویژه برای سرمایه گذاری کافی روی مردم خود به شکلی پایدار دیده می شود.  
هزینه کننده  تعیین  عوامل  روی  بر  تجربی  مطالعات  این  بیشتر  دارند.  تمرکز  نظامی  های 

کند. با این حال،  درصد از منابع جهانی را جذب می  5نه بیش از  تعجب آور نیست، زیرا سالا
به نظر می رسد اتفاق نظر وجود دارد که در کشورهای در حال توسعه، مخارج نظامی عمدتاً  

کند که باید برای ظرفیت سازی مانند  کند و منابعی را جذب میرشد اقتصادی را محدود می
برنام بنابراین،  با  هآموزش هزینه می شد.  در حال توسعه  در کشورهای  مالی  های تعدیل 

اقتصادی از جمله آموزش و  -های بیشتر در توسعه اجتماعیهای کمتر نظامی و هزینههزینه
 .(Akanbi & Schoeman, 2010اند )سلامت مشخص شده

کند. یک  آموزش نقش اساسی در پیگیری رشد و توسعه اقتصادی هر کشور ایفا می
انسانی به خوبی توسعه یافته، بهره وری را افزایش می دهد و رشد اقتصادی هر  سرمایه  
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می تقویت  را  دلیل،  کشوری  همین  به  کرد.  خواهد  افراد  اقتصادی  ثروت  به  کمک  و  کند 
معنوی،   فکری،  جامعه  یک  توسعه  برای  مستمری  تلاش  کشورها،  در  آموزشی  سیستم 

م آموزشی با امید به تولید افراد آگاه، با عاطفی، جسمی متعادل و هماهنگ بوده است. نظا
مهارت و توانمندی که از ارزش های والای اخلاقی حمایت می کنند، طراحی شده است. در  
این راستا سه هدف اصلی آموزش وجود دارد که همه کشورها به دنبال آن بودند: دسترسی  

اهداف اصلی تنها به شرطی  رایگان به آموزش با کیفیت، پوشش گسترده تر و ارائه کافی. این  
هزینه که  هستند  دستیابی  مزایای  قابل  باشد.  شده  داده  تخصیص  عمومی  آموزشی  های 

تر  گذاری آموزشی دولت برای کمک به مدیریت بهتر منابع، منجر به نوآوری سریعسرمایه
وری می شود. بنابراین گسترش فرصت های آموزشی از طریق افزایش  آوری و افزایش بهرهفن

  .(Yun & Yusoff, 2018های آموزشی عمومی، امری ضروری است )هزینه
اجتماعیتلاش عوامل  تأثیر  بررسی  برای  ثبت-هایی  بر  و  اقتصادی  آموزش  در  نام 

نام، نسبت  های خصوصی، تأثیر بودجه عمومی بر ثبتپرورش مانند نقش فزاینده انجمن
نام ها صورت گرفته است  معلم به دانش آموز، نرخ باسوادی و برابری جنسیتی   در ثبت 

(Yang, Chen, Chen & Yang, 2020  درآمد خانواده نیز بر پیشرفت تحصیلی تأثیر می .)
گذارد. تأثیر درآمد بر ثبت نام در آموزش مثبت است و دانش آموزانی که از پیشینه های  

( کنند  گذاری  سرمایه  خود  آموزش  در  نتوانند  است  ممکن  هستند  -Rodriguezفقیرتر 
Hernandez, Cascallar, Kyndt, 2020).  دولت بر  بنابراین،  غلبه  برای  موظفند  ها 

تر و بالاتر در روند آموزش  اقتصادی بین دانش آموزان با درآمد پایین-های اجتماعینابرابری
مسئولیت تحصیلات،  )و  باشند  داشته  آموزش  مالی  تأمین  برای  زیادی   ,Oketchپذیری 

رشد اقتصادی و آموزش نشان می دهد که این متغیرها برای یکدیگر    (. رابطه قوی بین2016
بالا   یارانه  با  آموزشی  باید یک سیستم  آموزش  در  نام  ثبت  افزایش  برای  ضروری هستند. 

(. مخارج بالاتر دولت و تعداد مدارس تأثیر مثبتی  Salmi & D’Addio, 2021معرفی شود )
با این حال، گزارش شده است که فقر و درآمد  بر ثبت نام دانش آموزان را نشان می دهد.  

خانوار بر ثبت نام مدارس ابتدایی تأثیر می گذارد. ثبت نام کمتر دانش آموزان در کشورهای  
در حال توسعه را نمی توان به دلیل تعداد کمتر موسسات نسبت داد زیرا عوامل دیگری  

گزارش شده است که ثبت  مانند پرداخت دولتی، نرخ اشتغال و هزینه های بخش بهداشت  
  .( Batool & Liu, 2021نام در تمام سطوح آموزشی را افزایش می دهد )
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بودجه مدرسه به چند دلیل موضوع مهمی است. افزایش هزینه هر دانش آموز با  
افزایش نرخ فارغ التحصیلی و افزایش درآمد بزرگسالان ارتباط دارد. مطالعات نشان می دهد  

درصدی احتمال    3سال آموزش دولتی منجر به کاهش    12در تمام  درصدی    10که افزایش  
سالگی می شود. یعنی افزایش بیشتر    40درصد افزایش دستمزد در سن   7فقر بزرگسالان و 

با توجه به همبستگی بین هزینه ها و  دستمزدها و کاهش بیشتر احتمال فقر بزرگسالان. 
وه یک نگرانی عمده محسوب می شود.  معیارهای عملکرد آتی آموزش، توزیع ناعادلانه وج 

تواند منجر به اختلاف در بودجه  های خارج از معادله بودجه دولتی که میهمچنین بررسی راه
 ,Jackson, Johnsonآموزش و پرورش بین مناطق در سراسر یک کشور شود، مهم است )

& Persico, 2015لمان،  (. کل بودجه یک منطقه برای آموزش عمومی آن صرف حقوق مع
تعمیر و نگهداری مدارس، خدمات حمل و نقل، کتاب های درسی، و غیره می شود. برخی  
در هر   بگذارد.  تأثیر  آموزان  دانش  پیشرفت  بر  از سایرین  بیش  است  از هزینه ها ممکن 
تأثیر قابل   صورت، افزودن بودجه اضافی به مناطق مدرسه تضمین نمی کند که این پول 

 (. Hanson, 2018وزان داشته باشد )توجهی بر نتایج دانش آم 
مشکلات به وجود آمده در عملکرد نسبتا ضعیف رشد اقتصادی، نیاز فوری به تجزیه  
و تحلیل روند هزینه های آموزش عمومی و بررسی عوامل موثر بر رشد هزینه های آموزشی  
زیر  مهم هستند؛  بسیار  عمومی  کننده خط مشی  تعیین  عوامل  کند.  ایجاد می  را  ا  دولت 

اطلاعات مهمی را برای یک کشور برای دستیابی به نتایج مطلوب فراهم می کنند. تحلیلی که  
کند، با یافته های مرتبطی که عوامل  های آموزش عمومی را تعیین میعوامل موثر بر هزینه

دهد، مشارکت نظری داشته باشد.  های آموزش عمومی در ایران را توضیح میموثر بر هزینه
ظریه متضاد واگنر و ضد چرخه ای کینزی در مدل مطالعه به تعیین اینکه کدام  ادغام دو ن

بهترین شکل نشان   به  را  از نظریه های خاص که رفتار سطح مخارج آموزش عمومی   یک 
های تخصیصی  های هزینهلذا هدف این مقاله با نگاهی به اولویت  .کندمی دهد، کمک می

هزینه بر  خاص  تمرکز  با  آموزشی،و  عملکرد  پاسخ  های  آیا  که  مطرح شده  به سؤال  هایی 
ضعیف رشد اقتصادی به دلیل کمبود ظرفیت و در نتیجه نارسایی آموزشی است، می باشد.  
در این راستا مقاله حاضر مشتمل بر پنج بخش است. در بخش اول به بیان مبانی نظری 

بر پیشینه تحقیقپژوهش حاضر پرداخته می و مطالعات    شود. بخش دوم شامل مروری 
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روند  انجام بررسی  مدل،  تصریح  تحقیق،  روش  بیان  به  سوم  بخش  در  است.  قبلی  شده 
است. در بخش چهارم به برآورد مدل و ارائه  متغیرها و ابزار گردآوری اطلاعات پرداخته شده

جمع پنجم،  بخش  در  نهایت  در  و  است  یافته  اختصاص  ارائه  نتایج،  پیشنهادات  و  آوری 
 است. شده

 ت و پیشینه تحقیق ادبیا  -2
 ادبیات موضوع  -۱-2

سرمایه انسانی فرآیندهای آگاهانه، مستمر و اکتسابی را برای دانش، آموزش، مهارت ها و  
کند. سطح سرمایه انسانی توسط کیفیت آموزشی که به رشد اقتصادی  تجربه لازم یکپارچه می

می کمک  کشور  یک  سیاسی  مختلف  و  مطالعات  یابد.  می  پرورش  کیفیت  کند،  پیدا شد 
دارد که توسط مخارج   اقتصادی  و رشد  با مزایای تحصیل  رابطه معنادار و مثبتی  آموزش 

سیاست چارچوب  در  جامعه  و  خانوار  مزایای  دولت،  به  دستیابی  هدف  با  مختلف  های 
 .(Mutuku & Korir, 2019شود )آموزشی غیرقابل حذف و غیررقیب تامین می

ست که آموزش باعث ایجاد شهروندانی آگاه و سبب  به طور گسترده پذیرفته شده ا 
مثبت   اجتماعی  تغییرات  .بنابراین،  می شود.  جامعه  یک  در  زندگی  عمومی  ارتقای سطح 
احتمالاً با تولید شهروندی باکیفیت همراه است. طبیعی است که اگر افراد بیشتری تحصیل  

ذب دستمزدهای بالاتر و  کنند، ثروت ملت افزایش می یابد، زیرا تحصیلات بیشتر باعث ج
مجموع درآمد ملی بالاتر می شود و اگر اثرات خارجی مثبتی از آموزش وجود داشته باشد،  
به   روزافزون  اعتقاد  این  یابد.  می  افزایش  فردی  مزایای  مجموع  از  بیش  ملی حتی  درآمد 
  آموزش و پرورش به عنوان عامل تغییر در بسیاری از کشورهای در حال توسعه، منجر به

سرمایه گذاری سنگین در آن و در نتیجه واگذاری توسعه نیروی انسانی به مدارس شده  
است. به طور کلی، پذیرش این امر بدین باور است که گسترش آموزش باعث رشد اقتصادی  

 .(Obi & Obi, 2014می شود )
با این وجود شواهد فزاینده ای وجود دارد که نشان می دهد آموزش، نه تنها برای  

سعه فردی فراگیران آن اهمیت دارد، بلکه برای عملکرد اقتصادی گسترده تر کشورها با  تو 
ورود جهان به عصر اقتصاد دانش بنیان، نقشی حیاتی و یادآور در پیشبرد توسعه اقتصادی  
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(. آموزش دارای  Cuesta, Glewwe & Krausel, 2015در سرتاسر جهان ایفا می کنند )

است و نه تنها برای فرد بلکه برای کل جامعه نیز مطلوب است.  ارزش های درونی و ابزاری  
آموزش به عنوان کالای خصوصی به طور مستقیم به کسانی که آن را دریافت می کنند سود 
می رساند که به نوبه خود بر جریان درآمد آتی افراد تأثیر می گذارد. در سطح کل، تصور  

افزایش موجودی سرمایه انسانی در اقتصاد    شود که نیروی کار با تحصیلات بهتر باعثمی
شود. از این رو، به طور جهانی پذیرفته و ثابت شده است که آموزش  وری میو افزایش بهره

( است  جامعه  و  افراد  کامل  رشد  برای  اساسی  اهرم  و  اساسی  اجتماعی  نیاز   ,Obiیک 
Ekesiobi, Dimnwobi & Mgbemena, 2013).  

هایی اشاره دارد که در آن مؤسسات  معمولاً به روش  در آموزش، اصطلاح دسترسی 
کنند تا اطمینان حاصل شود که  کنند یا حداقل تلاش میهای آموزشی تضمین میو سیاست

های برابر و عادلانه برای استفاده کامل از آموزش خود دارند. این به  آموزان فرصتدانش
بسیاری   که  است  موانعی  شناسایی  در  بودن  فعال  های  معنای  فرصت  به  دسترسی  در 

آموزشی با آن مواجه می شوند و منابع مورد نیاز برای غلبه بر آن موانع را شناسایی می کنند.  
دسترسی به آموزش در مرکز توسعه قرار دارد. فقدان دسترسی آموزشی و کسب دانش و  
مهارت ایمن، هم بخشی از تعریف فقر است و هم وسیله ای برای کاهش آن. دسترسی  

وری، کاهش  ایدار به یادگیری معنادار که دارای فایده است برای بهبود بلندمدت در بهرهپ
های بهداشتی پیشگیرانه، توانمندسازی  های بین نسلی فقر، گذار جمعیتی، مراقبتچرخه

زنان و کاهش نابرابری، حیاتی است. با توجه به اینکه موفقیت در دستور کار دسترسی به  
یش قابل توجه و هدفمند در تامین مالی به ویژه در کشورهایی که از  آموزش مستلزم افزا

با کیفیت برای همه در همه سطوح دورترند است، سازمان آموزشی،   دستیابی به آموزش 
درصد از کل    2۶علمی و فرهنگی ملل متحد )یونسکو( معیاری را برای تخصیص مؤثر حداقل  

  .(Ebi & Ubi, 2017های عمومی به آموزش اعلام کرد )هزینه
سرمایه گذاری در آموزش و پرورش برای سوق دادن هر اقتصاد به سطح بالاتری از  

 3و کاپلان  (. اوینگزOkeke, 2014بهره وری و تسریع نرخ رشد اقتصادی ضروری است )

 
3 Owings and Kaplan 
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( به آموزش از دیدگاه کلی نگاه می کنند و نتایجی را شناسایی می کنند که کل جامعه  20۱۳)
برد. هم مفهوم ماسگریو از شایستگی خوب و هم مفهوم فریدمن  در بلندمدت از آن سود می

کنند، زیرا رویکردهای آنها  گیری تأثیر آموزش را دشوارتر میاز اثر همسایگی، ارزیابی و اندازه
( تنها در  200۸)  4گیری دارند. با نگاهی متفاوت، راجکومار و وینایا های غیرقابل اندازهگیویژ 

صورتی تأثیر مثبت مخارج آموزش و پرورش را مشاهده می کنند که حکمرانی کارآمد وجود 
های عمومی  داشته باشد. آنها به چندین مطالعه اشاره می کنند که بررسی می کنند آیا هزینه

  .کند یا خیر ایه انسانی همیشه نتایج مثبتی ایجاد میبرای سرم
براساس مطالعات انجام شده ی قبلی و مطالعه راجکومار و وینایا، آنها حکمرانی بهتر  
را یکی از عوامل کلیدی برای ایجاد نتایج مثبت از مخارج عمومی می دانند. به عبارت دیگر،  

ورهایی که دارای بوروکراسی بسیار فاسد و  های عمومی در کشکنند که هزینهآنها تأیید می
از نحوه تخصیص منابع و هزینه های آن، کمتر نتیجه مثبتی  ناکارآمد هستند، صرف نظر 

خواهند داشت. تاریخچه دخالت دولت در سیستم آموزشی آمریکا نشان می دهد که آموزش  
یز محسوب می شود.  نه تنها یک وظیفه اخلاقی اولیه تلقی می شود، بلکه یک تعهد قانونی ن

رود. پویایی  این مفهوم گاهی توسط پویایی درونی و گاهی توسط پویایی بیرونی پیش می
نابرابری تحصیلی اشاره   داخلی به مشکلات داخلی مانند کیفیت پایین مدرسه، تفکیک و 

 ,Zaferدارد و پویایی بیرونی به تغییراتی اطلاق می شود که ناشی از تحولات بیرونی است )
William & Leslie, 2014). 

براساس بررسی ادبیات موضوع، به نظر می رسد که سهم قابل توجهی از آموزش و  
های آن در رشد اقتصادی به خوبی توسط مطالعات اساسی ثابت شده است. علاوه بر  هزینه

شود را،  های آموزش عمومی ایجاد میاین، متون گذشته نتایج مطلوبی را که توسط هزینه
اند. درک متغیرهایی که بر الگوهای مخارج آموزش عمومی تأثیر می گذارند،  ه کردهبرجست

کند. با این حال، بررسی ادبیات موجود  به تصمیم گیری بهتر در رابطه با هزینه ها کمک می
های آموزشی، محدود است. بسیاری از مطالعات گذشته  کننده هزینهدر مورد عوامل تعیین

اند، اثرات متفاوت  های آموزش عمومی را مورد بررسی قرار دادهه هزینهکنندکه عوامل تعیین

 
4 Rajkumar and Vinaya 
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اند. آگاهی از تأثیر کوتاه مدت  ها در طول زمان حذف کردهاین متغیرها را بر تخصیص هزینه

و بلندمدت عوامل تعیین کننده، برای پرداختن به موضوع اثربخشی سیاست اقتصادی دولت  
کند که رفتار مخارج عمومی در  ( به وضوح بیان می۱9۶۱)  5ضروری است. پیکاک و وایزمن 

هر دوره به عواملی بستگی دارد که می توانند از نظر تأثیر و اهمیت از زمانی به زمان دیگر  
توانند  کنند، میمتفاوت باشند. ارزیابی عواملی که تأثیرات گذرا یا اثرات بلندمدت را ایجاد می

های آموزش عمومی استفاده شوند.  جابجایی در هزینه  به بهترین وجه برای توضیح الگوی
لذا در این مطالعه متغیرهای جمعیت شناسی )جمعیت سن کار( و اقتصادی )تولید داخلی،  
درآمد مالیاتی، بدهی دولت، مخارج آموزشی دولت، تورم و بیکاری( مورد بررسی قرار گرفت.  

ی ادبیات قبلی مانند حذف تأثیرات  های پژوهشکند به شکافبنابراین، این مقاله سعی می
به تأثیر متغیر جمعیت  کنندهمتغیرهای تعیین بهدر طول زمان و عدم توجه  ویژه  شناسی 

 .های آموزش عمومی بپردازدتأثیر جمعیت در سن کار بر هزینه
تواند افراد تحصیل  ( اشاره کرد که سیستم آموزشی می۱9۶۱)  6در مقاله ای از لوئیس 

تولید کند که به راحتی در بازار کار جذب شوند. سریعترین راه برای افزایش بهره  کرده ای را 
وری در کشورهای در حال توسعه از طریق آموزش بزرگسالانی است که قبلاً مشغول به کار  

هایی که  بودند. همچنین توضیح داد که آموزش برای کودکان خردسال در مقایسه با تلاش
شود، سهم بالقوه کمتری خواهد داشت.  یت در سن کار انجام میهای جمعبرای بهبود مهارت

سال( قابل توجیه است، زیرا    ۶۴تا    ۱۵با توجه به این توصیه، معرفی جمعیت در سن کار )
می کمک  انسانی  سرمایه  تولید  به  مستقیم  طور  به  گروه  جمعیت  این  های  نگرانی  کند. 

بحث برانگیز به دست آمده را برجسته    شناختی که از تحقیقات گذشته ناشی می شود، نتایج 
( نتایج مثبتی بین جمعیت کودک و  920۱)  7کرد. برخی از مطالعات مانند بیشوف و پرستیا 

( 20۱۴)  8و همکاران   تخصیص هزینه نشان داد. در همین حال، مقاله تحقیقاتی چاترجی
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 9استدلال کرد و نتیجه متناقضی را نشان داد. در مقاله ای دیگر توسط کوربان و همکاران

  های آموزش عمومی یافت شد. با این (، نتایج مثبتی بین جمعیت سالمندان و هزینه20۱۵)
( این یافته ها را رد کردند با توجه به موضوعات متناقض در مورد 200۵) 10حال گروب و ولتر 

های آموزش عمومی، سبب شد که متغیرهای جمعیتی  های سنی مختلف بر هزینهیر گروهتأث
  .های سنی مختلف نیز در نظر گرفته شود گروه

قبل از توسعه مدل تجربی مطالعه، ابتدا نظریه های موجود به دست آمده از ادبیات  
می وجود دارد  مورد بحث قرار می گیرد. بسیاری از تئوری های تعیین کننده خط مشی عمو 

در   می شوند.  بررسی  عمومی  سیاست  تحلیلگر  برای  چارچوب  بهترین  ارائه  منظور  به  که 
مراحل اولیه، تحقیقات در مورد هزینه های عمومی، بیشتر بر روی الگوی کلی هزینه های  
مسکن،   بهداشتی،  های  مراقبت  مانند  ها  هزینه  الگوی  خاص  هدف  همچنین  و  اجتماعی 

، تجارت، ارتباطات، حمل و نقل و هزینه های آموزشی متمرکز بود.  دفاع، خدمات عمومی 
(، پیکاک  ۱9۵۸بخش های کلیدی کار بر روی تجزیه و تحلیل مخارج عمومی توسط واگنر )

( در مراحل اولیه انجام شد. بحث در مورد نظریه ها  ۱9۶9( و ماسگریو )۱9۶7و وایزمن )
اد یک مدل تجربی مرتبط کمک می کنند، مهم  بدلیل اینکه به ادغام و کاربرد آنها در ایج

است. شرایط اقتصادی باعث ایجاد فشار بر سیاست گذاران در تدوین سیاست هایی می  
شود که می توانند به خوبی به نوسانات اقتصادی مربوطه پاسخ دهند. بنابراین، بحث در  

موزش ممکن  توانند توضیح دهند که چگونه سیاست تخصیص آ ها که میمورد این نظریه
سیاست توسعه  هنگام  اقتصادی  شرایط  گرفتن  نظر  در  با  دهد،  است  پاسخ  خوبی  به  ها 

ارزشمند است. بحث در مورد دو نظریه متضاد قانون واگنر و نظریه ضد چرخه کینزی در  
مطالعه ساگاریک  با  ایده20۱2)  11واقع  طور  به  متضاد  نظریه  دو  این  انجام شد.  برای  (  آل 

دهد چگونه شرایط اقتصادی  مربوطه مفید خواهند بود که توضیح میساخت مدل تجربی  
هزینه بر  است  هزینهممکن  افزایش  به  نیاز  بگذارد.  تأثیر  ایران  عمومی  آموزش  های  های 

های واگنر، نظریه  های عمومی یافت. نظریهعمومی را می توان در نظریه های مختلف هزینه
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تی و نظریه کینزی تأمین مالی کسری، همگی بر  های دولماسگریو در مورد افزایش فعالیت

های آن در تأمین کالاهای  های دولت برای افزایش رفاه اقتصادی از طریق هزینهنیاز به هزینه
 .عمومی تأکید کردند

 زمن ی و وا   کاک ی پ   ه ی نظر  -2-۱-2
  ب یروند ش  ک یاز    ی ناخالص داخل  دینسبت مخارج دولت به تول   زمن، ی و وا  کاک یگفته پ  به

درآمد    شی افزا  یهاکند. در مواقع بحران، روش  یم  یرویپ  یعاد  یدر زمان ها  یدار صعود
پذ پس از    یبالاتر حت  اتینشده بودند، قابل تحمل خواهند بود و تحمل مال  رفتهیکه قبلاً 

تحول    کیروند به دنبال  نی ا  گر،یادامه خواهد داشت. به عبارت د  زیفروکش کردن بحران ن
  ش ی مورد آزما  دی با  زین  ی آموزش  یها  نه یکند. هز   ی م  ریی ائم به سمت بالا تغبه طور د  یاجتماع
 &Abdul Jabbar)  ر یخ  ا یقرار گرفته است    یزمان بحران اقتصاد  ر یتحت تأث  ایکه آ   ردیقرار گ 

Selvaratnam, 2017). 
 

  و روستو   و ی مدل ماسگر  -۳-۱-2
را نشان    یعموم  یها  نهیرشد هز   لیمدل توسعه ارائه کردند که دلا  کی  12و روستو   وی ماسگر

است. مشخص    یرشد اقتصاد  ازین  شیپ  یعموم  یها  نهیاست که هز  نی آنها ا  هیانیدهد. ب  یم
و بهداشت    یمانند راه، راه آهن، آبرسان  ی عموم  ی ازهایدر ابتدا انواع ن  ی است که بخش عموم

  ی عموم  یگذار  هیافتد، تعادل سرما  یاتفاق م   یکه رشد اقتصاد  همانطورکند.    یم  نیرا تام
و خدمات    نهی هز  شی افزا  قیاز طر  ی انسان  هیبه سمت توسعه سرما بهداشت  آموزش،  در 

کند که از طرف    یرشد م  یسم یکند. آنها فرض کردند که ملت مانند ارگان  یم  رییتغ  یرفاه
مانند آموزش،    ییربنا یامکانات ز  ی تقاضاکه جامعه    یدر حال  رد، یگ  یم  میشهروندان تصم

 ,Edameکند )  یاز درآمد سرانه رشد م  عتر یرا دارد و سر   رهی بهداشت، برق، حمل و نقل و غ
2014). 
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 ی اس ی س   ی مدل چرخه تجار  -۴-۱-2
  یاقتصاد  ط یشرا  جهی در سراسر جهان به هم مرتبط هستند. نت  شهیهم   استیکلان و س   اقتصاد 

  یاسیس  یدهندگان گذاشته است. مدل چرخه تجار  یبر انتخابات و انتخاب را  یادیز  ریتاث
( مورد بحث  ۱99۴)  14بزی ( و ه۱9۸۸)  13و ساکس   نایاز محققان، مانند آلس  یاریتوسط بس 

کند که    یم  فرضمدل    نی . ا(Abdul Jabbar& Selvaratnam, 2017) قرار گرفته است 
کنند. از    یخود عمل م  یمنافع شخص  ی حداکثر کننده سود هستند و در راستا  استمدارانیس

اصل  یی آنجا هدف  س  یروزیپ  استمدارانیس  ی که  است،  انتخابات  و  استمداران، یدر    ژه یبه 
را در دوره    یا  نهیهز  یخواهند کرد تا برنامه ها  ی هستند، سع  یحزب دولت  ک یکه در    یی آنها

تا را  شی قبل از انتخابات افزا شوند.    روزیکنند و در انتخابات پ  یدهندگان را راض  یدهند 
ً یمستق  دیاست که شا   ییها نهیاز جمله هز  زین  یآموزش  یهانهیهز   یهایریگمیبر تصم  ما
ا  ریتأث  دهندگانیرأ م  نی بگذارد.  فرض  زمان  کندیمدل  دوره  چه  هر  انتخابات    کی  یکه 

 .است  شتریب یعموم یها نهی هز  شیباشد، افزا  ترکینزد
 

 ی انتخاب عموم   ه ی نظر  -۵-۱-2
بنيانگذار نظريه ي انتخاب عمومي است. نظريه ي انتخاب عمومي يا بررسي اقتصادي    بوکانان

تصميم گيري غيربازاري و يا به عبارت ساده تر، تلاش براي کامل کردن نظريه ي مبادله بازار 
کرد که دولت ها    انی( ب۱97۵)  15به کمک نظريه ي عملکرد بازارهاي سياسي است. بوکانان 

  ی ها  نهیمانند هز  ،یعموم  یها  نهی هز  یبالاتر برا  یدهند تا تقاضا  شی افزا  ها را  اتیمال  دیبا
بودجه در اقتصاد    یریگ  می در تصم  یدرآمد به عامل مهم  ن ی را برآورده کنند. بنابرا  یآموزش

  یتوهم مال  کیبه عنوان    ی اتیو بار مال  میرمستقیغ  اتیمال  ،یشود. از نظر تئور  یم  لیتبد
دولت و در    یعموم  یها  نهیهز  ش یافزا   یبرا  یدیتواند شاخص مف  ی م  نی شود و ا  یم  یتلق
درآمد دولت نقش عمده    ن، یدهنده ها باشد. بنابرا   لیتشک  یاز سو  تیکسب محبوب  جهینت

 
13 Alesina and Sachs 
14 Hibbs 
15 Buchana 



 

 224 ران یدر ا  يآموزش ی هانه یعوامل موثر بر هز لیو تحل هیتجز

 
تع  یا هز  ی م  فا یا  یعموم   یها  نه یهز  نیی در  شامل  که   کشور    کی  یآموزش  یها  نهیکند 
 .شود  یم
 

 قانون واگنر  -۶-۱-2
شد.    نی ( تدو۱۸۳۵-۱9۱7آدولف واگنر )  یتوسط اقتصاددان آلمان  ی دولت  تیفعال  ش یافزا  قانون

در حال توسعه،    یدر کشورها  دیتول  شی کرد که با افزا  شنهادیقانون خود پ  قیواگنر از طر
که رشد درآمد    کند یم  انی ب  ن یهمچن  ی به طور مداوم رشد خواهد کرد. و  ی مخارج عموم

افزا   ی واقع به  ب  یرفاه عموم   ی هانهیش سهم هزیمنجر  رشد    ن ی خواهد شد و رابطه مثبت 
  ی ناخالص داخل  د یتول  شی. طبق قانون واگنر، افزاکند یو مخارج دولت را مشخص م  یاقتصاد

افزا  )  یم  یعموم   یهانهیهز  شیباعث  (. Bayrakdar, Demez & Yapar, 2015شود 
م  ن یبنابرا نظر  م  رسد یبه  فرض  واگنر  است    کند یقانون  موظف  دولت  که  دارد  انتظار  و 

دهد. طبق گفته گواندونگ و    شیافزا   یاجتماع  یهاشرفتی خود را در پاسخ به پ  یهانهیهز
موارد ز20۱۶)  16ی موتور واگنر  قانون  پ  ری(،  اولاً، گسترش وظا   شی را  کرد:  و فرض    فیبرد 

  رن مد  یه صنعتتوسعه جامع  اً،یشود. ثان  یم  ی عموم  یهانهیهز  شی دولت ها منجر به افزا
افزا  افزا   شیباعث  م  نهیهز  شیفشار و  انتظار م  یها  ثالثاً،    یهانهیهز  شیافزا   رودیشود. 

  ی گسترش نسب  جه،یرشد کند که در نت ی نسبت به درآمد مل یو بالاتر  شتری با نرخ ب یعموم
 .را به همراه دارد یبخش عموم 

 
 ی نز ی ضد چرخه ک   ه ی نظر  -7-۱-2
دولت به   یهانهیهز  صیتخص  ریی تغ  یبرا  یم یهر تصم  ،ینز یضد چرخه ک  هیاساس نظر   بر

جامعه    یاقتصاد  تیوضع  ر ییبدان معناست که تغ  نی دارد. ا  ی جامعه بستگ  یاقتصاد  طیشرا
  ن ی همچن  ینزی ک  یضد ادوار  هیشود. نظر   ی م  یعموم  یهانهیهز  صی در تخص  رییمنجر به تغ

مال  د یتأک کاهش  با  دولت  که  عموم   ش یافزا   ای  اتیکرد  طر  یمخارج    یمال  است یس  قی از 
مخارج    ،ی انبساط  یمال  استی. تحت سکندیم  فایاقتصاد ا  تی در تقو  ینقش مهم  ،یانبساط

اقتصاد رکود  دوران  در  ام  یدولت  تحر  یتقاضا  شی افزا  دیبه  هم   ی م  کیکل  به    ن یشود. 
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مخارج    شی . افزاابدی  یمکه اقتصاد رو به رشد باشد، کاهش    ی زمان  ی عموم  یهانهیهز   ب، ی ترت
  یرشد تقاضا ک یتحر یبه اقتصاد برا شتریپول ب ق یتزر یبرا یدولت در دوران رکود اقتصاد

(. با توجه به مطالعه Abdul Jabbar & Selvaratnam, 2017کل و رشد اقتصاد است )
 :نشان داد ریتوان به صورت ز  یرا م ینزیک ی(، اثر ضد چرخه ا20۱2) کیساگار 

 

 

 ی نزیضد چرخه ک هینظر  . ۱شکل  
 )20۱2 (کی: ساگارماخذ

Figure 1. Keynesian Counter-Cyclical Theory 
Source: Sagarik (2012) 

 ق ی تحق   نهی ش یپ  -2-2
  ی هانهیبا اشاره خاص به هز   یمخارج عموم   یمحرک ها  یری( به اندازه گ 20۱0و شومن )  یآکانب

و روش    ی با استفاده از مدل انتخاب عموم  ی تجرب  یپرداختند. برآوردها  قا یدر آفر  یآموزش
نشان    ج یانجام شد. نتا  200۴-۱99۵دوره    یمنتخب ط  ییقایکشور آفر   ۱۵متشکل از    یپانل

آموزش در برابر شوک ها مقاوم است و بخش آموزش به طور    یبرادولت    یهانهیداد که هز
 (.Akanbi & Schoeman, 2010) ردیگ  یقرار نم یصی تخص رات ییتغ ر یتحت تأث یجد

را از    هیجریآموزش در ن  جه یدولت و نت  یآموزش  یها نهی( هز 20۱۳)  و همکاران   یاوب
،  OLS کیو تکن  افتهی  میفولر تعم  یکیواحد د  شهیرا با استفاده از آزمون ر   20۱۳تا    ۱970سال  
  ی مثبت و معن  ریتأث   یآموزش عموم  یهانهیمطالعه نشان داد که هز  نی کنند ، ا  یم  یبررس

ابتدا   یزشآمو   امدیبر پ  یدار ن  ییمانند ثبت نام در مدرسه    ن ی دارد. بر ا  هیجریو متوسطه 
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  کند نهیآموزش و پرورش هز  یرا برا  یشتریب  نهی هز  دیکردند که دولت با هی، آنها توصاساس

(Obi, Ekesiobi, Dimnwobi & Mgbemena, 2013.) 
ا  اوده هز  یتجرب  یبررس  ک ی(  20۱۴)  یوبی کسیو  و    التیا  یاجتماع  یهانهیاز  ها 

  ییتابلو   یهامطالعه از داده  نی خاص بر آموزش انجام دادند. ا  دیبا تأک  یاجتماع  یامدهایپ
  گرفت یرا دربرم   20۱۳تا    2009از سال    ییتابلو   یهااستفاده کرد. داده  ه یجریدر ن  التیا  ۳۶از  

آموزش بر اساس    جیاز نتا  کی استفاده شد. هر    یثابت و اثرات تصادف  راتاث  یهاو از مدل
نتا  یسازآموزش مدل  یبرا  هاالتیا  ی هانهیهز   یهانهی که هز  دهد یها نشان مآن  ج یشد. 

تأث  یبرا  هاالتیا ثبت  یتوجهقابل  ری آموزش  کل  ابتدا بر  ثبت  ،یینام  و  کل  متوسطه  نام 
نام دوره  دارد، اما کل ثبت  یاز اثرات ثابت و تصادف  استفادهبا    هیجرینام بزرگسالان در نثبت

 (.Ude & Ekesiobi, 2014) معنادار است  هیجریدر ن  سوم تنها با استفاده از اثر ثابت
مخارج دولت بر    ری تأث  یبررس  یبرا  یبردار  یخطا  ح یتصح  سمی( از مکان20۱۴)  کهکا

استفاده    20۱0-۱9۸0در دوره   هیجریسال در ن ۵ ریز   ریمرگ و م  زانی کل ثبت نام مدارس و م
مرگ و    زان یم  یدولت به طور قابل توجه  یبهداشت  یهانهیدهد که هز   ی نشان م  جیکرد. نتا

  یمعن  ریآموزش تأث   یدولت برا  یهانهی که هز  یدهد در حال  ی سال را کاهش م  ۵  ری ز  ر یم
 (.Okeke, 2014) بر ثبت نام کل مدارس ندارد یدار

در    یو رشد اقتصاد  یانسان  هیانباشت سرما   نی ( رابطه بلندمدت ب20۱۴)  وسفی و    یلا
  ون ی از مدل خودرگرس  یقرار دادند. شواهد تجرب  یمورد بررس  20۱0تا    ۱9۸۱را از سال    یمالز

و    لاتیسطح تحص   نیب  ینشان داد که رابطه بلندمدت معنادار  (ARDL) یعیبا وقفه توز
بالا سهم    لاتیکار با سطح تحص  یرویدهد که ن  یامر نشان م  ن یوجود دارد. ا   یرشد اقتصاد

  ی بالاتر در آموزش برا  یگذارهیسرما  شنهادیپ  رو،نی اته است. ازداش  یدر رشد اقتصاد  ی مثبت
مالز  تی تقو م   کی عنوان  به  یتوسعه  داده  بالا،  درآمد  با   ,Lai & Yussof)  شودیکشور 

2014 .) 
همکاران  یچاترج تع20۱۴)  و  عوامل  هز   نیی(  عموم  یهانهیکننده  در    یآموزش  را 

مورد مطالعه قرار دادند. مطالعه   تایو روش پانل د  20۱0تا    200۱هند از سال    الاتیسراسر ا 
  ، یدولت مرکز  یمال  یهاو کمک  ی اتیمانند درآمد مال  یاقتصاد  یرهایها نشان داد که متغآن
اآموزش داشته  یهانهیبر هز  یمثبت   ریتأث با  ا  یاسیحال، عوامل س  نی اند.    ی دئولوژیمانند 
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کودک    تیجمع  نی ب  ان،یم  ن ی ندارد. در ا  یری تأث  یآموزش  یها نهیحزب حاکم بر هز   یاسیس
 ,Chartterji, Mohan & Dastidar )  شود یمشاهده م  ی رابطه منف  یآموزش   یهانهیو هز

2014.)  
پراس   شوفیب مطالعه20۱9)  ایتیو  تع  یا(  عوامل  مورد  در    ی هانهی هز  کنندهنیی را 

اندونز  ی برا  ی محل  یعموم مناطق  در  پانل   20۱2تا    200۵  یهاسال  ن یب  ی آموزش  بصورت 
نسبت به کودکان    یشتریبا سهم ب  یآموزش  یهانهیمطالعه نشان داد که هز  نیانجام دادند. ا

  تینشان داد که جمع  هانهی به کل هز  هاالتیا   ینسبت درآمدها  ت،ی. در نها ابدییم  شیافزا 
  شود، یم  ت یکه به بخش آموزش هدا   ی م بودجه عموماز سه  ت یبه حما  ی شتری ب  لیتما   ی محل

 .(Bischoff & Prasetyia, 2019) ندارند
  ی اکنندهنییتوجه را به عوامل تع  سندهی (، نو20۱۵)توسط اوکوئزه   یگریمطالعه د در

  ق،یتحق  ن ی. در ا کند یجلب م  گذارد، یم  ر یتأث  هانهیاندازه هز   ژه یوبه  ،یکه بر مخارج عموم
  ی حداقل مربعات معمول  ونیمدت، معادله بلندمدت و روش رگرسکوتاه  یخطا  حیمدل تصح 

شده نشان  انجام  یهاآزمون  جیانجام شد. نتا  20۱2تا    ۱9۶۱از سال    ه یجرین  یهاداده  ی بر رو
مخارج دولت    زانیبر م  یخصوص   یگذارهیو سرما   یداد که اندازه درآمد، نرخ رشد درآمد مل

  یدرآمد مل  شیداشته است. مفهوم افزا   ییبسزا  ریمدت و چه در بلندمدت تأثچه در کوتاه
مانند    یواگنر بود. عوامل  ه یشد به نفع نظر  خواهد  یحجم مخارج عموم  شیکه باعث افزا 

بر اندازه مخارج    یتوجهقابل  ر یمدت تأثتنها در کوتاه  یداخل  یهایو بده  یخارج  یهایبده
  ی خصوص یگذارهیمانند درآمد و سرما   یاظهار داشتند که عوامل سندگانیداشتند. نو دولت 

 (. Ukwueze, 2015) دهند شیرا افزا ی عموم یهانهیهز  توانندیم
)  عبدالجبار به تجز 20۱7و سلواراتنام  تحل  هی(  تع  لیو    یهانهیکننده هز   ن یی عوامل 

 افته ی میفولر تعم یکیواحد د شهیپرداختند. آزمون ر  یدر آموزش و پرورش در مالز  یعموم
(ADF)   یحداقل مربعات معمول  کیو تکن (OLS) ی دوره زمان  یمدل مطالعه ط  نی تخم  یبرا  

مالز  ی حاک  جی نتااستفاده شد.    20۱۵تا    ۱990 که دولت  آن است  فقط عوامل    ی از  عمدتاً 
  یشناخت  ت یجمع  یعوامل مانند شاخص ها  ر یسا  تیو از درج اهم   ردیگ  ی را در نظر م  یخاص

آموزش تخص  یو  م  ی آموزش  یهانهی هز   ص ی هنگام  حال  ی غفلت  در  هز  یورزد.    یهانهیکه 
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مالز  یآموزش س  یدولت  عامل  خوب  یاسیبر  به  متغ  یکه    یساختگ  یانتخابات  خهچر   ری با 

 (. Abdul Jabbar& Selvaratnam, 2017) کند یشود، تمرکز نم  یم  فیتوص
در    یآموزش عموم  یهانهی کننده هز  نیی عوامل تع  ی( به بررس20۱۸)  وسفیو    ونی

  یآموزش  یهانهی هز  کنندهنیی پرداختند. عوامل تع  20۱۶تا    ۱9۸2ساله از    ۳۵در دوره    ی مالز
و روش مدل     یعیبا وقفه توز  ونی خودرگرس  کردی در رو  یزمان  ی سر  یهابا استفاده از داده

  دیمطالعه نرخ رشد تول  نی حاصل از ا   یتجرب  یهاافتهیشوند.  یم  یسازخطا  مدل  حیتصح 
داخل ب  ، یواقع  یناخالص  و جمع  ،یکارینرخ  تورم  به  تی نرخ  را  کار  عوامل  در سن  عنوان 

  ج ی حاصل از نتا  یهاافتهیکرد.    یی شناسا  یآموزش عموم  یها نهیبلندمدت هز  کننده نییتع
  یرشد اقتصاد  ن یب  یتوسط رابطه منف هرا ک  ینزیک  یاضد چرخه  هی، نظر ARDL آزمون کران

 ,Yun & Yusoff)  کندیم   تیدر بلندمدت دلالت دارد، حما   یعموم   یآموزش  یهانهیو هز 
2018 .) 

با    ی و بهداشت  یآموزش  ی هانهیهز   ی اساس  ی کننده ها  ن ییتع  ی ( به بررس20۱9)  یملار
داده از  روش SADC ی کشورها  یبرا  20۱۶تا    ۱997دوره    یپانل  یهااستفاده   پرداختند. 

FMOLS و DOLS ز یگرنجر ن  تی مورد مطالعه استفاده و عل ر یمتغ  یپارامترها  نی تخم ی برا  
  ، یآموزش یهانهی وابسته و مستقل اعمال شد. در مدل هز  ی رهایمتغ  ن یب  ت یآزمون عل  یبرا

  ی آموزش  یهانهیو هز   تیسلامت، جمع   نینشان دادند که ب FMOLS و DOLS هر دو روش
هر دو روش نشان    ی آموزش  یهانهی در مورد هز  ن یوجود دارد. همچن  یرابطه مثبت و معنادار

اقتصاد  نی دادند که ب ادار  ، یرشد    ی و معنادار  یرابطه منف  یوزش آم  ی هانهیو هز   ی فساد 
 (.Mhlari, 2019) وجود دارد

دانش    یکل و سرانه آموزش  یهانهی ( روند هز۱۳9۴و همکاران )  یروزجائیتبار ف  یحاج
را در مناطق آموزش و پرورش    ی آموزش  ی ها و ستانده ها  نهیهز   ان یرابطه م  ن یآموزان و همچن
ط تهران  تحق  ۱۳۸۳-۱۳۸9  یهاسال  یشهر  روش  همبستگ  ی فیتوص  قیبا  نوع  مورد    ،ی از 

تحل  یبررس ن  لیو  دادند.  تجزبه دست    جی تاقرار  از  تحل  هیآمده  داد،    لیو  نشان  ها  داده 
  ی هانهیمورد مطالعه کاهش داشته است، روند هز   یهاسال  یتعداد دانش آموزان ط  نی انگیم

  یهانهیهز   ان یداشته است، و رابطه م  ش یدوره افزا   نی ا  یط   زی ن  یو سرانه آموزش  یآموزش
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 Hajitbar Firouzjaei, Khalundi)  ودمعنادار ب   یرابطه ا  یآموزش  یو ستانده ها  یآموزش
& Hosseini, 2014 .) 

الگو۱۳9۶)  یانصار از  استفاده  با  اندازه    ، یبردار  ونی خودرگرس  ی(  بر  مؤثر  عوامل 
  ۱۳۶0  یدوره زمان  یرا برا  یو درون  یرونیب  کیبودجه وزارت آموزش و پرورش به تفک   ی كسر

وزارت آموزش    یبرآورد اعتبارات از سو  یالگو  یینشان داد که ناكارآ  جیکرد. نتا  لیتحل  ۱۳9۴تا  
  نهی نامه ها در زم  نیی آ  یبرخ  یو اجرا بیاز تصو   ینشده ناش  ینیب  شی پ  یلو پرورش و بار ما 

مخارج نسبت    یمؤثر بر فزون  یپس از ابلاغ قانون بودجه، عامل درون  یفیتكل  یاستخدام ها
وزارت آموزش و    ، یاعتبارات دولت   یكسر  ر یر برابر متغاست. د  افته یبه اعتبارات اختصاص  

با   تأخ  كیپرورش  م  ریدوره  ترت  یكسر  زانی بر  به  اند   یمنف  ریتأث  بی بودجه خود،    داشته 
(Ansari, 2014.) 

  یدولت بر نابرابر  یمخارج آموزش   یابیبه ارز  ی( در پژوهش ۱۳97)  یو جعفر  یآهنگر
  تا یاز روش پانل د  ی ریبا بهره گ  20۱2تا    2000دوره    یعضو اوپک ط  یدرآمد در کشورها  عیتوز

نتا  نابرابر  یمخارج آموزش  نیپژوهش آن ها نشان داد که رابطه ب  جیپرداختند.    ی دولت و 
 (. Ahangari & Jafari, 2017) بوده است یمنف  یدرآمد

( در پژوهشی رابطه هزینه آموزشی دولت و خانوار با  ۱۳97)  همکارانصنعتگران و  
ایران در سال انسانیِ  از روش  ۱۳۶9-۱۳9۴های  توسعه  با استفاده  تولید   GMM را  تابع  و 

های دولتی  داگلاس تعمیم یافته مورد بررسی قرار دادند. یافته ها نشان داد که هزینه-کاب
های  هداشت خانوار شهری اثر مثبت و هزینهآموزش و بهداشت, آموزش خانوار روستایی و ب

دارد و هزینه   HDI دولت در رفاه و امور اقتصادی و هزینه آموزش خانوار شهری اثر منفی بر
بر اثری  روستایی  خانوار   Santagaran, Mosaei and)  ندارد HDI بهداشت 

Kazemipour, 2017 .) 
درآمد و    ع یتوز  ینابرابر  ن یاثر بلندمدت ب  ی( به بررس۱۴00و همکاران )  یالله  شمس 
با وقفه    یونی خود رگرس  یاز روش الگو   یریبا بهره گ  رانیدولت در اقتصاد ا  یمخارج آموزش 

  ی از صدق تئور  یپژوهش حاک  جیپرداختند. نتا  ۱۳۶۶-  ۱۳9۸دوره    یط (ARDL) گسترده  یها
مفهوم    نی بود. به ا  رانیدولت در ا  ی در بخش مخارج آموزش  چاردیملتزر و ر  انهیدهنده م   یرا

مجدد درآمد بر دولت وارد شده است،   ع یتوز  یکه برا  یاسیس  یفشارها  لیکه احتمالاً به دل 
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 ,Shamsollahi)  است  افتهی  شی دولت افزا  یدرآمد، مخارج آموزش  عیتوز  ینابرابر  شی با افزا

Zahid Gharavi and Asayesh, 2020.) 
ا   با به  ا  نکه یتوجه  تعب  ی در کشور مبن  یمطالعه    ی آموزش  نهی هز  یکننده ها  نیی ر 

کننده    نیی با توجه به شکاف گسترده در دانش عوامل تع  قیتحق   نی صورت نگرفته، لذا هدف ا
آموزش    ی ها  نه یکننده و موثر بر هز  ن ییاثر عوامل تع  ی کشور، بررس  ی آموزش  ی ها  نه یهز

  افته ی  جادیاست سبب ا   نی مناسب است که اعتقاد بر ا  یربتج   دگاه یبا د  ران یدر ا  یعموم
ا  یم  یقیعم  یها   ی ریگکه درک شود چگونه دولت در شکل  دهدیامکان را م  نیشود که 

  ی علت که آموزش در کشورها تلاش  نی . بدکندیعمل م  یدر سطح مل  ی عموم  است یمخارج س
  ،ی دانش آموزان بر اساس مفهوم تعادل از نظر جسم  یلیتحص   شرفت یبهبود پ  ی مداوم برا

فکر  یمعنو  ،یعاطف بنابرا  یو  ب  یدیشد  ازین  نیاست،  دانش  موضوع    شتریبه  مورد  در 
وجود دارد. لذا در جهت رشد و توسعه   استگذاران یس  یبرا  ل یارائه تحل  یپژوهش حاضر برا

را در طول    یآموزش  یها  نهیهز  صی تخص  ییرها یشود که چه متغ  انیکشور، ضرورت دارد ب
 .کند  یم   نیی زمان و در سراسر کشور تع

 ق ی روش تحق  -۳
شود   یم  هیکاهش بودجه گسترده در آموزش توج  ی اصل  لی به عنوان دل  یاقتصاد  نوسانات 

(Abdullah, 2017ا متغ  ن ی(.  نقش مهم  تأث  یاقتصاد  یرهاینشان دهنده  بر    یرگذاریدر 
عموم  یهانهیهز   ص یتخص  ا  ی آموزش  در  بر    ی بررس  یبرا   ق یتحق  نی است.  موثر  عوامل 

که از بانک   ۱۳9۸تا    ۱۳۵۸ یهاسال یبرا  ی زمان  ی رس  یهااز داده  یآموزش عموم   ی هانهیهز
  یبررس  یراستا برا  ن یشود. در ا   یاستخراج شده است، استفاده م  رانیو مرکز آمار ا  یمرکز

و مدل   یعیبا وقفه توز  ونی روش خودرگرس ق،یتحق یرهایاثرات کوتاه مدت و بلندمدت متغ
متغ  حیتصح  است.  گرفته شده  بکار  داخل  د یتول  رشدنرخ    یاقتصاد  یرهایخطا    ی ناخالص 
  ه ی( که مطابق با قانون واگنر و نظرUNEM)  یکاری( و نرخ بINF(، نرخ تورم )GDP)   یواقع

که مطالعات    ییاز آنجا   ن،ی انتخاب شدند. علاوه بر ا  لیتحل یرااست، ب  ینزی ک  یاضد چرخه
دولت    یهانهیهز  صیسالمند بر تخص   تیکودک و جمع  تیگذشته نشان داده است که جمع

بنابرا  یتوجهقابل  ریتأث متغ  دهیناد  ن،ی دارد،  عوامل    یتیجمع  یرهاینگرفتن  عنوان  به 
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کودکان    ت یتمرکز بر جمع  یبه جا  نی است. بنابرا  ی ضرور  ،ی عموم  یهانهیهز   کننده نییتع
در   تیجمع  یسال(، اثرات احتمال  ۶۵  یسالمند )سن بالا  تیسال( و جمع  ۱۴)سن کمتر از  
  نی در سن کار به عنوان بزرگتر یتیکه گروه جمع لیدل  نی( )به السا  ۶۴تا  ۱۵سن کار )سن 

کرد. علاوه بر    یبررس  ی مآموزش عمو   ی ها  نهی است( را، بر هز  ران یدر ا  ت ینسبت کل جمع
  یتا حد  ی ممکن است بر بودجه عموم  ی عموم  ی (، بده20۱۱)  17ا یبا توجه به اوکافور و ا   ن یا

  ی بده  گر،یخاص باشد. به عبارت د  یدولت در بخش ها  یها نهیبگذارد که به نفع هز  ریتأث
افزا  یعموم به  به طور    ی بودجه بخش عموم  صی اندازه تخص  ش ی ممکن است  کند.  کمک 

مثبت    ر یتأث  یکه اندازه درآمد ممکن است بر اندازه بخش عموم  شودیم  شنهادیمشابه، پ
  ک یعنوان    هممکن است ب  یعموم  ی( اشاره کرد که بده20۱۵حال، اوکوئزه )  نی بگذارد. با ا

شود. به    یم  یخدمات بده  نهی هز  شیعمل کند. استقراض مستمر پول منجر به افزا   یبده
  یشود که اندازه درآمد دولت ممکن است بر اندازه بخش عموم  ی م  شنهادیابه، پطور مش

  ی اتی(، درآمد مال20۱۵( و اوکوئزه )20۱۱)  ایمثبت بگذارد. لذا پس از مطالعات اوکافور و ا   ریتأث
بد بنابرا  ی عموم  ی هو  شد.  گنجانده  مدل  تجرب  ن ی در  توسعه    قیتحق  یمدل    افته یحاضر 

  هیتجز ی( خواهد بود. مدل پژوهش حاضر برا20۱2)  ک ی( و ساگار20۱۱)  ایمطالعه اوکافور و ا 
( است،  20۱۸)  وسفی و    ونی   نگیکه برگرفته از مدل س  یمخارج آموزش عموم  یتجرب  لیو تحل 

 باشد:  یم (۱)استفاده خواهد کرد و بصورت رابطه  یناختش  تیو جمع یاز عوامل اقتصاد

(۱) 𝐸𝐷𝑈𝑡 =
𝑓(𝐺𝐷𝑃𝑡, 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑡, 𝐼𝑁𝐹𝑡 , 𝑇𝐴𝑋𝑡, 𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡, 𝑃𝑂𝑃1𝑡, 𝑃𝑂𝑃2𝑡, 𝑃𝑂𝑃3𝑡) 

            

(، درآمد  EDU)  یمخارج آموزش عموم   یرهایو برآورد مدل، متغ  ون یمنظور رگرس  به
  ۶۴تا  ۱۵ تی (، جمعPOP1سال )   ۱۴تا  0  تی(، جمعDEBT) یعموم ی(، بدهTAX) یاتیمال

بکار    یتمیبه شکل لگار   قی تحق  ن ی( در ا POP3سال و بالاتر )   ۶۵  ت ی( و جمعPOP2سال )
 شود:   یمشخص م (2)به صورت رابطه  ظرمدل مورد ن  نیگرفته شده است. بنابرا 

 
17 Okafor & Eiya 
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(2) 𝐿𝐸𝐷𝑈𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽2𝑈𝑁𝐸𝑀𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝛽4𝐿𝑇𝐴𝑋𝑡 +

𝛽5𝐿𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 + 𝛽6𝐿𝑃𝑂𝑃1𝑡 + 𝛽7𝐿𝑃𝑂𝑃2𝑡 + 𝛽8𝐿𝑃𝑂𝑃3𝑡 +
𝜀𝑡                                                       

  ی رخ رشد واقعن  GDPt(، الیر  اردیل یآموزش )م یعموم  نهیهز   𝐸𝐷𝑈𝑡(  2در رابطه )  که
  TAXtنرخ تورم )درصد(،    INFt)درصد(،    یکارینرخ ب  UNEMt)درصد(،    یناخالص داخل  دیتول

  ۱۴تا    0  تیجمع   POP1t(، الیر  اردیلی)م  یعموم  یبده  DEBTt(، الیر  اردیلی)م  یاتیدرآمد مال
  tجز خطا و      εtسال و بالاتر،    ۶۵  تیجمع  POP3tسال،    ۶۴تا    ۱۵  تیجمع  POP2t  سال، 

مربوطه از نرم    یو آزمون ها  قی مدل تحق  نی جهت تخم  ن یزمان است. همچن  ی نشان دهنده  
 استفاده شده است.   Eviews10افزار 

 تبيين و تخمين مدل  -۴
از    یرینبودن داده ها جهت جلوگ  ایثابت بودن    یبررس  یواحد ابتدا برا  شهی آزمون ر  ابتدا

رابطه    یبررس  یرا برا  ARDL  افتهیتوسعه  کردیپژوهش رو   نی شود. ا  یکاذب انجام م  ونیرگرس 
هز عموم  یهانهیبلندمدت  تع  یآموزش  عوامل  م  کننده نییو  اتخاذ  خلاف  کندیآن  بر   .

گرنج  یهاآزمون م  ARDLروش    وس،ی لیوسی -وهانسنیو    رانگل  که    یزمان  یحت   توانیرا 
 کردیرو  ن،ی کرد. علاوه بر ا  ی سازادهیهستند، پ  I(۱و )  I(0)  یمدل از مرتبه هم جمع  یرهایمتغ

ARDL  شودیدر نظر گرفته م  تر یقو  شود،ینمونه کوچک اعمال م  یهاداده  یکه رو  ی زمان  .
. در  کند یاستفاده م  یهمجمع  لیو تحل   هیتجز  یمشترک برا  Fروش آزمون کرانه ها از آماره  

:𝐻0صفر بصورت    هیروش، فرض   نیا 𝛽0 = 𝛽1 = 𝛽2 = 𝛽3 = 𝛽4 = 𝛽5 = 𝛽6 = 𝛽7 = 𝛽8 =

م  0 داده  ب  ی نشان  که  انباشتگ  انگری شود  هم  فرض  ی عدم  بصورت    ن ی گزی جا  هیو 
𝐻1: 𝛽0 ≠ 𝛽1 ≠ 𝛽2 ≠ 𝛽3 ≠ 𝛽4 ≠ 𝛽5 ≠ 𝛽6 ≠ 𝛽7 ≠ 𝛽8 ≠ ب  0 انباشتگ  انگر یو  هم    ی وجود 

کران    ی محاسبه شده بزرگتر از مقدار بحران  Fکه آماره    یدل است. هنگامم  یرهایمتغ  نیب
کمتر از مقدار    Fشود و اگر آماره    ی رد م  یباشد، آنگاه فرض صفر عدم هم انباشتگ   ییبالا

( را رد کرد.  رهایمتغ  ن یب  یصفر )عدم هم انباشتگ   ه یتوان فرض  یباشد، نم  نیی کران پا  یبحران
خواهد بود.    یرقطعیقرار داشته باشد، استنتاج غ  ییو بالا  نیی کران پان  ی ب  Fکه آماره    یدرصوت
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  ر یز  ARDLمدل، چارچوب روش    یرهایمتغ  نی ب  یلذا درصورت شواهد وجود هم انباشتگ
 (: Yun, W., & Yusoff, 2018شود ) یبرآورد رابطه بلندمدت مدل در نظر گرفته م  یبرا
(۳) ∆𝐿𝐸𝐷𝑈𝑡 = 𝛿0 + ∑ 𝛼1𝑖∆𝐿𝐸𝐷𝑈𝑡−1

𝑛
𝑖=1 + ∑ 𝛼2𝑖∆

𝑛
𝑖=1 𝐺𝐷𝑃𝑡−1 +

∑ 𝛼3𝑖∆
𝑛
𝑖=1 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑡−1 +∑ 𝛼4𝑖∆

𝑛
𝑖=1 𝐼𝑁𝐹𝑡−1 +

∑ 𝛼5𝑖∆
𝑛
𝑖=1 𝐿𝑇𝐴𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛼6𝑖∆

𝑛
𝑖=1 𝐿𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 +

∑ 𝛼7𝑖∆
𝑛
𝑖=1 𝐿𝑃𝑂𝑃1𝑡−1 +

∑ 𝛼8𝑖∆
𝑛
𝑖=1 𝐿𝑃𝑂𝑃2𝑡−1+∑ 𝛼9𝑖∆

𝑛
𝑖=1 𝐿𝑃𝑂𝑃3𝑡−1 + 𝛽1𝐿𝐸𝐷𝑈𝑡−1 +

𝛽2𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛽3𝑈𝑁𝐸𝑀𝑡−1 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑡−1 + 𝛽5𝐿𝑇𝐴𝑋𝑡−1 +
𝛽6𝐿𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 + 𝛽7𝐿𝑃𝑂𝑃1𝑡−1 +

𝛽8𝐿𝑃𝑂𝑃2𝑡−1+𝛽9𝐿𝑃𝑂𝑃3𝑡−1 + 𝑒𝑡                                                     

نشان دهنده ضرایب    β9تا    β1پویایی کوتاه مدت مدل را نشان می دهد و    𝛼9تا    𝛼1که  
  ECMزمانی که رابطه بلندمدت بین متغیرها برقرار شد، به تخمین مدل  .  بلند مدت است

های یکپارچه استفاده  مدت سریهای کوتاهبرای ارزیابی ویژگی  ECMپرداخته می شود. مدل  
( سرعت تعدیل را پس از یک اختلال کوتاه به حالت  ECTشود. اصطلاح تصحیح خطا )می

به شرح    ECMکوتاه مدت برای تخمین مدل    تعادل بلندمدت خود نشان می دهد. معادله
 زیر است: 

(۴)  ∆∆𝐿𝐸𝐷𝑈 = 𝛼1 +∑ 𝛽1∆𝐺𝐷𝑃
𝑛
𝑖=0 +∑ 𝛽2∆

𝑛
𝑖=1 𝑈𝑁𝐸𝑀 +

∑ 𝛽3∆
𝑛
𝑖=0 𝐼𝑁𝐹 + ∑ 𝛽4∆

𝑛
𝑖=0 𝐿𝑇𝐴𝑋 + ∑ 𝛽5∆

𝑛
𝑖=0 𝐿𝐷𝐸𝐵𝑇 +

∑ 𝛽6∆
𝑛
𝑖=0 𝐿𝑃𝑂𝑃1 + ∑ 𝛽7∆

𝑛
𝑖=0 𝐿𝑃𝑂𝑃2+ ∑ 𝛽8∆

𝑛
𝑖=0 𝐿𝑃𝑂𝑃3 +

𝛽9𝐸𝐶𝑇𝑡−1                                                                                      
 

  کرد یواحد داده ها آغاز خواهد شد و سپس رو  شهیحاضر با تست ر  قی راستا، تحق  در
 ( بکار گرفته خواهد شد. ECMخطا ) ح ی( و مدل تصحARDL) یآزمون کرانه ها به همجمع

 آزمون ريشه واحد  -2-۴
واحد برای بررسی داده های سری زمانی در هر دو حالت سطح و تفاضل های  آزمون ریشه  

( استفاده می شود. نتیجه  PP( و فیلیپس پرون )ADFمرتبه اول با انجام آزمون دیکی فولر )
( نشان داد که اکثر متغیرها پس  PPپرون )  س( و فیلیپ ADFآزمون دیکی فولر تعمیم یافته )

( نشان داد که اکثر  PPا این حال، نتیجه آزمون فیلیپس پرون )از اولین تفاضل مانا بودند. ب
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( را  ADFنتیجه آزمون دیکی فولر تعمیم یافته )  ۱( هستند. جدول  ۱متغیرها مانا از مرتبه )

( بدلیل محدودیت صفحات مقاله،  PPپرون ) -نشان می دهد. از ذکر نتیجه آزمون فیلیپس
 خودداری شده است. 

 
 ( ADFفولر تعمیم یافته ) -آزمون دیکی. 1جدول  

 ق یتحق جیماخذ: نتا
Table 1. ADF unit root test 
Source: Research results 

 تفاضل مرتبه اول  سطح متغیر
بدون عرض از  

 مبدا 
با عرض از مبدا و  

 روند 
بدون عرض از  

 مبدا 
با عرض از مبدا و  

 روند 
LEDUEX ۱۸/0 

(9۶۸/0) 
-1/93 

(0/618) 
-5/70 

(0/000) 
-4/94 

(0/001) 
LDEBT -0/78 

(0/814) 
-3/05 

(0/133) 
-6/13 

(0/000) 
-6/03 

(0/000) 
INF -4/45 

(0/001) 
-4/32 

(0/008) 
- - 

LPOP1 -11/96 
(0/000) 

-10/53 
(0/000) 

- - 

LPOP2 -2/34 
(0/166) 

-0/03 
(0/994) 

-3/75 
(0/012) 

-3/27 
(0/060) 

LPOP3 -2/39 
(0/150) 

-3/89 
(0/022) 

-4/78 
(0/000) 

- 

LTAX -0/26 
(0/922) 

-1/64 
(0/761) 

-5/75 
(0/000) 

-5/68 
(0/000) 

UNEM -2/53 
(0/115) 

-2/78 
(0/214) 

-5/99 
(0/000) 

-5/92 
(0/000) 

GDP -5/76 
(0/000) 

-4/11 
(0/015) 

- - 
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 کرانه ها نتایج آزمون  -۳-۴
بالاتر از مقدار بحرانی کران بالایی در سطح معنی    7/60محاسبه شده این آزمون    Fآماره  
  ۱درصد است. بنابراین، فرضیه صفر این آزمون یعنی عدم هم انباشتگی در سطح    ۱داری  

 2جدول  درصد رد و وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها تایید می شود. نتایج آزمون باند در  
 ارائه شده است. 

 
 جهت بررسی روابط هم جمعی  ARDLآزمون کرانه .2جدول  

 ق یتحق جیماخذ: نتا
Table 2. Result of bounds test for co-integration 
Source: Research results 

 ارزش های بحرانی باند  سطح اطمینان ارزش احتمال آماره آزمون 

I(1) I(0) 

F-statistic 7/60* 10% 2/85 1/85 
5% 3/15 2/11 

2/5% 3/42 2/33 
1% 3/77 2/62 

 معنی دار است  % ۱در سطح   *

 معیارهاي تعیین وقفه تعیین وقفه بهینه مدل به کمک   -۴-۴
قبل از برآورد مدل مورد نظر، باید طول وقفه هایی که در الگو وارد می شوند، مشخص شود  
به عبارتی   تا اطمینان حاصل گردد که جملات خطا، خصوصیات کلاسیک را دارا هستند. 

یکدیگر  دیگر جملات خطا همبستگی پیاپی نداشته، دارای توزیع نرمال بوده و مستقل از  
(، خطای  LRتوزیع شده است. تعداد وقفه های بهینه براساس معیارهای نسبت راستنمایی )

( تعیین می شود.  HQ( و حنان کوئین )SC(، شوارتز )AIC(، آکائیک )FPEنهایی پیش بینی )
باشد، معیار شوارتز نتایج بهتری را   ۱00زمانی که تعداد مشاهدات یا حجم نمونه کوچکتر از 

بدست   2سایر معیارها می دهد. با توجه به معیار شوارتز تعداد وقفه بهینه برابر   نسبت به
 ارائه شده است.  3جدول  می آید. نتایج این آزمون در 
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 بررسی وقفه بهینه مدل  . 3جدول  

 ق یتحق جیماخذ: نتا
Table 3. Examining the optimal interval of the model 
Source: Research results 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 110/6930 NA 6/21e-13 -5/404894 -5/060139 -5/282233 

1 552/1811 673/8502 1/57e-21 -25/.27269 -22/16989 -24/16874 

2 713/9708 95/81057* 1/27e-24* -34/42114* -25/80227* -31/35461* 

3 854/0017 178/8203 1/46e-23 -30/41952 -24/55868 -28/33428 
 

 برآورد مدل بلندمدت  -۵-۴
 ,0 ,1 ,1 ,2 ,2 ,2)ارائه شده است. مدل بلندمدت 4جدول  تخمین مدل بلندمدت تحقیق در 

2, 1, 1) ARDL   :مربوطه را می توان به صورت زیر نوشت 

(۵) 𝐿𝐸𝐷𝑈𝑡 = 𝛽2𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛽3𝑈𝑁𝐸𝑀𝑡−1 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑡−1 +
𝛽5𝐿𝑇𝐴𝑋𝑡−1 + 𝛽6𝐿𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡−1 + 𝛽7𝐿𝑃𝑂𝑃1𝑡−1 + 𝛽8𝐿𝑃𝑂𝑃2𝑡−1 +

𝛽9𝐿𝑃𝑂𝑃3𝑡−1                  

  ARDL(12,2,2,۱,۱,0,2,۱,برآورد ضرایب بلندمدت مدل ).4جدول  
 ق یتحق جیماخذ: نتا

Table 4. Estimation of long-term coefficients of ARDL model  (۱2,2,2,۱,۱,0,2,۱ )  
Source: Research results 

 LEDUEXمتغیر وابسته: 
 ضرایب متغیرهای مستقل 

GDP -0/003 
(0/037) 

UNEM 0/012 
(0/063) 

INF 0/004 
(0/009) 

LTAX 0/267 
(0/077) 
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LDEBT 0/082 
(0/036) 

LPOP1 -8/48 
(0/264) 

LPOP2 13/30 
(0/023) 

LPOP3 -12/91 
(0/027) 

c -25/54 
(0/013) 

Log likelihood=94/01=0/9996                2R 
𝑅̅2=0/9991          F-statistic=2195/36      Prob(F-statistic)=0/000 

 
سال، باقی متغیرها    ۱۴تا    0نشان داد که بجز متغیر جمعیت    ARDLبرآورد مدل بلندمدت  

های آموزش عمومی در بلند مدت اثرگذارند و این متغیرها به عنوان عوامل تعیین  بر هزینه
های آموزش عمومی توسط سیاست گذاران مورد توجه قرار گرفته است. نرخ  کننده هزینه

های آموزش عمومی دارد.  دمدتی با هزینه( رابطه منفی بلنGDPرشد واقعی ناخالص داخلی )
های دولت  این نشان می دهد که کاهش تولید ناخالص داخلی واقعی منجر به افزایش هزینه

در آموزش و پرورش می شود. علاوه بر این، نرخ بیکاری در بلندمدت مثبت و معنادار است.  
افزایش هزینه به  بیکاری در درازمدت منجر  بالاتر  این    های آموزشنرخ  عمومی می شود. 

)یافته ناخالص داخلی واقعی  تولید  برای  )GDPها  بیکاری  با نظریه ضد  UNEM( و نرخ   )
ای کینزی سازگار بود. حمایت قوی از نظریه ضد ادواری کینزی حاکی از آن بود که  چرخه

دولت زمانی که اقتصاد منقبض شود، هزینه بیشتری خواهد کرد. در مقابل، رشد اقتصاد،  
های آموزشی را به دنبال خواهد داشت. این نشان می دهد که تصمیم  ش تخصیص هزینهکاه

اتخاذ شده توسط سیاست گذاران به طور مستقیم توسط شرایط اقتصادی تعیین می شود.  
های  هر گونه تغییر در وضعیت اقتصادی ممکن است منجر به تغییر در تخصیص هزینه

ابل توجهی بر سیاست گذاری آموزش و پرورش  عمومی آموزش و پرورش شود و به طور ق
 تأثیر بگذارد.  
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( در بلندمدت مثبت بوده است.  INFاز سوی دیگر، نتایج نشان داد که نرخ تورم ) 

ایمانا های  یافته  از  تحقیق  می20۱7)  18نتایج  حمایت  بر  (  مثبتی  تأثیر  تورم  نرخ  که  کند 
های آموزشی دارد. نرخ تورم بالا باعث افزایش قیمت کالاها و خدمات می شود و در  هزینه

های آموزشی نیستند. به  های دبیرستان و سایر هزینهنتیجه والدین قادر به پرداخت هزینه
با تخصیص بودجه بیشتر به   تا هیچ  این ترتیب، دولت باید  سیستم آموزشی مداخله کند 

 شهروندی از دسترسی به آموزش باز بماند. 
تا    ۱۵نتایج تجربی برای متغیرهای جمعیت شناختی نشان داد که رشد جمعیت  

های آموزش عمومی دارد. نتیجه حاضر  ساله رابطه مثبت و معناداری بلندمدت با هزینه ۶۴
ین نسبت کل جمعیت را تشکیل می دهد،  نشان می دهد که جمعیت در سن کار که بالاتر

های آموزش عمومی داشته است و در بلندمدت، دولت بر  تأثیر مثبتی بر تخصیص هزینه
ایجاد تعداد زیادی کارگر اولویت خواهد داشت. این امر افزایش سرمایه گذاری در سرمایه  

ر همین حال،  انسانی را که بر جمعیت در سن کار متمرکز شده است را، توضیح می دهد. د
های آموزش عمومی را  سایر متغیرها مانند درآمد مالیاتی اثر مثبت و معنی داری بر هزینه

نشان داد. زمانی که دولت موفق به جمع آوری موثر درآمدهای مالیاتی شد، تمایل به افزایش  
 (. Taha, 2008های دولت وجود دارد )هزینه

ت که بدهی به عنوان ابزاری حیاتی  علاوه بر این، به خوبی تشخیص داده شده اس
کند تا توسعه یک کشور را تأمین مالی کند. بدهی برای مخارج عمومی  برای دولت عمل می

می ایجاد  وری  بهره  نهایت  در  که  شود  می  میاستفاده  تحریک  را  اقتصاد  و  کند  کند 
(Burhanuddin, Muda, Nathan & Arshad, 2017 مطابق انتظار نتایج نشان داد .) 

های بخش  که افزایش درآمد مالیاتی و بدهی عمومی افزایش مشابهی را در تخصیص هزینه
سال    0-۱۴عمومی به همراه خواهد داشت. اما نتایج نشان داد که متغیر جمعیت در سن  

نتوانست نتایج قابل توجهی ارائه دهد وتغییرات این متغیر هیچ تاثیر بلندمدت قابل توجهی  
-( مدل اقتصادی۱97۶)  19آموزش عمومی نشان نداد. با توجه به کلیهای  بر تخصیص هزینه

میج بالاتر  معیتی مشخص  مالی  تامین  برای  از جمعیت  ناشی  تقاضاهای  که چگونه  کند 
 

18 Imana 
19 Kelley 
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های عمومی  خدمات عمومی است. تقاضاهای ناشی از جمعیت باید منجر به افزایش هزینه
های  افزایش تقاضا برای تخصیص هزینهشود. به عبارت دیگر، افزایش جمعیت باید منجر به  

بیشتر شود. اما نتایج ناچیز عوامل جمعیتی مربوطه نشان داد که الگوی تخصیص آموزش  
تواند این احتمال را مطرح کند که  می  نتوانسته به تغییر جمعیت کودکان پاسخ دهد. این

اند لذا  هگذاران جمعیت سن مدرسه را در تخصیص آموزش عمومی در نظر نگرفتسیاست
 های آموزش عمومی همراه نبود. افزایش جمعیت سن مدرسه با افزایش متناظر با هزینه

 

 ( ECMتخمین مدل تصحیح خطا )  -۶-۴
( با همجمعی  بین  ARDLبررسی مدل آزمون کرانه ها  بلندمدت  از رابطه  یافته قوی  ( یک 

ه می شود.  ( پرداختECMمتغیرها را نشان داد. از این رو، به تخمین مدل تصحیح خطا )  
 نتیجه تخمین این مدل را نشان می دهد.  5جدول  

 

 ECMبرآورد مدل  . 5جدول  
 ق یتحق جیماخذ: نتا

Table 5. Estimation of ECM model 
Source: Research results 

 LEDUEXمتغیر وابسته: 

D(LNEDU)=f(D(GDP), D(UNEM), D(INF), D(LNTAX), D(DEBT), D(LNPOP1), D(LNPOP2), 
D(LNPOP3)) 

 
 ضرایب متغیرهای مستقل 

ECT(-1) -0/47 
(0/000) 

D(GDP) -0/006 
(0/067) 

D(UNEM) 0/012 
(0/030) 

D(INF) 0/003 
(0/038) 

D(LTAX) 0/207 
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(0/177) 

D(LDEBT) 0/048 
(0/244) 

D(LPOP1) -9/64 
(0/087) 

D(LPOP2) 0/77 
(0/139) 

D(LPOP3) -1/21 
(0/078) 

 
ضریب عبارت تصحیح خطا نشان دهنده سرعت تعدیل به سمت تعادل بلندمدت است.  

آن است که هرگونه نوسان کوتاه  ضریب منفی و معنی دار عبارت تصحیح خطا حاکی از  
مدت بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل باعث ایجاد یک رابطه بلندمدت پایدار بین  
متغیرها می شود. علامت منفی نشان داد که در درازمدت همگرایی حاصل می شود. ضریب  

درصد از عدم    ۴7است که به این معنی است که    0/47(،  ECT(-1)عبارت تصحیح خطا )
بلندمدت در سال  عادل در هزینهت تعادل  به  های آموزش عمومی و شوک های سال قبل 

( نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  ECMهای مدل تصحیح خطا ))جاری باز می گردد. یافته
  ۶۵سال و جمعیت سنی بیش از    ۱۵واقعی، نرخ بیکاری، نرخ تورم، جمعیت سنی کمتر از  

به عنوان عوامل تعیین کنند بر هزینهسال را  تأثیر قابل توجهی  های آموزشی در  ه ای که 
 کوتاه مدت ایجاد کردند، شناسایی کرد.  

مقدار معنی دار نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی نشان دهنده تأثیر منفی  
های آموزشی در کوتاه مدت است. این یافته در کوتاه مدت از قانون ضد ادواری  بر هزینه

های آموزش عمومی  کینزی حمایت کرد. افزایش جمعیت کودکان مستلزم تخصیص هزینه
با در نظر گرفتن اندازه جمع های آموزشی به طور منفی  سال، هزینه  ۱۴تا    0یت  است اما 

توسط جمعیت سن پایین تر تعیین می شود. یعنی افزایش جمعیت کودکان خردسال منجر  
های آموزشی می شود. متغیر نرخ بیکاری دارای ضریب معنی دار و مثبت  به کاهش هزینه

ای بیشتری را برای  هدر کوتاه مدت است. این نشان می دهد که دولت تمایل دارد هزینه
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بخش آموزش و پرورش در زمانی که بیکاری در کوتاه مدت افزایش می یابد، اختصاص دهد.  

 این در حالی است که ضریب جمعیت سالمندان در کوتاه مدت منفی معنادار بود.  
نشان داد که    D(LNPOP2)،  (D(LNDEBT))،  (D(LNTAX))ضرایب بی معنی  

گذارا سیاست  توسط  متغیرها  هزینهاین  تخصیص  مورد  در  گیری  تصمیم  هنگام  های  ن 
در کوتاه مدت    D(LNDEBT)( و  D(LNTAX)آموزشی در نظر گرفته نشده است. مقدار )

تواند بر مخارج دولت تأثیر  بی معنی و مثبت بود. افزایش درآمد مالیاتی و بدهی عمومی می
هی مثبت و بی معنی  ( در کوتاه مدت به طور قابل توجD(LNPOP2)مثبت بگذارد. ضریب )

تواند  ساله نشان می دهد که این گروه از جمعیت می  ۶۴تا    ۱۵است. ضریب مثبت جمعیت  
های آموزشی شود. احتمالاً افزایش جمعیت در سن کار  در کوتاه مدت باعث افزایش هزینه

به بخش آموزش و پرورش میباعث تخصیص مجدد هزینه شود. به طور خلاصه، پنج  ها 
تعیین بهعامل  کوتاهکننده  در  که  کلیدی  عوامل  هزینهعنوان  روند  تغییر  باعث  های  مدت 

ناخالص  آموزش عمومی می تولید  نرخ رشد  از  عبارتند  عوامل  این  شوند، شناسایی شدند. 
سال، و جمعیت سنی بالاتر    ۱۵داخلی واقعی، نرخ بیکاری، نرخ تورم، جمعیت سنی کمتر از  

بلندمدت، بجز مت  ۶۴از   بر هزینه  ۱۴تا    0غیر جمعیت  سال. در  باقی متغیرها  های  سال، 
 های آموزش عمومی تأثیر گذاشتند. آموزش عمومی به طور قابل توجهی بر تخصیص هزینه

سال در برآورد مدل    ۱۵شده برای جمعیت سنی کمتر از  نتایج متفاوت مشاهده
زش عمومی در طول  های آمو کننده هزینهمدت و بلندمدت نشان داد که عوامل تعیینکوتاه

عنوان مثال، عوامل جمعیتی بین کوتاه مدت و بلندمدت متفاوت بوده  کند. بهزمان تغییر می
تواند به این معنی باشد که در درازمدت، انتظار انتقال جمعیتی بیشتری  است. این تنوع می

کا نیروی  تغییر عرضه  اجتماعی،  تحرک  باروری،  تغییرات  تغییرات مرگ و میر،  و  مانند  ر 
تغییرات در توزیع گروه سنی را خواهد داشت. این تغییرات تأثیرات متنوعی را بر تخصیص  

دار برای گروه سنی کار  های آموزشی در طول زمان نشان می دهد. اثر مثبت و معنیهزینه
مدت ثبت نشد. می توان توضیح داد که نتیجه که در بلندمدت مشاهده شد، در نتایج کوتاه

اده شده در کوتاه مدت برای این متغیر ممکن است به دلیل تغییر مکرر شغلی  ناچیز نشان د
های کمتری برای ارائه آموزش برای کارگران در  در کوتاه مدت باشد. به این ترتیب، هزینه
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نیاز به تمایز بین عوامل تعیین کننده  کوتاه مدت سرمایه گذاری می شود. از این رو، قویاً 

 شود. خارج آموزش عمومی پیشنهاد میمدت م بلندمدت و کوتاه

 تست های تشخیصی  -7-۴
برای همبستگی سریال، ناهمسانی، نرمال بودن و    ARDLآزمایش تشخیصی بر روی مدل  

پایداری انجام شد. نتایج تست تشخیصی ناهمسانی واریانس و همبستگی سریال با توجه  
عدم وجود ناهمسانی    به ارزش احتمال مربوط به هر کدام از این آزمون ها، نشان دهنده

واریانس و عدم وجود خودهمبستگی سریالی در بین اجزی اخلال است لذا نشان دهنده  
نشان می دهد که    3شکل  و    2شکل  فاقد مشکل ناهمگونی ساختاری است.    این است که  مدل

در پنج درصد باندهای بحرانی قرار دارند.    CUSUM of Squaresو    CUSUMهر دو نمودار   
از نظر ساختاری پایدار است. همچنین آزمون نرمال    ARDLلذا به بدین معنی است که مدل  
نشان داد که خطاها به طور معمول توزیع    Jarque-Beraبودن توسطارزش احتمال آماره  

 نشان داده شده است.  6جدول  شده اند. نتایج آزمون های تشخیصی در 
 

 ARDL (12,2,2,۱,۱,0,2,۱,) آزمون های تشخیصی برای مدل. 6جدول  
 ق یتحق جیماخذ: نتا

Table 6. Diagnostic tests for ARDL model  (۱2,2,2,۱,۱,0,2,۱ )  
Source: Research results 

 آزمون نرمالیتی  آزمون خودهمبستگی سریالی آزمون ناهمسانی واریانس
 آماره  احتمال آماره  احتمال آماره  احتمال
0/507 F-statistic=1/00 0/362 F-statistic=0/77 0/844 Jarque-

Bera=0/339 0/426 Obs*R-
squared=21/55 

0/514 Obs*R-
squared=2/06 
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Figure 2. CUSUM Stability Test for ARDL Model 

Source: Research results 
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 ماخذ: نتایج تحقیق  
Figure 3. CUSUM of Squares for ARDL Model 

Source: Research results 
 

 نتیجه گیری و پیشنهادها  -۵
به طور خلاصه، تجزیه و تحلیل های تحقیق حاضر این اجازه را داد که بین عوامل تعیین  

های آموزش عمومی تمایز قائل شد. متغیرهای اقتصادی  کننده بلندمدت و کوتاه مدت هزینه
های آموزش عمومی در بلندمدت ادغام شدند. در این  شناختی مربوطه با هزینهو جمعیت

جم متغیر  بجز  کننده    ۱۴تا    0عیت  مطالعه،  تعیین  عوامل  عنوان  به  متغیرها  باقی  سال، 
رابطه منفی   ARDLبلندمدت مخارج آموزش عمومی در ایران شناسایی شدند. آزمون کرانه 

های آموزش عمومی  ( و هزینهGDPداری را بین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی ) معنی
(EDUنشان داد. همچنین نتیجه مثبتی بین نرخ )  (( بیکاریUNEMو هزینه )  های آموزش
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( یافتهEDUعمومی  این  شد.  ثبت  چرخه(  ضد  نظریه  که  داد  نشان  برای  ها  کینزی  ای 
 های آموزش عمومی درایران صادق است.  هزینه

های  شواهد حمایت از نظریه ضد چرخه کینزی به سادگی نشان می دهد که هزینه
ر  زمان  در  اقتصاد  تحریک  برای  عمومی  بخش  آموزش  تخصیص  است.  یافته  افزایش  کود 

تهیه شده   ای  به روشی ضد چرخه  اقتصادی  به وخامت  رو  به شرایط  واکنش  در  آموزش 
است. نظریه ضد چرخه کینزی با توضیح اینکه چگونه شرایط اقتصادی بر تصمیم دولت در  

ومی  های آموزش عمهای آموزشی تأثیر می گذارد، به خوبی رفتار هزینهتخصیص سطح هزینه
هزینه بین  مثبتی  رابطه  دهد.  می  نشان  را  ایران  در  در  تورم  نرخ  و  عمومی  آموزش  های 

بلندمدت ایجاد شد. تورم بالاتر باعث افزایش قیمت تمام کالاها و خدمات شد که شامل  
کند تا با تخصیص  هزینه آموزش نیز می شود. افزایش هزینه آموزش اکنون دولت را ملزم می

 به بخش آموزش مداخله کند.  های بیشتر هزینه
)سن   کار  سن  در  جمعیت  میان،  این  )  ۶۴تا    ۱۵در  متغیر  LNPOP2سال(  تنها   )

جمعیتی بود که در بلندمدت به طور قابل توجهی مثبت بود. این امر حاکی از آن است که  
گذاری بیشتر دولت را برای  ( سرمایهLNPOP2سال( )  ۶۴تا    ۱۵افزایش جمعیت در سن کار )

( سرعت تعدیل  ECT(-1)کند. ضریب تصحیح خطا )ایجاد سرمایه انسانی مولدتر تشویق می
را به سمت تعادل بلندمدت نشان داد. علامت منفی و معنی دار این ضریب، وجود رابطه  

مدت در  رود که نوسانات کوتاهکند. با این حال، انتظار میبلندمدت بین متغیرها را تایید می
(، نرخ  D(GDP)عمومی ناشی از نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی )   های آموزشهزینه

( از  D(UNEM)بیکاری  کمتر  سنی  جمعیت  تورم،  نرخ   ،)۱۵  (( و  D ( LNPOP1سال   ،)
 ( باشد.  LNPOP3)Dسال ))  ۶۴جمعیت بالای 

بر سطح هزینه که  تأثیر میمتغیرهایی  دولتی  آموزش  کوتاههای  در  و  گذارند  مدت 
دهد  ت هستند. بنابراین مطالعه حاضر بینش جدیدی ارائه کرد که نشان میبلندمدت متفاو 

هزینه تعیینپاسخ  عوامل  به  دولت  آموزشی  است.  های  متفاوت  زمان  طول  در  آن  کننده 
( را رد کرد که رابطه 20۱۵های بیشوف و پراسیتیا )های کوتاه مدت تحقیق حاضر، یافتهیافته

دهد. این در حالی است که  ها را نشان میهزینهمثبت بین جمعیت کودکان و تخصیص  
ضریب جمعیت سالمندان در کوتاه مدت منفی معنادار بود. این تخمین یافته های پوتربا  
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( را تأیید کرد که افزایش گروه جمعیتی سالمندان ممکن  200۵)21(، گروب و والتر  ۱997)20

اولویت را به بخش های دیگر    است تقاضاهای قابل توجهی را برای بخش دولتی ایجاد کند و 
توان   می  را  زیر  سیاستی  پیامدهای  دهد.  اختصاص  بهداشتی  های  مراقبت  بخش  مانند 

یافته اولاً،  کرد.  ترسیم  مطالعه  های  یافته  هزینهبراساس  که  داد  نشان  تجربی  های  های 
  (، GDPآموزشی دولتی در بلندمدت به متغیرهای اقتصادی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی )

( حساس است. از این رو دولت قادر خواهد بود با INF( و نرخ تورم )UNEMنرخ بیکاری )
 کنترل این متغیرهای اقتصادی در کشور، تخصیص بودجه خود را تنظیم کند.  

هزینه تخصیص  یافتن  در  با  کینزی  سیکلی  ضد  نظریه  با  مطابق  تحصیلی  های 
پژوهش میدرازمدت،  این  ها  از  پیشتوانند  برای  آموزشی  انتظار  سیاست  توسعه  و  بینی 

مدت،   کوتاه  در  حال  این  با  دارد.  مطابقت  اقتصادی  متغیر  شرایط  با  که  کنند،  استفاده 
سیاست های مربوطه باید با ترکیب شاخص های قابل توجه تولید ناخالص داخلی واقعی،  

. این مطالعه نشان  نرخ بیکاری، نرخ تورم، جمعیت کودکان و جمعیت سالمندان شکل گیرد
( است، تأثیر قابل توجهی  LPOP2داد که متغیر جمعیت شناختی که جمعیت در سن کار )

(، عبدالجبار و  ۱9۶۱)  22های آموزشی ایران در بلندمدت دارد. این یافته از لوئیس بر هزینه
  کند که سریعترین راه برای ( پشتیبانی می20۱۸( و سینگ یون و یوسف )20۱7سلواراتنام )

افزایش بهره وری در کشورهای در حال توسعه را از طریق آموزش بزرگسالانی که قبلاً سر  
این امر به وضوح دلیل تأکید سیاستگذاران بر اندازه جمعیت   کند.کار بودند، پیشنهاد می

در سن کار را توضیح می دهد که نتیجه مثبت و معنی دار آن نشان داده شده است. اگرچه  
داد که سیاست گذاران با افزایش جمعیت در سن کار، سرمایه گذاری برای    این مفهوم نشان

های آموزشی نسبت به  های آموزش عمومی را افزایش داده اند، اما تخصیص هزینههزینه
 ( حساس نبود.  LPOP1افزایش جمعیت کودکان )

به این ترتیب، ضعف سیاستگذاری آموزشی کشور را که به نظر می رسد جمعیت  
را در سیاست گذاری خود نادیده گرفته است، برجسته کرد. در نهایت، پیامدهای    کودکان 

 
20 Poterba 
21 Grob and Walter 
22 Lewis 
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نیاز دولت برای افزایش حساسیت و پاسخگویی به هزینه های آموزشی  سیاستی کشور به 
عمومی خود در پاسخ به نیازها و خواسته های جامعه به ویژه جمعیت کودکان اشاره کرد.  

تاک 2009)  23همانطور که آیزاکس  به عنوان  ید کرد، هزینه(  دوران کودکی  آموزشی در  های 
نمونه بارز سرمایه گذاری در سرمایه انسانی در نظر گرفته می شود که در بزرگسالی بازده  

( مطالعاتی را برجسته  200۳)  24قابل توجهی برای فرد و جامعه دارد. همچنین سازمان ملل 
 داد. رای کاهش فقر و نابرابری نشان میکرد که آموزش ابتدایی را به عنوان ابزاری قوی ب

سرمایه گذاری برای آموزش کودکان در سنین پایین به مدیریت بهتر منابع طبیعی و  
نوآوری کمک می بهره وری در سیاستانطباق سریعتر فناوری و  افزایش  های  کند، سبب 

سیاست به  منجر  و  آینده   در  مؤثرتر  و  هزینهکارآمدتر  تخصیص  در  آگذاری  موزش  های 
بخشی را به همراه خواهد داشت. علاوه  شود و در نتیجه نتایج رضایتعمومی پاسخگوتر می

های آموزشی  تواند اجرای اصلاحات مالی را که شامل یک سیاست هزینهبر این، دولت می
بگیرد.   نظر  در  است،  آموزش  تخصیص  کارایی  بهبود  برای  با مشارکت مردم  و  پاسخگوتر 

انند بیشتر از اثرات متغیرهای زمانی عوامل تعیین کنند، برای تدوین  سیاست گذاران می تو 
می پیشنهاد  کنند.  استفاده  متغیرها  این  تغییرات  با  مطابق  خود  آینده  در  استراتژی  شود 

مطالعات آتی اثرات پویای هزینه های آموزشی در کشور و همچنین اثرات فضایی این متغیر  
 تجزیه و تحلیل قرار گیرد. های مختلف مورد بررسی و  در استان
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

Brain drain is a widespread issue in the context of developing economies. 

However, the gender dimension of brain drain has received relatively little 

attention, and gender as an influential factor in migration decisions has been 

understudied. In particular, the role of women’s rights in determining 

migration decisions among highly skilled women has been largely 

overlooked. The rate of brain drain among women from developing countries 

is significantly higher than that of men. In most non-OECD countries, female 

migration rates exceed male rates, with this trend more pronounced among 

highly skilled individuals. On average, the migration rate of women with 

postgraduate education is 17% higher than that of men. Moreover, the 

migration of highly skilled individuals—i.e., brain drain—is relatively higher 

among women across all developing regions. 

        This raises an important question: Why is the rate of female brain drain 

relatively high in developing countries? 

While the loss of human capital is generally alarming, the outflow of female 

human capital is particularly costly. Therefore, this study seeks to investigate 

the implications of this important phenomenon 
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METHODOLOGY  

The methodological approach of this research is econometric and relies on an 

analytical–applied framework. The econometric model is designed based on 

economic theories, and after data collection from official sources, it is 

estimated using statistical techniques. The study's statistical population 

consists of 40 developing countries during the period 2002–2018, using data 

obtained from the World Bank and migration statistics to developed 

countries. 

          Both descriptive and inferential statistics are employed, and the 

econometric method used is the Generalized Method of Moments (GMM). 

Accordingly, the following general model is specified based on the research 

objective and theoretical foundations. 
𝐵𝐷𝑖𝑡 = 𝛽1𝐵𝐷𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐺𝐼𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝐼𝐼2

𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽5 𝑃𝑜𝑙𝑖𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙𝑖𝑡

+  𝛽6𝑉𝑜𝑖𝑐𝑒 𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                (1) 

       Where: 

➢ 𝐵𝐷𝑖𝑡: Brain drain index, measured using migration rates of highly 

educated individuals to the United States (OECD.Stat and IAB data). 

➢ 𝐵𝐷𝑖𝑡−1: First lag of brain drain. 

➢ 𝐺𝐼𝐼𝑖𝑡: Gender Inequality Index (GII). 

➢ 𝐺𝐼𝐼𝑖𝑡
2 : Squared term to capture nonlinear effects. 

➢ 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡: Control of corruption index. 

➢ 𝑃𝑜𝑙𝑖𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙𝑖𝑡: Political stability index. 

➢ 𝑉𝑜𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡: Voice and accountability index. 

         The dynamic GMM estimator proposed by Blundell and Bond (1998) is 

applied. 

 

FINDINGS  
 

Table 1. Estimation Results for Developing Countries 

Variable Coefficient P-Value 

Lagged Brain Drain 0.698512 0.000 

Gender Inequality Index -4122.239 0.000 

Squared Gender Inequality Index 3330.620 0.000 

Control of Corruption -9.690558 0.000 

Political Stability -1.296764 0.000 

Voice and Accountability 15.36521 0.000 

Sargan Test (J-Statistic) 35.60696 0.39 
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       Interpretation of Key Results: 

• Lagged brain drain positively and significantly affects current brain 

drain, indicating strong network effects: as more skilled individuals 

migrate, they motivate others by sharing information about academic, 

social, and welfare benefits abroad. This is consistent with Ahadi et 

al. (2019). 

• Gender inequality exhibits a nonlinear (threshold) effect on brain 

drain. 

o At low levels of gender inequality, its effect is negative on 

brain drain. 

o After exceeding a threshold (GII > 0.618), rising gender 

inequality leads to increased brain drain, especially among 

women. 

          Countries exceeding this threshold at some point include: Algeria, 

Egypt, UAE, India, Iran, Iraq, Jordan, Kyrgyzstan, Morocco, Pakistan, and 

Saudi Arabia. 

• Control of corruption has a negative and significant effect on brain 

drain, meaning better governance reduces incentives for skilled 

emigration. This aligns with Mostafazadeh & Arabmazar (2017). 

• Political stability negatively influences brain drain, implying that 

stable institutional environments promote knowledge retention and 

innovation. Similar findings appear in Doria-Aria et al. (2017) and 

Ahadi et al. (2019). 

• Voice and accountability has a positive effect on brain drain. While 

freedom is essential for development, increased openness can 

facilitate migration by exposing skilled individuals to opportunities 

in advanced societies, thus encouraging relocation. 

• The Sargan test confirms the validity of instrumental variables, and 

the Arellano–Bond autocorrelation test validates the dynamic 

model and confirms absence of higher-order serial correlation. 

 

CONCLUSION  

Human resources play a critical role in economic growth and development. 

Highly skilled individuals represent a valuable asset and a competitive 

advantage in today’s knowledge-based economies. Despite their importance, 

developing countries face substantial outflows of talented individuals who 

prefer residing in developed nations. 



 

5 

Ali Moftakhari, Mohammad Jafari, Esmaiel 

Abounoori, Younes Nademi 
Quarterly Journal of Quantitative Economics(JQE) (2025)  

22(3) 
 

 
         Due to the lack of previous studies addressing the impact of gender 

inequality on brain drain, this research examined the effect of gender 

inequality on skilled migration from developing countries to the United States 

between 2002 and 2018 using the GMM method. 

The results demonstrate that: 

• Lagged brain drain, squared gender inequality index, and voice and 

accountability increase brain drain; 

• Control of corruption, political stability, and gender inequality below 

its threshold reduce brain drain. 

          These findings highlight the crucial role of gender equality, governance 

quality, and political stability in mitigating the outflow of human capital from 

developing countries 
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EXTENDED ABSTRACT 

INTRODUCTION  

Various factors affect the level of employment in a country. One of these 

factors is foreign direct investment (FDI), which has found a unique role in 

the economy of countries in recent decades. Like many countries, Iran faces 

a lack of investment resources to boost production, create employment, and 

achieve sustainable growth and development. Therefore, examining whether 

a foreign direct investment, as one of the critical factors providing investment 

financial resources, can play an influential role in increasing production and 

employment in the country can be very important in planning economic 

growth and development in the country. 

The impact of investment at the national and regional levels can be 

different. One of these reasons is the existence of regional differences. 

Another reason can be seen in inter-regional communications and inter-

regional spillovers. Based on this, a region can affect its surrounding regions. 

Therefore, changing a variable (attracting foreign direct investment) can have 

both intra-regional effects (changes in employment within the region) and 

inter-regional effects (changes in employment in surrounding areas). For this 

reason, it is necessary to consider interregional connections and spillovers in 

various studies, primarily regional studies. 

Different views have been mentioned regarding the effect of foreign 

direct investment on employment at the regional level. For example, Rang et 

al. (2020) state that different regions have different labor markets in terms of 

structure and performance and even flexibility. Therefore, the entry of the 

same capital into different regions can have different effects on the production 

and employment of these regions. Also, based on the point of view of inter-

regional spillovers, a region can affect its surrounding regions. Therefore, the 

https://doi.org/10.22055/jqe.2023.41855.2513
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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entry of foreign direct investment into a region can have spillover effects on 

other regions. Therefore, it can be said that a region may not attract foreign 

direct investment, but its employment may change through inter-regional 

spillovers (spillovers from other FDI-attracting regions). 

 

METHODOLOGY  

This research investigates the spatial effects of foreign direct investment on 

employment in different regions of Iran from 2008-2019 using the spatial 

econometric model. The spatial econometric model considers direct and intra-

regional effects, spillover, and inter-regional effects simultaneously. For this 

reason, this technique has been used to estimate the model. After examining 

the stationarity of the variables, the spatial dependence of different provinces 

should be tested, and finally, the desired model was estimated with the fixed 

effects Spatial Durbin Model (SDM). 

 

FINDINGS  
The estimation results showed that foreign direct investment has a positive 

and direct effect on the employment of the country's provinces. The 

coefficient of the direct effect of foreign direct investment on employment is 

estimated to be 0.022, and it indicates that one percent increase in foreign 

direct investment, the employment of provinces of the country increases by 

0.022 percent. Also, its indirect (spillover) effects on the employment of the 

country's provinces (adjacent regions) are positive and significant, which 

shows that with a one percent increase in the gross domestic product of a 

province, the employment of the country's provinces increases by 0.356 

percent. The direct and indirect (spillover) effects of the two variables of GDP 

and government spending in different regions have also had a positive and 

significant effect on the employment of the country's provinces. 

 

CONCLUSION  

Considering the positive and direct effect of foreign direct investment on the 

employment of Iran's provinces, it is suggested that policy-making to direct 

investments towards productive and value-creating activities should be put on 

the agenda for more optimal use. Considering the direct and indirect effects 

(spillover) of the credits granted by banks on the employment of the provinces 

of the country, it is suggested that banks grant more credits by increasing their 

financial resources; Of course, careful monitoring of it, directing it towards 

productive activities and facilitating the conditions for granting facilities can 

be beneficial in this vital matter. 
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EXTENDED ABSTRACT 

INTRODUCTION  

In today’s world, international trade serves as one of the primary engines of 

economic growth for nations. For Iran’s economy, particularly given its 

specific economic and political circumstances, analyzing the patterns and 

determinants of trade volume is of paramount importance. Traditional studies 

in this field have predominantly focused on bilateral relationships (e.g., 

between Iran and China) and macroeconomic variables. 

This paper advances beyond traditional approaches by addressing a critical 

research gap: examining the indirect effects arising from the mutual 

relationships among Iran’s trading partners themselves. In other words, this 

research does not merely analyze Iran’s relationship with Country A or 

Country B; rather, it investigates how the relationship between Country A and 

Country B influences Iran’s total trade volume. This concept is termed 

“neighborhood” or “closeness,” which is defined not necessarily by 

geography, but by political, economic, or cultural proximity. 

The primary research questions are: 

1. Does closeness and the strengthening of relationships among Iran’s 

trading partners affect Iran’s trade volume? 

2. What is the nature (positive or negative) and magnitude of this effect? 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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By employing spatial econometric models capable of measuring such 

Spillover Effects, this study seeks to provide a precise, evidence-based 

answer to these questions. 

 

METHODOLOGY  

The research methodology is quantitative, based on panel data analysis with 

a spatial econometric approach. 

• Data Type: Annual Panel Data. 

• Spatial Scope: 19 selected countries representing Iran’s main trading 

partners (including China, Turkey, UAE, Germany, India, Russia, 

Brazil, Italy, etc.). 

• Temporal Scope: 2016 to 2020. 

• Software: Analysis was conducted using MATLAB and the toolbox 

developed by Álvarez et al. (2017). 

The baseline model is a generalized gravity model expanded spatially. 

Following testing procedures, the General Nesting Spatial Model (GNSM) 

was selected as the final model, which is considered the most comprehensive 

specification. 

• Model Components: 

• y: Dependent variable (Logarithm of Iran’s trade volume). 

• x: Matrix of independent variables. 

• w: Spatial weight matrix defining “neighborhood.” In this study, 

WWW is constructed based on the intensity of bilateral trade between 

any two partners of Iran. 

• ρ\rhoρ (Rho): Spatial lag coefficient of the dependent variable 

(neighboring spillover effects on Iran’s trade). 

• θ\thetaθ (Theta): Spatial lag coefficient of independent variables 

(exogenous spillovers). 

• λ\lambdaλ (Lambda): Spatial autocorrelation coefficient of error 

terms. 

• Research Variables: 

• Dependent Variable: LTR (Logarithm of Total Trade Value - exports 

+ imports - of Iran with each partner). 

• Independent Variables: LGDP (Log GDP of the partner, indicating 

market size), LRER (Log Real Exchange Rate), LFDI (Log Inward 

Foreign Direct Investment to the partner), LTA (Log Average Tariff 

Rate), LTO (Log Trade Openness Index). 

• Estimation Steps: 
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1. Cross-Sectional Dependence Test: Confirmed using Pesaran (CD) 

and Breusch-Pagan (LM) tests. 

2. Spatial Effects Test: Lagrange Multiplier (LM) tests confirmed 

significant spatial effects in the dependent variable, independent 

variables, and error terms. 

3. Fixed vs. Random Effects: The Hausman test indicated a preference 

for the Fixed Effects model. 

4. Final Spatial Model Selection: By comparing various models (SAR, 

SDM, GNSM, etc.), the GNSM was selected as the best model to 

describe the data. 

 

FINDINGS 

Econometric analysis of the data, following multiple diagnostic tests, led 

to the selection of the General Nesting Spatial Model (GNSM) with Fixed 

Effects as the Optimal Specification. This selection indicates that Iran’s 

trade dynamics are simultaneously influenced by three types of spatial 

effects: spatial lag in the dependent variable (endogenous spillovers), 

spatial lag in independent variables (exogenous spillovers), and spatial 

autocorrelation in error terms (spillovers from omitted variables). 

The most pivotal finding of this research is the positive and highly 

significant coefficient (+0.57) for the spatial lag of the dependent variable 

(ρ\rhoρ). This result provides strong statistical evidence supporting the 

main hypothesis, demonstrating that Iran’s trade volume is positively 

influenced by spatial spillover effects resulting from the neighborhood of 

its trading partners. Specifically, this coefficient implies that a 1% increase 

in the neighborhood degree (political-economic closeness) among Iran’s 

trading partners leads, through a synergy effect, to a 0.57% increase in 

Iran’s total trade volume with this group of countries. This signifies the 

existence of positive network feedbacks; meaning that stability and 

convergence in the peripheral environment of Iran’s partners create a 

Positive Externality for Iran’s foreign trade. 

Conversely, the spatial autocorrelation coefficient in the error terms 

(λ\lambdaλ) is estimated to be negative and significant (-0.73). This result 

reveals the complexity of spatial relationships, suggesting that unobserved 

shocks or omitted variables (such as regional political crises or shared 

financial fluctuations) that simultaneously affect neighboring partners 

have a negative, dampening effect on Iran’s trade volume. Together, these 
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two coefficients indicate that while structural and observable convergence 

among partners is beneficial for Iran, the Iranian economy is 

simultaneously vulnerable to shared negative shocks within this network. 

The analysis of decomposed effects (Direct, Indirect, and Total) offers a 

deeper understanding of the mechanisms. For instance, the Trade 

Openness variable (LTO) has a large positive direct effect (+2.7) but a 

negative indirect (spillover) effect (-2.5). This nuanced finding suggests 

that increasing the openness of a single partner strongly boosts bilateral 

trade with Iran (direct effect), but when all neighboring partners 

simultaneously become more open, competition among them to attract 

trade increases, neutralizing part of this advantage through negative 

spillover effects (indirect effect). However, the total effect remains 

positive (+0.25). 

Similarly, the economic growth of partners (LGDPP) has significant 

positive spillover effects (+0.78) on Iran’s trade, indicating that economic 

prosperity in neighboring countries benefits Iran by increasing total 

regional demand. Finally, Tariff (LTA) and Real Exchange Rate (LTRW) 

variables showed significant negative effects on trade volume consistent 

with theoretical foundations, while FDI (LFDI) proved its complementary 

role in facilitating trade by generating positive direct and spillover effects. 

 
CONCLUSION 

By employing a spatial econometric framework, this study fills a key gap in 

Iran’s trade literature, moving from purely bilateral analyses toward a 

network analysis of the country’s foreign trade. The primary and undeniable 

conclusion is that Iran’s commercial fate is significantly intertwined with the 

dynamics governing the relationships among its trading partners. The central 

finding of positive and substantial spatial spillover effects confirms the 

strategic hypothesis that convergence and stability in the environment 

surrounding Iran’s trading partners act as a powerful driver for the country’s 

trade growth, and the policy based on “benefiting from tension among rivals” 

lacks empirical basis. 

This study suggests that Iran’s economic diplomacy must transcend a linear, 

bilateral approach and envision a network-centric diplomacy architecture. 

Iran’s economic interests lie not only in deepening ties with individual 

partners but also in playing an active role in encouraging and facilitating 

regional and international convergences that include Iran’s main partners. 

However, the presence of negative effects stemming from spatial error 
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contains a significant policy warning: dependence on a trade network exposes 

Iran to systemic risks and shared regional shocks. Therefore, trade strategy 

must simultaneously include mechanisms for risk management and 

increasing resilience against shared crises among partners while exploiting 

convergence opportunities. 

The decomposed findings regarding direct and indirect effects also highlight 

the necessity of adopting a two-level trade strategy: at the bilateral level, 

focusing on tariff reduction and increasing trade openness with a specific 

partner yields direct benefits; however, at the multilateral level, one must be 

wary of competitive effects resulting from simultaneous trade liberalization 

across the entire network. 

As a path for future research, identifying the nature of the unobserved factors 

leading to negative spillovers in Iran’s trade network (as indicated by the 

negative λ\lambdaλ coefficient) would be critical. Ultimately, this paper 

conveys the message to policymakers that in today’s interconnected world, 

the perspective on foreign trade must shift paradigms from a bilateral game 

to strategic network management. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

The relationship between trading volume and stock price has been the focus 

of financial and economic researchers since the 1960s. In general, the price-

time chart and the trading volume chart are the two main technical analysis 

tools for predicting the price trend in the financial markets. Achieving the 

maximum efficiency and increasing the liquidity of stocks are among the 

basic goals of investors in the stock market, and these two goals are related 

to the stock price and the trading volume, respectively.  

So far, extensive studies have been conducted on the relationship 

between trading volume and stock price (return) and various methods have 

been proposed. In this study, using daily data, detrended cross-correlation 

analysis (DCCA) has been used to examine the correlation between the of the 

total return index and the trading volume in the Tehran Stock Exchange 

market. Unlike the previous methods, according to this method, it will be 

possible to change both the amount and the direction of correlation due to the 

change in time and scale. 

 

METHODOLOGY  

DCCA is an econophysical approach that was first proposed by Podbenik and 

Stanley (2008) and has been used in other fields, including finance, in 

addition to physics. 

This index is in the range of [+1 and -1]. If its value is equal to zero, 

the time series are not correlated with each other; If it is greater than zero, the 

time series are positively correlated. If it is smaller than zero, it also indicates 

a negative correlation between the time series.  
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The time frame of the research period was 2009-2021 and the number 

of observations was 3136 (13 calendar years) according to the number of 

working days of the Iranian stock market in the mentioned period. Due to the 

fact that at some times the trading volume suddenly jumped due to block 

transactions, in order to eliminate its effect, the volume of block transactions 

was subtracted from the total transaction volume and only the volume of 

normal transactions was examined and evaluated.  

In this study, the DCCA method is implemented based on sliding 

windows with variable sizes and rolling. For a more detailed analysis and 

comparison, the results obtained from the windows with 20, 60 and 241 

observations (based on the approximate number of working days in each 

month, season and year after excluding holidays) have been analyzed and 

compared. 

 

FINDINGS  
According to the results, when the window length is equal to 20, the highest 

(positive) correlation is related to the beginning of the period and in 

2011(about 19%) and the lowest (negative) correlation is in 2013 (about -

2%). The average changes of the cross-correlation index over time also show 

that except for 2013, the average correlation coefficient between the return of 

the total index and the trading volume was positive in other periods. Among 

this, only in 2011 the correlation between these two variables was shown 

above 10%. In 2013, the average correlation coefficient was negative but 

close to zero. 

By changing the length of the windows from 20 to 60, the cross 

correlation values between the price return and the trading volume in the 

Iranian stock market change slightly. The main difference is related to the 

direction of the correlation, which has changed from positive to negative over 

many years. In the investigated time period, the cross-correlation index was 

in the negative area until 2018 (except for 2011). But almost simultaneously 

with the growth of the market, the average of this index has changed to 

positive values. However, with the increase in the length of the windows from 

20 to 60, the correlations are still low, so that the highest amount was in the 

year 2021 and was approximately 7%. 

Correlation coefficient analysis for windows with a scale of 241, which 

roughly corresponds to the days of a working year, includes more 

observations and allows the evaluation of correlation changes for a long-term 

period. The results of measuring the cross-correlation index in this case show 

almost different results compared to the windows with shorter length and less 
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number of observations, so that in the investigated time period, until 2018, 

for the correlation between the return of the stock index and The trading 

volume is positive and in 2020 and 2021 this relationship was negative. The 

average correlation coefficients were above 50% in 2009 and 2010, but then 

decreased and fluctuated between 10 and 20% between 2011 and 2018. 

 

CONCLUSION  

In this research, the results for rolling windows consisting of 20, 60 and 241 

observations during a 13-year period including 3136 working days were 

extracted and analyzed in order to compare the correlation coefficients 

between stock index returns and trading volume growth for the short-term, 

medium-term and long-term periods. Accordingly, when the window length 

is equal to 20 and 60, the behavior is almost close, so that the correlation 

values are very low and in many years they are close to zero. But with the 

significant increase in the number of observations and considering the 

windows of length 241, the intensity of correlation has increased far and has 

been positive in most years with a downward trend. This means that it is not 

possible to give a precise and decisive assessment about the type and degree 

of correlation between the trading volume and the price index in the Iranian 

stock market, because the pattern of time changes observed around the 

correlation coefficient between these two variables indicates that this 

relationship is dependent on the length of the rolling windows and the number 

of observations. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION 

The intertwined structures of today's economies make changes in a sector or 

a country quickly spread to the sectors or economies of other countries. 

Empirical evidence has shown that the markets are not separate from each 

other and their movements do not take place in a separate space from each 

other. There are many aspects of investing, the most common of which are 

investing in mutual funds, mutual funds, gold and real estate. Stock prices are 

determined in the market, where seller's supply meets buyer's demand. The 

economic and financial literature shows that fluctuations caused by 

international political issues (government relations, labor market, 

globalization and growth slowdown) along with financial issues (leverage, 

financial and monetary sector risk incentives) can affect other countries and 

especially to influence political and business partners. The financial market 

plays an important role in collecting financial resources and using them in 

various investment projects; Because it is a place where all capital 

transactions are done for the purpose of investment or financing in the form 

of partnership or loan for long term securities. Hence, for financial markets 

to play an effective economic role in pooling different savings, the relevant 
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information of companies should be available and constantly reflected in their 

stock prices. Many factors and reasons affect the stock market price index in 

different countries. Despite the fact that the factors affecting the stock market 

price index mainly follow an asymmetric and non-linear behavior, most of 

the methods that have investigated this relationship have been linear. These 

methods cannot be indicative of a complete fit of the investigated model. 

Various studies have shown that the stock price behavior and consequently 

the influencing factors on the price index are mostly non-linear or 

asymmetric, which has been ignored in most of the studies that investigate 

the influencing factors on the stock market price index. 

 

METHODOLOGY  

In this study, the post-event approach and secondary data will be used. The 

method of collecting study data is library. Quantitative regression approach 

will be used for data analysis. 

 

FINDINGS  
The findings of this study showed that the impact of inflation, exchange rate, 

liquidity, gross domestic product on stock market price index was positive 

and significant. The effect of foreign trade on the stock market price index 

has also been significant at the level of 90%. Based on other results of this 

study, the effect of exchange rate and inflation rate variables on the stock 

market price index is asymmetric. The variable effect of GDP, 

competitiveness and foreign trade has also been symmetrical. 

 

CONCLUSION  

These results show that the prices alone cannot explain all the information of 

the stock market price index in these countries and macroeconomic variables 

also have an effective and influential role on the stock market price index of 

these countries. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION 

The strategy for successful growth in countries is based on a dual effort: 

stimulating growth (short-term strategy) and maintaining it (medium to long-

term strategy). Stimulating and accelerating economic growth in the short 

term requires only a few reforms that do not put much pressure on the 

institutional capacity of the economy. However, in the long term, sustaining 

economic growth becomes more challenging and requires a smart 

combination of structural changes and improvements in fundamentals. Iran's 

historical experience shows that due to the presence of oil and its impact, the 

economic performance has been somewhat successful in terms of growth in 

some periods; however, in the medium and long term, it has failed to sustain 

and stabilize economic growth. Examining the two factors of structural 

changes and fundamentals in a historical process helps identify their role in 

shaping the pattern of economic growth. The importance of conducting 

innovative research lies in determining whether the structural changes in 

Iran's economy have been a driving force for economic growth. Additionally, 

what changes have occurred in institutions and human capital alongside the 

structural changes in the country, and have they contributed to economic 

https://doi.org/10.22055/jqe.2023.42746.2537
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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growth? This research combines the neoclassical and dual economy models 

to analyze Iran's economic growth under the two factors of institutional 

capacities and structural changes. 

METHODOLOGY  

In this study, the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model with 

distributional lags has been used to depict the pattern of economic growth in 

Iran during the years 1970-2019. The necessary data has been extracted from 

the Central Bank of the Islamic Republic of Iran, the World Bank, the 

Statistical Database of the Federal Reserve System, and the Fraser Institute's 

Economic Freedom Index. Accordingly, the variables used in the econometric 

model under investigation are as follows: 

Y = f(FDI, HC, SC, INS) 

In the above model, Y represents Gross Domestic Product (GDP), FDI stands 

for Foreign Direct Investment, HC represents Human Capital, SC represents 

Structural Changes, and INS stands for Institutional Index. In the empirical 

model, the logarithmic form of variables has been considered as follows: 

LGDPt =  α1 + β0LFDIt + +β1LHCt + β2LINSt + β3LSCt + εt 

Here, εt represents the error term of the model, which follows classical 

assumptions. 

FINDINGS  
According to the results of the model estimation, the behavior of FDI in the 

Iranian economy does not show a significant correlation with economic 

growth in the short and long term, which may be due to the structure of the 

Iranian economy, where foreign investments are not directed towards the 

country's relative advantages. In the long term, human capital and institutional 

indices have a positive and significant effect on GDP. In the short term, the 

institutional index has no significant effect on GDP, indicating that short-term 

economic growth requires limited reforms that do not put much pressure on 

the economic institutional capacity. Human capital is a complement to 

physical capital and a significant share of economic growth in countries 
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comes from the development of human capital. The results of the model 

estimation show that the average growth of years of education and literacy 

has a positive impact on GDP growth. The coefficient of human capital in the 

long-term estimate is larger than in the short-term estimate. This is because, 

in the early stages of economic growth, attention to physical capital is a 

priority. However, in the long term, attention must be paid to human capital 

for the continuity and sustainability of the economic growth path. Finally, the 

effect of structural changes on GDP growth is also positive and significant. 

Therefore, alongside traditional growth determinants, structural changes also 

contribute to increasing economic growth. 

 

CONCLUSION  

The results of the study show that in the Iranian economy, if structural 

changes, human capital, and institutional indices grow by 1%, GDP will 

increase by 2%, 1.06%, and 0.86%, respectively, and the role of structural 

changes is more prominent than other factors. Additionally, the movements 

of structural changes in Iran are fluctuating. From the set of these factors, it 

can be inferred that in terms of structural changes and fundamentals, 

economic growth in Iran has experienced an uneven and diverse pattern. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

Performance review Mutual funds have a wide range of capital market 

audiences including retail investors, pension funds, and institutional investors 

with various goals such as Receiving cash returns, diversifying the portfolio, 

and managing the risk of investing in them is one of the most challenging 

issues in the finance field. The current research aims to investigate the 

performance of mutual funds using the Fama and French three-factor model 

and considering the diversity of the mutual funds' portfolios. Factor pricing 

models provide a basic framework for understanding the performance of 

various asset classes, including mutual funds. Function Compared to the 

performance of the stock market, mutual funds show less sensitivity to 

investors' sentiments, and as a result, returns are likely to be more reasonably 

commensurate with their accepted risk. These funds operate based on the 

investment goals reflected in their prospectus and as a result, their 

performance is less subject to upward biases. These factors cause a better 
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http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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reflection of the net value of assets under the management of mutual 

investment funds and increase the explanatory power of factor models for 

them compared to stocks. Despite numerous pieces of research about the risk-

adjusted performance of equity funds, few pieces of research have been 

conducted about the factors explaining the returns of bond funds. Due to the 

unique characteristics of fixed-income investments such as maturity and 

credit rating, the necessity of using the appropriate index in evaluating the 

performance of bond funds is felt. Also, legal quotas limit the investment of 

bond funds and balanced funds in variable-income securities. They also make 

it necessary to use the appropriate benchmark rate to measure market risk. 

Therefore, to measure the performance of equity funds, the return of the stock 

exchange index1 has been used, and to measure the performance of bond 

funds, the return of the Sukuk index2 has been used as a general index of 

fixed-income securities, which while strengthening the explanatory power of 

model three Fama and French factor shows more agreement with performance 

evaluation theory. To measure the performance of mixed funds, a 

combination of the return of the stock exchange index and the return of the 

sukuk index has been used. 

METHODOLOGY  

The current research is applied in terms of purpose and terms of method, 

research using regression analysis multivariable which uses the generalized 

least squares(GLS) model. The statistical population of the research includes 

those mutual funds under the supervision of the Securities and Exchange 

Organization of Iran (SEO), that collect, form and manage a portfolio 

consisting of money and capital market instruments. Also, the time domain 

of the research includes the monthly periods from the beginning of April 2012 

to November 2022. Sampling is based on the methodical elimination of the 

funds that make up the statistical population, and after removing the funds 

with a shorter life span than the time domain of the research and removing 

the samples without sufficient published information, 59 mutual funds form 

the sample of the research. Data related to the performance of mutual funds 

through reports published by the Securities and Exchange Organization of 

 
1 Tehran Stock Exchange Index (TEDPIX) 
2 Iran Fara Bourse Sukuk Index (Sindex) 
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Iran, information related to the risk-free rate of return through information 

published in the Economic Trends of The Central Bank of Iran (CBI) and the 

IRAN FARA BOURSE (IFB) Data center, The book value data and the 

number of outstanding shares of the sample companies, which are required to 

form the size portfolio and the value portfolio in the Fama and French three-

factor model, have been extracted from the annual financial reports of the 

companies published on the publishers' information database (Codal). And all 

the price data needed for the research has been extracted through the 

TSEclient software. Excel software was used to classify the data and calculate 

the research variables, and to analyze the data, Eviews (13 edition) and Stata 

(17 edition) software were used. 

The specified model in the current research is as follows: 

 

𝑅𝑖𝑡 − 𝑅𝐹𝑅𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑀𝑘𝑡𝐸𝑥𝑐𝑒𝑠𝑠𝑡 + 𝛽2𝑆𝑀𝐵𝑡 + 𝛽3𝐻𝑀𝐿𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 

In this model: R is the Return of fund I in period t, REF t  Risk-free rate of 

return, MktExcess t is the Excess of market return, SMBt is the size portfolio 

performance and HMLt is the value portfolio performance in period t. The 

excess market return based on Hebb's research (2020) and the fit between 

benchmark rates ( RBench,t ) and the type of fund has been calculated. Based on 

this, the benchmark rate for equity funds is the return of the TEDPIX, for 

bond funds, is the return of the Sindex, and for balanced funds is equal to the 

weighted average of these two indices with a weight of 70% of the TEDPIX 

and 30% is the Sindex. Excess return or MktExcess in each monthly period 

is obtained from the difference between the benchmark rate of the period and 

the monthly risk-free rate of return. 

 

𝑀𝑘𝑡𝐸𝑥𝑐𝑒𝑠𝑠𝑡 = 𝑅𝐵𝑒𝑛𝑐ℎ,𝑡 − 𝑅𝐹𝑅𝑡 
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To ensure the stability of the model variables, their mean, variance, and 

covariance are stable over time, we are tested by Im, Pesaran, and Shin W-

stat and ADF – Fisher Chi-square, To ensure the long-term relationship of the 

variables, we are tested by Individual Johnson Cointegration test. 

To determine the model and integrated diagnosis Panel Model or 

Pooled Model from Chow's test has been used. For the autocorrelation test 

which examines the zero covariance between error components and their non-

dependence on each other over time or cross-sectionally, from the 

Wooldridge test and to check the stability of the error variance From the 

Breusch-Pagan test In Stata software has been used 

Due to cross-sectional dependence, which causes the efficiency of the 

ordinary least squares method to disappear Ordinary least squares (OLS), the 

model using Estimated from the generalized least squares method in Eviews 

software And to eliminate the problem of heterogeneity of variance as well, 

from White correction (Period Cluster) has been used. 

 

FINDINGS  
The results of the stability test show that all research variables are stable at 

the significance level of 5% without the need for differentiation. Also, the 

results of Johanson's Cointegration test show that the probability of the 

Dickey-Fuller test statistic is equal to 0.0000, and therefore by rejecting the 

null hypothesis of the test, the Cointegration of the research variables at a 

significance level of 5% is confirmed and the ambiguity surrounding the 

creation of spurious regression is resolved. to be Due to the high correlation 

between the excess return of mutual funds and the excess return of the market, 

the variance inflation factor (VIF) test was used to ensure non-collinearity in 

the model, and the results of the test show that the variance inflation factor 

for all research variables is very close to 1, and as a result, there is no 

collinearity between explanatory variables. 

According to the results of the Chow test, which shows the probability 

of the F statistic of the test equal to 0.7052, the research model is of Pooled 

type. 
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The results of the Breusch-Pagan test to check the conditions of 

variance heterogeneity show that the probability of the test statistic is equal 

to 0.0000 and therefore, by rejecting the null hypothesis of the test, the 

existence of variance heterogeneity conditions is confirmed. According to the 

cross-sectional dependence identified in the model, the final estimation of the 

research model has been done using the generalized least squares(GLS) 

method and using White's correction to solve the heterogeneity of variance. 

The results of the model estimation show that the F statistic of the model 

(333/7567) and the probability related to it (0.0000) indicate the significance 

of the model. Among the explanatory variables of the research, the variables 

of excess market return and size portfolio performance are significant, and 

value portfolio performance has no significant effect on the risk-adjusted 

performance of mutual funds. The coefficient of determination of the model 

is also equal to 76.84% and it shows that a significant part of the changes of 

the dependent variable is explained by the independent variables of the 

research. The following table shows the results of the model estimation. 

Table 1. Results of Estimating the model using the Generalized least squares(GLS) method 
Source: Research calculations 

Variables Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

MktExcess 0.9863 0.0065 150.8464 0.0000 

SMB 0.072 0.0067 10.6472 0.0000 

HML 0.0048 0.007 0.68 0.0000 

alpha 0.0033 0.0004 7.7331 0.0000 

  

R-squared 0.7685 

Adjusted R-squared 0.7684 

F-statistic 7567.333 

Prob(F-statistic) 0.0000 

S.E. of regression 0.9995 

    Mean dependent var 0.1293 

    S.D. dependent var 2.093 

Sum squared resid 6833.192 

    Durbin-Watson stat 1.94 
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The results of the Wooldridge test also show that according to the test statistic 

(0.010) and its related probability (0.9199), the null hypothesis of the test is 

not rejected and the research model has no autocorrelation. 

CONCLUSION  

The purpose of this research is to investigate the explanatory power of the 

risk-adjusted performance of mutual funds, using the three-factor model of 

Fama and French, and redefining the benchmark rate in the calculation of 

excess market returns. The results of the research show that the explanatory 

power of the Fama and French three-factor model has increased significantly 

by adjusting the benchmark rate to the type of mutual fund. Also, the research 

findings indicate the significance and positive effect of excess market return 

and size portfolio performance. This means that one unit change in the 

market's excess return factor causes a change of 0.99 units in the excess return 

of mutual funds, which indicates the diversity of the mutual fund's portfolio 

and the preservation of the investors' money value in the long term. Also, a 

change of one unit in the size portfolio performance causes a change of 0.07 

units in the excess return of mutual funds. Therefore, investing funds in the 

stocks of big companies can have a positive effect on their excess returns. The 

positive effect of the value portfolio performance on the excess return of 

mutual funds is not statistically significant, and therefore the fund's 

investment in the shares of companies with a high ratio of book value to 

market value does not affect their excess return. This shows that although the 

expectations of investors due to future developments, regarding the growth of 

stock returns with a high ratio of book value to market value, will increase 

the return of this type of stock in the medium term, in the long term, it is an 

influencing factor on stock returns and in The result of excess return of mutual 

funds is not considered. The significance and positivity of the alpha 

coefficient, which shows the effect of active management of mutual funds on 

their risk-adjusted returns, indicate that the studied funds have performed 

better than the market performance in the research period. However, the 

coefficient of determination of the research model, which shows the high 

explanatory power of the market, shows that the contribution of active 
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management to the performance of mutual funds is not impressive. The 

reason for this is not considering net transaction costs in factor models. 

Considering the interesting results of using a proportional benchmark 

rate, it is suggested to the researchers investigate the risk-adjusted 

performance of mutual funds using other factor models and proportional 

rates. Also, examining the predictive power of factor models about the 

performance of mutual funds in short and long-term horizons can be the 

subject of future research. 

According to the availability of data related to the Sindex Since March 

2011, researchers have been deprived of the possibility of expanding the time 

scope of the research, which is considered a limitation of the research. 
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EXTENDED ABSTRACT 

INTRODUCTION  

Education plays an essential role in pursuing the economic growth and 

development of any country. A well-developed human capital increases 

productivity and boosts the economic growth of any country and contributes 

to the economic wealth of individuals. For this reason, the educational system 

in countries has been a continuous effort to develop a balanced and 

harmonious intellectual, spiritual, emotional, and physical society. The 

educational system is designed with the hope of producing knowledgeable, 

skilled and capable people who support high moral values. In this regard, 

there are three main goals of education that all countries sought: free access 

to quality education, wider coverage and adequate provision. These main 

goals can only be achieved if public education expenditures are allocated. The 

benefits of government investment in education to help better resource 

management lead to faster technological innovation and increased 

productivity. Therefore, it is necessary to expand educational opportunities 

through increasing public education costs (Yun and Youssef, 2018). 

The relatively poor economic growth performance of most 

developing economies in the past few decades raises the question of whether 

this is not due to a lack of capacity and, as a result, insufficient education. 

These problems create an urgent need to analyze the trend of public education 

expenses and investigate the factors affecting the growth of government 

education expenses. Determinants of public policy are very important; 

Because they provide important information for a country to achieve desired 

results. An analysis that determines the determinants of public education 

expenditures produces profound findings that may be useful for policy 

makers to develop an effective education policy in the future. Furthermore, 

such an analysis would be crucial to address the gap in the literature on the 

determinants of public education expenditures. This paper will try to integrate 

several theories to form a relevant model that explains the determinants of 

public education costs in Iran. To have an opinion contribution. Integrating 

two contrasting theories into the study model helps determine which of the 

specific theories best describes the behavior of public education spending 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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levels. Therefore, the purpose of this article is to provide answers to the 

questions by looking at the priorities of allocation costs and with a special 

focus on educational costs. 

 

METHODOLOGY  

Economic fluctuations are justified as the main reason for the extensive 

budget reduction in education (Abdullah, 2017). This shows the important 

role of economic variables in influencing the allocation of public education 

costs. The economic variables of real gross domestic product growth rate 

(GDP), inflation rate (INF) and unemployment rate (UNEM), which are in 

accordance with Wagner's law and Keynesian countercyclical theory, were 

selected for analysis. In addition, since past studies have shown that the child 

population and the elderly population have a significant effect on the 

allocation of government expenditures, therefore, it is necessary not to ignore 

demographic variables as determinants of public expenditures. Therefore, 

instead of focusing on the population of children (age less than 14 years) and 

the elderly population (age over 65 years), the possible effects of the working 

age population (age 15 to 64 years) because this group of the population as 

the largest proportion of the total The population in Iran was investigated on 

the cost of public education. In an article by Lewis (1961), he pointed out that 

the educational system can produce educated people who are easily absorbed 

in the labor market. The fastest way to increase productivity in developing 

countries is by training adults who are already working. It also explained that 

education for young children would have a smaller potential contribution 

compared to efforts to improve the skills of the working-age population. 

According to this recommendation, the introduction of the working age 

population (15 to 64 years) is justified, because this group directly contributes 

to the production of human capital. Demographic concerns arising from past 

research highlighted the controversial results obtained. Some studies such as 

Bischof and Prestia (2015) showed positive results between child population 

and cost allocation. Meanwhile, a research paper by Chatterjee et al. (2014) 

argued and showed a contradictory result. In another paper by Korban et al. 

(2015), positive results were found between the elderly population and public 

education expenditures. However, Grub and Wolter (2005) rejected these 

findings.  
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Due to the conflicting issues regarding the effect of different age 

groups on public education costs, it caused the demographic variables of 

different age groups to be considered. In addition, according to Okafor and 

Eya (2011), public debt may affect the public budget to the extent that it 

favors government spending in certain sectors. In other words, public debt 

may help to increase the size of public sector budget allocation. Similarly, it 

is suggested that income size may positively affect the size of the public 

sector. However, Okoeze (2015) pointed out that public debt may act as a 

debt. Continuous borrowing of money leads to an increase in the cost of debt 

service. Similarly, it is suggested that the size of government revenue may 

positively affect the size of the public sector. Therefore, after the studies of 

Okafor and Aya (2011) and Okoeze (2015), tax revenue and public debt were 

included in the model. Therefore, the experimental model of the current 

research will be developed from the study of Okafor and Aya (2011) and 

Sagarik (2012). The current research model for the empirical analysis of 

public education expenditures, which is derived from the model of Sing Yun 

and Yousef (2018), will use the economic and demographic factors of Iran 

for the years 1979 to 2019 and is as follows 

𝐸𝐷𝑈𝑡 =

𝑓(𝐺𝐷𝑃𝑡, 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑡 , 𝐼𝑁𝐹𝑡, 𝑇𝐴𝑋𝑡 , 𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 , 𝑃𝑂𝑃1𝑡, 𝑃𝑂𝑃2𝑡 , 𝑃𝑂𝑃3𝑡)              (1) 

In order to model regression and estimation, the variables of public education 

expenditure (EDU), tax revenue (TAX), public debt (DEBT), population 0 to 

14 years old (POP1), population 15 to 64 years old (POP2) and population 65 

years and older (POP3) is used in this research in logarithmic form. Therefore, 

the desired model is specified as follows : 

LEDUt = β0 + β1GDPt + β2UNEMt + β3INFt + β4LTAXt + β5LDEBTt +

β6𝐿POP1t + β7𝐿POP2t + β8𝐿POP3t +

εt                                                                                                        (2) 

which in relation to (2) EDUt general cost of education (billions of Rials), 

GDP real growth rate of gross domestic product (percentage), UNEM 

unemployment rate (percentage), INF inflation rate (percentage), TAX tax 

revenue (billions of Rials), DEBT public debt (billions of Rials), 

POP1tpopulation 0 to 14 years old, POP2tpopulation 15 to 64 years old, 

POP3tpopulation 65 years old and above, ε is an error and t represents time. 
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It should be noted that the data used in this research were extracted from the 

Iranian Statistics Center and Central Bank. 

FINDINGS  
In summary, the analyzes of the present research allowed distinguishing 

between long-term and short-term determinants of public education 

expenditures. Relevant economic and demographic variables were integrated 

with public education expenditures in the long run. In the light of this study, 

except for the population variable of 0 to 14 years, the remaining variables 

were identified as long-term determinants of public education expenditures 

in Iran. The ARDL marginal test showed a significant negative relationship 

between the growth rate of real gross domestic product (GDP) and public 

education expenditures (EDU). Also, a positive result was recorded between 

the unemployment rate (UNEM) and public education expenditures (EDU). 

These findings showed that the Keynesian countercyclical theory is true for 

public education expenditures in Iran. The evidence supporting the Keynesian 

countercyclical theory simply shows that public education expenditures are 

increased to stimulate the economy during recessions. Education allocations 

are prepared in a countercyclical manner in response to deteriorating 

economic conditions. Keynesian countercyclical theory explains how 

economic conditions affect government allocation decisions. The level of 

educational expenses affects the behavior of public education expenses in 

Iran. A positive relationship was established between public education 

expenses and the inflation rate in the long run. Higher inflation increased the 

price of all goods and services, including education expenses. The increase in 

education expenditure now requires the government to intervene by allocating 

more expenditure to the education sector. It was significantly positive. This 

indicates that the increase in working age population (15 to 64 years ) 

(LNPOP2) encourages more government investment to create more 

productive human capital. The error correction coefficient (ECT(-1)) showed 

the speed of adjustment towards the long-run equilibrium. The negative and 

significant sign of this coefficient confirms the existence of a long-run 

relationship between the variables. However, it is expected that short-term 

fluctuations in costs Public education resulting from real gross domestic 

product growth rate (D(GDP)), unemployment rate (D(UNEM)), inflation 

rate, population under 15 years old (D(LNPOP1), and population over 64 

years old (D (LNPOP3). The variables that affect the level of public education 

expenditures are different in the short and long term. 
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CONCLUSION  

The present study provided a new insight showing that the response of 

government education spending to its determinants varies over time. The 

following policy implications can be drawn based on the findings of the study. 

First, the empirical findings showed that government education expenditures 

in the long run are sensitive to the economic variables of GDP growth rate, 

unemployment rate (UNEM) and inflation rate (INF). Therefore, the 

government will be able to control these variables. economy in the country to 

adjust its budget allocation. By finding the allocation of educational expenses 

in accordance with the Keynesian countercyclical theory in the long run, 

researches can use this expectation to predict and develop educational policy, 

which corresponds to changing economic conditions. Now, in the short term, 

relevant policies should be formed by combining significant indicators of real 

GDP, unemployment rate, inflation rate, child population and elderly 

population. This study showed that the demographic variable that the 

population at working age (LPOP2) has a significant effect on Iran's 

education costs in the long run. This finding supports Lewis (1961) who 

suggested that the fastest way to increase productivity in developing countries 

is through training adults who are already at work. This is clearly the reason 

why policymakers emphasize the size of the working-age population It 

explains that a positive and significant result has been shown. Although this 

implication showed that policymakers increased investment in public 

education spending as the working-age population increased, the allocation 

of education spending was not sensitive to child population growth (LPOP1). 

In this way, it highlighted the weakness of the country's educational policy, 

which seems to have ignored the child population in its policy-making. 

Finally, the policy implications of the country pointed to the need for 

the government to increase sensitivity and responsiveness to its public 

education expenditures in response to the needs and demands of society, 

especially the children population. As Isaacs (2009) emphasized, educational 

expenditures during childhood are considered as a clear example of 

investment in human capital, which in adulthood has significant returns for 

the individual and society. Also, the United Nations (2003) highlighted 

studies that showed primary education as a powerful tool for reducing poverty 

and inequality. Investing in the education of children at an early age helps to 

better manage natural resources and adapt technology and innovation faster, 
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increases productivity in more efficient and effective policies in the future, 

and leads to more responsive public education spending policies and, as a 

result, results. It will bring satisfaction. In addition, the government could 

consider implementing financial reforms that include a more responsive and 

participatory education spending policy to improve the efficiency of 

education allocation. If politicians increase spending by focusing on quantity 

rather than quality, such investments will only lead to a misallocation of 

resources that can hinder growth. Policy makers can determine more than the 

effects of time variables of the factors, use them to formulate their future 

strategy according to the changes of these variables. 
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