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 پژوهشی ـ   فصلنامه علمی 

 ی اقتصاد مقدار 
 سابق(  ی اقتصاد  ی ها ی )بررس 

 ز د چمران اهوا یدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع 
 1404 بهار، اول، شماره دوم و بیستدوره 

 زواه ا ن ا مر چد یدانشگاه شه  از:ی احب امت ص 
 ن رمآ عزیزسید دكتر   ر:ی سردب       حسن فرازمنددكتر  ر مسئول: ی مد 

   ی امین منصوردكتر سید :  ی داخل   مدیر               مرتضی افقه دكتر سید  :  دبیر اجرائی 
   امیر مشهدیدكتر   : انگلیسی   راستار یو 

 ی آزاده بدو  : و صفحه آرا   ویراستار فنی 
         

 ه: ی ری تحر   ات یه 
 دانشگاه شهید چمران اهواز اد تاس ن مر آز یعزدكتر سید 

 از د چمران اهو یاه شهدانشگ استاد دكتر حسن فرازمند
 دانشیار دانشگاه شهید چمران اهواز  دکتر سید مرتضی افقه 

 استاد دانشگاه علامه طباطبایی تهران دكتر سهیلا پروین 
 استاد دانشگاه مازندران دکتر احمد جعفری صمیمی

 نشگاه شهید چمران اهواز اد داتسا زادپر  نیدكتر رحیم چی
 ان ه اصفهدانشگااستاد  سامتی دكتر مرتضی 

 استاد دانشگاه فردوسی مشهد دكتر مصطفی سلیمی فر
 کرمان  باهنر دانشگاه اقتصاد استاد ی جلائ دیعبدالمج دیس دکتر

 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  دكتر منصور زراء نژاد
 علامه طباطبایی تهراناه گنشاد داتسا ی دكتر محمدقلی یوسف

 ه الزهرا دانشگاقتصاد دانشیار ا دکتر حمید کردبچه 
 اقتصاد دانشگاه اصفهان استاد دکتر مجید صامتی

 نهاصفا اهشگاناستاد بازنشسته د دكتر مصطفی عمادزاده
 شسته دانشگاه شهید چمران اهواززنبایار دانش دکتر عبد المجید آهنگری

  : لی ل م ل ا   ن ی ب   ه ی ری تحر   ات یه 
 یاکو لیم-نیسکانسیو دانشگاه برجسته استاد ییاسکو یبهمن محسن دکتر

 نیااستاد دانشکده اقتصاد انستیتوی پلی تکنیک ویرجی ی اصفهانی حالص اددکتر جو 
 یول وتای دانشگاه اقتصاد، و یمال گروهاستاد دانشکده اقتصاد  ایک ریام دکتر

 یه آلمان وحزر لر کا هاگشاندد استا زاده ا نخعیدکتر غلامرض
 نترل و حسابداری برونشوویگ آلماسسه کنفنی مؤپسادکتری دانشگاه  دکتر محسن افشاریان





 

 

 : مکاران علمیه 
 

 زتی رتضی عدکتر م پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 
 عاقلی کهنه شهری  یلع فلطدکتر  پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 

 لی ارشدی ر عتدک ی ز کر م ک انپژوهشکده پولی ب
 ن زاده سعلی ح دکتر  پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی 

 دکتر شهزاد برومند  دانشگاه علامه طباطبایی  پژوهشکده ی امور اقتصادی 
 دکتر ابوالفضل شاه آبادی  ا الزهر   دانشکده اقتصاد دانشگاه

 دکتر عزت الله عباسیان ران هت  هادانشگ  مدیریتدانشکده 
 دکتر علی اکبر قلی زاده  بوعلی سینا همدان  هاشگن دا  د اصتاق ده دانشک
 دکتر محمد حسن فطرس  همدان نشگاه بوعلی سینا صاد داتده اقدانشک

 ان گدر مهر دکتر نا دانشکده اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان 
 ی ادر مدکتر اصغر شاه گاه تهران دانشکده اقتصاد دانش

 اد ژ نی سابع ن یسح رتکد دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دلیدکتر قهرمان عب دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محسن مهرآرا  دانشگاه تهران   اقتصاد  نشکده اد
 دکتر جعفر عبادی  دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محمدنبی شهیکی تاش  اد دانشگاه زاهدان تصاقکده دانش
 ان برز دکتر حسین م اد دانشگاه شیراز قتصا  ه دکشدان 
 دکتر رضا اکبریان تصاد دانشگاه شیراز قا ه دکشن اد

 دکتر ابراهیم هادیان  شیراز  انشگاهتصاد ددانشکده اق
 دکتر اسفندیار جهانگرد  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 ندکتر جمشید پژویا قتصاد دانشگاه علامه طباطباییا  ده نشکاد
 ارباب ا  رض دیمح رتکد یای ه اقتصاد دانشگاه علامه طباطبشکدن اد

 ء برادران شرکا ید رضاتر حمکد دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر سهیلا پروین  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر سید محمد رضا سید نورانی  طباطبایی لامهشگاه ع اقتصاد دان دانشکده 
 یینواب ر غصا  یعل تردک اد دانشگاه علامه طباطباییقتصا  ه دکشدان 

 ی ی یوسفحمد قلدکتر م دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر علی امامی میبدی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر ناصر خیابانی باییه طباط نشگاه علام دانشکده اقتصاد دا
 دکتر سعید مشیری  ییطباطباه م لاع دانشکده اقتصاد دانشگاه 

 دکتر مهدی تقوی  علامه طباطبایی هاشگن دا  د اصتاق ده دانشک
 دکتر فتح الله تاری  ه طباطباییه علام دانشگادانشکده اقتصاد  

 دکتر محسن ابراهیمی تهران  خوارزمی دانشگاه اقتصاد  دانشکده 
 د بچه  کر  ددکتر حمی الزهرا   دانشگاه ی اقتصادعلوم اجتماعی و کده نشدا



 

  

 منش دکتر احمد صلاح مران اهواز د چشهی ها گشن ادی عمادانشکده اقتصاد و علوم اجت
 دکتر امیر حسین منتظر حجت هید چمران اهواز اعی دانشگاه شم اجتمو علو  دانشکده اقتصاد 

 ند من فراز دکتر حس ن اهواز د چمرا اه شهیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگ
 منصوری  نمیا  دیس رتدک از شهید چمران اهو وم اجتماعی دانشگاه عل  ودانشکده اقتصاد 

 دکتر عبدالمجید آهنگری  واز ران اه هید چمدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه ش
 اهپنود خدادکتر مسع  ی دانشگاه شهید چمران اهواز اعم اجتمو علو  دانشکده اقتصاد 

 دکتر ابراهیم انواری  ران اهواز چم داقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهیدانشکده 
 ن یز آرمدکتر سید عز اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز   لومو ع د اصتقا  ده کنشدا
 دکتر مرتضی افقه  هواز مران اه اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چشکددان 

 دکتر مصیب پهلوانی  ن و بلوچستان اه سیستادانشگ اداری   دانشکده اقتصاد و علوم
 ری دحی ن سح ترکد تصاد و مدیریت دانشگاه ارومیهده اقنشکاد

 بازی مرث شهدکتر کیو  دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه
 تر فاطمه بزازان کد هراء دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الز 

 دکتر محمود حائریان  راء الزه انشگاهتصاد دعلوم اجتماعی و اقدانشکده 
 م ار دپ ی هدم ر دکت نشگاه الزهراء ماعی و اقتصاد دااجت  دانشکده علوم

 رین بخش لله شیا  شمس دکتر کده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء نشدا
 دکتر خدیجه نصراللهی  فهان گاه اصعلوم اداری و اقتصاد دانشدانشکده 

 دکتر محمد واعظ   ه اصفهان انشگاتصاد د ی و اقدانشکده علوم ادار
 ی تماس یتضر م دکتر دانشگاه اصفهان داری و اقتصاد ا  مو دانشکده عل 

 ی ید صمددکتر سع کده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان نشدا
 ل طیبید کمیتر سیکد اقتصاد دانشگاه اصفهان  ه علوم اداری و شکددان 

 دکتر مصطفی عمادزاده  اصفهان نشگاه  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دا
 ی د محا اهرط دکتر محمد  د تصاد دانشگاه فردوسی مشهاق و دانشکده علوم اداری 

 زاده  حسینمحمدحسین  تردک علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد کده نشدا
 دکتر مهدی خداپرست  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 

 دکتر سید مهدی مصطفوی  قتصاد دانشگاه فردوسی مشهد دانشکده علوم اداری و ا 
 علی اکبر ناجی میدانی دکتر  هد ش مسی  دو تصاد دانشگاه فر دانشکده علوم اداری و اق

 دکتر محمد رضا لطفعلی پور  شهد گاه فردوسی مقتصاد دانشو ا  دانشکده علوم اداری
 دکتر مصطفی سلیمی فر  ردوسی مشهد دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه ف 

 نوری دکتر اسمعیل ابو  مازندران  صادی و اداری دانشگاهدانشکده علوم اقت
 دکتر زهرا کریمی دی و اداری دانشگاه مازندران صا تلوم اقعدانشکده 

 دکتر سعید راسخی  ی دانشگاه مازندران تصادی و ادار انشکده علوم اقد
 دکتر علیرضا پور فرج  نشگاه مازندران دانشکده علوم اقتصادی و اداری دا

 ادی آبقی گیلک حکیم دکتر محمد ت شگاه مازندران اقتصادی و اداری دان   علومدانشکده 
 ی نورالدین شریف دکتر شگاه مازندران کده علوم اقتصادی و اداری دان نشاد

 دکتر وحید تقی نژاد عمران  لوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران دانشکده ع
 وسف محنت فر تر یدک کده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران دانش



 

 

 جعفری صمیمید مکتر احد شگاه مازندران علوم اقتصادی و اداری دان  دانشکده 
 هژبر کیانی دکتر کامبیز گاه شهید بهشتی تصادی و سیاسی دانش دانشکده علوم اق

 عید عابدین درکوش دکتر س دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی دانشگاه شهید بهشتی 
 تر محمد حسین پور کاظمیدک انشگاه شهید بهشتی علوم اقتصادی و سیاسی د دانشکده 

 محمد نوفرستی دکتر  اسی دانشگاه شهید بهشتی سی صادی وانشکده علوم اقتد
 دکتر حشمت الله عسگری  لام ی دانشگاه ایکده علوم انساندانش

 تر سید ابراهیم حسینی نسبدک دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 
 ر علی قنبریدکت نشگاه تربیت مدرس دانشکده علوم انسانی دا

 دکتر رضا نجارزاده  رس مد  تربیت انسانی دانشگاه   دانشکده علوم
 صاری آرانی دکتر عباس ع گاه تربیت مدرس ه علوم انسانی دانشدانشکد

 دکتر زهرا نصراللهی دانشکده علوم انسانی دانشگاه یزد 
 مکیان دکتر سید نظام الدین  علوم انسانی دانشگاه یزد شکده دان 

 انی حبیب انصاری سامدکتر  انسانی دانشگاه یزد   دانشکده علوم
 هزاد سلمانیدکتر ب نشگاه تبریزکده علوم انسانی و اجتماعی دانشاد
 دکتر جعفر حقیقت  انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریزانشکده علوم  د

 دکتر حسین اصغر پور  تماعی دانشگاه تبریزو اج دانشکده علوم انسانی
 حسین پناهی دکتر جتماعی دانشگاه تبریزشکده علوم انسانی و ادان 
 بودی دکتر داوود به بریزم انسانی و اجتماعی دانشگاه تلو عنشکده دا

 دکتر محسن پور عبادالهان   و اجتماعی دانشگاه تبریزعلوم انسانی دانشکده 
 دکتر محمد باقر بهشتی نی و اجتماعی دانشگاه تبریزعلوم انسادانشکده 

 دکتر رضا رنچپور  و اجتماعی دانشگاه تبریز دانشکده علوم انسانی
 رداز تر رحیم چینی پدک هید چمران اهواز علوم ریاضی و آمار دانشگاه ش  ده کدانش

 فرد  دکتر حسین اکبری  ه مدیریت و اقتصاد دانشگاه شهید باهنر کرمان دانشکد
 دکتر عادل پیغامی  شگاه امام صادق )ع( دان 

 مهدی عسگری  دکتر محمد م صادق )ع( دانشگاه اما
 وندنییایان زدکتر عبداله ش م دانشگاه ایلا

 ر روح الله زارع دکت دانشگاه آزاد اسلامی 
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 رش و ارسال مقالات ی ط پذ ی ن و شرا ی اهنمای تدو ر 
 

 نامه اقتصاد مقداری: شرایط ارسال مقاله در فصل 

 اشد. تصاد کاربردی بهای مقداری یا اقوهشموضوع مقاله در ارتباط با پژ   -1
مطالعات،    مقاله  -2 نویسن  ها  تجربهحاصل  )یا  نویسنده  تحقیقات  محو  لحاظ  به  و  مقاله  دگان(  توا، 

 ی نویسنده است.  د. مسوولیت صحت و سقم مطالب مقاله به عهده ی پژوهشی باشعلم
)یا مجموعه    در هیچ یک از نشریات  برای هیچ یک از نشریات )داخلی یا خارجی( ارسال یا  مقاله قبلا -3
 شد.ها( چاپ نشده باالات همایشمق
ی    ه، بدنه، مقدم JELدی  بنکلیدی، طبقه  های    چکیده، واژه  اصلی شامل عنوان، نویسندگان،  لهامق -4

 ها و فهرست منابع باشد.اصلی، پیوست
 . ه "بدون نام نویسندگان" باشدتبصره: فایل اصلی مقال

  .نمایندمقاله استفاده  منظور ارسالیل سازمانی به  علمی می بایست از ایم: اعضای هئیت 2تبصره

رحله ی اول ارسال برای  مقداری در م   خط مجله اقتصاد دگان، رعایت رسم ال به منظور رفاه نویسن    : 3تبصره 
 ی کلیدی یک مقاله ی پژوهشی را دارا باشد. بایست بخش ها مجله اجباری نیست، با این وجود می  

کهنویسندگا - کنند  توجه  محترم  ف  ن  که  ار ایل مشخصات  همانگونه  را  مینویسندگان  در  کن  سال  ند، 
ترتیب نیز  مجله  مقاله،    سامانه  مسئو نویسندگان  ی  آ نویسنده  مشخصات  و  فایل  ل  فرمت  همانند  ها  ن 

 سئله، به عهده ی نویسنده )گان( است. رعایت این م ارسال شده باشد. تبعات عدم تطابق و
ن - علمی  ی  دانشکدرجه  رشته،  و  ..........،ویسنده  شهر،دانشگاه...  ده  عنوان    به   کشور.   .........، 

 مثال:
 شهید چمران اهواز، اهواز، ایران عی، دانشگاه د و علوم اجتماد، دانشکده ی اقتصا استادیار اقتصا  -
مق - نویسندگان  که  صورتی  ادر  از  بعد  را  اله  نویسندگان  مشخصات  در  تغییر  درخواست  آن،  رسال 

اه افیلیشن آن ها طبق  مر هان به  ن تمامی نویسندگکه در آتوب  م است بصورت مکاله داشته باشند، لاز مق
جدید و قدیم امضاء شده باشد، از طریق ایمیل    ام نویسندگان شده و توسط تم  تنظیمتاندارد مجله فرمت اس

 به مجله ارسال نمایند.
 باشد.  ندگاننمونه فایل راهنمای نویسرچوب مقاله به صورت استاندارد فصلنامه طبق فایل چا -

غی -5 فبه  ی  چکیده  از  کوتاه  ر  اصلی  در  ه  ک ارسی  شود،  مقاله فرمت  می  گسترده  چکیده    ارسال 
(bstractA Extended(  انگلیس و  فارسی  صورت  شمارهابطم(کلمه    450حداقل  ی  به  فرم  با  ارسال    )4ق 

   شود. 
)چکیده  -6 متون  انگ   برای  م یا مقاله(  گواهی  )لیسی  ترجمه  ارسال  Nativeعتبر  مقاله  به همراه  شود   ( 

 اضافی(. های تکمیلی/)بخش فایل 

https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx


 

 

  شود می  ذ به داوری اخارسال  قبل از    و بعد از تایید مقاله  که    ست ا  ریال هزار   100 :هزینه ارسال مقاله  -7
   شود. می  پ اخذذیرش مقاله برای چا ریال که بعد از پ هزار 250 له قا م ه چاپ  هزین و 
رسالی زیر سیاست جدید مجله مبنی بر ارزیابی درجه ی مشابهت، در صورتی که مقالات ابا توجه به  -8

درصد    30ت بالای  صورتی که مقالا  ارسال خواهد شد و در  داوری  درصد مشابهت داشته باشند، برای  15
 رد خواهد شد.  د،ششته بامشابهت دا

دریافت ش -9 ابتدا توسط هیات مقاله  گیرد و در صورتی که مناسب    یبررسی قرار متحریریه مورد    ده 
 حب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد. تشخیص داده شود، توسط حداقل دو نفر از صا

با تعهد نامه نومقاله ه -10 ایل تکمیلی )فرم  ف  نه عنوا ال فایل مقاله ب در زمان ارس،  مسئول  یسنده مراه 
از دریافارسال گرد  (4و    3،  2،  1های شماره   الکتر د. پس  از    یکی مقاله،ونت فایل  کد رهگیری برای اطلاع 

الکتر   گیریفرآیند بررسی، داوری و سایر پی ونیکی وی ارسال  ها به نویسنده مسئول اختصاص و به آدرس 
 ود. ش می
دریا -11 ابمقاله  ت فت شده  بررسی قرار میمو   حریریهتدا توسط هیات  رتی که مناسب  گیرد و در صو   رد 

 از صاحب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد.  فرط حداقل دو نداده شود، توس  تشخیص 
 





 

 

 
 

 مقالات فهرست  
 

شاخص اندازه  روش    های گیری  تعدیل  از  استفاده  با  خوزستان  استان  در  چندبعدی  فقر 
 1... .......... ........... . .. .... .... . . ن ابعاد اشتغال و مسکن فوستر و با در نظر گرفت   -  آلکایر 

 فروزان حسن زاده ،  سید مرتضی افقه،  یعقوب اندایش
پویا  بر  انقباضی  پولی  تکانه  تاثیر  ایران:  ی تحلیل  نهادی در  ی های جریان وجوه واحدهای 

 26.. . ...... ... ... ......... ..... ........ .. ...... ......... . ها ی و بانک ل های غیرما خانوارها ، بنگاه 
 حسن حیدری، لیلا ترکی ،  محمد واعظ برزانی،  میمنت ابراهیمی 

قابل    ی : با روش مدل تعادل عموم   یران دولت بر اقتصاد ا   ی مال   های یاست اثرات س   ی بررس 
 64. .............................. ............................ .................. ........... . محاسبه 

 کارکش   حسن، دادرس مقدم  یرام
  ی ساز ه ی شب در اقتصاد با استفاده از    ی بانک مرکز   ی خارج   ی ها یی دارا   ر یی تغ   تأثیرات   ی واکاو 

 103  ... ........................................................................... . ی ستم ی س   ی ا ی پو 
 راد یمهاجران  وسفی، یبابائ مینس

 118 . ........ . ه تجارت الکترونیک بر بازار اشتغال بخش خدمات در ایران توسع   تاثیر شاخص 
 ، شعله باقری پرمهرمحمد مهدی مجاهدی موخر ،  شادی عسگرپور

بر   محیطی  و  ساختاری  عوامل  مواد   های پویایی بررسی  درصنایع  آشامیدنی    بازار  و  غذایی 
 152 ..... .................................. ........................................... . ...... . .. ایران 

 ، علی اکبر خسروی نژاد ، علیرضا دقیقی اصلیغلامرضا گرای نژاد،  افسر عازم
 179.. . ................ ... ....... .... . . . های چندگانه در بازار بین المللی نفت   سنجش حباب 
 سعید آقاسی   امیر هرتمنی،، ده وندبعزیز ظاهری ع

 

  
 

 



 

  

 

 

 

 
 

 



 1- 25  (1) 22   1404 بهار های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 

 
 ی اقتصاد مقداری  فصلنامه

 
صفحه ی اصلی وب سایت مجله:  

www.jqe.scu.ac.ir 
 2717-4271شاپا الکترونیکی: 

  2008-5850شاپا چاپی: 
 

فقر چندبعدی در استان خوزستان با استفاده   های گیری شاخص اندازه 
 فوستر و با در نظر گرفتن ابعاد اشتغال و مسکن   - از تعدیل روش آلکایر  

 
 ***فروزان حسن زاده، ** سید مرتضی افقه،  *یعقوب اندایش

-)نویسنده .  رانی، ااهواز  ،چمران، دانشگاه شهيد  اقتصاد و علوم اجتماعیاقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده    استادیار*  
 ی مسئول( 

 .  رانی، ااهواز  ،چمران، دانشگاه شهيد اقتصاد و علوم اجتماعیاقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده   یاردانش ** 
ارشد    ***  کارشناسی  آموخته  دانشکده  دانش  اقتصاد،  گروه  اجتماعیاقتصاد،  علوم  و  دانشگاه  اقتصاد  شهید  ، 
 ران ی، ااهواز ،چمران

 

 JEL  :I3, D63, O1, H1, P46بندی طبقه  اطلاعات مقاله 
 1400  فروردین   19تاریخ دریافت:  
 1400تیر    24تاریخ بازنگری:  
 1400شهریور    26تاریخ پذیرش:  

 

 واژگان کلیدی:  
 فقر چند بعدی، آلکایر فوستر، اشتغال، مسکن، خوزستان 

 ارتباط با نویسنده )گان( مسئول:  
  andayesh230@scu.ac.ir ل ی می ا 
    3557-0844-2000-0000         

پستی:  آ  اجتماعی دانشکده  ،  اهواز ایران،  درس  علوم  و  ،  اقتصاد 
 اهواز   ، شهید چمران دانشگاه شهيد  

 
 اطلاعات تکمیلی: 

این مقاله از پایان نامه کارشناشی ارشد خانم حسن زاده به راهنمایی دکتر اندایش و دکتر افقه در دانشگاه شهید  
 چمران اهواز است.  

 
 . شودی م  یمولف را مساعدت نمودند، قدردان  قیتحق  نیکه در انجام ا یافراد و موسسات  ی: از تمامی قدردان 
 وجود ندارد.  یکه در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافع ندنکی مقاله اعلام م هاسندهی: نومنافع   تضاد 

   SCU.EE1399.181 این مقاله بخشی از پایان نامه کارشناشی ارشد است که از طریق گرنت شماره  :  یمال   منابع 
 توسط معاونت پژوهشی دانشگاه شهید چمران اهواز حمایت مالی شده است.  

 

http://www.jqe.scu.ac.ir/
mailto:Sa.mansouri@scu.ac.ir
mailto:Sa.mansouri@scu.ac.ir
https://orcid.org/0000-0003-0744-2111


 

از    ی ها گیری شاخصاندازه استفاده  با  استان خوزستان  در  فقر چندبعدی 

 2 فوستر و با در نظر گرفتن ابعاد اشتغال و مسکن -تعدیل روش آلکایر 

 
 چکیده 

ها، محرومیت را در ابعاد مورد نیاز خانوارها  فقر چند بعدی بر خلاف فقر تک بعدی یا درآمدی، با تکیه بر قابلیت 
سلامت و استاندارهای زندگی محاسبه  کند. آلکایر و فوستر فقر چند بعدی را در سه بعد آموزش، اندازه گیری می 

های خود ابعادی  نمودند و پس از آن، پژوهشگران با الهام از این رویکرد، متناسب با مهمترین نیازها و محرومیت 
را در نظر گرفته اند. پژوهش حاضر با تبعیت از روش آلکایر و فوستر و تعدیل آن، ابعاد سلامت، آموزش، مسکن،  

  1390ها  گیری شاخص فقر چندبعدی در استان خوزستان برای سال ای زندگی را با هدف اندازه اشتغال و استاندارده 
ها حاکی از آن است اندازه فقر چند بعدی در استان خوزستان در دو  مورد استفاده قرار داده است. یافته  1395و 

درصد    34.7و    34.4فقر  درصد است که از متوسط کشوری بالاتر و شدت    28و    25سال مورد بررسی به ترتیب  
 .  است. بیشترین محرومیت به ترتیب در ابعاد اشتغال، سلامت، مسکن، استاندارهای زندگی و آموزش است 

 ارجاع به مقاله: 
فقر چندبعدی در    های گیری شاخص اندازه (.  1404).  فروزان  ،حسن زاده  و یعقوب.، افقه، سید مرتضی    ، اندایش

  ی فصلنامه  . فوستر و با در نظر گرفتن ابعاد اشتغال و مسکن  -استان خوزستان با استفاده از تعدیل روش آلکایر  
 .1-25 ،(1)22 ،(سابق یاقتصاد  ی ها یبررس) یاقتصاد مقدار 

10.22055/jqe.2021.37099.2358 
 

 © 2025 Shahid Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. This article is 

an open access article distributed under the terms and conditions of the Creative Commons 

Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0 license) 

(http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/) 

   مقدمه  -1
نیافتگی اقتصادی، اجتماعی  فقر یکی از مشکلات اساسی جوامع بشری و نشانه بارز توسعه

و فرهنگی است که ثبات سیاسی، همبستگی اجتماعی و سلامت روانی را در اقشار مختلف  
ترین مسائل اقتصادی است که حل آن نیازمند  اندازد. فقر یکی از پیچیدهمیجامعه به خطر  

براساس گزارش اهداف توسعه هزاره در  .  (salem, 2018)  شناخت عمیق و دقیق آن است
به نصف کاهش یابد، اما همچنان افراد    2015قرار شد، فقر شدید جهانی تا سال   2000سال 

زیادی همچنان فقیر هستند. لذا مبارزه با فقر امروزه مورد توجه زیادی قرار گرفته است و  
تلاش زمینه  این  است.  در  گرفته  انجام  زیادی  آموزش،  های  مسکن،  فقدان  بهداشت، 

تواند منجر به فقر شود. از طرفی فقر علاوه  توانمندسازی، اشتغال، امنیت شخصی و ... می
بر روند و سطح درآمد به شدت با روندهای اساسی دیگر مانند مرگ و میر کودکان، میزان  

ای است چند وجهی که بررسی  فقر پدیدهحضور در مدارس ابتدایی، سوء تغذیه ارتباط دارد.  

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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و تحلیل کلیه وجوه و ابعاد آن، لازمه شناخت دقیق است. روش آلکایر و فوستر از جمله  

ابعاد آموزش، سلامت و  روش های سنجش فقر چندبعدی است که محرومیت شدید در 
های سازنده آن نماینده وجود رفاه  طورکلی مولفهشود و بهاستانداردهای زندگی را شامل می

 .  (Alkire & Foster, 2011) شونددر خانوار محسوب می 
های آلکایر و  بر مولفهبا توجه به اهمیت بررسی میزان و شدت فقر، در این تحقیق علاوه

ل  فوستر، دو مولفه اشتغال و مسکن نیز مدنظر قرار گرفته است و الگوی آلکایر و فوستر تعدی
 شده است. 

های کشور  به رغم آن که استان خوزستان رتبه دوم تولید ناخالص را بین استان
درصد و با نوسانات زیاد در    36دارد، اما مطالعات فقر تک بعدی حکایت از فقر بالاتر از  

به همین دلیل ضروری است که  .  ( Afghah & Ghanavatifar, 2011)این استان دارد  
ابعادی که خانوارهای خوزستانی، محرومیت عمده در آن دارند،  فقر چند بعدی بر اساس  

محاسبه گردد تا از این دیدگاه نیز با متوسط کشوری مقایسه شود. لذا در این پژوهش، با  
تکیه بر رویکرد آلکایر فوستر و تعدیل آن با توجه به مشکلات اقتصادی خانوارهای استان،  

مورد محاسبه و تحلیل    1395و    1390ر دو دوره  در استان خوزستان د  1فقرچندبعدی   شاخص
 قرار گرفته است. 

بدین جهت در ادامه پس از مبانی نظری و تاریخچه فقر و فقر چند بعدی به ذکر 
های در نظر گرفته  مطالعات تجربی در این زمینه پرداخته می شود و سپس ابعاد و مولفه

های فقر  در قسمت بعدی یافتهشود.  شده و روش محاسبه شاخص فقر چند بعدی بیان می
گیرد  چند بعدی در نسبت سرشمار، شدت فقر و شاخص فقر چند بعدی مورد تحلیل قرار می

 شود. و سرانجام به بحث و نتیجه گیری پرداخته می

 مبانی نظری  -2
نمی شاخص  یک  که  است  این  فقر  بعدی  چند  شاخص  از  استفاده  دلایل  از  تواند  یکی 

مندسازی و رفاه را بیان کند و برای تجزیه و تحلیل سیاست و  های متعدد فقر، توانجنبه
ابعاد گوناگون فقر  پیگیری گرفتن  نظر  در  فقیر،  با مردم  تنگاتنگ  ارتباطات  و  متعدد  های 

ضروری است. اگر بخواهیم مروری بر نظریات فقر تک بعدی تا چند بعدی داشته باشیم،  
(  1901خط فقر درآمدی توسط روانتری )  اولین مطالعات در زمینه تعیین می توان گفت که  

 
1 Multidimensional Poverty Index (MPI) 
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نامد که درآمد کل آن خانواده برای به دست  ای را فقیر میروانتری خانواده  شکل گرفت. 

بارکر  . (Rowntree, 1902) آوردن حداقل ضروریات برای حفظ کارایی فیزیکی کافی نباشد 
نیز فقر را به عنوان حالتی از کمبود منابع پولی و کمبود در تامین نیازهای اساسی تعریف  

( رویکرد تک  1995( و سیترو و میکاییل )1979در مطالعات تونسن ).  ( Barker, 1905)کرد  
بعدی درآمد نقد شده است. در نقد آنها ذکر شد که درآمد به تنهایی برای توصیف وضعیت  

از خانوارها میفقر کافی نیست. بعض توانند درآمد خود را به مراتب بهتر از بقیه خرج  ی 
با درآمد پایین تر، به زیر ساخت ها و   کنند و رفاه بالاتری کسب کنند. برخی خانوارهای 
امکانات عمومی دسترسی دارند و به نسبت وضعیت معیشتی بهتری نسبت به خانوارهایی  

یینی به امکانات دارند. همچنین شاخص قیمت  دارند که با درآمد یکسان ولی دسترسی پا 
ها، تفاوت قابل توجهی در بین مناطق درون یک کشور، یا بین شهر و حومه دارد و موجب  
اینکه   برای  روانتری  بوت و  باشند.  نداشته  برابری  رفاه  یکسان سطح  های  درآمد  می شود 

پا نقدها  این  به  و  کنند  برطرف  تا حدودی  را  بعدی  فقر تک  تـلاش  محدودیت  سخ دهند، 
 ,Michael & Citro) کردنـد کـه بـين فقر مطلق و نسبي در بعد درآمدی تمايز ایجاد کنند

1995; Townsend, 1979).   
برای اینکه بتوانند جوانب دیگری از فقر را نیز ارائه دهند، رویکردی  1970در دهه 

( ارائه شد  1980( و ون پراگ، گودارت و کاپتین )1977جایگزین، توسط گوهارت و همكاران )
و مقبولیت آن نسبت به رویکرد قبلی بیشتر بود. آنها استدلال کردند که فقر یک احساس  

فقر علاوه بر جنبه قابل مشاهده،  است، فقر را به عینی و ذهنی دسته بندی کردند. یعنی  
جنبه ذهنی نیز دارد. قضاوت شخص از وضعیت و موقعيت خويش در جامعه معیار سنجش  

تر از حد آن،  لعه رفتار مصرفي شخص، سطحی از درآمد که شخص، پاييناست که با مطا 
کند، بدست مي آيد و ملاک فقير بودن يا نبودن بر اساس آن سنجيده  خود را فقير تلقي مي

 Goedhart, Halberstadt, Kapteyn, & Van Praag, 1977; B. Van)  شودمي
Praag, Goedhart, & Kapteyn, 1980).  نه وجود دارد  ادبیات گسترده ای در این زمی

(، گستفسون، شی  2004(، گارنر و شورت )1984(، دانزیگر )1988مانند: بوهمن و دیگران )
( ویلیامز )2004و ستو  راوالیون )1988(، کاپتین، کوریمن و  و  2000(، رادهان و  (، راواليون 
   (.1982) ( و وان پراگ، اسپيت و وان د اشتاد2001(، وان دن بوش ) 2002لوكشين )
(Buhmann, Rainwater, Schmaus, & Smeeding, 1988; Danziger, 

Van der Gaag, Taussig, & Smolensky, 1984; Garner & Short, 2004; 
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Gustafsson, Shi, & Sato, 2004; Kapteyn, Kooreman, & Willemse, 1988; 

Pradhan & Ravallion, 2000; Ravallion, 1998; Ravallion & Lokshin  ,2002 ;
Van den Bosch, 2017; B. M. Van Praag, Spit, & Van de Stadt, 1982)  . 

رویکرد دیگری از تحقیقات در بررسی رفاه و فقر خانوار هم شکل گرفت؛ به طوریکه  
به درآمد پولی بستگی ندارد، بلکه به عنوان مثال به  عنوان می کردند رفاه خانوار منحصراً 

(، دویچ و  2002توان به کیس و دیتون )فراغت و سلامتی نیز بستگی دارد. در این رابطه می
ای چند بعدی  كنند كه فقر پدیدهآنها تأكید می .( اشاره کرد1991سلوتجه )و ا (2005سیلبر )

  تواند نقش داشته باشد است و درآمد در ارزیابی این مفهوم بسیار گسترده، به تنهایی نمی
(Case & Deaton, 2003; Deutsch & Silber, 2005; Slottje, 1991)  بتوان . شاید 

سن  تاثیر  تحت  آنها  سال    2گفت  در  سن  از    1981بودند.  بودن  محروم  عنوان  به  را  فقر 
ه  دهندهای اساسی و نه فقط پایین بودن درآمد )که تا آن زمان به طور معمول نشانقابلیت

ها"  در مقاله "کالاها و قابلیت  1986فقر بود(، در نظر گرفت و مفهوم قابلیت را در سال  
شود و منظور او از قابلیت،  توسط وی بکارگرفته شد که نقطه آغاز این رویکرد محسوب می
رغم نظر سن، ارزش کالاها درواقع  چیزی است که مردم واقعا قادر به انجام آن هستند. علی

ارکردشان در رفع نیازهای انسان است. از دیدگاه قابلیتی، فقر به معنی نداشتن  به نقش و ک
قابلیت از  به معنی محرومیت  بلکه  نیست  عبارتی  درآمد  به  اجتماعی است.  و  فردی  های 

های انسان جستجو  حل آن را باید در رشد قابلیتاساس فقر برپایه نبود قابلیت است که راه
  گیری آن بسیار دشوار است اب و از طرف دیگر تعریف و اندازهکرد. این ایده از طرفی جذ

(Cohen, 1990; Deutsch & Silber, 2005 )  . 
 ,.Alkire et al)  ای فقر عینی کار کردند مثلهاز آن پس برخی از پژوهشگران روی بعد

2016; Alkire & Foster, 2011; Alkire et al., 2015; Asselin, 2002; Asselin & 
Anh, 2008; Park & Nam, 2020)  یعنی عنصر ذهنی و چند بعدی  -و برخی دو رویکرد

را با هم ترکیب کردند که نتیجه این مطالعات، یک مفهوم فقر چند بعدی ذهنی بود. به    -
از فقر چند بعدی ذهنی برای اندازه    (B. M. Van Praag & Frijters, 1999)طور مثال  

 گیری خوشبختی استفاده کردند. 

 
2 Amartiya  kumar sen 
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مثل اقتصاددانانی  توسط  رفاه  برای  خوشبختی  گیری  اندازه   & Clark)  گرچه 

Oswald, 1994)    بنا نهاده شد و سپس(Blanchflower & Oswald, 2004; Frey & 
Stutzer, 2002; Kahneman, Diener, & Schwarz, 1999; Layard, 2011; Senik, 

2003; Tella, MacCulloch, & Oswald, 2003)  به رویکرد چند بعدی فقر ذهنی هم 
 دند. توجه کر 

گیری فقر بر پایه درآمد است و تصویری کامل  شاخص فقر چند بعدی مکمل اندازه
دهد. از طرف دیگر این روش امکان مقایسه بین کشورها و مناطق  تر از فقر افراد را ارائه می

مختلف جهان را از لحاظ میزان فقر و همچنین امکان مقایسه درون کشوری بین اقوام و  
توان  آورد. از فقر چند بعدی میارهای روستایی یا شهری را فراهم میمناطق مختلف و خانو 

تر از فقر در جامعه استفاده کرد. این شاخص میزان محرومیت  برای ایجاد تصویری جامع 
ارزیابی   را  در جامعه مورد مطالعه  و شدت فقر  نیز میزان  و  ابعاد مختلف  در  را  خانوارها 

در روش آلکایر و فوستر افراد  به این دلیل در وضعیت  .  ( Alkire & Foster, 2011)  کندمی
مانند که در چند بعد محروم باشند. محرومیت در این ابعاد موجب عدم توسعه  فقر باقی می

های  شود. از مزیتعه میسرمایه انسانی و در نهایت عدم مشارکت این افراد در فرایند توس 
ها  ها و وزنها، آستانهتواند طیف وسیعی از ابعاد، شاخصدیگر این روش این است که می

این روش،   با  با محاسبه گستره فقر  استفاده کند. همچنین  و  ایجاد  به عنوان شاخص  را 
داده   ها را هدف قرارتوانند ابعاد محرومیتهای کاهش فقر مستقیما میاقدامات و سیاست
 و فقر را کاهش دهد. 

بنابراین محققان مختلف ابعاد متعددی برای فقر در نظر گرفتند و در این میان،  
)روش   فوستر  و  بین (2011آلکایر  نهادهای  و  کشورها  از  بسیاری  توجه  برای  مورد  الملی، 
های فقر و  آستانهگیری فقر چند بعدی قرار گرفت. این رویکرد فقرا را با استفاده از  اندازه

های زندگی است  کند که دارای سه بعد آموزش، سلامت و استانداردمحرومیت شناسایی می
های مدرسه و حضور  های سالو هر بعد شامل چند معیار است. بعد آموزش، دارای معیار

های مرگ و میر کودکان و تغذیه و بعد  کودک در مدرسه است. بعد سلامت، دارای معیار
ردهای زندگی شامل معیارهای دسترسی به آب آشامیدنی سالم، سوخت برای پخت  استاندا

و پز، دفع بهداشتی فاضلاب و ... است. با توجه به این رویکرد، یک فرد زمانی از نظر تغذیه  
ی او دارای سوءتغدیه باشند به همین منظور برای  محروم است که یکی از اعضای خانواده

شود.  ابر سن و برای بزرگسالان از شاخص توده بدن استفاده میکودکان از شاخص وزن در بر 
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بعد دیگر سلامت، فوت کودک است در صورتی که حداقل یک کودک در خانواده فوت کرده  
باشد همه اعضای خانواده محروم هستند. در بعد آموزش اگر در هر خانوار حداقل یک نفر  

محروم هستند. در معیار حضور کودک    سال تحصیل باشد تمام اعضای خانواده غیر  5دارای  
های اول تا ششم در  بایست در کلاسدر مدرسه کودکانی که در سن مدرسه قرار دارند می

مدرسه حضور یابند در نتیجه اگر کودکی به مدرسه نرفته باشد تمام اعضای خانواده محروم  
نظر گرفته می در صورتی که خانوادر  زندگی  استانداردهای  بعد  در  یا چند  شود.  دو  در  ر 
هایی مانند امکانات بهداشتی، آب آشامیدنی سالم، دارایی مانند اتومبیل  شاخص از شاخص

های زندگی  و همچنین نوع سوخت برای پخت و پز محروم باشد دارای فقر در بعد استاندارد
گزارش شده  1جدول  های مربوط به هر بعد در رویکرد آلکایر فوستر در ابعاد و مولفه است.
 است. 

 های روش آلکایر و فوستر ابعاد و مؤلفه  . 1جدول  
 ( 2011: آلکایر و فوستر )مأخذ

Table 1. Dimensions and Components of the Alcaire and Foster Method 
Source: (Alkire & Foster, 2011) 

 وزن  مؤلفه  بعد 

 آموزش 

یک از اعضای خانواده  که هیچ های تحصیل در مدرسه: درصورتی. سال1
 سال تحصیل کرده باشند.  5نکرده یا کمتر از تحصیل 

کودک در سالهای اول تا هشتم در   1حضور کودک در مدرسه: اگر حداقل   .2
 شود. مدرسه حضور نداشته باشند آن خانواده محروم در نظر گرفته می 

6/1 
 
6/1 

 سلامت 

ای یک  . میزان مرگ و میر کودکان:در صورتی است که حداقل در خانواده 1
 کودک فوت شده باشد. 

عضو از خانواده سوتغذیه   1تغذیه خانواده: در صورتی است که وضعیت  .2
داشته باشد که برای این منظور و بررسی سوءتغذیه در کودکان از شاخص وزن  

کودک نسبت به سن آن و در بزرگسالان از شاخص توده بدن استفاده  
 شود. می

6/1 
 
 
6/1 

 
 

استانداردهای  
 زندگی

 مند نباشد.: در صورتی که خانواده از برق بهرهبرق. 1
 مند نباشد.دفع فاضلاب: اگر خانواده از امکانات دفع فاضلاب بهره  .2
 مند نباشد.که به آب آشامیدنی بهره در صورتی   :آب آشامیدنی .3
پوش خانه: اگر کف خانه و محل سکونت هر خانواده از موادی مانند: کف  .4

 خاک،کود، شن یا ماسه باشد. 
ای برای پخت و پز خود از کود، چوب یا زغال  وپز: اگر خانواده .سوخت پخت5

 سنگ استفاده کند. 

18/1 
18/1 
18/1 
 
18/1 
 
18/1 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%82
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%A8_%D8%A2%D8%B4%D8%A7%D9%85%DB%8C%D8%AF%D9%86%DB%8C
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ای از یکی از کالاهای بادوام مانند  . مالکیت کالای بادوام: اگر خانواده 6

تلویزیون، یخچال، تلفن و وسیله حمل و نقل )دوچرخه یا موتور سیکلت یا  
 مند نباشد.خودرو( بهره 

 
 
18/1 
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های مختلفی تکمیل شده  گیری فقر چند بعدی در جنبههای اخیر، ادبیات اندازهدر سال 

و گزارش توسعه جهانی به وضوح فقر را به عنوان یک    1997است. گزارش توسعه انسانی  
ها و افزایش تقاضا  کند. این پدیده همراه با پیشرفت در تکنیکپدیده چند بعدی معرفی می
های اجتماعی و ایجاد یک چارچوب منحصر به فرد برای اجرای این  به درک فقر و سیاست

ده از شاخص فقر چند بعدی این است  از جمله دلایل استفا نوع اقدامات کمک کرده است.
های متعدد فقر، توانمندسازی و رفاه را بیان کند و برای  تواند جنبهکه تنها یک شاخص نمی

های متعدد و ارتباطات تنگاتنگ با مردم فقیر، در نظر  تجزیه و تحلیل سیاست و پیگیری
کر شد پژوهشگران  همانطور که در قسمت قبلی ذگرفتن ابعاد گوناگون فقر ضروری است و  

مختلف برای بومی سازی اندازه گیری فقر چند بعدی، ابعادی که در یک کشور یا منطقه از  
 اهمیت خاصی در فقر برخوردار است به ابعاد فقر چند بعدی افزوده اند. 

که در    گیرد( ده بعد را در نظر می2016فقر و توســعه انســانی آکســفورد )موســســه  
ــکن ن ــتغال و مســ ــده اســــت.بین آنها اشــ ــه  (2017فیوبی کامن و کیوپی )  یز قید شــ غیر از ســ

ــتغال و تبعی   مولفه ــتاندارد در نظر گرفته اند ابعاد اشــ ــکل اســ ــتر در شــ ای که آلکایر فوســ
 .(Kuepie & Pamen, 2017; UN, 2016) جنسیتی را هم گنجانده اند

و   کشور  کل  در  چندبعدی  فقر  بررسی  برای  دانشگاهی  مطالعات  هم  ایران  در 
استان برخی  سالهمچنین  مورد  ها  رویکرد  به  توجه  با  که  است  شده  انجام  مختلف  های 

(،  1392توان به مطالعات راغفر و همکاران )استفاده، نتایج هم متفاوت بوده است که می
(، فطرس  1393(، جواهری و همکاران )1396موسوی و همکاران )(،  1392یوسفی و همکاران )

  (1395(، نصرت آبادی و همکاران )1398) جلالی(، 1393(، خلج و یوسفی )1396و قدسی )
ورد در سطح  اشاره کرد که دو مورد از آنها فقر چند بعدی کودک و یک م(  1403و منصوری )

 ,fotros & ghodsi, 2017; Jafari, Momeni, Shakeri)  شهر تهران مطالعه شده است
& Raghfar, 2022; Javaheri, Hataminejad, Ziari, & Pour Ahmad, 2014; 
Khalaj & Yousefi, 2015; Mansouri, 2024; Raghfar, Mohammadifard, & 

Sangari mohazab, 2013; Yousefi, Asadi-Khoob, & Afshari, 2013 )  . 

http://ensani.ir/fa/article/author/1099
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علی ولی  بوده  گاز  و  نفت  غنی  منابع  دارای  استانی  رغم وجود  استان خوزستان، 
 ، تاکنون تحقیق درمورد فقر چندبعدی در این استان صورت نگرفته است. چنین منابعی

 107به بعد، شاخص فقر چند بعدی برای    2010های توسعه جهانی سال  در گزارش 
کشور وجود ندارد. این شاخص از سه بعد    107شود. ایران بین این  کشور دنیا، منتشر می

وزن با  و  زندگی  استاندارهای  و  استفاده میهاآموزش، سلامت  یکسان  آخرین  ی  در  کند. 
، کشورهای اتیوپی، بورکینافاسو، چاد، سودان جنوبی و نیجر، بالاترین  2020گزارش در سال 

کشور از این   24درصد جمعیت    25درصدی را دارند. بیشتر از    75تا    61فقر چند بعدی بین  
یی مثل عراق و  درصد جمعیت کشورها  25کشور، دارای فقر چند بعدی هستند. حدود  107

درصدی دارند. در    1کشور محرومیت چند بعدی زیر    40افغانستان هم دچار فقر هستند.  
درصد جمعیت،    10درصد جمعیتشان، جنوب آسیا    33دسته کشورها، صحرای جنوبی آفریقا  

   .(UNDP, 2010) درصد جمعیتشان دچار فقر چند بعدی هستند  1اروپا کمتر از 
 درصد 60 از بيش( در مطالعه ای، بیان کرد که 1396های مجلس )مرکز پژوهش

 ابعاد از بررسي هاي موردسال در اما فقر چند بعدی بوده اند، دچار 1370 سال  در  خانوارها
  .رسد مي روستايي  مناطق براي  1393 سال  در  درصد 15 حدود به  کاسته شده و فقر  مختلف 
از مناطق در  1373 سال در درصد 41 حدود به 1370 سال در درصد 27 حدود شهري، 
براي  اين  ميزان بيشترين  که رسدمي  مورد هايسال طول در شهري خانوارهاي شاخص 

ً  1387 سال تا بعد هايسال است. در بررسي  سال از است، اما داشته ثباتي  با روند تقريبا
سال   در شاخص اين به طوريکه دارد افزايشي روندي 1389 سال استثناي به 1393 تا 1387
  است. رسيده  درصد 32 حدود به 1393

از آن جایی که در گزارشات سازمان های بین المللی برای ایران شاخص فقر چند  
بعدی محاسبه نمی گردد و خصوصا اینکه استان های مختلف کشور دچار فقر متفاوتی از  

یل روش  نظر ابعاد مختلف هستند در این پژوهش بر آن هستیم که فقر چند بعدی را با تعد
آلکایر و فوستر برای خوزستان در مقایسه با کشور محاسبه کنیم و به تحلیل آن بپردازیم.  
نقطه قوت این مطالعه غیر از اینکه برای اولین بار فقر چند بعدی را برای خوزستان، محاسبه  
می کند، این است که با بررسی ابعاد مختلف مطرح شده در مطالعات پژوهشگران و سنجش  

آن ابعاد برای خانوارهای استان خوزستان، دو بعد اشتغال و مسکن که در محرومیت    اولیه 
خانوارهای این استان نقش مهمی داشتند به ابعاد فقر آلکایر و فوستر اضافه شده است و  
به عبارتی از شکل بومی شده آن برای استان خوزستان استفاده شده است تا بتواند جوانب  
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استان را بهتر منعکس نماید. لذا ابعاد اشتغال و مسکن با توجه    محرومیت خانوارهای این

  ( و موسسه نوآور فقر و توسعه انسانی آکسفورد2017به مطالعات فیوبی کامن و کیوپی )
( به ابعاد فقر اضافه شده است و رویکرد آلکایر و فوستر بدین گونه تعدیل شده و  2016)

با   مقایسه  در  خوزستان  استان  برای  برای  مبنایی  بتواند  تا  است  شده  گرفته  بکار  کشور 
 . (Kuepie & Pamen, 2017; UN, 2016) ریزی و سیاستگذاری قرار گیردبرنامه

 مدل تحقیق و پایه های آماری  -4
قسمت  این  محاسبه   در  فوستر  آلکایر  رویکرد  فقر  و شدت  فقیر  افراد  نسبت  دو شاخص 

قر چند بعدی، روش محاسبه این  شوند، سپس در قالب مدل آلکایر فوستر و محاسبه فمی
 دو نسبت ذکر خواهد شد. 

 3شاخص نسبت افراد فقیر )سرشمار فقرا (  -1-4
بوده است. این شاخص به صورت نسبت    1970ترین شاخص فقر تا سال  این شاخص رایج 

 شود. تعداد افراد فقیر به تعداد کل افراد جامعه تعریف می
(1)          𝐻(𝑋, 𝑍) =

𝑞

𝑛
 0 < H < 1      

n    ،تعداد کل افراد جامعهq    ،تعداد افراد فقیرX    درآمد فرد وZ    .درآمد روی خط فقر است
کند که صفر حالتی است که هیچ فقیری در  ی این شاخص بین صفر و یک تغییر میاندازه

آمد افراد جامعه کمتر از درآمد متناظر با خط جامعه وجود ندارد و یک حالتی است که در
راد این شاخص حساسیتی در مقابل میزان شکاف فقر در میان اف  .کند فقر باشد، تغییر می
  فقیر جامعه ندارد.

باشد فرد فقیر محسوب خواهد شد. اشکال عمده این شاخص،   X<Z در صورتی که 
عدم بررسی میزان فاصله افراد فقیر تا خط فقر است و به افراد فقیر با درآمدهای مختلف  

 ها برابر نیست. شود، در صورتی که میزان فقر آنوزن یکسانی تخصیص داده می

 
3 Human Poverty Index 
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 4شاخص شدت فقر   -2-4
گیری  های فقر را به صورت نسبی از خط فقر اندازهاین شاخص که میانگین توان دوم شکاف

 نمایند.  کند، میزان نابرابری درآمد میان فقرا را منعکس میمی
(2)                                                        𝑃2 =

1

𝑁
∑ (

𝐺𝑖

𝑍
)2𝑁

𝑖=1 
Z    و فقر  درآم  iGخط  فقر  شکاف  شدت  شاخص  مزایای  از  است.  فقر  خط  با  فقرا  دی 

جمعتجزیه و  میپذیری  که  است  به صورت  پذیری  فقر  در شدت  را  تغییرات  درصد  تواند 
جینی   ضریب  و  فقر  شکاف  متوسط  نسبت  فقر،  نرخ  در  درصدی  تغییرات  جمع  حاصل 

 .های شکاف فقر محاسبه کردنسبت

 الگوی آلکایر و فوستر  -3-4
بر   پژوهش،  اين  برنامهپايهدر  رويكرد  گزارشي  در  ملل  سازمان  عمران  توسعهي  ي  هاي 

انجام يافته، این الگو در ابعاد تعدیل    (2011)انساني که با استفاده از الگوی آلكاير و فوستر  
ناميده    Mشده و فقر چندبعدي بررسي شده است. اين روش نسبت سرشمار تعديل شده يا  

 : رح زیر است شود. مباني نظري اين روش به شمي
N    تعداد افراد جامعه وd≥2  هاي مورد نظر در شاخص فقر است  تعداد معرف𝑦 =

[𝑦𝑖𝑗].    ماتريسn×d  دهد  هاي مورد نظر را نشان ميميزان دستيابي افراد جامعه به معرف
است.  (j=1……,n) ام  j در مولفه    (i=1……,n)ام    iکه ماتريس بيانگر ميزان دستيابي فرد  

ميزان توزيع مولفه    𝑦𝑗  ام و بردار ستوني  iميزان کل دستيابي فرد    𝑦𝑖به عبارتي، بردار رديفي 
j   ي ماتريس دستيابي برابر با  کند. دامنهاد ارائه ميام را در بين تمام افر𝑌 = {𝑦 ∈ 𝑅+𝑛𝑑: 𝑛 ≥

آستانهبیانگر    Zj≥0است.    { 1 مولفه  سطح  در  محروميت  سطح    jي  چنانچه  است؛  ام 
شود. بردار رديفي  دستيابي فرد کمتر از اين حد باشد، در اين مولفه محروم در نظر گرفته مي

z  آستانه محروميتسطح  ميي  نشان  را  اندازهها  روش  دو  دهد.  از  فقر  چندبعدي  گيري 
(.  2011ي شاخص ترکيبي تشكيل شده است )آلكاير و فوستر،  ي شناسايي و محاسبهمرحله

𝜌:𝑅+𝑑تابع شناسايي  × 𝑅++𝑑 → 𝑦𝑖ام  iبا استفاده از بردار دستيابي فرد    {0.1} ∈ 𝑅+𝑑    و بردار
𝜌اگر   ،𝑅++𝑑  در  zسطح آستانه   = (𝑦𝑖، 𝑧) = شود و در غیر این  باشد، فرد محروم تلقي مي  1

 يابي هر يك از افراد، مجموعه  در بردار دست  ρشرايط، محروم نخواهد بود. به کار بستن  

 
4 Severity poverty index 
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Z {1……,n}  در افراد محروم  معين    yاز  مقادير  ازاي  مي  zبه   & Alkire)  نماياندرا 
Foster, 2011 )  . 

𝑔0ماتريس ،  yبه ازاي مقادير معين  = [𝑔𝑔𝑖𝑗0 متشكل از اعداد صفر و يك است:   [
𝑧𝑖اگر   ≥ 𝑦𝑖𝑗  باشد، آنگاه ،𝑔𝑖𝑗

0 = 𝑔𝑖𝑗،  ت؛ در غير اين صور 0
0 = شود. به در نظر گرفته مي  1

ام در مولفه  i ام آن در صورتي يك است که فردij است که عنصر    n×dماتريس    𝑔0عبارتي،  
j    ام محروم باشد i  امين بردار رديفي𝑔0    که در آن(𝑔𝑖

ام را  i هاي فردناميم( محروميتمي  0
 شود که عنصريحاصل م c ها بردار ستوني جمع محروميت  𝑔0دهد. از ماتريس  نشان مي

iهايي را که فردام آن، تعداد محروميت iدهد  هاست، نشان ميام دچار آن(Alkire & 
Foster, 2011 )  . 

هاي فرد بيش از يك حد مشخص  جهت شناسايي فقيران، چنانچه ميزان محروميت
𝜌𝑘، 𝐾شود. به ازاي مقادير معين تلقي ميباشد، فقير  = 1 , … ,𝑑   تابع شناسايي فقيران به

:𝜌𝑘(𝑦𝑖 شود کهاين صورت تعريف مي 𝑧) = 𝑐𝑖در صورتي که    1 ≥ 𝑘   و𝜌𝑘(𝑦𝑖: 𝑧) = وقتي    1
𝑐𝑖 که < 𝑘  شود.  ي بعد، درصد جمعيت فقيران و شدت فقر محاسبه ميباشد. در مرحله

𝐻درصد فقيران یا شاخص نسبت سرشمار   = 𝐻(𝑦: 𝑧)    به صورت𝐻 = 𝑞/𝑛  و q = (y: z) =
∑ 𝜌𝑘(𝑦𝑖: 𝑧)
𝑛

𝑖=1  هاي شدت فقر، مجموع بردار محروميتشود. براي محاسبهتعريف مي c(k) 
𝑐𝑖(𝑘)را که در آن  = 𝜌𝑘(𝑦𝑖: 𝑧)𝑐𝑖،  آوريم. ميانگين شدت فقر در ميان فقيران به دست مي
𝐴 برابر با = |𝐶(𝐾)|

(𝑞𝑑)⁄   که شدت فقر نامیده می( شود. شاخص فقر چند بعدیMPI  )
 .  (Alkire & Foster, 2011) ( است Aو شدت فقر ) (H) برابر با حاصلضرب ميزان
 𝑀𝑃𝐼 = 𝐻.𝐴  

 پایه های آماری  -4-4
در این پژوهش جامعه آماری مورد نظر، کل خانوارهای استان خوزستان و کل خانوارهای  
کشور و نمونه مورد مطالعه دو درصد از خانوارهای طرح آمارگیری هزینه و درآمد خانوارها  

این  دادهگیرد.  است که توسط مرکز آمار در اختیار پژوهشگران قرار می نیاز در  های مورد 
، مرکز آمار ایران و از نرم  1395و   1390های  ای درآمد و هزینه خانوار سالهپژوهش از داده

 شود.  استفاده می STATAافزار 
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 های تحقیق یافته  -5
ای میزان محرومیت خانوارهای اســــــتان خوزســــــتان در ابعاد مختلف که در با بررســــــی اولیه

ــد ــه بعد آموزش،  ،  ادبیات تحقیق ذکر شـــــ ــکن به ســـــ ــتغال و مســـــ ــلامت و دو بعد اشـــــ ســـــ
اســــــتانداردهای زندگی اضــــــافه شــــــد. چون در بعد اشــــــتغال و مســــــکن خانوارهای اســــــتان  

 پذیر بودند و از فرم تعدیل شده آلکایر فوستر برای استان خوزستان استفاده شد.آسیب
ــر در ابعاد و مولفه ــت. با توجه به  2جدول  های پژوهش حاضـــــ ــده اســـــ گزارش شـــــ

ــتر وزن ابعاد به نســـــبت برابر و در هر بعد وزن مولفه ها نیز برابر توزیع  رویکرد آلکایر فوســـ
 شده است.

های آلکایر فوستر )سلامت،  با توجه به آن که، دو بعد اشتغال و مسکن به شاخص
در نظر گرفته شده    20/0ده، لذا برای هر بعد وزن  آموزش و استانداردهای زندگی( اضافه ش

 مولفه(، دارای دو مولفه هستند.  4است. همه بعدها به جز بعد استانداردهای زندگی )دارای  
 
 
 ها در فقر چند بعدی )پژوهش حاضر با تعدیل روش آلکایر و فوستر(ها و وزن آن ابعاد، مؤلفه    .2جدول  
 : پژوهش حاضرمآخذ

Table 2.  Dimensions, components, and their weight in multidimensional poverty (This 
study modifies the Alkire and Foster method)  
Source: This study 

 وزن  مؤلفه  وزن  بعد 

 سلامت 
 10/0 تغذیه سوء 20/0

 10/0 برخوردارنبودن از بیمه درمان 

 آموزش 
 10/0 کمتر از پنج سال تحصیلخانوارهای دارای عضو  20/0

سال کمتر از   18خانوارهای دارای کودک شش تا 
 هشت کلاس سواد )متناسب با سن( 

10/0 

 مسکن 
 10/0 دوام مصالح بی  20/0

 10/0 مترمربع  16سطح زیربنای کمتر از  

استانداردهای  
 زندگی

 5/0 نداشتن به آشپزخانه دسترسی 20/0
لحاظ دسترسی )با  گاز  و  برق  و  آب  به  نداشتن 

 کیفیت و قطعی و وصلی( 
5/0 

 5/0 نداشتن حمام
 5/0 نداشتن دارایی مانند اتومبیل، دوچرخه و...

 10/0 سرپرست بیکار 20/0 اشتغال
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 10/0 نداشتن بیمه اجتماعی

 
استان خوزستان و کشور  گانه، شاخص نسبت سرشمار )نرخ فقر( برای    5با توجه به ابعاد  
شود و سپس، شدت فقر و شاخص فقر چند بعدی در استان خوزستان در دو  تحلیل می
کل کشور که با همین ابعاد بدست    1395محاسبه و با فقر چند بعدی    1395و    1390سال  

 گردد.آمده است، مقایسه می

 سلامت  -1-5
های خوزستانی در  پذیری خانوادهمیزان آسیب  1395در سال    3  جدول   با توجه به نتایج در

درصد در بعد    35باشد و این در حالی است که در کل کشور  درصد می  38بعد سلامت  
رسی به درصد و عدم دست  16میزان مولفه سوءتغذیه    1390پذیرند. در سال  سلامت آسیب
طوری که  این میزان افزایش یافته است به  1395درصد بوده که در سال    24بیمه سلامت  

درصد افزایش یافته و افراد بیشتری در استان خوزستان    18درصد به   16مؤلفه سوءتغذیه از  
درصد    25درصد افزایش به  1دچار سوءتغذیه هستند و عدم دسترسی به بیمه سلامت با  

 رسیده است. 
 

 ها و نسبت سرشمار بعد سلامت )درصد( وضعیت مولفه  . 3  جدول 
 محاسبات پژوهش مآخذ: 

Table 3. Status of components and the ratio of the health census (percentage)   
Sources: Research calculations 

 خوزستان  کل کشور  بعد سلامت 
 1395 1390 1395 

 62 64 65 پذیریبدون آسیب 
 33 32 31 پذیر در یک بعد آسیب
 5 4 4 پذیر در هر دو بعد آسیب
 18 16 16 تغذیه سوء

 25 24 23 به بیمه سلامت عدم دسترسی 
 38 36 35 نسبت سرشمار بعد سلامت 
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 آموزش  -2-5
در   که  می  4جدول  همانگونه  سال  مشاهده  در  آموزشی  فقر  میزان  استان    1395شود،  در 
کلاس سواد دارند    5درصد است. خانوارهایی که همه اعضای آن زیر    9/2خوزستان حدود  

زان کمی کاهش  درصد به می   09/0به    1395درصد و در سال    1/1به میزان    1390در سال  
کلاس سواد دارند در سال    9سال که کمتر از    18یافته است. همچنین وجود کودک زیر  

 درصد افزایش یافته است.   4/2به   1395درصد بوده که در سال  3/2میزان  1390
 

 ها و نسبت سرشمار بعد آموزش )درصد( وضعیت مولفه  . 4جدول  
 محاسبات پژوهش مآخذ: 

Table 4. Status of components and census ratio after training (percentage)  
Sources: Research calculations 

 خوزستان  کل کشور  بعد آموزش 
 1395 1390 1395 

 97.1 97.1 98.5 پذیریبدون آسیب 
 2.5 2.4 1.4 پذیر در یک بعد آسیب
 0.40 0.5 0.1 پذیر در هر دو بعد آسیب

 0.9 1.1 0.8 همه اعضای خانوار زیر پنج کلاس سواد دارند 
 2.4 2.3 0.8 کلاس سواد  9سال کمتر از  18وجود کودک زیر 

 2.9 2.9 1.5 نسبت سرشمار بعد آموزش 

 مسکن  -3-5
درصد از مردم خوزستان    27حدود    1395شود، در سال  ملاحظه می  5جدول  همانگونه که در  

برای کل کشور   این شاخص  در وضعیت مطلوبی هستند  تأمین مسکن  نظر  درصد    22از 
درصد بوده اند    5/6،  1390هایی که در استان، مسکن بادوامی ندارند در سال  است. خانوار
در سال   به عدد    5/2با    1395که  افزایش  تعداد    5/8درصد  درصد رسیده است همچنین 
درصد  22،  1390متر زیربنای سرانه دارند در سال  16هایی که دارای مسکن کمتر از  خانواده

 درصد رسیده است.  5/22درصد افزایش به عدد  5/0با  1395بوده که در سال 
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 ها و نسبت سرشمار بعد مسکن )درصد( وضعیت مولفه  . 5جدول  
 محاسبات پژوهش مآخذ: 

Table 5. Status of components and housing census ratio (percentage)  
Sources: Research calculations 

 خوزستان  کل کشور  بعُد مسکن 
 1395 1390 1395 

 73 74.5 78 پذیریبدون آسیب 
 23 22.5 20.2 پذیر در یک بعد آسیب
 4 3 1.8 پذیر در هر دو بعد آسیب

 8.5 6.5 5 دوام مسکن بی 
 22.5 22 18.8 متر زیربنای سرانه   16مسکن کمتر از 

 27 25.5 22 نسبت سرشمار بعد مسکن 

 اشتغال  -4-5
نامطلوبی قرار    51،  6جدول  براساس   اشتغال در وضعیت  از نظر  از مردم خوزستان  درصد 

سال   در  اجتماعی  تأمین  بیمه  نداشتن  میزان  با    43،  1390دارند.  که  بوده  درصد  2درصد 
ن بیکاری سرپرست خانوار  درصد رسیده است. همچنین میزا   45به    1395افزایش در سال  

درصد رسیده   4/11به   1395درصد افزایش، در سال  4/0درصد بوده که با  11، 1390در سال 
نشان استان خوزستان است. نسبت  است که  در  اشتغال  تر شدن وضعیت  دهنده وخیم 

های  درصد است که اهم آن به دلیل نداشتن پوشش بیمه  40سرشمار بعد اشتغال در کشور  
 ی است. اجتماع

 
 ها و نسبت سرشمار بعد اشتغال )درصد( وضعیت مولفه  . 6جدول  
 محاسبات پژوهش مآخذ: 

Table 6. Status of components and employment-related census ratio (percentage) 
 Sources: Research calculations 

 خوزستان  کل کشور  بعد اشتغال 
 1395 1390 1395 

 49 51 60 پذیریبدون آسیب 
 45.6 44 36 پذیر در یک بعد آسیب
 5.4 5 3 پذیر در هر دو بعد آسیب

 45 43 33 نداشتن پوشش بیمه اجتماعی
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 11.4 11 10 بیکاری سرپرست خانوار 
 51 49 40 اشتغالنسبت سرشمار بعد  

 استانداردهای زندگی  -5-5
  15،  1395شود، در بعد استانداردهای زندگی در سال  مشاهده می  7جدول همانگونه که در  

درصد خانوارهای استان خوزستان دچار محرومیت هستند. این وضعیت نسبت به متوسط  
ی زندگی خانوارهای  هاتر است. وضعیت فقر استاندارددرصد( بسیار نامناسب 8کل کشور )

سال   به  نسبت  سال  1390استان خوزستان  در  است.  بدتر شده  درصد  دو  میزان    1390، 
درصد،    6/ 9درصد، دسترسی نداشتن به آب و برق و گاز    2دسترسی نداشتن به آشپزخانه  

درصد بوده که    4/ 7درصد، نداشتن دارایی مانند اتومبیل، دوچرخه و ...  3/2نداشتن حمام  
ای که دسترسی نداشتن  ایم به گونهدر همه ابعاد شاهد افزایش این میزان بوده  1395در سال  

  7/2درصد، نداشتن حمام    7/ 7درصد، دسترسی نداشتن به آب و برق و گاز    4/2به آشپزخانه  
 درصد است.  3/5درصد، نداشتن دارایی مانند اتومبیل، دوچرخه و ... 

 
 ها و نسبت سرشمار بعد استانداردهای زندگی )درصد(وضعیت مولفه   . 7جدول  
 محاسبات پژوهش مآخذ: 

Table 7. Status of components and census ratio after living standards (percentage) 
 Sources: Research calculations 

 بعد استانداردهای زندگی 
کل  
 کشور 

خوزست 
 ان 

 

 1395 1390 139
5 

 85 87 92 پذیریبدون آسیب 
 11.9 10.6 4.8 پذیر در یک بعد آسیب
 3.1 2.9 3.2 پذیر در دو بعد و بالاترآسیب
 2.4 2 2 نداشتن به آشپزخانه دسترسی
و  دسترسی قطعی  و  کیفیت  لحاظ  )با  گاز  و  برق  تصفیه،  آب  به  نداشتن 
 7.7 6.9 2.2 وصلی( 

 2.7 2.3 2.5 نداشتن حمام
 5.3 4.7 4.5 نداشتن دارایی مانند اتومبیل، دوچرخه و...
 15 13 8 نسبت سرشمار بعد استانداردهای زندگی 
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شاخص نسبت سرشمار، شدت فقر و شاخص فقر چند بعدی استان خوزستان در   -6-5

 مقایسه با کل کشور 
های  گانه و شاخص فقر چند بعدی برای سال   5شدت فقر در هر کدام از ابعاد    8جدول  در  
خوزستان ارائه شده است که به ترتیب به توضیح آن، برای هر بعد پرداخته    1395و    1390
   .شودمی

 شدت فقر در سلامت  -2-6-5
درصد    2درصد بوده که این میزان با    36به میزان    1390سلامت در سال  اندازه فقر در بعد  
 درصد رسیده است.   38به  1395افزایش در سال 

در سال   فقر  با یک درصد    38به میزان    1390شدت  میزان  این  که  بوده  درصد 
توان گفت افرادی که  درصد رسیده است. پس به عبارتی می  39به    1395افزایش در سال  

به سال  دچار   نسبت  بعد سلامت هستند  در  نشانفقیرتر شده  1390فقر  که  دهنده  اند، 
بیمه از  برخورداری  میزان  کاهش  و  مناسب  تغذیه  به  دسترسی  عدم  شدن  های  شدیدتر 

 است.  1390درمانی در استان نسبت به سال  
صدم  1بود که با    14/0برابر با    1390شاخص فقر چندبعدی نیز در این بعد در سال  

 رسیده است.  15/0به  1395ایش در سال افز 
 

 نسبت سرشمار، شدت فقر و شاخص فقر چند بعدی استان خوزستان  . 8جدول  
 محاسبات پژوهش مآخذ: 

Table 8. Ratio of census, poverty intensity, and multidimensional poverty index of 
Khuzestan Province  
Source: Research calculations 

 
 شاخص 

بعدی   ( Aشدت فقر ) (Hنسبت سرشمار ) چند  فقر  شاخص 
(MPI ) 

1390 1395 1390 1395 1390 1395 
 0.15 0.14 39 38 38 36 سلامت 
 0.01 0.01 29 27 2.9 2.9 آموزش 
 0.10 0.09 38 37 27 5/25 مسکن 

 0.06 0.05 38.6 39 15 13 استانداردهای زندگی 
 0.15 0.15 29 31 51 49 اشتغال

 0.10 0.09 34.7 34.4 28 25 کل فقر چند بعدی 
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 شدت فقر در آموزش  -3-6-5
میزان در سال  درصد بوده که این    9/2به میزان    1390اندازه فقر در بعد آموزش در سال  

 درصد و ثابت بوده است.  9/2نیز همان   1395
  2درصد بوده که این میزان با    27به میزان    1390شدت فقر در آموزش در سال  

دهنده این است که افرادی  درصد رسیده است که نشان  29به    1395درصد افزایش در سال  
 اند. قیرتر شدهدرصد ف 2، 1390که دچار فقر در بعد آموزش هستند نسبت به سال 
بود که این میزان    01/0برابر با    1390شاخص فقر چندبعدی در این بعد در سال  

 بوده است.  01/0ثابت و برابر با  1395در سال 

 شدت فقر در مسکن  -4-6-5
با    5/25به میزان    1390اندازه فقر در بعد مسکن در سال     5/1درصد بوده که این میزان 

 رصد رسیده است. د 27به   1395درصد افزایش در سال 
درصد بوده که این میزان با    37به میزان    1390شدت فقر در بعد مسکن در سال  

در سال    1 افزایش  نشان  38به    1395درصد  و  افراد درصد رسیده است  این است  دهنده 
 اند. فقیرتر شده 1390نسبت به سال 

این بعد در سال   با    1390شاخص فقر چندبعدی در   01/0با  بوده که    09/0برابر 
 رسیده است.  10/0به  1395افزایش در سال 

 شدت فقر در اشتغال  -5-6-5
درصد    2درصد بوده که این میزان با    49به میزان    1390اندازه فقر در بعد اشتغال در سال  

 درصد رسیده است.  51به  1395افزایش در سال 
در  درصد بوده که این میزان    31به میزان    1390شدت فقر در بعد اشتغال در سال  

،  1390درصد رسیده است و به عبارتی نسبت به سال    29درصد کاهش به    2با    1395سال  
 از شدت فقر در این بعد کاسته شده است. 

بوده که این میزان    15/0برابر با    1390شاخص فقرچندبعدی در این بعد در سال  
 بوده است.  15/0ثابت بوده و برابر با  1395در سال 
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 ای زندگی شدت فقر در استاندارده  -6-6-5

درصد بوده که این میزان    13به میزان    1390اندازه فقر در بعد استانداردهای زندگی در سال  
 درصد رسیده است.  15به  1395درصد افزایش در سال 2با 

درصد   4/0با  1395درصد بوده که در سال  39به میزان  1390شدت فقر در سال 
ن است که افرادی که دچار فقر در  دهنده ایدرصد رسیده است که نشان  6/38کاهش به  

ها کمی کاهش یافته  ، شدت فقر آن1390بعد استانداردهای زندگی هستند نسبت به سال  
 است. 

این بعد در سال   با    1390شاخص فقرچند بعدی در  با    05/0برابر    01/0بوده که 
 رسیده است.  06/0به  1395افزایش در سال 

 تان خوزستان نسبت سرشمار کل و شدت فقر چند بعدی اس  -7-6-5
درصد افزایش    3درصد بوده که با    25به میزان    1390اندازه فقر در استان خوزستان در سال  

 درصد رسیده است.  28به  1395در سال 
  1395درصد در سال    3/0درصد بوده که با    4/34به میزان    1390شدت فقر در سال  

عاد مورد بررسی ما در  دهنده افزایش شدت فقر در ابدرصد رسیده است که نشان  7/34به  
 این پژوهش است. 

در سال    01/0بوده که با    09/0برابر با    1390شاخص فقر چند بعدی نیز در سال  
 افزایش یافته است.  10/0به  1395

 گیری بحث و نتیجه  -6
با استفاده از  در این پژوهش به بررسی شاخص های فقر چند بعدی در استان خوزستان 
پرداختیم. نتایج این پژوهش نشان    1395و    1390های  در سال  تعدیل روش آلکایر و فوستر و

داد که مردم استان در دو بعد اشتغال و سلامت دارای محرومیت بیشتری نسبت به سایر  
تر است و فقر چند بعدی در استان  ابعاد هستند. وضعیت استان نسبت به کشور نامطلوب

های  ته است. این افزایش در بعدافزایش داش  1390نسبت به سال    1395خوزستان در سال  
سلامت، مسکن و استانداردهای زندگی بوده است. در مجموع، در دو بعد آموزش و اشتغال  

های فقر در بعد سلامت، عدم دسترسی  است. مهمترین مولفه 1390وضعیت همانند سال 
شتغال،  متر مربع؛ در بعد ا 16به بیمه سلامت؛ در بعد مسکن، سرانه متراژ مسکن کمتر از 

بیمه پوشش  پایین  عدم  کیفیت  زندگی،  استانداردهای  بعد  در  و  شاغلین  اجتماعی  های 
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هایی مثل وسایل دوچرخه و وسایل  دسترسی به آب تصفیه شده، گاز و برق و نداشتن دارایی
موتوری است. در عین حال سوء تغذیه در بعد سلامت نیز دارای محرومیت بالایی است و  

 در انوار در بعد اشتغال نیز به فقر اشتغال افزوده است. خوزستانیا بیکاری سرپرست خ
 در  فقر برای اينكه اساسی دارد. مشكل اجتماعی هایبیمه نداشتن مولفه در و اشتغال بعد
بگیرد که   تعلق  شاغلان  به اجتماعی هایبیمه كه است  اين نیازمند  بیابد كاهش اشتغال بعد

اشتغال غیر رسمی و تبدیل آن به اشتغال رسمی است که  در گرو کاهش بخش غیررسمی و  
بیمه به همه شاغلان تخصیص یابد. خوزستان هم به مانند کل کشور از بخش غیر رسمی  

های با مصالح بی دوام و نوسازی و مقاوم سازی آنها با  شناسایی مسکن  برد.بزرگ رنج می
واند به کاهش فقر مسکن در  تها، تسهیلات و سیاستگذاری متناسب، میتوجه به حمایت

ای نیست که در کوتاه مدت و میان مدت  خوزستان کمک کند اما سرانه متراژ پایین، مولفه
هاست که در آینده بتوانند  های پایدار سرانه خوزستانیبر آن فائق شد و نیازمند افزایش درآمد

است و یکی از دلایل به  در بعد آموزش اندازه فقر پایین  های بزرگتری را داشته باشند.خانه
 گردد. از آن جایی که درتعریف مولفه های مورد استفاده و توسعه آموزش در ایران بر می

" در رویکرد آلکایر فوستر  همه اعضای خانوار زیر پنج کلاس سواد دارند مولفه " آموزش بعد
نونی  در نظر گرفته شده، محرومیت در بعد آموزش پایین است. در ایران و در وضعیت ک

شاید سرپرست خانوار باید حداقل دیپلم داشته باشد تا از این منظر فقیر تلقی شود و اگر  
 استانداردهای بعد یابد. دراین مولفه اصلاح گردد محرومیت در بعد آموزش نیز افزایش می

های است.  با همه این اوصاف به داده سطح محرومیت بالا برق آب و مولفه در  و زندگی
ری نیاز است که فقر چند بعدی استان خوزستان رصد شود و خانوارهای محروم  جزئی بیشت

های  از ابعاد چندگانه مستقیما شناسایی و مورد حمایت یا توانمندسازی قرار گیرند.  یافته
دهد که نسبت سرشمار فقر چند  این پژوهش در فقر چند بعدی استان خوزستان نشان می

( پایین  1390فقر درآمدی در مطالعه افقه و قنواتی فر ) بعدی در مقایسه با نسبت سرشمار
مزیت از  یکی  به  اشاره  این  و  است  بعدی  تر  تک  رویکرد  به  بعدی  چند  فقر  رویکرد  های 

های  تواند مبنای محرومیت قرار گیرد بلکه اگر فرد از قابلیتدرآمدی دارد که فقط درآمد نمی
ره فقرا قرار داد، درآمد یک مولفه موقتی و پر  توان ایشان را در زملازم برخوردار باشد نمی

توان تصور کرد که یکباره  نوسان است و اگرخانواری درآمد یک سال خود را از دست داد، نمی
های سایر مطالعات در سطح کل  های پژوهش حاضر با یافتهبه ورطه فقر افتاده باشد. یافته
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 چکیده 

دهد و از آن   مي  نشان  اقتصاد  مختلف  نهادي  واحدهاي  ميان  را  گردش وجوه  و  مالي  مبادلات  وجوه،  جريان  حساب 
 مالي  و  پولي  هاي سياست  های آثارتکانه  تحليل  براي  و  تجربي  تحقيقات  در  پايه  اطلاعاتي  ابزار  عنوان يك  به  توان می 

تواند  ها بر فعالیت مالی این بخش ها، می بر این واحد ها استفاده نمود. درک درست از چگونگی تاثیر این تکانه 
های مناسب برای اثرگذاری بر دیگر متغیرهای کلان اقتصادی باشد. در این  راهنمایی مفید برای تعیین سیاست 

های مالی و خالص سرمایه گذاری مالی واحدهای  ها و بدهی مطالعه تاثیر تکانه پولی انقباضی بر تغییرات دارایی 
بانک  و  غیرمالی  های  بنگاه  خانوار،   نهادی  تحلی های  مورد  مدل  ها  از  منظور  این  برای  گرفت.  قرار  بررسی  و  ل 

استفاده شد. نتایج    1352- 1396های  های سال ( بر اساس داده FAVARخودرگرسیون برداری عاملی تعمیم یافته ) 
دهد که  تکانه پولی انقباضی ناشی از افزایش نسبت ذخیره قانونی باعث  حاصل از  توابع ضربه واکنش نشان می 

ها شده است. متغیر خالص سرمایه  های غیرمالی و بانک های مالی بخش های خانوار، بنگاه بدهی ها و  کاهش دارایی 
شود به دنبال تکانه پولی انقباضی برای  های مالی حاصل می های مالی و بدهی گذاری مالی که از تفاضل  دارایی 

ها نسبت به  کاهش بیشتر بدهی یابد که نشان دهنده  بخش بانکی و بنگاه های غیرمالی در سال اول افزایش می 
یابد که  کاهش دارایی های مالی است. در مورد بخش خانوار خالص سرمایه گذاری مالی در سال اول کاهش می 

 باشد.  های مالی می های مالی نسبت به کاهش بدهی به علت کاهش بیشتر دارایی 
 ارجاع به مقاله: 

(. تحلیل تاثیر تکانه پولی انقباضی  ۱۴0۴، محمد.، ترکی، لیلا.، حیدری، حسن. )ابراهیمی، میمنت.، واعظ برزانی
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 برند وپایداربه کار می اقتصیییادی به رشییید دسیییتیابی و اقتصیییاد به بخشیییی ثبات پولی( برای
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 بررسیی راسیتای در بانکی، و مالی اجزای با 1جدید کینزی الگوی اخیر، دهه چند در

 انتقیال درسییییییییازوکیار بیانکی و اعتبیاری بخش همچنین و میالی متغیرهیای و بیازارهیا نقش
 اسیییییت. شیییییده مطرح تجاری هایچرخه گیریشیییییکل و اقتصیییییاد واقعی به بخش هاتکانه

(Kiyotaki & Moore, 1997)؛ (Christiano, Motto, & Rostagno, 2010)  ؛
(Bernanke, 1999)  (Gerali, Sessa, & Signoretti, 2010)  ؛)(Bernanke, B; 

Gertler, M; Gilchrist, S, 1999)که دهدمی نشییییییان تجربی . در این زمینه شییییییواهد 
 بازی واقعی اقتصییییاد بخش به تکانه ها انتقال در مهمی نقش اعتباری و مالی هایبخش
 ;Shahhosseini)انییید.  تجیییاری هیییایچرخیییه گیریشیییییییکیییل در مهمی عوامیییل و کننیییدمی

Bahrami, J, 2012) 
گذاری پولی نسییبت ذخیره قانونی از جمله ابزارهای غیر مسییتقیم  در حوزه سیییاسییت

پولی اسییت که به صییورت دسییتوری از سییوی مقامات پولی به نظام بانکی ابلار شییده و رفتار  
دهد.  های غیرمالی و خانوارها را تحت تاثیر قرار میها، بنگاهله بانکموسیییسیییات مالی از جم

هیا را بیانیک مرکزی از طریق افزایش نسیییییییبیت ذخیره قیانونی حجم تسیییییییهیلات اعطیایی بیانیک
 اخیر در دهه دو نماید. درها را منبسییییییی  میمنقبض و از طریق کاهش آن اعتبارات بانک

 افزایش جریان سیرگردان، نقدینگی حجم شیدید افزایش تورمی، وضیعیت بروز ایران اقتصیاد
 و داخلی منابع از مالی تأمین ضییییرورت فیزیکی، و مالی هایدارایی بازار در بازی سییییفته

 مختلف بخش های گذاریسییرمایه تأمین در خصییوصییی بخش اندازهایپس اهمیت تجهیز
 ضیییروری پولی انقباضیییی را به اقدامی سییییاسیییت اجرای بانکی، طریق سییییسیییتم از اقتصیییادی
؛  (Shadrokh, 2012)؛  (Akrami & Mehdizadeh, 2004)اسیییییییییییت.   کیرده تیبییییدیییییل

(Abunouri & etc, 2013) 
دهی  تکانه سییاسیتی به شیکل افزایش نسیبت ذخیره قانونی سیبب تغییر در رفتار وام

انداز خانوارها و در نتیجه تغییر رفتار بنگاه ها به انجام سیییییییرمایه گذاری  ها، تغییر پسبانک
گیری و وام دهی و ثروت  شییود. تغییر در فرفیت و توان مالی بنگاه ها و خانوارها در واممی

ها، منجر به تغییراتی در متغیرهای کلان اقتصییادی از جمله تولید و درآمد واقعی  خالص آن
شیییود که بروز تکانه م بت نسیییبت ذخیره قانونی چه بنابراین این سیییوال مطرح میشیییود.  می

هییای نهییادی خییانوار، بنگییاه هییای غیرمییالی و تییاثیری بر دارایی هییا و بییدهی هییای مییالی بخش

 
1 New Keynesian 
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هیا  گیذارد و و در نهیاییت چیه تغییری در خیالص سیییییییرمیاییه گیذاری میالی این بخشهیا میبیانیک

های مالی از تفاضل کل دارایی های مالی و کل بدهی  شود؟ خالص سرمایه گذاریایجاد می
 شود.  مالی هر بخش محاسبه می

 
 کل بدهی های مالی  –خالص سرمایه گذاری مالی = کل دارایی های مالی 

 
های های پولی از کانالاهمیت بررسیییی این مسیییئله از آن جهت اسیییت که سییییاسیییت

هیای انتقیال  بگیذارنید و در بین کیانیالتواننید بر متغیرهیای حقیقی اقتصییییییییاد تیاثیر  مختلفی می
ای به خصیییور در کشیییورهای در حال توسیییعه  سییییاسیییت پولی، کانال اعتبار از اهمیت وی ه

اسییییییییییت    ,Tunc & Kilinc)؛  (Jannsen, Potjagailo, & Wolters, 2019)برخوردار 
 ,Heydari, Khalilzadeh, & Faizi)  (Raie, Irvani, & Ahmadi, 2018)؛  (2019
های و  هرگونه نقص یا اصیییطکاک در بازار اعتبار نظیر عدم دسیییترسیییی یکسیییان بنگاه  (2020

میالی و   بزرگ و کوچیک بیه منیابع میالی و غیره منجر بیه تغییراتی در دارایی هیا و بیدهی هیای
گذاری مالی واحد های نهادی خانوار و بنگاه ها شده و این تغییرات می تواند  خالص سرمایه

های پولی بر متغیرهای حقیقی اقتصیییاد از طریق تصیییمیمات  منجر به تقویت اثرگذاری تکانه
 شود.مالی این بخش ها  

 با (1995ر )و برنانکه و گرتل )1993) (، گرتلر و گيلچريسییییت1992وبلیندر ) برنانکه
 پولي سیياسیت آثار اعتبارات، بازار هاي سیاير اصیطکاک و ناقص اطلاعات فرضیيه از اسیتفاده

می دهند. اهمیت کانال اعتبار به وی ه در کشیورهای در حال توسیعه از  توضیيح را اقتصیاد بر
های مالی انجام گرفته و تعمیق و توسیییعه بازارهای مالی  آن جهت اسیییت که با وجود نوآوری

های مالی بسیار ها در بازار اعتبارات به عنوان واسطهاین کشورها ولی باز هم نقش بانک در
؛  ( Bernankeh    &Gertler, 1995)؛  (Bernanke   &Blinder, 1992)پر اهمیت است.  

(Gertler    &Gilchrist, 1993) 
از این رو این مطالعه به تحلیل و بررسیییییی تاثیر تکانه پولی انقباضیییییی شیییییامل تکانه 
افزایش نسییبت ذخیره قانونی بر دارایی ها و بدهی های مالی و خالص سییرمایه گذاری مالی  
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ران  ها با اسیییتفاده از داده های حسیییاب جریان وجوه ایو بانک  2خانوارها، بنگاه های غیرمالی

( اسیییییییت و SNAهیای ملی )پردازد. حسیییییییاب جرییان وجوه، یکی از اجزای نظیام حسیییییییابمی
دهد. به  مبادلات مالی و گردش وجوه را میان واحدهای نهادی مختلف اقتصیییییاد نشیییییان می

شیییییییده، ايجیاد بیدهي نموده، به    تواننید بیه نیام خود میالیک داراييواحیدهیاي اقتصیییییییادي کیه مي
و وارد انواع مبادله با واحدهاي ديگر شییییوند، واحد نهادي یا   هاي اقتصییییادي پرداختهفعاليت

   (CBI, 2018)شود.  بخش نهادی اطلاق مي
های اقتصیییییییادی به پنج واحد نهادی اصیییییییلی در حسیییییییاب جریان وجوه حوزه فعالیت

و   تقسیییییم می شییییود که این بخش ها عبارت اسییییت از : موسییییسییییات مالی، غیرمالی، دولت
 از كه اطلاعاتي موسییسییات وابسییته به دولت )غیرمالی عمومی(، خانوارها و دنیای خار . با

 يك طول در نهادي واحد هر كرد توان مشیخصمي آيد مي دسیت به حسیاب جریان وجوه  
 كرده مالي چه ابزارهایي تامين كمك به و نهاد كدام از را نيازش مورد وجوه زماني، دوره

اسیییییییت.   ارائیه کرده ابزاري چیه طريق از و نهیاد كیدام بیه را خود میازاد وجوه يیا و اسیییییییت
(Christiano, Eichenbaum, & Evan, 1996) 

های جریان وجوه میزان کسییییری یا مازاد مالی هر یک از بخش  بدین ترتیب حسییییاب
ی تیامین کسیییییییری ییا نمیایید و در این حسیییییییاب هیا چگونگهیای نهیادی اقتصیییییییادی را معین می

شیییود. این در حالی اسیییت که جداول جریان و اسیییتفاده از مازاد منابع به خوبی منعکس می
های جریان و ترازنامه بخش ها و  های ملی، تنها حسابانباشیت مورد تاکید در نظام حسیاب

زیربخش های نهادی یک اقتصیییاد را بدون ارائه اطلاعاتی تفصییییلی در خصیییور بخش ها و 
 ,CBI)هیا در در تراکنش هیای میالی نشییییییییان می دهید.  ای نهیادی متنیافر بیا آنزیربخش هی

2018) 
در مورد حسیییییییاب جرییان وجوه و تیاثیر تکیانیه پولی بر آن، مطیالعیاتی در کشیییییییورهیای  

ایتییالیییا، پرتغییال، منطقییه یورو، هنیید و ... انجییام شیییییییییده اسیییییییییت.    ,Christiano)آمریکییا، 
Eichenbaum, & Evan, 1996)  ؛(Bonci & Columba, Monetary policy 

effects: new evidence from the Italian flow-of-funds, 2008)  ؛(Gameiro 
& Sousa, 2010)  ؛(Singh.T, 2019) در این مطالعات اثرات تکانه سیییییییاسییییییت پولی بر . 

 
های دولتی که در بودجه کل کشور ذکر  ها و موسسات خصوصی و شرکتهای غیرمالی شامل شرکتبنگاه  2

 باشند. اند مینشده
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هییای جریییان وجوه بخش هییای مختلف اقتصیییییییییادی )خییانوارهییا، بنگییاه هییای غیرمییالی،  داده

تجزیه و تحلیل شیییده     VARموسیییسیییات مالی، دولت و بخش خارجی( با اسیییتفاده از مدل  
مطالعات اسییییییت. نوآوری پ وهش    اسییییییت. رویکرد این مطالعه نیز به طور کلی مشییییییابه این

 توسی  ( کهFAVARافزوده ) برداری عامل رگرسییونی خود حاضیر در این اسیت که  از مدل
 گردیده، استفاده شده است.   (ارائه2005برنانكه و همکاران  )

ها مجبور به انتخاب متغیرهای کلان  مشیییکل اصیییلی مطالعات قبلی این اسیییت که آن
 آمارهای در موجود اطلاعات از ناکارآمد در نتیجه اسییییییتفاده  از بین تعداد زیاد متغیرها و

اقتصیییییییادی و همچنین وارد کردن متغیرهیای جرییان وجوه بیه طور جیداگیانیه در میدل بیه دلییل 
 عامل چند یا یک از و اسییییتفاده  FAVARمحدودیت درجه آزادی بودند. به کارگیری مدل  

اند این   داده جای خود در هینهب طور به را متعددی سیییییری زمانی اطلاعات متغیرهای که
 نماید.  مشکل را مرتفع می

نوآوری دیگر این مقاله این است که بر خلاف مطالعات داخلی که واکنش یک یا دو 
بخش نهیادی بیه تکیانیه پولی در آن هیا بررسیییییییی می شیییییییود این مطیالعیه واکنش پوییای تمیام 

های نهادی مختلف را در کنار هم به تکانه پولی در یک چارچوب سیییسییتمی پویا و در بخش
مورد تحلییل و بررسیییییییی قرار می دهید و تمیام بخش هیای نهیادی را در   FAVARقیالیب روش  

 یهیاهیا و بیدهیگیرد و علاوه بر تحلییل تغییرات داراییییک میدل در تعیامیل بیا هم در نظر می
گیذاری میالی  هیا، خیالص سیییییییرمیاییههیای غیرمیالی و بیانیکبنگیاه  میالی واحیدهیای نهیادی خیانوار،

بیدهی هیای میالی( این بخش هیا را   –گیری )+( = دارایی هیای میالی  (/ وام-دهی ))خیالص وام
 دهد.  نیز مورد بررسی و تحلیل قرار می

بندی شیده اسیت: در بخش دوم به مقاله حاضیر پس از مقدمه به این صیورت بخش
  با بحث پرداخته خواهد شید. در بخش سیوم مبانی نظری و در بخش ادبیات موضیوع مرتب

چهارم داده های مورد اسیییتفاده و روش تحقیق معرفی خواهد شییید و در بخش های پنجم و 
 ششم به ترتیب به تجزیه و تحلیل نتایج حاصله و نتیجه گیری پرداخته خواهد شد.

 
 ها ی غیرمالی و بانک مبانی نظری تاثیر تکانه پولی بر خانوارها، بنگاه ها  -2

در این قسییمت به بررسییی مبانی نظری مرتب  با اثر تکانه سیییاسییت پولی بر تصییمیمات مالی  
ها می پردازیم. تکانه های غیرمالی و بانکهای مختلف نهادی شیییییامل خانوارها، بنگاه  بخش



 

 

تحلیل تاثیر تکانه پولي انقباضي بر پویای های جریان وجوه واحدهای نهادی  

 32 ها های غیرمالي و بانکدر ایران: خانوارها ، بنگاه

 
های مذکور را تواند تصییمیمات مالی بخشهای انتقال سیییاسییت پولی میپولی از طریق کانال

 تحت تاثیر قرار دهد.  

 پولی  سیاست  انتقال  های  کانال  -2-1
 هدف متغيرهای بر ها آن طريق از پولي سییياسییت که هسییتند مسییيری انتقال، های کانال
گذارد. از زمان فهور اقتصیاد کینزی فرضییه خن ایی پول از اعتبار سیاق  شیده می تأثير خود،

تغییر در عرضیییییه پول دسیییییت کم در کوتاه مدت تاثیر  اند که  اسیییییت و اقتصیییییاددانان پذیرفته
گذارد. سییاسیت پولی با نظام مالی در ارتباط تنگاتنا اسیت و درک نقش واقعی بر جای می

های آن مسییییتلزم درک صییییحیح از نظام تامین مالی اسییییت. در این  سیییییاسییییت پولی و هزینه
و پیرامون ارتباط بخ ش های مالی و اعتباری  راسیییییییتا، یکی از مهمترین مباحث نظری که اخیرا

های انتقال پولی  با بخش واقعی اقتصییاد مطرح شییده اسییت نقش این بخش ها در سییازوکار
 است.  

در یک  سییییازد.مي متأثر کانال چند از را اقتصییییادی های فعاليت پولي، سییییياسییییت
توان عنوان  بندی از دیدگاه مکاتب اقتصییادی نسییبت به سییازوکارهای انتقال پولی میتقسیییم
اقتصیاددانان و مکاتب اقتصیادی این سیازوکار را یا از دیدگاه پولی )نره بهره و ارز( یا  کرد که

اند. به نحوی که دیدگاه نخسیت  دهی بانکی و ترازنامه( در نظر گرفتهاز دیدگاه اعتباری )وام
های نئوکلاسیییییییکی انتقال سیییییییاسییییییت پولی مشییییییهور بوده که مبتنی بر کامل بودن به کانال

ها نقشیی در میزان عرضیه پول و میزان اثرگذاری سییاسیت  اسیت و در آن بانک  بازارهای مالی
و دیدگاه دوم    (Bernankeh & Gertler, 1995) پولی بر فعالیت های اقتصییییییادی ندارند

معرف کانال های غیرنئوکلاسییکی انتقال سییاسیت پولی اسیت که قائل به وجود ناکامل بودن 
نامتقارن بوده و مشهور به دیدگاه اعتباری   اطلاعات وجود ارهای مالی و پذیرش فرضدر باز 
 (Boivin & Giannoni, 2005)است.  

در ادامه دیدگاه اعتباری که مرتب  با موضییییوع پ وهش اسییییت مورد بحث و بررسییییی  
 گیرد.قرار می
 

 دیدگاه اعتباری  -2-1-2
ای از مسییرها که دیدگاه اعتباری نامیده می شیود، به منظور تحلیل  اقتصیاددانان از مجموعه

. در این زمینه دیدگاه هایی بر مبنای (Walsh, 2010)گیرند  اثرات سییییاسیییت پولی بهره می
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توان به نقش مواردی از قبیل  مباحث خرد اقتصییییییادی بنا شییییییده اسییییییت که از آن جمله می

و نظیارت پرهزینیه اشیییییییاره نمود )همیان(. این موارد منجر بیه   4، مخیاطرات اخلاقی3انتخیاب بید
 شود.  جیره بندی تعادلی اعتباری می

نقطه شییروع تحلیل دیدگاه اعتباری بر این فرض اسییاسییی اسییتوار اسییت که هنگامی  
بازارهای مالی  که موانعی همچون اطلاعات ناقص یا قراردادهای پرهزینه در مسیییییییر عملکرد  

رود کیه مییان هزینیه تیامین میالی از منیابع خیارجی ) میاننید نمیایید انتظیار میایجیاد اخلال می
انتشییار ابزار بدهی( و هزینه فرصییت تامین مالی از فعالیت های داخلی شییکاف ایجاد شییود.  

نامگذاری شییده    5زااین شییکاف توسیی  برنانکه و همکاران تحت عنوان صییرف تامین مالی برون
ها اسیییت. بدین ترتیب دیدگاه اعتباری  روی بنگاههای پیشاسیییت. این شیییکاف بازتاب هزینه

دهد، بلکه  نمیاید که سیییییییییاسیییییییت پولی نه تنهیا نره های بهره را تحیت تاثیر قرار میتاکیید می
توان  زا را متیاثر می کنید و بنیابراین در قیالیب این دییدگیاه میمیزان صیییییییرف تیامین میالی برون

   (hedari & mollabahrami, 2016)ت پولی را بهتر درک نمود.  اثرگذاری سیاس
دیدگاه اعتباری بر پیامدهای توزیعی سییییییییاسیییییییت پولی متمرکز اسیییییییت. این دیدگاه 
اسییییتدلال می کند که به دلیل عدم تقارن کامل اطلاعات و آثار تراز پرتفوی حاصییییل از عدم  

ها، بازار سیرمایه کامل نیسیت. بر این اسیاس، این دیدگاه بیان یامکان جانشیینی کامل دارای
 های پولی میان کارگزاران و عاملان اقتصادی تاثیر متفاوت دارد.می کند که سیاست

بیه طور کلی دو کیانیال عمیده در دییدگیاه اعتبیار وجود دارد کیه بیه طور وسییییییییعی مورد   
دهی بانکی دو کانال عمیده اعتبیاری  ل وامای و کانامطیالعیه قرار گرفتیه اسیییییییت. کانال ترازنامه

دهنده مالی مشیهور هسیتند.  هسیتند که به ترتیب به کانال های خالص ثروت و کانال شیتاب
(Bernanke & Gertler, Agency Costs, Net Worth and Business 

Fluctuations, 1989) 
 

 
3 Adverse Selection   
4 Moral Hazard   
5 External Finance Premium 
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 دهی بانکی  کانال وام  -2-1-2-1

گیرنیدگیانی مطمئن و هیا تمیاییل دارنید بیا قرضجیایی کیه بیانیکدهی از آنال وامبر اسییییییییاس کیانی
بدون ریسیییییک مواجه شیییییوند، بنابراین قادرند تا حد زیادی مسیییییئله اطلاعات نامتقارن را در 
برای  میییالی  منیییابع  آوردن  فراهم  بیییه  کیییانیییال همچنین  این  کننییید.  تعیییدییییل  اعتبیییارات  بیییازار 

هیای بیانکی  هیای کوچیک کیه بیه شییییییییدت وابسیییییییتیه بیه واماهگیرنیدگیان نظیر خیانوارهیا و بنگیوام
و  هسییتند، می پردازد. بانک ها که اغلب منبع اصییلی اعتبارات در بسیییاری از کشییورها و عموما

کشیورهای با نظام مالی بانک محور هسیتند، در غلبه بر مشیکلات اطلاعاتی و سیایر مشیکلات  
تبیار اخلال ایجیاد شیییییییود،  بیازار سیییییییرمیاییه تخصیییییییص پییدا می کنید. حیال اگر در عرضییییییییه اع

گیرنیدگیان وابسیییییییتیه بیه بیانیک هیا نظیر بنگیاههیای کوچیک و متوسییییییی  بیه فیاهر از اخیذ قرض
تسیییییییهیلات دسییییییییت برمی دارنید ولی در عمیل بیا تحمیل هزینیه بیالاتر منیابع اعتبیاری جیدیید را 

لییذا کییاهش در اعتبییار بییانکی صیییییییرف تییامین مییالی برون زا را افزایش و دریییافییت می کننیید. 
 Mishkin F. S., Symposium on the) دهدای واقعی اقتصییییاد را کاهش میهفعالیت

Monetary Transmission Mechanism, 1995) 
دهی انتقال سییییاسیییت پولی را ( کانال وام1988در همین چارچوب برنانکه و بلایندر )

د که افزایش نسبت ذخیره قانونی،  از طریق نسبت ذخیره قانونی بررسی کردند و نشان دادن
شود.  بر منابع در دسترس بانک اثر گذاشته و باعث ایجاد محدودیت در عرضه اعتبارات می

شییود که ترکیب دارایی تحت تاثیر  این اثر به واسییطه سییطح و ترکیب دارایی بانک منتقل می
این اسیت که تغییرات نره بهره ناشیی از تغییر عرضیه پول اسیت. فرض اسیاسیی مدل مذکور  

تواندسیییهرده ها را با منابع دیگر همانند گواهی سیییهرده یا انتشیییار اوراق سیییهام  به راحتی نمی
 جایگزین نماید.  

 
 دهنده مالی یا کانال ترازنامه  کانال شتاب  -2-1-2-2

کیانیال ترازنیامیه ییا شیییییییتیاب دهنیده میالی بر اثر بیالقوه سیییییییییاسییییییییت پولی بر وضیییییییعییت میالی  
 Mishkin F. S., Symposium on)گیرندگان و ثروت خالص آنها متمرکز می شییود.  وام

the Monetary Transmission Mechanism, 1995)  طیور بییییه  کییییانییییال  ایین  ییعینیی   .
گیرنییده ارتبییاط پیییدا می کنیید. بییه بیییان دیگر بر طبق اثر یییت مییالی قرضمسیییییییتقیم بییا موقع

ای، هر اندازه قدرت مالی قرض گیرنده بیشییییتر باشیییید، به همان اندازه صییییرف تامین  ترازنامه
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ای نه فق  زا برای وی کمتر خواهد بود. سییییاسیییت پولی بر اسیییاس رویکرد ترازنامهمالی برون

به صییییییورت مسییییییتقیم بر موقعیت مالی قرض گیرندگان    بر نره های بهره اثرگذار اسییییییت که
ای  گیرندگان را از منظر کانال ترازنامهباشید. یک سییاسیت پولی انقباضیی، قرضتاثیرگذار می

 . (Khosravi, A., & Safari, H. 2023) از دو جهت ضعیف تر می نماید
های بدهینخست، از آنجا که اغلب قرض گیرندگان دارای بدهی های کوتاه مدت یا  

های شیییناور هسیییتند افزایش نره های بهره که در نتیجه سییییاسیییت پولی انقباضیییی ره  با نره
و هزینهمی ی آنها را افزایش می دهد و بنابراین جریان های نقدی  اهای بهرهدهد، مسییییییتقیما

انتظیاری کاهش پییدا نموده و خالص ثروت آنهیا کاهش می یابد. بدین ترتییب موقعییت مالی  
گردد. دوم، افزایش نره های بهره به عنوان اثر مسییتقیم سیییاسییت پولی  ف تر میآنها ضییعی

 ها همراه است.های نقد شونده بنگاهانقباضی با کاهش ارزش دارایی
دهنده مالی بر توان مالی وام گیرندگان و وام دهندگان متمرکز  بنابراین کانال شتاب 

بر ریسیییییک ورشیییییکسیییییتگی و افزایش  اسیییییت. بر اسیییییاس این الگو، توان مالی این دو دسیییییته 
گذارد. ریسیک ورشیکسیتگی به نوبه خود در هزینه اعتبارات و حجم شیکنندگی مالی تاثیر می

کیل اعتبیارات تیأثیر می گیذارد، از این رو تغییرات نیاچیز خرد اقتصییییییییادی در ترازنیامیه بنگیاه،  
 لان داشته باشد.  ای در کارکرد اقتصاد کتواند تاثیر قابل ملاحظهها میخانوار و یا بانک

( در توجییه نقش توان میالی در تیأمین اعتبیارات و بیه طور کلی  ۱۹۸۹برنیانکیه و گرتلر )
هییای معییاملات مییالی وام گیرنییدگییان و وام  در سیییییییطح کییارکرد نظییام تییامین مییالی، بییه هزینییه

نام گذاری    6گری مالیها را به اصییطلاح هزینه واسییطهدهندگان اشییاره می کنند و این هزینه
گری مالی محسیییییییوب  کنند. از نظر وام گیرندگان، نره بهره بخشیییییییی از هزینه واسیییییییطهمی  
 شود.شود. هزینه تهیه اطلاعات نیز عامل مهمی در معاملات مالی محسوب میمی

( برنیییانکیییه و گرتلر  کیییه هزینیییه  1989،  1987دییییدگیییاه  بییییان می کنییید  بیییه طور کلی   )
توان مالی وام دهندگان و وام گیرندگان  گری مالی و تامین مالی در اقتصیاد کلان به واسیطه

بسییتگی دارد. بسیییاری از تحلیلگران مالی در تعیین توان مالی و ریسییک نکول وام گیرندگان  
و تبیین شیییییایسیییییتگی اعتباری آنان به میزان بدهی آنان توجه می نمایند. باید توجه کرد که 

چه دارایی کافی برای وثیقه حتی اگر میزان بدهی وام گیرنده بالا باشییییییید، وی می تواند چنان
گذاری داشییته باشیید اقدام به اخذ وام و اعتبار نماید. از این رو، عامل اصییلی تعیین ریسییک  

 
6 Cost of Credit Intermediation   
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هیا گیرنیده، ارزش خیالص بنگیاه یعنی کیل دارایی هیا منهیای کیل بیدهینکول و توان میالی وام

یسیک نکول اسیت. از سیوی دیگر، گردش وجوه نقد نیز عامل مهمی در تعیین توان مالی و ر
 گیرندگان است.  وام

گری و تشییدید  های واسییطهبرای فهم چگونگی تاثیر تغییر در ارزش خالص در هزینه
هیا چرخیه هیای تجیاری، حیالتی فرض می شیییییییود کیه طی آن رکود بیه وجود آیید و فروش بنگیاه

کاهش پیدا کند. این امر منجر به کاهش خالص ارزش آنها می شیود و ریسیک ورشیکسیتگی  
ییابید. این مسیییییییئلیه هزینیه درییافیت اعتبیارات آتی را توسییییییی  وام دهنیدگیان ایش میشیییییییان افز 
کنند و دهد. زیرا در چنین شرایطی، وام دهندگان یا نره بهره بیشتر را طلب میافزایش می

یا خواسییتار دریافت اطلاعات بیشییتر، کنترل بیشییتر، وثایق بیشییتر و همچنین مانده جبرانی 
گری مالی و بروز های واسیییطهکننده افزایش هزینهر کلی بیانبیشیییتر خواهند شییید که به طو 

  .  (Anvari et al., 2024) اصطکاک مالی خواهد بود
از این رو، برخی از عاملان قادر به دریافت اعتبارات جدید نخواهد شد و این مسئله  

اعتبیارات  هیا بیش از هر زمیان دیگر بیه اخیذ  افتید کیه خیانوارهیا و بنگیاهدقیقیا زمیانی اتفیاق می
نیازمند خواهند بود. به این ترتیب، کاهش اعتبارات منجر به کاهش تقاضییییییا برای سییییییرمایه  
گذاری و مصییرف می شییود و سییبب افزایش سییرعت و ابعاد رکود اقتصییادی می گردد. فرآیند  

گیرد. آمادگی وام دهنده برای توسیییعه اعتبارات،  مذکور طرف معاملات مالی را نیز در بر می
گیرنیده بلکیه بیه توان میالی وام دهنیده نیز بسیییییییتگی دارد. زمیانی کیه توان میالی وام نیه تنهیا بیه

افتید، بیه دلییل افزایش نره قصیییییییور و نکول در بیازپرداخیت وام، ارزش خیالص  رکود اتفیاق می
ها بخشیییی از سیییرمایه خود را از دسیییت می دهند. این  بانک ها، کاهش پیدا می کند و بانک

تری یعنی وجوه نقد نگهداری نمایند های کم ریسکسازد تا داراییها را مجبور می  امر بانک
ها اقدام به پرداخت وام های جدید نمایند مجبور به افزایش نره های و در صیورتی که بانک

گری مالی و بروز اصیییطکاک مالی  های واسیییطهبهره خواهند شییید که به معنای افزایش هزینه
   (nap, 2011)خواهد بود  
 

 پیشینه تحقیق  -3
( در آمریکا از تکانه وارد شده به نره وجوه فدرال و تکانه وارده 1996کریستیانو و همکاران )

اند و با  به ذخایر وام گرفته نشییییده به عنوان معیارهای تکانه سیییییاسییییت پولی اسییییتفاده کرده
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تکانه سییییاسیییت پولی انقباضیییی اند که به دنبال به این نتیجه رسییییده  VARاسیییتفاده از مدل  
سیییال  دارایی مالی( توسییی  بخش تجاری برای تقریبا یک –) بدهی مالی    7خالص بدهی مالی

شروع به افزایش و پس از آن، با رکود اقتصادی ناشی از تکانه سیاستی، خالص بدهی مالی  
  های مالی کند. این حرکت منعکس کننده افزایش در بدهیاین بخش شیییییروع به کاهش می

شیییود و کوتاه مدت بخش تجاری که بیشیییتر مربوط به شیییرکتها و بنگاه های بزرگ تجاری می
افزایش در دارایی های مالی این بخش اسییییت و افزایش بدهی های مالی بیشییییتر از افزایش  
دارایی های مالی اسیییییییت. برای بخش خانوار بالعکس بخش تجاری خالص بدهی مالی برای 

ماند که نشیییییییان دهنده کاهش تملک دارایی های مالی و چند فصیییییییل بدون تغییر باقی می  
های مالی به میزان تقریبا برابر در این بخش است. افزایش خالص بدهی مالی  صدور بدهی
زمان با کاهش موقتی در خالص بدهی ها پس از تکانه سیییاسییت انقباضییی همتوسیی  شییرکت

 .(Christiano, Eichenbaum, & Evan, 1996)مالی توس  دولت است  
(، بر خلاف مطالعه کریستیانو و همکاران که در نتایج 2008در ایتالیا بنکی و کلومبا )

خود با برخی ابهامات در مورد بخش مالی و دولتی روبه رو شیییییییده بودند، نتایج سیییییییازگار با  
های ش بنگاهآورند. بخسیییییاختاری به دسیییییت میVARادبیات موجود را با اسیییییتفاده از مدل  

دهنید و هیای میالی جیدیید را تیا ییک سیییییییال پس از تکیانیه کیاهش میهیا و بیدهیغیرمیالی، دارایی
کنید. بر خلاف مطیالعیه در نهیایت خالص بدهی مالی در این بخش افزایش کمی را تجربه می

(، هیچ مدرک محکمی به نفع اصیطکاک های مالی وجود ندارد 1996کریسیتیانو و همکاران )
ها در تعدیل هزینه های اسییییمی آنها شییییود. بخش خانوار بدهی های کوتاه  رکتکه مانع شیییی

هیا نقید و سیییییییهیام خود را دهید، داراییمیدت خود را در فصییییییییل اول پس از تکیانیه افزایش می
دهید و در نتیجیه خیالص بیدهی میالی کیاهش و میزان اوراق بهیادار سیییییییبید خود را افزایش می

و  هش میتوسیی  این بخش بر خلاف مطالعه قبلی کا سییال پس    2یابد. بخش دولتی تا تقریبا
دهید )بیه عبیارت دیگر، کسیییییییری بودجیه عمومی  از تکیانیه، اسیییییییتقراض خیالص را افزایش می

دهند، در های مالی وجوه وام گرفته شیده را تا سیه فصیل کاهش میابد(. شیرکتیافزایش می
دهید فزایش میحیالی کیه در همین دوره، بخش خیارجی میزان وجوه وام گرفتیه شییییییییده را ا

یابد(. نتایج مربوط به بخش دولتی و مالی  )یعنی وضیییییییعیت خارجی خالص ایتالیا بهبود می
( اسیییییییت ولی نتایج بخش خارجی با آن 1996نیز بر خلاف مطالعه کریسیییییییتیانو و همکاران )

 
7 Net Fund Raised = Financial liabilities - Financial assets    
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 Bonci & Columba, Monetary policy effects: new evidence)سیییازگار اسیییت.  

from the Italian flow-of-funds, 2008) 
رسیییییند که در صیییییورت تکانه ( به این نتیجه می2010در پرتغال سیییییوسیییییا و همکاران )

دهند.  های غیر مالی و خانوارها در ابتدا خالص بدهی مالی را افزایش میانقباضیییی، شیییرکت
ف دارایی هیا و در مورد شیییییییرکتهیای غیر میالی این نشییییییییان دهنیده آن اسییییییییت کیه هر دو طر 

یییابیید.این نتیجییه یییابیید امییا طرف بییدهی افزایش بیشیییییییتری میهییای مییالی ، افزایش میبییدهی
همچنین برای ایالات متحده  یافت می شیود و به وجود درجه ای از اصیطکاک اشیاره دارد که 
مانع از تعدیل سییییییریع هزینه های شییییییرکت ها پس از تکانه می شییییییود. به وی ه ، این ممکن  

کننده محدودیت هایی باشییید که توسییی  قراردادهای موجود اعمال می شیییود  اسیییت منعکس  
ها به سییییطح پایین تر از تقاضییییا می شییییود و آنها را که مانع از تنظیم سییییریع سییییطح موجودی

 مجبور می کند تا به امور مالی خارجی متوسل شوند.
خالص بدهی مالی توسییییی  خانوارها افزایش می یابد و این نشیییییان دهنده کاهش در 
و با   کسییییب دارایی های مالی اسییییت که از کاهش بدهی ها فراتر می رود. این مسییییئله احتمالا
رفتار یکنواخت مصیییرف مرتب  اسیییت. رفتار خانوارها در پرتغال از نظر کیفی شیییبیه به آنچه 

باشییییییید، در حالی که برای ایالات متحده شیییییییواهد نشیییییییان افتد میدر منطقه یورو اتفاق می
دار تکیانیه سیییییییییاسیییییییت پولی در معیاملات میالی خیانوارهیا  تیأثیر غیرمعنیدهنیده تیأثیر انیدک ییا  

 (Gameiro & Sousa, 2010)است.  
( مشاهده نمود  که با وقوع تکانه سیاست پولی انقباضی 2012در منطقه یورو بنکی )

بانکی را کاهش   یابد؛ شرکت ها تقاضای خود برای وام هایکسری بودجه دولت افزایش می
داده و بخشییییییی از آنها را با وام های بین شییییییرکتی جایگزین کرده و نقدینگی خود را افزایش  

هییای اقتصییییییییادی را جبران نمییاینیید.  دهنیید تییا کییاهش درآمییدهییای مربوط بییه رکود فعییالیییتمی
خیانوارهیا خیالص اسیییییییتقراض را کیاهش داده و پس انیداز احتییاطی را در کوتیاه میدت افزایش  

کنند.  ها کاهش کوتاه مدت رشییید اعتبارات را تجربه میبا افزایش نره بهره ، بانک  دهند.می
(Bonci, 2012) 

( در گزارش توصیییییفی از حسییییاب جریان وجوه خود 2016در هند بانک مرکزی هند )
در محیطی که  2014-15به این نتیجه رسییده اسیت که شیکاف منابع مالی اقتصیاد در سیالهای  
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با ادغام مالی مداوم، کاهش قیمت جهانی کالاها و تعدیل در شییییکل گیری خالص سییییرمایه  

 (RBI, 2016)مشخص می شود، کاهش یافته است.  
کننید کیه بخش دولتی  ( هم در مطیالعیه خود مشییییییییاهیده می2017نیاراییان و همکیاران )

باشیییند. علی بزرگترین کسیییری خالص مالی و خانوارها بزرگترین مازاد خالص مالی را دارا می
ر اعتماد رغم توسییعه بازارهای سییرمایه ، شییرکتهای خصییوصییی تجاری به وامهای بانکی بیشییت

می کنند تا ابزار بدهی و عکس این امر برای بخش دولتی صییییادق اسییییت. خانوارها در طول 
و پرتفوی خود را حفظ کرده اند. آزادسییییییازی و جهانی سییییییازی مالی در هند که از  دوره تقریبا

آغاز شییییید منجر به تصیییییویری متفاوت از گذشیییییته. شییییید. بخش خارجی ، دومین    1990دهه 
 ,Narayan, Jayadev, & Mason)الص مالی در اقتصاد هند است. بخش دارای  مازاد خ

2017) 

 اند.خلاصه شده 1جدول در نتایج مطالعات فوق الذکر  

 خلاصه مطالعات خارجی در زمینه تاثیر تکانه پولی انقباضی بر جریان وجوه خانوارها و بنگاه های غیرمالی  .  ۱جدول  
 : نتایج پ وهش مأخذ

Table 1. Summary of International Studies on the Impact of Contractionary Monetary 
Shocks on Household and Non-Financial Firm Cash Flows 
Source: Research Findings 

 آمریکا 
کریستیانو و همکاران  

(1996 ) 
 1961-1992دوره: 

 ایتالیا
بنکی و کلومبا  

(2008 ) 
 1980-2002دوره:

 

 پرتغال
 ( 2010سوسا )

 1998-2009دوره: 

 منطقه یورو 
 ( 2012بنکی )
 1991-2009دوره: 

 واکنش  واکنش  واکنش  واکنش  
 بنگاه های غیرمالی 
 بدهی های مالی 
 دارایی های مالی 
 خالص بدهی مالی 

 
 افزایش
 افزایش
 افزایش

 
 کاهش 
 کاهش 

 افزایش کم 

 
 افزایش
 افزایش
 افزایش

 
 افزایش
 افزایش
 افزایش

 خانوارها
 بدهی های مالی 
 دارایی های مالی 
 خالص بدهی مالی 

 
 تغییر کم 

 عدم معنی داری 
 بدون تغییر 

 
 کاهش 
 افزایش
 کاهش 

 
 کاهش 
 کاهش 
 افزایش

 
 کاهش 
 کاهش 
 افزایش



 

 

تحلیل تاثیر تکانه پولي انقباضي بر پویای های جریان وجوه واحدهای نهادی  

 40 ها های غیرمالي و بانکدر ایران: خانوارها ، بنگاه

 
(، در مطالعه خودبا اسیییتفاده از مدل مبتنی بر کار تجربی کاشییییا  و  1385تقوی و لطفی )

( به بررسیییییییی کارکرد کانال اعتبیاری و تاثیر سیییییییییاسیییییییت های پولی بر حجم 1995)اسیییییییتین  
ها، اعتبارات اعطایی و نقدینگی بانک ها پرداختند. نتایج این مطالعه نشییان می دهد سییهرده

 رشید نره بر ناچيزي بسیيار اما منفي قانوني( تأثير سیهرده نره( پولي که شیاخص سیياسیت
 كانال وجود بنابراين .گذارد مي آنها اعطايي تسییییییهيلات ماندهو   ها بانك سییییییهرده حجم

 اسییت، ناچيز بسییيار اثر اين كه آنجا از اما شییود، تأييد مي ايران در پولي سییياسییت اعتباري
و   & Taghavi)  می شیود. سیاق  اعتبار اعتباري از كانال كاركرد و پولي سیياسیت كارايي عملا

Lotfi, 2016) 
( در مطالعه خود عملکرد ابزار سییاسیت پولی نسیبت ذخیره قانونی و  1390قلی بگلو )

های مالی شبکه بانکی کشور در یک الگوی  اثرات ترازنامه ای آن را بر اساس اطلاعات صورت
(، ردیابی 1385سییسیتمی سیاختاری مورد ارزیابی قرار داد. بر خلاف مطالعه تقوی و لطفی )

واحد درصیید در نسییبت ذخیره قانونی( از کانال  3زنامه ای سیییاسییت پولی )افزایش  اثرات ترا
دهد که اقلام عمیده اعتبیاری بر اسیییییییاس رواب  رفتیاری در سییییییینیاریوهای مختلف نشیییییییان می

ترازنامه شییبکه بانکی در سییمت دارایی و بدهی کاهش یافته و در مقابل مانده حسییاب سییود  
 (gholibegloo, 2011)یابد.  و زیان افزایش می

(، در مقاله خود با عنوان »نوسیییانات اقتصیییاد کلان و  1395شیییاه حسیییینی و بهرامی )
سیییازوکار انتقال پولی در ایرانا با بکارگیری مدل تعادل عمومی پویای تصیییادفی نئوکینزینی  

را  ايران اقتصییاد رد پولي انتقال کانال و با مدل سییازی بخش بانکی، نوسییانات اقتصییاد کلان
،  DSGE مدل   در بانكي بخش دهد ورودمي نشان تحقيق از حاصل کرده اند. نتايج ارزيابي
 شییبيه سییازي از حاصییل ميبخشیید. همچنین نتايج بهبود را کلان اقتصییاد نوسییانات ارزيابي
 که اسیییییت تجاري ايران ادوار با همجهت بانكي بخش متغيرهاي حرکت مي دهد نشیییییان
در  پولي انتقال کانال تبيين و مالي شییییتاب دهنده عنوان به بانک ها نقش توضییییيح امكان
 (Shahhosseini & Bahrami, 2016)  .است کرده فراهم مقاله اين در را ايران اقتصاد

 مالي تأمين مسیییییییئله بررسیییییییي (، در مطالعه خود به1396خلیل زاده و همکاران )
 تعادل مدل رويکرد با بخش بانکي اعتبارات و پولي هایسییياسییت نقش بر تأکيد با هابنگاه

 و بومي سییازی موجود اقتصییادی مدلهای بسیی  با ايران اقتصییاد در تصییادفي پويای عمومي
 واقعي سیرانه هایداده از کار اين برای پرداختند. اقتصیادی واقعيت های بر مبتني مدلهای
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-هدريک فيلترينا کمک به که شیده فصیلي تعديل و 1393 تا 1374 دوره به مربوط فصیلي

 از نيز مدل پارامترهای مقادير اسییتخرا  برای و اسییتفاده گرديده اند زدايي روند روسییکاتپ
 در م بت تکانه نمودند و به این نتیجه رسیییییدند که هرگونه بهره گيری روش کاليبراسییییيون

 آن بیه تبع و پس انیداز ميزان خیانوار درآمید در طريق افزايش از مي توانید دولیت مخیار 
 هرگونه بروز دهد. نهايتا توسییعه را تسییهيلات بانکي عرضییه و افزايش را خانوار سییهرده های

 حجم افزايش و بودجییه دولییت مییازاد ايجییاد طريق از دولییت برای م بییت درآمییدی تکییانییه
 عرضییه تسییهيلات افزايش به منجر ها بانک اختيار در مالي منابع حجم افزايش و نقدينگي
 .مي گردد توليد افزايش به منجر اقتصیییییاد عرضیییییه طرف در سیییییرمايه افزايش با و گرديده

(Heydari, Khalilzadeh & ,Faizi, 2020) 
 اثرات بررسییی به مجزا بخش دو (، در مطالعه خود در1397سییرگلزایی و همکاران )

 اعتباری کانال طریق از  DSGEمدل   از اسیتفاده با حقیقی متغیرهای روی بر پولی سییاسیت
دوره  برای ایران اقتصیادی کلان متغیرهای به مربوط اطلاعات از .اند پرداخته ترازنامه وکانال
 پولی تکانه بروز با دهد می نشیییان پ وهش این نتایج .اسیییت شیییده اسیییتفاده 1396-1369

 سییییبب امر این و یافته کاهش ها بنگاه تولیدی های فعالیتکلیه   اقتصییییاد، در انقباضییییی
 کاهش بانکی سیهرده قالب در انداز خانوارها پس آن پی در که شیده خانوارها درآمد کاهش
 بانک باشییند توان می ها سییهرده بانک ها مالی تامین منبع ترین مهم که آنجا از .یابد می
 ها بنگاه سییودآوری کاهش و منفی تکانه بروز با علاوه به .یابد می کاهش وام عرضییه برای
 ناسییازگار، انتخاب ( اطلاعات تقارن عدم دلیل به موجود های وجود اصییطکاک همچنین و

 مواجه ها بنگاه توسی  وام بازپرداخت عدم افزایش احتمال با ها بانک (…و اخلاقی مخاطره
 ,Sargolzayie)  .آتی تسیییهیلات عرضیییه برای مالی منابع کاهش یعنی این و بود خواهند

Rafiei Shamsabadi, Haji, & Fakhr Hosseini, 2018) 
شیییییییود کیه اثر  در مجموع بیا توجیه بیه نتیایج مطیالعیات صیییییییورت گرفتیه مشییییییییاهیده می

هیای پولی بر تغییرات دارایی هیا و بیدهی هیای میالی بخش هیای مختلف نهیادی متفیاوت  تکیانیه
ررسییییی اثر تکانه های پولی بر حسییییاب جریان وجوه می تواند بینش جدیدی را در اسییییت و ب

مورد تصییییمیمات مالی بخش های اقتصییییادی در مکانیزم انتقال سیییییاسییییتهای پولی ایجاد می 
 کند.
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 داده ها  -4

با توجه به هدف پ وهش که بررسییییی تاثیر تکانه پولی بر حسییییاب جریان وجوه اسییییت برای 
متغیر( از داده های سیالانه مربوط به این حسیاب    43)شیامل    داده های حسیاب جریان وجوه

توسییییی  دایره جریان   1396تا   1352که برای تمام بخش های نهادی در فاصیییییله سیییییال های 
وجوه بانک مرکزی تهیه شییییده، اسییییتفاده می شییییود. همچنین اطلاعات مربوط به متغیرهای  

د برای همین دوره زمانی متغیر( از سییییییایت بانک مرکزی و وزارت اقتصییییییا 23کلان )شییییییامل  
های حسییییاب  آوری شییییده اسییییت. علت انتخاب دوره زمانی به این دلیل اسییییت که دادهجمع

شییود و هرچند سییال یکبار بروزرسییانی  جریان وجوه در ایران به صییورت پیوسییته منتشییر نمی
های های سیالاسیت که داده 1399ها مربوط به خرداد شیوند. آخرین بروزرسیانی این دادهمی

 گیرد.  را دربر می 1396-1351
 

 روش پ وهش  -5
 از زیادی تعداد تواننمی که اسییییت این VAR هایمدل ضییییعف نقاط تریناصییییلی از یكی

 از سییییرعت به الگو این در متغیرها تعداد افزایش که چرا گرفت، کارآن به در را متغیرها
 و خودش وقفیه روی بر وابسیییییییتیه متغیر معیادلیه در هر زیرا کیاهید،می آن آزادی درجیه
 متغیرها از زیادی تعداد کارگیری امكان به لذا و شیییود می برآورد متغیرها سیییایر هایوقفه
 متغیرها کم تعداد(BBernanke, Boivin, & Eliasz, 2005) ندارد. وجود الگو این در
 دهد می مختلف سییوق متغیرهای بین از گرینش سییمت به را گر پ وهش VAR الگوی در
 از فرایند این.است اقتصیادی آمارهای در موجود اطلاعات از ناکارآمد اسیتفاده آن، پیامد که
اطلاعات   که عامل چند یا یک از اسییتفاده با و VAR سیینتی های مدل توسییعه و تكامل راه

 خود مدل معرفی و اند داده جای خود در بهینه طور به را متعددی سیری زمانی متغیرهای
 گردیده، (ارائه2005برنانكه و همکاران ) توسی  که   FAVARافزوده برداری عامل رگرسییونی

 .است شده پذیر امكان
دو بردار از متغیرهای اقتصییییییادی  N*1با ابعاد   𝑋𝑡و    M×1با ابعاد   𝑌𝑡فرض کنید که   

 متغیرهای از عبارت 𝑌𝑡گر بعد زمان اسیییییییت.در واقع  نیز نشیییییییان  T  =t…,1,2,3هسیییییییتند و 
 از بیرون در یا شیییوند ومي کنترل اقتصیییادی گذارانسییییاسیییت توسییی  که هسیییتند زایيبرون
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 سیایر به مربوط اقتصیادی هایداده از بزرگي یک مجموعه نیز Xt شیوند ومي تعیین اقتصیاد

 است. اقتصادی متغیرهای
 دارند وجود مشیاهده غیرقابل بنیادی نیروهای یا عوامل   از برخي که شیودمی فرض

 Ft بردار صیییورت به را عوامل این اگر  .گذارندمي تاثیر زمان طول در   Xtهایپویایي بر که
همکاران   و برنانکه با پیروی از   صییییورت این در دهیم، نمایش اسییییت  K×1ابعاد دارای که
   (1)معادله  صیییییورت به گذار همعادل  قالب در را Yt و Ft پویایي مشیییییترک توانمي (،2005)

                     :کرد بیان
 

(۱)  [
𝑭𝒕

𝒀𝒕
] =  ∅∗(𝑳) [

𝑭𝒕−𝟏

𝒀𝒕−𝟏
]+   𝜸𝒕         

  𝛾𝑡و   8ای وقفهعبارت اسیییییت از چندجمله (𝐿)∗∅عبارت اسیییییت از عملگر وقفه،   Lکه در آن  
توان  . میQکواریانس  -عبارت اسیییییییت از جمله اخلال با میانگین صیییییییفر و ماتریس واریانس

 نیز نوشت: (2) را به صورت معادله (1) معادله

(2)      ∅(𝑳) [
𝑭𝒕

𝒀𝒕
]= 𝜸𝒕                                   

  
 که در آن   

 

(۳)  ∅(𝐿)= I -  ∅∗(𝐿)L = I - ∅1𝐿 − ⋯ ∅𝑃𝐿𝑃    

هیا عبیارتنید از میاتریس ضیییییییراییب الگو. بیا   𝑖∅بوده و     Pای وقفیه از درجیه  چنیدجملیه
 (2005) همکاران و برنانکه مشیییییاهده، غیرقابل عوامل ها به عنوان𝐹𝑡توجه به اسیییییتفاده از  

 نامند.( مي  ( FAVAR تعمیم یافته عاملي برداری الگوی خودرگرسیییوني یک را (1)ه معادل
Ft تفسیییر 9اقتصییاد پیشییران نیروهای عنوان به توانمي را مشییاهده هسییتند غیرقابل که ها 

 
8  Lag Operator   
9 Driving Forces of the Economy 
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 10پویا عوامل الگوی آن به که اسیییت برقرار (4) رابطه  Ytو   Ft  ،Xtبین حال عین کرد. در
 :شودمي گفته

(۴)  𝑋𝑡 =  𝛬𝑓𝐹𝑡 + 𝛬𝑦𝑌𝑡 + 𝑒𝑡 

 سیطر  Nبا   Λ𝑦سیتون ضیرایب عوامل بوده، ماتریس   Kسیطر و    Nبا  Λ𝑓که در آن ماتریس  
در  و دهدمي نشیییان را Xt متغیرهای و زابرون متغیرهای بین مسیییتقیم ارتباط سیییتون M و

تواند  مي و داشیییییته صیییییفر میانگین که اسیییییت خطا اجزای از سیییییطری N برداری𝑒𝑡 نهایت
 K+M <<N اینکه به توجه باشیید. با داشییته نیز محدودی مقطعي و زماني هایهمبسییتگي

 در لذا ،)هسییتند بزرگ کافي اندازه به Xt بردار متغیرهای تعداد که معنا این باشیید )بهمي
 الگوی به ها Ft طریق از بیشییتری اطلاعات VAR مرسییوم مدل با مقایسییه در این صییورت

FAVAR  تمامي برای نیز را پاسییییخ -ضییییربه   توابع توانمي اینکه ضییییمن شییییود،مي منتقل 
رسیی قرار  را مورد بر   Ftو   Yt  ،Xtدر ادامه متغیرهای بردار   .کرد محاسیبه Xt بردار متغیرهای

 دهیم.می

شیییییامل متغیر نسیییییبت ذخیره قانونی اسیییییت که به صیییییورت   Yt در این مطالعه بردار
شییییود. درحوزه سییییياسییییتگذاري پولي نسییییبت ذخيره قانوني از جمله زا در نظر گرفته میبرون

ابزارهاي غيرمستقيم پولي است که به صورت دسیییییییتوري از سیییییییوي مقامیییییییات پولی به نظام 
 زا وارد مدل شده است.شود. از این رو این متغیر به صورت برونبانکی ابلار می  
هییای  هییا و بییدهیمتغیر کلان اقتصیییییییییادی و مییالی از دارایی  66شیییییییییامییل     Xtبردار  

های حسیییییاب جریان وجوه عبارتند از بخش  (  1  وسییییت یپ)  های مختلف نهادی اسیییییت.بخش
خانوارو سیییییایر موسیییییسیییییات، موسیییییسیییییات مالی، غیرمالی عمومی و خارجی. هر کدام از این  

و اطلاعیات تمیام زیربخش هیای   11هیاهیا زیربخش هیایی دارنید کیه در این پ وهش دادهبخش
  های دولتی، نفتنهادی شییامل زیربخش های خانوارها، بنگاه های غیرمالی، دولت، شییرکت

 
10 Dynamic Factor Model   

( به  CPIها از شاخص قیمت مصرف کننده )جریان وجوه جاری هستند و برای حقیقی کردن آنهای حساب  داده 11
استفاده شده است. همچنین تمام متغیرهای کلان اقتصادی به صورت حقیقی وارد مدل    1383قیمت ثابت سال  

 شده اند. 
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وارد    Xtها و دنیای خار  در بردار های دولتی و خصییییوصییییی، بیمهوگاز، بانک مرکزی، بانک

هیا و در نظر گرفتن ابعیاد  متغیر(.همچنین جهیت تکمییل مجموعیه داده  43شیییییییده اسیییییییت. ) 
اقتصیییاد کلان در مدل، متغیرهای کلان اقتصیییادی از جمله نره تورم، نره ارز، ارزش افزوده  

 متغیر( 20وارد شده است. )  Xtدی و ... در بردار های مختلف اقتصابخش
 به  (1) معادله برآورد لذا نیست مشاهده قابل Ft که این دلیل ، بهFt در مورد بردار

 اقتصیییادی ادبیات در FAVAR مدل برآورد روش برای دو  .اسیییت غیرممكن مسیییتقیم طور
 13 اصیلی عامل تحلیل ایدو مرحله 12ناپارامتریک رویكرد یک اول اسیت. روش شیده مطرح

( PCA ) گیری براسیییییاس نمونه ای مرحله تک بیزین درسیییییتنمایی رویكرد دوم رویكرد و 
 بدسییییت نتایج کلی طور به که دهندمی نشییییان (2005اسییییت. برنانكه و همکاران) 14 گیبس
 یعنی اول روش از تحقیق صییرفا این در لذا اسییت، بوده مشییابه تخمین روش هردو آمده از
 .شودمی استفاده مدل برآورد اصلی برای عامل تحلیل روش

 که اسیت متغیره چند های داده تحلیل های روش انواع از یكی اصیلی عامل تحلیل
 مسیاله بعد تقلیل آن اصیلی هدف و رود می کار به بالا همبسیتگی متغیرهای با ترکیب برای
 متغیر زیادی تعداد توان می اصییییلی تحلیل عامل از اسییییتفاده برای  .اسییییت مطالعه مورد

 مولفه که توضیییحی جدید متغیر محدودی تعداد با را همبسییته )مسییتقل متغیر( توضیییحی
 بعد تنها نه ترتیب بدین  .نمود جایگزین اند، ناهمبسیییته و شیییوند می نامیده اصیییلی های

 تحلیل روش در آید. نمی پیش نیز همخطی چند مسییییییاله بلكه یابدتقلیل می مسییییییاله
 اصییییییلی متغیرهای از خطی ترکیب به صییییییورت  )ها عامل( مولفه ها اصییییییلی، هایمولفه

 (Sadeghi, Ebrahimi, & Beheshti, 2017)  .شوندمی محاسبه
 از اسییییتفاده با را ها Ft همچنین و Λ هایماتریس توانمي ایمرحله دو روش در

 از اسیتفاده با که معنا این به کرد. برآورد  ( PC )15اصیلي هایمولفه تحلیل و تکنیک تجزیه

 
در رگرسیون پارامتری نوع ارتباط بین متغیرهای وابسته و مستقل شناخته شده است. در این روش نوعا بک     12

باشد. اما تحلیل رگرسیون  تعداد کم از پارامترها وجود دارد و هدف اصلی رگرسیون برآورد مقادیر پارامتری می
باشد  متری پهنه وسیعی از هموارسازی میباشد. هدف رگرسیون ناپاراناپارامتری، رگرسیون بدون فرض خطی می

 های رگرسیون کلی را در بردارد. که ارتباط بین دو متغیر در نمونه پراکنش، تحلیل رگرسیون چندگانه و مدل
13  Principal Component Analysis 
14  Gibbs Sampling   
15  Principal Component Analysis   
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 این بین از  .شیییودمي اسیییتخرا  آن اصیییلي هایمولفه بردارهای Xt ماتریس از ،PCتکنیک  
 به بزرگ از که Xt ماتریس وی ه مقدار K با متنافر مولفه K تعداد های اصیییییییليمولفه
 که وی ه مقدار K با متنافر Fit بردارهای درواقع  .شیییودمي انتخاب اندمرتب شیییده کوچک
 اینکه برای که کرد توجه شیییییود. بایدمي اسیییییتخرا  هسیییییتند وی ه مقادیرسیییییایر   از بزرگتر

 سییییسیییتم به I= Λ ′Λ قید   باید باشیییند، تشیییخیص قابل آن با متنافر  Λنیز   و F ماتریس
 Λ ازتخمین اسیییتفاده با آن نتیجه در و دارد را قابلیت این PC تخمین شیییود. روش تحمیل
𝐹𝑡̂صورت   به را عوامل ماتریس توانمي =  Λ ̂𝑋𝑡   کرد برآورد.  (Heydari H. , 2018) 

معادله   درواقع  .کرد اسیتفاده (1) معادله برآورد برای آن از توانمي 𝐹𝑡̂برآورد   از پس
 روشییییهای از اسییییتفاده با را  آن توانمي که اسییییت نامقید  VARاسییییتاندارد معادله یک (1)

 .نمود برآورد معمولي مربعات حداقل یا درستنمایي معمول حداک ر

  پاسخ  ضربه  توابع  -5-2
 توابع واکنش یا16 پاسخ ضربه توابع تحلیل و محاسبه  FAVARالگوی برآورد از نهایي هدف
 واکنش، ابتدا توابع محاسییییبه برای  .اسییییت Xt بردار در موجود متغیرهای زیاد تعداد برای
 منظور بدین  .شیوند اسیتخرا  (۱) معادله در سیاختاری های تکانه از ناشیي واکنش توابع باید
 تکانه از  𝜀𝑡سییاختاری های تکانه تشییخیص برای که باشیید سییاختاری قیدهای ماتریس B اگر
 از با اسیتفاده (2)معادله   شیده تخمین زده شیکل صیورت این در شیود، گرفته کار به𝜗𝑡  های

 :بود خواهد(5)  صورت معادله به ساختاری قیدهای

(5)  𝛹 ̂ (𝐿) [𝐹̂𝑡

𝑌𝑡
] =  𝜀𝑡    , 𝜀𝑡 = 𝐵𝜈𝑡   ,   𝛹 ̂ (𝐿) = 𝐵𝛷 ̂ (𝐿)      

 معادله به سیییییاختاری های تکانه از ناشیییییي واکنش توابع توانمي صیییییورت این در
FAVAR نوشت (6) معادله به صورت را: 

 
16 Impulse Response Function   
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(۶)  [
𝐹̂𝑡

𝑌𝑡
] =  𝛿 ̂(𝐿)𝜀𝑡    ,    𝛿 ̂(𝐿) =  Ψ ̂ (𝐿)−1 

 تکانه به Xt بردار متغیرهای واکنش توانمي (2)معادله   به توجه با صییورت این در
 :نمود تصریح (7)صورت معادله   به را های ساختاری

(۷)  𝑋𝑡
𝐼𝑅𝐹 =  [Λ 𝑓 ,̂ Λ 𝑦̂] [

𝐹̂𝑡

𝑌𝑡
] =  [Λ 𝑓 ,̂ Λ 𝑦̂]𝛿 ̂(𝐿)𝜀𝑡    

مدل از بوت   در واكنش-كنش توابع اطمينان فواصیییل سیییاخت براي معمول طور به
  ( Killian   &Lutkepohl, 2017)( اسیتفاده شیده اسیت  2017كیلیان و لوتکهل   ( اسیترپينا

ها ثابت هسیییتند،  و به کمک آن، معنی داری پاسیییخ به یک تکانه را در حالی که سیییایر تکانه
 کنیم.ارزیابی می

 و نتایج تخمین  FAVARبرآورد الگوی   -5-3
های کنترلی و تشییخیصییی مربوط  قبل از برآورد الگو و تصییریح توابع واکنش لازم اسییت آزمون

از قبییل آزمون تعیین تعیداد عوامیل غیرقیابیل مشییییییییاهیده )بیا اسیییییییتفیاده   FAVARبیه میدل  
عامل انتخاب شییییییده اسییییییت(،   5( ،  2002دهندگی و بای وانجی )ازمعیارهای قدرت توضیییییییح

انتخاب   1تعداد وقفه بهینه ) با اسیتفاده از معیار اطلاعات شیوارتز، طول وقفه بهینه برابر با 
 ل بودن پسماندهای الگو انجام شود.شده است.(، آزمون خودهمبستگی و نرما

این اسیییت که امکان برآورد توابع واکنش علاوه بر   FAVARهای الگوی  یکی از مزیت
عوامییل، برای تمییامی متغیرهییای بردار نیز وجود دارد. در ادامییه بییه بررسیییییییی توابع واکنش  

بخش   هیا و بیدهی هیای بخش هیای مختلف نهیادی و مهم ترین اقلام میالی و غیرمیالیدارایی
 پردازیم.خصوصی و برخی متغیرهای کلان در اثر تکانه پولی انقباضی می
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 تحلیل نتایج تخمین مدل   -6
واکنش دارایی ها و بدهی های مالی و خالص سرمایه گذاری مالی بخش خانوار به   -6-1

 تکانه پولی انقباضی 
 بت نسبت های مالی بخش خانوار به تکانه مها و بدهیتوابع عکس العمل دارایی، 1نمودار 

دهد. خطوط خاکسیییییییتری فواصیییییییل  ذخیره قانونی به اندازه یک انحراف معییار را نشیییییییان می
طور  دهنده اندازه متوسیی  واکنش هسییتند. هماندرصیید و خطوط مشییکی نشییان  90اطمینان  

های  شییود تکانه افزایش نسییبت ذخیره قانونی، اثر منفی معنی دار بر داراییکه مشییاهده می
اثر منفی غی و  بیییدهیمیییالی  بر  دار  دارد. رمعنی  خیییانوار در سییییییییییال اول  میییالی بخش  هیییای 

های مالی پس از چهار سیال و بدهی های مالی پس از پنج سیال به روند تعادلی خود دارایی
بر می گردند. کاهش هر دو طرف دارایی های مالی و بدهی های مالی به طور کامل یکدیگر  

ی مییالی این بخش نسیییییییبییت بییه کییاهش  کننیید و بییا کییاهش بیشیییییییتر دارایی هییارا خن ی نمی
گذاری مالی بخش خانوار به دنبال تکانه پولی انقباضییی  های مالی آن، خالص سییرمایهبدهی

یابد. این کاهش در سیال اول معنی دار اسیت و پس از دو سیال به سیطح تعادلی کاهش می
 خود بر می گردد. 

نتییایج برخی مطییالعییات   بییا مبییانی نظری و  تجربی از قبیییل  نتییایج این بخش منطبق 
( 1395( و شیاه حسیینی و بهرامی )1396(، حیدری و همکاران )1397سیرگلزایی و همکاران )

های تولیدی بنگاه هاکاهش  اسیییییت. با بروز تکانه پولی انقباضیییییی در اقتصیییییاد، کلیه فعالیت
انیداز خیانوارهیا بیه خصیییییییور در قیالیب سیییییییهرده بیانکی ییافتیه و بیا کیاهش درآمید خیانوارهیا، پس

شییییییود. بیشییییییترین درصیییییید  های مالی این بخش مییابد و منجر به کاهش داراییکاهش می
درصید( و پس از آن سیهام  62دهد )های بانکی تشیکیل میدارایی های مالی خانوار را سیهرده

های اقتصیییادی به دلیل انداز رکود و انقباض فعالیتدرصییید( قرار دارد. چشیییم  21ها )شیییرکت
 شود.ش خرید سهام شرکتها توس  خانوارها میتکانه پولی انقباضی منجر به کاه

هیا نزد بیانیک  دهی بیانیکهمچنین بیا افزایش نسیییییییبیت ذخیره قیانونی وجوه قیابیل وام 
شیود.  مرکزی بلوکه شیده و با کاهش ضیریب فزاینده از رشید حجم نقدینگی کشیور کاسیته می

جر به کاهش  های خانوار نزد بانکها منکاهش حجم پول و به دنبال آن کاهش حجم سییییهرده
شیییییود و صیییییدور بدهی مالی جدید توسییییی  بخش خانوار به دلیل ها میدهی بانکقدرت وام

 یابد.کاهش عرضه وام کاهش می
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خیالص سیییییییرمیاییه گیذاری میالی بخش خیانوار بیه دنبیال تکیانیه پولی انقبیاضیییییییی بیه علیت 
 کاهش بیشتر تملک دارایی های مالی جدید نسبت به کاهش صدور بدهی های مالی جدید

یابد و بعد از دو سییال به سییطح تعادلی خود بر به طور معنی داری در سییال اول کاهش می
های  می گردد. این کاهش، نشیییان دهنده کسیییری مالی این بخش به دنبال انقباض فعالیت

اقتصییادی اسییت. کاهش بیشییتر دارایی های مالی خانوار نسییبت به کاهش بدهی های مالی  
 با مسئله یکنواخت مصرف مطابقت دارد. این بخش با مبانی نظری مرتب   

 

 واکنش بخش خانوار به تکانه پولی انقباضی  . ۱نمودار  
 : محاسبات پ وهش مأخذ

Figure 1. Household Sector Response to a Contractionary Monetary Shock 
Source: Research Calculations 

 
 

واکنش دارایی ها و بدهی های مالی و خالص سرمایه گذاری مالی بخش بنگاه های   -6-2
 غیرمالی به تکانه پولی انقباضی 

شیییود تکانه افزایش نسیییبت ذخیره قانونی، اثر منفی مشیییاهده می 2نمودار  طور که در همان
هیای میالی بخش بنگیاه هیای غیرمیالی در سییییییییال اول دارد. هیا و بیدهیغیرمعنی دار بر دارایی

مییل یکییدیگر را خن ی کییاهش هر دو طرف دارایی هییای مییالی و بییدهی هییای مییالی بییه طور کییا
کنند و با کاهش بیشییتر بدهی های مالی این بخش نسییبت به کاهش دارایی های مالی  نمی

های غیرمالی به طور معنی داری در دو سییییییال گذاری مالی بخش بنگاهآن، خالص سییییییرمایه
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یابد. روند کاهش دارایی ها پس از دو سییال و اول به دنبال تکانه پولی انقباضییی افزایش می

 ی ها پس از سه سال به سطح تعادلی خود بر می گردد.بده
نتیایج این بخش منطبق بیا مبیانی نظری اسییییییییت. بنیا بر مبیانی نظری و نتیایج برخی 

( به دنبال تکانه پولی  2015( و روسیییییییلن و همکاران )2012مطالعات تجربی همچون شیییییییبیر )
هیلات دریافتی  ها، میزان تسیییها و جریان نقدی آنانقباضیییی و کاهش ارزش خالص شیییرکت

هیا و ارزییابی  ییابید. دلییل این امر کیاهش وضیییییییعییت اعتبیاری شیییییییرکیتهیا کیاهش میشیییییییرکیت
؛  (Shabbir, 2012)باشییید.  ها میکنندگان مالی از وضیییعیت مالی شیییرکتتر تامینضیییعیف

(Ruslan, Dana, & Ivana, 2015)؛(Ebrahimi, M., & Vaez, M. (2022)) 
بنابراین سییییییییاسیییییییت پولی انقباضیییییییی از طریق کانال ترازنامه سیییییییبب کاهش جریان 
نقدینگی و ارزش خالص بنگاه های غیرمالی شییده که این موضییوع سییبب تضییعیف موقعیت  

گردد. سییییییهرده بانکی و سییییییهام  ها در سییییییمت دارایی ها و بدهی های مالی میای آنترازنامه
های مالی و وام بانکی و انتشییار سییهام بیشییترین درصیید بدهی های اراییبیشییترین درصیید د

دهد. افزایش نسییییبت ذخیره قانونی و کاهش  مالی بخش بنگاه های غیرمالی را تشییییکیل می
هیای غیرمیالی از دیگر عوامیل  دهی بیانکهیا نیز در کنیار تضیییییییعیف ترازنیامیه بنگیاهوجوه قیابیل وام
ن بخش اسییییییییت. علاوه بر این بیا بروز تکیانیه منفی و هیا و بیدهی هیای میالی ایکیاهش دارایی

هیای موجود بیه دلییل عیدم تقیارن کیاهش سیییییییودآوری بنگیاه هیا و همچنین وجود اصیییییییطکیاک
بییانییک نییاسیییییییییازگییار، مخییاطره اخلاقی و ....(  هییا بییا افزایش احتمییال عییدم  اطلاعییات )انتخییاب 

الی برای عرضییییییییه بیازپرداخیت وام توسییییییی  بنگیاه هیا مواجیه خواهنید بود و این یعنی منیابع می
 تسهیلات آتی کاهش خواهد یافت.

گیذاری میالی این بخش در سیییییییال اول افزایش معنی داری بیه تکیانیه خیالص سیییییییرمیاییه
دهد که کاهش بیشیتر بدهی های مالی نسیبت به دارایی های مالی  انقباضیی پولی نشیان می

و کاهش  علت این افزایش اسییت. کاهش در انتشییار بدهی جدید توسیی  بنگاه های غیرمالی  
و دیدگاه اعتبار    IS-LMهای اسییییتاندارد  ها با دیدگاه مدلتملک دارایی های مالی توسیییی  آن

های چرخه ( در مورد سیییازوکار انتقال سییییاسیییت پولی و همچنین مدل1995برنانکه و گرتلر )
 تجاری پولی سازگار است.
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 واکنش بخش بنگاه های غیرمالی به تکانه پولی انقباضی  . 2نمودار  

 : محاسبات پ وهش مأخذ
Figure 2. Response of the Non-Financial Corporate Sector to a Contractionary Monetary 

Shock Source: Research Calculations 
 
خالص سرمایه گذاری مالی بخش بانکی به  واکنش دارایی ها و بدهی های مالی و   -6-3

 تکانه پولی انقباضی 
شیییییود تکانه افزایش نسیییییبت ذخیره قانونی، اثر منفی مشیییییاهده می3نمودار   طور که درهمان

میالی بخش بیانکی در سییییییییال اول دارد. کیاهش هر دو   هیایهیا و بیدهیمعنی داری بر دارایی
کننیید و بییا  طرف دارایی هییای مییالی و بییدهی هییای مییالی بییه طور کییامییل یکییدیگر را خن ی نمی

کاهش بیشییییییتر بدهی های مالی این بخش نسییییییبت به کاهش دارایی های مالی آن، خالص  
تکیانیه پولی    گیذاری میالی بخش بیانکی بیه طور معنی داری در سییییییییال اول بیه دنبیالسیییییییرمیاییه

ییابید. در واقع بیا کیاهش میزان دارایی هیا و بیدهی هیای میالی بیه دنبیال انقبیاضیییییییی افزایش می
شیییییییود.  تکیانیه پولی انقبیاضیییییییی، وجود سییییییییازوکیار انتقیالی کیانیال اعتبیاری در ایران تیاییید می

گردد.  هیای میالی و بیدهی هیای میالی پس از دو سییییییییال بیه سیییییییطح تعیادلی خود بر میدارایی
ه گذای مالی پس از سیییییال اول با روند نزولی در بلندمدت شیییییروع به کاهش  خالص سیییییرمای

 نماید.  می
نتییایج این بخش منطبق بییا مبییانی نظری اسییییییییت. طبق مبییانی نظری تکییانییه افزایش  
نسیییییبت ذخیره قانونی با تغییر در ضیییییریب فزاینده پولی بر فرایند خلق اعتبار و سیییییهرده در 

صیییییییورت که با افزایش نسیییییییبت ذخیره قانونی وجوه قابل گذارد. به این  نظام بانکی تاثیر می
هیا کیاهش  هیا نزد بیانیک مرکزی بلوکیه شییییییییده و قیدرت خلق پول توسییییییی  بیانیکدهی بیانیکوام
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شیییود که نتیجه باید. با کاهش ضیییریب فزاینده از رشییید حجم نقدینگی کشیییور کاسیییته میمی

 مالی خواهد بود. هایها و بدهیها در سمت داراییمنطقی آن انقباض ترازنامه بانک
( و  1390(، قلی بگلو )1393نتیایج این بخش بیا نتیایج مطیالعیه شییییییییاکری و همکیاران )

( در مطیالعیه خود مکیانیزم اثرگیذاری  1390بگلو )( منطبق اسییییییییت. قلی1385تقوی و لطفی )
هییا در قییالییب افزایش نسیییییییبییت ذخیره قییانونی را بر ترازنییامییه و حسییییییییاب سیییییییودوزیییان بییانییک

ذخایر قانونی از طریق کاهش مصییارف بانک، اضییافه برداشییت از بانک  چهارسییناریوی تامین  
مرکزی، تیامین از بیازار بین بیانکی و ترکیبی بررسیییییییی نمود و بیه این نتیجیه رسییییییییید کیه در هر 
چهارسیناریو، افزایش نسیبت ذخیره قانونی به عنوان ابزار سییاسیت پولی انقباضیی به کاهش  

 شود.  حجم سهرده ها و تسهیلات بانکی منجر می  
افزایش خالص سییییییرمایه گذاری مالی بخش بانکی به دنبال تکانه پولی که از کاهش  
بیشتر بدهی های مالی نسبت به کاهش در دارایی های مالی بخش بانکی ناشی شده است  

( اسیت. وی در مطالعه خود به این نتیجه رسیید  1390نیز منطبق با نتایج مطالعه قلی بگلو )
دهی شییییبکه بانکی و به دنبال آن کاهش چند برابری مصییییارف  قابل وامکه مسییییدودی وجوه  

شیود هزینه بدهی های مالی به وی ه  تسیهیلاتی با مکانیزم ضیریب فزاینده نقدینگی باعث می
ها بسییار بیشیتر از درآمدهای حاصیل از تسیهیلات کاهش می یابد. سیود پرداختی به سیهرده

از کاهش بار بدهی های مالی )به وی ه کاهش  جویی های هزینه ای ناشییییی  در نتیجه صییییرفه
ای(، کیاهش هزینیه پوشیییییییش مطیالبیات غیرجیاری و کیاهش هزینیه  چنید برابری منیابع سیییییییهرده

فرصیت منابع مسیدودی در بانک مرکزی بالاتر از کاهش درآمدهای تسیهیلات اعطایی بوده، 
ر پولی با اتخاذ یابد. در واقع، سییاسیتگذاگری افزایش میدر نتیجه خالص درآمدهای واسیطه

سیییییییاسییییییت پولی انقباضییییییی از طریق افزایش نسییییییبت ذخایر قانونی و محدود نمودن حجم 
ها را بهبود بخشییییده  ها در سیییمت منابع و مصیییارف وضیییعیت سیییودآوری بانکترازنامه بانک

 است.
 



 

 لیلا ترکي، حسن حیدری، واعظ برزاني محمد، میمنت ابراهیمي 53
 ( 1)22   1404 بهار   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه 
 

 

  

 واکنش بخش بانکی به تکانه پولی انقباضی  . 3نمودار  
 محاسبات پ وهش : مأخذ

Figure 3. Response of the Banking Sector to a Contractionary Monetary Shock 
Source: Research Calculations 

 
 واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به تکانه پولی انقباضی  -6-4

م بت نسیییبت ذخیره قانونی  العمل برخی از متغیرهای کلان اقتصیییادی به تکانه   عكس توابع
 ذخاير نسیبت افزايش شیو  اسیت. شیده نشیان داده4نمودار   در به اندازه یک انحراف معیار

 نره از سییطحي هر در نتيجه در و شییده پول عرضییه انقباض دوره باعث ابتداي در قانوني
 بانكي بين بهره هاينره و يافته بانكها افزايش نزد ذخاير نگهداري براي تقاضییییییا سییییییود،
 ديگر عبارت به  .يابد مي كاهش بانكي شییبكه به بدهي امر اين نتيجه در .يابد مي افزايش
 كاهش نتيجه در و شیییده ها بانك آزاد سیییهرده كاهش باعث قانوني ذخيره نسیییبت افزايش
 يابد.مي كاهش هابانک دهي وام قدرت بانك،منابع  

 شییده مشییكل مواجه با توليد بخش مالي تأمين ها، بانك دهيوام قدرت كاهش با
 تقاضیا ثبات فرض با امر اين نتيجه در  .يابد مي كاهش توليد و گذاري سیرمايه نتيجه در و

 يابد. همچنين مي افزايش تورم خدمات، و كالا عرضیییییه كاهش با و خدمات، كالاها براي
 به مجبور كمتر قانوني ذخيره نسیییییبت از افزايش ناشیییییي منابع كاهش دليل به ها بانك

  .شید خواهد تورم به افزايش منجر پولي پايه طريق از كه شیوندمي مركزي بانك از اسیتقراض
 سیییییود نره ها، بانك منابع افزايش جهت مركزي بانك قانوني، ذخيره نسیییییبت افزايش با

 .شیودمي وام سیود نره افزايش باعث سیهرده، سیود نره افزايش .دهد افزايش مي را سیهرده
 اسییییییتفاده توليد هزينه مالي تأمين جهت تسییییییهيلات اعطايي از توليد، بخش كه آنجا از
 مي افزايش تورم در نتيجه و كننده توليد نهايي هزينه وام، سییییود نره افزايش با كند،مي
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نيروي  براي تقاضیا و شیده توليد و گذاري سیرمايه كاهش به منجر توليد هزينه افزايش .يابد
 خانوار درآمد نتيجه در و دسیییتمزد كار، نيروي براي تقاضیییا كاهش با .يابدمي كاهش كار

 .يابدمي كاهش نيز نتيجه مصرف در و يافته كاهش
 

 تکانه پولی انقباضی واکنش متغیرهای مهم کلان اقتصادی به   . ۴نمودار  
 : محاسبات پ وهش مأخذ

Figure 4. Response of Major Macroeconomic Variables to a Contractionary Monetary 
Shock 

Source: Research Calculations 
 نتیجه گیری  -7

 و بيشیییتر تفصیییيل سیییطح در مالي مبادلات اطلاعات دليل ارائه به وجوه جريان از حسیییاب
 پايه اطلاعاتي ابزار عنوان يك به تواننهادهای مختلف دارد می از كه اي گسییترده پوشییش

مالي بر تغییرات   و پولي هايسییییییياسییییییت هایآثارتکانه تحليل براي و تجربي تحقيقات در
 دارایی های و بدهی های بخش های مختلف اقتصادی استفاده نمود.

های خود باید ارزیابی دقیقی از هدایت موفق سیییییاسییییتگذاران پولی برای سیییییاسییییت
ها مدت و نحوه اثرات آن بر اقتصییاد داشییته باشییند. درک درسییت از چگونگی تاثیر این تکانه
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تواند راهنمایی خوب  بر  تغییرات دارایی ها و بدهی های بخش های مختلف اقتصیییییییادی می

غیرهای کلان اقتصیادی باشید. و های مناسیب برای اثرگذاری بر دیگر متبرای تعیین سییاسیت
 بينی و ريزي، پيشبرنییامییه بییا امور مرتب  نيییازهییاي رفع منظور بییه را منییاسیییییییبي بسیییییییتر
 آورد.   اقتصادي  فراهم می گذاري کلانسياست

گذاری پولی نسیییبت ذخیره قانونی از جمله ابزارهای غیر مسیییتقیم  در حوزه سییییاسیییت
پولی به نظام بانکی ابلار شییده و رفتار  پولی اسییت که به صییورت دسییتوری از سییوی مقامات  

دهد.  های غیرمالی و خانوارها را تحت تاثیر قرار میها، بنگاهموسیییسیییات مالی از جمله بانک
هیا را بیانیک مرکزی از طریق افزایش نسیییییییبیت ذخیره قیانونی حجم تسیییییییهیلات اعطیایی بیانیک

 اخیر در دهه دو رنماید. دها را منبسییییییی  میمنقبض و از طریق کاهش آن اعتبارات بانک
 افزایش جریان سیرگردان، نقدینگی حجم شیدید افزایش تورمی، وضیعیت بروز ایران اقتصیاد
 و داخلی منابع از مالی تأمین ضییییرورت فیزیکی، و مالی هایدارایی بازار در بازی سییییفته

 مختلف بخش های گذاریسییرمایه تأمین در خصییوصییی بخش اندازهایپس اهمیت تجهیز
 انکارناپذیر ضیرورتی پولی انقباضیی را به سییاسیت اجرای بانکی، طریق سییسیتم از اقتصیادی
؛  (Shadrokh, 2012)؛  (Akrami & Mehdizadeh, 2004)اسیییییییییییت.   کیرده تیبییییدیییییل

(Abunouri & etc, 2013) 
ها، تغییر  دهی بانکانه م بت نسیبت ذخیره قانونی سیبب تغییر در رفتار وامبروز تک

شیییود. تغییر  انداز خانوارها و در نتیجه تغییر رفتار بنگاه ها به انجام سیییرمایه گذاری میپس
هیا،  گیری و وام دهی و ثروت خیالص آندر فرفییت و توان میالی بنگیاه هیا و خیانوارهیا در وام

 شود.  متغیرهای کلان اقتصادی از جمله تولید و درآمد واقعی می  منجر به تغییراتی در
هیای میالی انجیام گرفتیه و تعمیق و توسیییییییعیه بیازارهیای میالی در ایران  بیا وجود نوآوری
هیای میالی بسیییییییییار پر اهمییت  هیا در بیازار اعتبیارات بیه عنوان واسیییییییطیهولی بیاز هم نقش بیانیک

های ار نظیر عدم دسیییترسیییی یکسیییان بنگاهاسیییت و  هرگونه نقص یا اصیییطکاک در بازار اعتب
بزرگ و کوچیک بیه منیابع میالی و غیره منجر بیه تغییراتی در دارایی هیا و بیدهی هیا و خیالص  

گیذاری میالی خیانوارهیا، بنگیاه هیای غیرمیالی و بیانکهیا شیییییییده و این تغییرات می توانید  سیییییییرمیاییه
صیییاد از طریق تصیییمیمات  های پولی بر متغیرهای حقیقی اقتمنجر به تقویت اثرگذاری تکانه

 شود.مالی این بخش ها  
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از این رو این مطالعه به تحلیل و بررسیییییی تاثیر تکانه پولی انقباضیییییی شیییییامل تکانه 
افزایش نسییبت ذخیره قانونی بر دارایی ها و بدهی های مالی و خالص سییرمایه گذاری مالی  

حسییییاب جریان وجوه ایران  ها با اسییییتفاده از داده های خانوارها، بنگاه های غیرمالی و بانک
( بر FAVARپردازد. برای این منظور از مدل خودرگرسیییییییون برداری عاملی تعمیم یافته )می

ها شیامل داده های دارایی ها اسیتفاده شید. این داده  1352-1396های  های سیالاسیاس داده
و بیدهی هیای میالی و خیالص سیییییییرمیاییه گیذاری میالی بخش هیای نهیادی مختلف شییییییییامیل  

هیای دولتی، نفیت وگیاز، بیانیک  خیانوارهیا، بنگیاه هیای غیرمیالی، دولیت، شیییییییرکیتهیای  بخش
ها، دنییای خار  و داده های متغیرهای مهم  های دولتی و خصیییییییوصیییییییی، بیمیهمرکزی، بانک

 باشد.  کلان اقتصادی می
دهد که تکانه افزایش نسییبت ذخیره نتایج حاصییل از  توابع ضییربه واکنش نشییان می

های مالی  های مالی و اثر منفی غیرمعنی دار بر بدهیدار بر دارایی  قانونی، اثر منفی معنی
بخش خانوار در سیال اول دارد. دارایی های مالی پس از چهار سیال و بدهی های مالی پس  
از پنج سییییییییال بیه رونید تعیادلی خود بر می گردنید. کیاهش هر دو طرف دارایی هیای میالی و 

کننید و بیا کیاهش بیشیییییییتر دارایی هیای  ی نمیبیدهی هیای میالی بیه طور کیامیل یکیدیگر را خن
گذاری مالی بخش مالی این بخش نسیییییبت به کاهش بدهی های مالی آن، خالص سیییییرمایه

یابد. این کاهش در سیییییییال اول معنی دار خانوار به دنبال تکانه پولی انقباضیییییییی کاهش می
با مبانی   اسیت و پس از دو سیال به سیطح تعادلی خود بر می گردد. نتایج این بخش منطبق

 های تولیدی بنگاه هانظری اسیییییت. با بروز تکانه پولی انقباضیییییی در اقتصیییییاد، کلیه فعالیت
انداز خانوارها به خصیییییییور در قالب سیییییییهرده کاهش یافته و با کاهش درآمد خانوارها، پس

شیییییییود.   همچنین با های مالی این بخش مییابد و منجر به کاهش داراییبانکی کاهش می
ها نزد بانک مرکزی بلوکه شییییده و با  دهی بانکافزایش نسییییبت ذخیره قانونی وجوه قابل وام

شیود. کاهش حجم پول و به  کاهش ضیریب فزاینده از رشید حجم نقدینگی کشیور کاسیته می
ها  دهی بانکهای خانوار نزد بانکها منجر به کاهش قدرت وامدنبال آن کاهش حجم سییهرده

الی جدید توسیی  بخش خانوار به دلیل کاهش عرضییه وام کاهش  شییود و صییدور بدهی ممی
 یابد.می

های ها و بدهیتکانه افزایش نسییبت ذخیره قانونی، اثر منفی غیرمعنی دار بر دارایی
میالی بخش بنگیاه هیای غیرمیالی در سیییییییال اول دارد. کیاهش هر دو طرف دارایی هیای میالی و 
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کنند و با کاهش بیشتر بدهی های مالی  نمیبدهی های مالی به طور کامل یکدیگر را خن ی  

گیذاری میالی بخش این بخش نسیییییییبیت بیه کیاهش دارایی هیای میالی آن، خیالص سیییییییرمیاییه
یابد. روند های غیرمالی به طور معنی داری به دنبال تکانه پولی انقباضییییییی افزایش میبنگاه

خود بر می کاهش دارایی ها پس از دو سییال و بدهی ها پس از سییه سییال به سییطح تعادلی  
گردد. نتییایج این بخش منطبق بییا مبییانی نظری اسییییییییت. بنییا بر مبییانی نظری و نتییایج برخی 

( به دنبال تکانه پولی  2015( و روسیییییییلن و همکاران )2012مطالعات تجربی همچون شیییییییبیر )
ها، میزان تسیییهیلات دریافتی  ها و جریان نقدی آنانقباضیییی و کاهش ارزش خالص شیییرکت

دهی بانکها بد. افزایش نسییبت ذخیره قانونی و کاهش وجوه قابل وامیاها کاهش میشییرکت
های ها و بدهیهای غیرمالی از دیگر عوامل کاهش دارایینیز در کنار تضعیف ترازنامه بنگاه

میالی این بخش اسییییییییت. علاوه بر این بیا بروز تکیانیه منفی و کیاهش سیییییییودآوری بنگیاه هیا و 
ییل عیدم تقیارن اطلاعیات )انتخیاب نیاسییییییییازگیار،  هیای موجود بیه دلهمچنین وجود اصیییییییطکیاک
ها با افزایش احتمال عدم بازپرداخت وام توس  بنگاه ها مواجه  مخاطره اخلاقی و ....( بانک

خواهند بود و این یعنی منابع مالی برای عرضییه تسییهیلات آتی کاهش خواهد یافت. کاهش  
دارایی های مالی توسیییی   در انتشییییار بدهی جدید توسیییی  بنگاه های غیرمالی و کاهش تملک  

( در مورد  1995و دیدگاه اعتبار برنانکه و گرتلر )  IS-LMهای اسیتاندارد  ها با دیدگاه مدلآن
 های چرخه تجاری پولی سازگار است.سازوکار انتقال سیاست پولی و همچنین مدل

های ها و بدهیتکانه افزایش نسیییییبت ذخیره قانونی، اثر منفی معنی داری بر دارایی
لی بخش بیانکی در سییییییییال اول دارد. کیاهش هر دو طرف دارایی هیای میالی و بیدهی هیای  میا

کنند و با کاهش بیشیییتر بدهی های مالی این بخش مالی به طور کامل یکدیگر را خن ی نمی
گیذاری میالی بخش بیانکی بیه طور  نسیییییییبیت بیه کیاهش دارایی هیای میالی آن، خیالص سیییییییرمیاییه

یابد. در واقع با کاهش  انه پولی انقباضییییی افزایش میمعنی داری در سییییال اول به دنبال تک
میزان دارایی ها و بدهی های مالی به دنبال تکانه پولی انقباضییییییی، وجود سییییییازوکار انتقالی 

شیییود. دارایی های مالی و بدهی های مالی پس از دو سیییال  کانال اعتباری در ایران تایید می
ذای مالی پس از سیال اول با روند نزولی  گردد. خالص سیرمایه گبه سیطح تعادلی خود بر می

نماید  گذاران را یاری مینماید. نتایج این پ وهش سییاسیتدر بلندمدت شیروع به کاهش می
تیا اثرات متفیاوت تغییر در دارایی هیا و بیدهی هیای میالی و خیالص سیییییییرمیاییه گیذاری میالی  
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 ها پیوست 
 متغیرهای پ وهش  . ۱  وست ی پ

Appendix 1. Research Variables 
 متغیرها متغیرها

 کل دارایی های مالی بخش خانوار  -1 کل بدهی های غیرمالی بخش نفت و گاز -35
 کل بدهی های مالی بخش خانوار -2 کل دارایی های مالی بخش شرکتهای دولتی -36
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش خانوار -3 کل بدهی های مالی بخش شرکتهای دولتی  -37
 کل دارایی های غیرمالی بخش خانوار -4 خالص سرمایه گذاری مالی بخش شرکتهای دولتی  -38
 کل بدهی های غیرمالی بخش خانوار -5 کل دارایی های غیرمالی بخش شرکتهای دولتی -39
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 کل دارایی های مالی بخش بنگاه های غیرمالی -6 های غیرمالی بخش شرکتهای دولتیکل بدهی  -40
 کل بدهی های مالی بخش بنگاه های غیرمالی -7 کل دارایی های مالی بخش خارجی -41
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش بنگاه های غیرمالی -8 کل بدهی های مالی بخش خارجی -42

 کل دارایی های غیرمالی بخش بنگاه های غیرمالی  -9 گذاری مالی بخش خارجیخالص سرمایه  -43

 کل بدهی های غیرمالی بخش بنگاه های غیرمالی  -10 نره تورم -44

 کل دارایی های مالی بخش بانک ها -11 نره ارز -45
 کل بدهی های مالی بخش بانک ها  -12 درآمد مالیاتی -46
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش بانک ها -13 سایر درآمدها -47
 کل دارایی های غیرمالی بخش بانک ها -14 پرداختهای جاری -48
 کل بدهی های غیرمالی بخش بانک ها -15 پرداختهای عمرانی -49
 بانک مرکزیکل دارایی های مالی بخش  -16 کسری یا مازاد -50
 کل بدهی های مالی بخش بانک مرکزی -17 صادرات نفت خام -51
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش بانک مرکزی -18 1383=100تولید بدون نفت،  -52
 کل دارایی های غیرمالی بخش بانک مرکزی -19 نقدینگی -53
 غیرمالی بخش بانک مرکزیکل بدهی های  -20 سکه تمام بهار آزادی )طرح قدیم( -54
 کل دارایی های مالی بخش بیمه ها -21 1383=100ارزش افزوده گروه کشاورزی،  -55
 کل بدهی های مالی بخش بیمه ها  -22 1383=100ارزش افزوده گروه نفت،  -56
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش بیمه ها -23 1383=100ارزش افزوده گروه معدن،  -57
 کل دارایی های غیرمالی بخش بیمه ها -24 1383=100زوده گروه صنعت، ارزش اف -58
 کل بدهی های غیرمالی بخش بیمه ها -25 1383=100ارزش افزوده آب، برق و گاز،  -59
 کل دارایی های مالی بخش دولتی -26 1383=100ارزش افزوده ساختمان،  -60
 کل بدهی های مالی بخش دولتی  -27 1383=100ارزش افزوده کل گروه خدمات،  -61
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش دولتی -28 1383=100کارمزد احتسابی،  -62
 کل دارایی های غیرمالی بخش دولتی -29 1383=100هزینه های مصرفی خصوصی، -63
 کل بدهی های غیرمالی بخش دولتی -30 1383=100هزینه های مصرفی دولتی،  -64
 کل دارایی های مالی بخش نفت و گاز -31 1383=100لا و خدمات، صادرات کا -65
 کل بدهی های مالی بخش نفت و گاز  -32 1383=100واردات کالا و خدمات،  -66
 خالص سرمایه گذاری مالی بخش نفت و گاز -33 شاخص قیمت مصرف کننده -67
 گازکل دارایی های غیرمالی بخش نفت و  -34 درآمد نفت حقیقی -68
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 چکیده 

مدل    یکرد با رو   یم تحر   یط در شرا   یران اقتصاد ا   ی ها دولت بر بخش   ی مال   های یاست اثرات س   ی مطالعه به بررس   ین در ا 
بر اساس    ی مدل تعادل عموم   ی پژوهش پارامترها   ین ( پرداخته شده است. در ا CGEقابل محاسبه )   ی تعادل عموم 

  یس در قالب ماتر   1390ستانده سال    - داده   داول شده و از اطلاعات ج   یبره کال   ی اقتصاد   ی ها حساب   یس ماتر   ی ها داده 
ا SAM)   ی اجتماع   ی حسابدار  صنعت و    ی، ( کشاورز یت بخش )رشته فعال   4از    یس ماتر   ین ( استفاده شده است. 

  25  یش افزا   یو دولت تحت سه سنار   ی مال   های یاست اثر س   یل شده است. تحل   یل معدن، حمل و نقل و خدمات تشک 
افزا   ی مخارج مصرف   ی درصد   25دولت، کاهش    ی مصرف مخارج    ی درصد  و    گذاری یه سرما   ی درصد   25  یش دولت 

دولت    ی مخارج مصرف   یش اول( نشان داد که با افزا   یو )سنار   یج ( دولت صورت گرفته است. نتا ی ا   یه )مخارج سرما 
ارزش افزوده همه    ین است. همچن   یافته   یش ها افزا بخش   یر و حمل و نقل کاهش و سا   ی صادرات بخش کشاورز 

  6/ 4بخش    ین و واردات ا   دهد ی نشان م   یش درصد افزا   6/ 43است. صادرات بخش صنعت    یافته   یش ها افزا بخش 
درصد کاهش   8/ 03و  2/ 33 یب به ترت  ی در دو بخش صنعت و کشاورز  ی گذار  یه است. سرما   یافته  یش درصد افزا 

نشان داد که با کاهش    یج شده است. نتا   ی ذار گ   یه سرما   یش و در دو بخش حمل و نقل و خدمات شاهد افزا   یافته 
است و واردات بخش    یافته   یش درصد افزا   10/ 27دوم(، صادرات بخش صنعت    یو درصد مخارج دولت )سنار   25

  یدا واردات کاهش پ   یافته   یش ها افزا کرده است. در مجموع صادرات تمام بخش   یدا درصد کاهش پ   6/ 62صنعت  
که سهم صنعت    یافته   یش افزا   ها بخش سوم صادرات همه    یوی ه در سنار نشان داد ک   یج نتا   ین کرده است. همچن 

است و ارزش افزوده همه بخش    یشتر ها ب بخش   یر نسبت به سا   یش افزا   ین و ا   دهد ی نشان م   یش درصد افزا  8/ 90
بخش    یر درصد است که نسبت به سا   18/ 53بخش صنعت    ی ارزش افزوده برا   یش کرده است. افزا   یدا پ   یش ها افزا 

و    7/ 86 یب و اشتغال هر کدام به ترت   ید درصد و تول   13/ 80 یزان م  ه بخش صنعت ب   گذاری یه است. سرما   یشتر ها ب 
  یاست س   یشتر ب   یاستگذاری که دولت در س   شود ی م   یشنهاد پ   یج . با توجه به نتا دهد ی نشان م   یش درصد افزا   7/ 65
بر    ت دول    ی انبساط   ی مال   های یاست اثر مثبت س   یانگر ب   یق تحق   یج . نتاید نما   ی ساز   یاده را پ   ای ه ی مخارج سرما   یش افزا 

  دهند ی م   یش کل را افزا   ی که تقاضا   ی اقتصاد   های یاست گفت آن دسته از س   توان ی است. لذا، م   ی اقتصاد   ی ها بخش 
 . را فراهم آورند   ی ها موجبات رشد اقتصاد یاست س   ین توانند در کنار ا ی م   یز ن 
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 مقدمه  -1

جزء  شود که توجه به آن  های مهم و حیاتی اقتصاد کشورها محسوب میصنعت از بخش
بر اساس آمارها بخش   نیز  ایران  یافته و در حال توسعه است. در  اهداف جوامع توسعه 

درصد از تولید ناخالص ملی را به خود اختصاص داده    25صنایع و معادن در مجموع حدود  
های  های توسعه و سیاستاست. بخش صنعت در اقتصاد کشور طی دوران اجرای برنامه

های پولی و مالی تأثیر  ای کلان اقتصادی و به خصوص سیاستهتعدیل و تثبیت، از سیاست
در این تقسیم بندی بخش  .  (Baradaran & Zomorodian, 2017)   فراوان پذیرفته است

درصد از تولید ناخالص داخلی کشور    6/13معدن نیز  درصد و بخش صنعت و    9/ 8ساختمان  
سهم دارند. اگر ازنظر بخشی به صنعت و معدن توجه شود، در این صورت با نگاهی به سهم  

توان گفت که بخش صنعت در همین حد در اقتصاد  این بخش از تولید ناخالص داخلی، می
صنعت و معدن بیش از رقم  ایران نقش دارد. با این وجود باید توجه کرد که اهمیت بخش 

 .  (Kiyomarth & Elham, 2015)سهم آن در اقتصاد ملی است 
های دیگر نقش مهمی  بخش صنعت، در پرتو ارتباطات پسین و پیشین قوی با بخش

رف،  های اقتصادی دارد. بخش صنعت و معدن از یک طوری سایر بخش در تولید و بهره
ند و رشد تولید این  کها همچون نهاده واسطه استفاده میاز محصولات تولیدی سایر بخش 

بخش آن  تولید  به رشد  واسطهبخش  کالاهای  دیگر،  از طرف  کرد.  خواهد  و  ها کمک  ای 
کند که از این طریق نیز ممکن است به رشد  ها را تولید میای مورد نیاز سایر بخشسرمایه

آنها کمک برساند. اگر پیشرفت فنی در بخش صنعت تولیدکننده کالاهای    وریتولید و بهره
آلات و تجهیزات کاراتر تولید خواهد شد که به افزایش بهره وری  ای رخ دهد، ماشینسرمایه

امکانات سرمایهدربخش این  از  استفاده کننده  ارتقای های  بنابراین،  ای منجر خواهد شد. 
هم به رشد تولید خود این بخش منتهی خواهد شد و  بهره وری در بخش صنعت و معدن  

 ,Kiyomarth & Elham)ها کمک خواهد کرد  وری در سایر بخشهم به رشد تولید و بهره
های مالی از جمله تغییر در مخارج دولت، یکی از مسائل مهم و  اعمال سیاست.  ( 2015

سیاست ارزیابی  منظور  به  بنابراین،  است.  اقتصاد  در  توجه  شده،  مورد  اعمال  مالی  های 
سیاست این  تأثیر  است  بررسی  اهمیت  دارای  اقتصاد  کلیدی  متغیرهای  بر   & Daei)ها 

Afshon, 2018)  .توان بر اساس اثر اولیه آنها بر تقاضای  های تثبیت اقتصادی را میسیاست
های طرف  های طرف تقاضا و سیاستواقعی یا عرضه واقعی به دو گروه تقسیم کرد. سیاست
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ری برسطح کل یا نرخ رشد تقاضای  های طرف تقاضا تأثیر گذاعرضه، هدف اصلی سیاست

سیاست این  است.  اسمی  سیاستداخلی  میها،  شامل  را  مالی  و  پولی    شود های 
(Baradaran & Zomorodian, 2017 )  . 

سیاست طدولت  از  را  مالی  میهای  اعمال  مخارج  تغییر  ایجاد  ریق  پی  در  و  کند 
آید. امروزه نیز به رغم اختلاف نظر در مورد  تغییرات لازم معطوف به اهداف خاص بر می

ها از مهمترین کارگزاران اقتصادی  حوزه و گستره دخالت دولت در اقتصاد، همچنان دولت
اقتصادی اغلب به دنبال   شوند. سیاستگذاران در بسیاری از اقتصادهای جهان محسوب می

این موضوع هستند که اثرات متغیرهای تحت کنترل خود را بر روی متغیرهای هدف ارزیابی  
قرار    (CGE) 1  پذیرها زمانی که در قالب یک الگوی تعادل عمومی محاسبهنمایند. این ارزیابی

هم روابط  داشته باشد هم جامعیت بیشتری را نسبت به الگوهای تعادل جزیی داشته، و  
های آماری این پژوهش  دهد. پایههای اقتصاد را بیش از پیش مورد توجه قرار میبین بخش

بر ماتریس حسابداری اجتماعی این    1390سال   (SAM)2مبتنی  ایران است.  بانک مرکزی 
ها )صنعت و کشاورزی(، عوامل  ماتریس در برگیرنده کالاها )صنعت و کشاورزی(، فعالیت

)نیروی   مالیات  تولید  انواع  دولت(،  روستایی،  )خانوارهای شهری،  نهادها  و سرمایه(،  کار 
)مالیات بر درآمد، مالیات بر فروش، مالیات بر واردات یا تعرفه(، دنیای خارج، همچنین یک  

گذاری است. تدوین الگویی که بتواند اثرات سیاست مالی را  انداز و سرمایهحساب برای پس
درك صحيح از  ای است.  د بررسی قرار دهد دارای اهمیت ویژههای اقتصادی مور بر بخش

گروه اثرات سياست با  آن جهت كه  از  در حال  هاي اصلاحات  در كشورهاي  هاي مختلفی 
كند. به همین دلیل، هدف اصلی این پژوهش  توسعه سروکار دارد اهميت زيادي پيدا مي

های مهم و مؤثر  ی از بخشهای مالی بر بخش صنعت، به عنوان یکسیاستبررسی تأثیر  
اصلی   اقتصاد، سوال  در  بخش  این  اهمیت  به  توجه  با  بنابراین،  است.  اقتصاد کشور  در 

مدت و بلندمدت وضعیت  های مالی در کوتاهسیاستتحقیق حاضر این است که آیا تغییرات  
 دهد یا نه؟ اشتغال، صادرات و ارزش افزوده بخش صنعت را تحت تأثیر قرار می

 
1 Computable general equilibrium 
2 Social accounting matrix 
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 نظری تحقیق مبانی   -2

های کلان اقتصادی کشورها هستند که در  سیاستترین  های پولی و مالی از مهمسیاست
های  های مالی از طریق برنامهسیاستنمایند. رشد و توسعه اقتصادی نقش بسزایی ایفا می

-مالیاتی دولت تبیین و اعمال میهای سالیانه و درآمدهای مالیاتی و غیر عمرانی و بودجه
های مالی نیز با هدف اثرگذاری بر اقتصاد معمولاً از طریق تغییر در مخارج  سیاستشوند.  

های مختلف اقتصادی اثر گذاشته و در  دولت از طریق ضریب فزاینده بر روی تولید بخش 
 & Kiyomarth)گذاری و ارزش افزوده را به دنبال خواهد داشت  نتیجه تغییر در سرمایه 

Elham, 2015 )  .گذارد  های پولی و مالی بر تولید بخشهای مختلف اقتصادی اثر می سیاست
های مالی از  نمایند. سیاست که در فرآیند رشد و توسعه اقتصادی نقش به سزایی ایفا می

برنامه  بودجهطریق  و  عمرانی  مالیا های  غیر  و  مالیاتی  درآمدهای  و  دولت  های سالیانه  تی 
می اعمال  و   & ,Motafakker Azad, Mohseni Zonozi)  شوندتبیین 

Mohammadgholi Pour Tappeh, 2017 ).    انبساطی مالی  سیاست  یک  اجرای  با 
های اولیه  قیمتشوند و در سطح عمومی  به سمت راست منتقل می  ADو    ISهای  منحنی 

ها تا  قیمتشود و  ها وارد می قیمتیک فشار صعودی بر روی  شود و  مازاد تقاضا ایجاد می
با افزایش  افزایش می  ها منحنی تقاضای نیروی کار به سمت راست و منحنی  قیمتیابد. 

شوند و با فرض توهم پولی ناقص میزان انتقال  عرضه نیروی کار به سمت چپ منتقل می
منحنی   انتقال  از  کار  نیروی  تقاضای  مجموع منحنی  در  و  بوده  بیشتر  کار  نیروی  عرضه 

افزایش می  افزایش می اشتغال تعادلی  نیز  افزایش اشتغال تعادلی تولید  با  از  یابد و  یابد. 
نیز به سمت    LMها عرضه واقعی پول کاهش یافته و منحنی  قیمتطرف دیگر، با افزایش  

 ,Kiyomarth & Elham)  شود شود و از مقدار تقاضای کل کاسته می چپ منتقل می
یابد که مازاد تقاضای ایجاد شده از دو ناحیه  ها تا جایی ادامه میقیمت. افزایش  ( 2015

افزایش تولید و کاهش مقدار تقاضا از بین برود و اقتصاد مجدداً در به تعادل برسد. بنابراین،  
سیاست مالی انبساطی )از طریق ابزارهایی نظیر افزایش  تواند از طریق اجرای یک دولت می 

های انتقالی، کاهش نرخ مالیات و کاهش مالیات مستقل(  مخارج دولت، افزایش پرداخت
دهد   قرار  تأثیر  تحت  را  تعادلی  تولید    . (Baradaran & Zomorodian, 2017) مقدار 

های اقتصادی، تسریع رشد اقتصادی، ایجاد اشتغال کامل، تثبیت  سیاستترین اهداف  عمده
 Kiyomarth)  ی خارجی استهاها و ایجاد تعادل در موازنه پرداختقیمتسطح عمومی  
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& Elham, 2015 )  .ها، نظریه مقداری پول به عنوان  ها و نئوکلاسیک از دیدگاه کلاسیک

شود. اقتصاددانان کلاسیک همچون اسمیت و سی معتقدند که پول  نظریه قیمت بیان می 
اثر است، زیرا تعادل اشتغال کامل یک پدیده بلندمدت است. تورم  در بلندمدت خنثی و بی

ر وضعیت تعادلی اقتصاد در اشتغال کامل است.  از دیدگاه آنان فرآورده افزایش حجم پول د
ها بر متغیرهای واقعی مانند تولید، اشتغال و دستمزد قیمتاین درحالی است که افزایش  

کینز از جمله اقتصاددانانی  .( Baradaran & Zomorodian, 2017) واقعی تأثیری ندارد
است که نظرات متنوعی درخصوص پول ارائه کرده است. وی برای اولین بار بازار پول را به  

سفته بازی را درتقاضای پول وارد کرد و    عنوان محل تعیین نرخ بهره معرفی کرد و انگیزه
ً برخلاف نظرکلاسیک از بازارکالا مجزا است. حلقه اتصال    ها اعتقاد داشت که این بازارکاملا

گذاری است و تنها در شرایط دام نقدینگی افزایش پول  بازار پول و کالا از نظر وی سرمایه
های پولی از نظرکینز  سیاستتأثیری بر تقاضای کل و سطح تولید ندارد. به هرحال پول و  

باشد  می مؤثر  تولید  سطح  بر  مورد  .  (Mankiw, 2020)تواند  در  اقتصادی  صاحبنظران 
اقتصاددانان،  سیاست از  بعضی  ندارند؛  نظر  اتفاق  آن  از  حاصل  نتایج  و  اقتصادی  های 

و تقاضای   هایی است که مرتب بر عرضهکنند که سیستم اقتصادی شاهد شوکاستدلال می 
می وارد  مالی  کل  و  پولی  ازسیاست  اقتصادی  نظام  تثبیت  برای  سیاستگذاران  اگر  شود. 

های اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر تولید،  توانند اثر شوکاستفاده نمایند، می
کنند  را حداقل نمایند. در مقابل، اقتصاددانانی مانند میلتون فریدمن فکر می  تورم و بیکاری

پایدار است؛ این گروهک نامناسب    ه سیستم اقتصادی اساساً  از اقتصاددانان سیاستگذاری 
ها اغلب در جهت تحقق  دانند. دولتناهنجار اقتصادی میاقتصادی را عامل اصلی نوسانات  

به   توجه  با  نظر  مورد  اهداف  به  رسیدن  برای  گوناگونی  ابزارهای  از  اقتصادی،  اهداف 
ها  های مالی و درآمدی و سایر سیاستها در قالب سیاستودیتهای موجود و محدوضعیت

 کنند.  استفاده می 

 پیشینه تحقیق  -3
 رهیافت با  انبررسی نقش تأمین مالی مسکن بر ادوار تجاری ایر ( به 1401ملک و همکاران )

DSGE  های  که نوسانات اقتصاد نه تنها توسط تکانهداد  های پژوهش نشان  افتهی  اند.پرداخته
شود،  غیر مالی در بخش محصولات نهایی و مسکن و تکانه تقاضای مسکن توضیح داده می

https://jqe.scu.ac.ir/article_16690_92b1e12523114cf4765acd3f6de3ff4e.pdf
https://jqe.scu.ac.ir/article_16690_92b1e12523114cf4765acd3f6de3ff4e.pdf
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اصطکاک از  ناشی  بوده  بلکه  سرمایه  کیفیت  تکانه  مانند  مالی  )های   ,Malekاست 

Delangizan, & Almasi, 2022  .) 
ای سیاستهای پولی و مالی در  بررسی وضعیت چرخه( به  1400مکیان و همکاران )

از    ایران استفاده  برداری  با  خودرگرسیون  نشان  پرداختند ساختاریالگوی  نتایج  که داد  . 
دلالت  باشند. نتایج  ها میهای پولی و مالی در ایران دارای رفتار مستقل از چرخهسیاست

سیاست  دارد این  اقتصادی که  تثبیت  توان  از  خود،  چرخه  از  مستقل  ماهیت  علیرغم  ها 
 . (Makiyan, Samadi, & Amareh, 2022)اندبرخوردار بوده

( اثرگذاری سیاست مالی دولت بر رشد اقتصادی ایران  1399مکاران )زنداور و ه
زمانی   دوره  از مدل مارکوف سوییچینگ    1397:1-1384:1طی  استفاده  با  را  تواتر فصلی  با 

نمایی نشان داد سیاست مالی در ایران از نظام  بررسی کردند. نتایج حاصل از نسبت راست
ها حاکی از متفاوت بودن  برخی از انواع مالیات نتایج برای. کند چرخشی مارکوف تبعیت می

مالی   سیاست  اجرای  قصد  دولت  چنانچه  است.  بوده  نفت  وجود  حالت  در  تاثیرگذاری 
انبساطی از نوع افزایش مخارج را داشته باشد، بهتر است در رژیم رکودی این عمل صورت  

؛ اما، اگر سیاست مالی  پذیرد؛ زیرا در این شرایط، تأثیر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد
ها، مدنظر باشد؛ باید بسته به نوع مالیات، سطح درآمدهای  انبساطی، از نوع کاهش مالیات

 (.  Zandavar et al., 2020) نفتی و نیز رژیم حاکم بر رشد اقتصادی انجام شود
های  ( در تحقیقی به بررسی تاثیرگذاری سیاست1399علوی باجگانی و همکاران )

های اقتصادی در اقتصاد ایران در طول فازهای مختلف ادوار تجاری  بر فعالیتمالی دولت  
های تحقیق، عدم تقارن اثرگذاری  با استفاده از الگوهای غیرخطی پرداختند. بر اساس یافته

مالیاتسیاست و  مخارج  نوع  از  مالی  میهای  پذیرفته  یافتهها  مطالعه  شود.  این  های 
  سیاست مالی بهینه در طول مراحل مختلف دوره تجاری داردهای مهمی برای ترکیب دلالت

(Alavi Bajgani et al., 2020)  . 
( در پژوهشی به تعیین قاعده مالی برای دولت در  1399توکلیان و صیامی عراقی )

اقتصاد ایران با استفاده از رویکرد الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخته اند. نتایج  
عنوان یک کشور  تواند با توجه به ساختار اقتصاد ایران بهقاعده تراز بودجه مینشان داد که 

  .گذار را حداقل نماید صادرکننده نفت از عملکرد بهتری برخوردار باشد و تابع زیان سیاست
ای در کشورهای صادرکننده  در زمینه قواعد مالی نشان داد استفاده از قواعد مالی تراز بودجه

https://jqe.scu.ac.ir/article_15306_e29de13e033d06e16917b735d33d58e2.pdf
https://jqe.scu.ac.ir/article_15306_e29de13e033d06e16917b735d33d58e2.pdf
https://jqe.scu.ac.ir/article_15306_e29de13e033d06e16917b735d33d58e2.pdf
https://jqe.scu.ac.ir/article_15306_e29de13e033d06e16917b735d33d58e2.pdf
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 .Tavakolian & Siami Araghi)  نماید ای جلوگیری میسیاست مالی چرخه  مواد اولیه از 

2020 ) . 
( در تبیین آثار غیر خطی مخارج دولت بر رشد اقتصادی 1397انتظار و نجفی )

ایران در ادوار تجاری نشان دادند که شوک مثبت در دوره رونق تأثیر مثبت و در دوره رکود  
 . (Entezar & Najafi 2018) تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد

های پولی و  ای به بررسی اثر شوک سیاست( در مطالعه1396برادران و زمردیان )
گر آن  مالی بر ارزش افزوده بخش صنعت و معدن در ایران پرداختند. نتایج حاصل بیان

های پولی و مالی اثری مثبت بر ارزش افزوده بخش صنعت  است که شوک مثبت سیاست
های پولی و مالی با ایجاد سردرگمی در میان فعالان اقتصادی،  شوک منفی سیاستدارد؛ اما  

می صنعت  بخش  افزوده  ارزش  بر  منفی  میاثری  نشان  نتایج  همچنین  که  گذارد.  دهد 
کار شاغل در بخش صنعت و معدن بر ارزش افزوده این بخش  موجودی سرمایه و نیروی

 .  ( Baradaran. & Zomorodian, 2017) اثری مثبت دارند
و   سیاست1395)  کیانیغلامی  کارایی  بررسی  به  خود  مطالعه  در  مالی  (  های 

افزایش مخارج   و  مالیاتی  درآمدهای  داد کاهش  نشان  نتایج  پرداختند.  ایران  در  انبساطی 
های مالی منجر به افزایش رشد اقتصادی شدند؛ اما، میزان تأثیرگذاری  دولت به عنوان محرک

 .(Gholami & Hojbar Kiani, 2016). از درآمدهای مالیاتی است تر مخارج دولت بیش
( زاده  کریم  و  تأثیرسیاست1394شهبازی  افزوده  (  ارزش  بر  را  مالی  و  پولی  های 

این مطالعه از داده -1389های دوره  بخش صنعت ایران بررسی نمودند. بدین منظور در 
فاده شده است. نتایج حاصل از  های توزیعی استو مدل خودرگرسیون برداری با وقفه 1358

های پولی و مالی بر ارزش افزوده بخش صنعت  دهد که تأثیر سیاستمطالعه فوق نشان می
 .  ( Shahbazi & Karimzade, 2015)  دار است در کوتاه مدت مثبت و از لحاظ آماری معنی

مدت مالی برای دولت را در قالب مدل تعادل عمومی  ( الگوی میان2019سویسکان )
پویای تصادفی طراحی کرده است. این مدل که براساس ویژگی کشورهای درحال توسعه بنا  

های  شده در ابتدا قواعد مالی را به دلیل مجبور بودن سیاست مالی برای مقابله با چرخه
مدت بودن الگوی حاضر، این  با توجه به میان .گیردها در نظر نمیتجاری و ناپایداری بدهی

صورت دوره زمانی چند ساله  ای محدود نشده و بهی تک متغیره و تک دورههاالگو به شوک
چالش بررسی  است.  شده  پیشتعریف  ارائه  دولت،  مالی  زمینه  بینیهای  در  کلان  های 
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مدت و ارزیابی پیامدهای کمی از اصلاحات گذشته و سیاست مالی  سیاستهای مالی میان

های کشور کلمبیا و پرو برای کالیبراسیون و  هجایگزین معرفی نموده است. در نهایت از داد
 .(Suescun, 2019)  سازی استفاده شده استشبیه

در پژوهشی به بررسی ضرایب فزاینده مخارج دولت ایالت   (  2018رامی و زبیری )
های سری زمانی  های ضعیف اقتصادی پرداختند که با استفاده از دادهمتحده در طول دوره

ظر از میزان رکود اقتصادی، نتایج بدست آمده از حد پایین ضریب  فصلی سه ماهه، صرف ن
فزاینده کمتر است. برای کل نمونه، شواهدی از ضرایب فزاینده بالا در نزدیکی مرز صفر 

 .(Ramey & Zubairy, 2018)  وجود ندارد
در سال   و همکاران  مالی  در مقاله  2017صمیمی  ابزارهای  اثرگذاری  با عنوان  ای 

تغیرهای اقتصاد کلان در ایران: کاربردی از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  دولت بر م
به بررسی اثرگذاری قواعد مالی پرداخته است. براساس نتایج حاصل شده، بیشتر پارامترهای  

داشته انتظار  مالی علامت دهی مورد  واکنش هزینهبرآوردی سیاست  این حال  با  های  اند 
تمزد به بدهی معنادار نبود. با توجه به نتایج حاصل نرخ مالیات  جاری دولت و مالیات بر دس

کند و پس از آن مالیات بر سود  بر مصرف مهمترین نقش را در کنترل بدهی دولت ایفا می
 .( Samimi et al., 2017)گیردگذاری عمومی قرار میو سرمایه

ی در کشورهای  های انبساط مال( به بررسی اثرات سیاست2015بلانچارد و همکاران )
های  اصلی منطقه یورو و کشورهای پیرامون با استفاده از یک مدل جدید کینزی برای اتحادیه

پولی تجزیه و تحلیل کردند و دریافتند که اندازه اثرات سرریز بر روی تولید ناخالص داخلی  
 Blanchard)  کشورهای پیرامون بستگی حیاتی به وجود یا عدم وجود دام نقدینگی دارد

et al., 2015) . 
( در پژوهش خود مقدار ضریب فزاینده مخارج دولت و  2015آرین و همکاران )

اقتصاد آمریکا طی دوره زمانی   برای  الگوی رژیم چرخشی مارکوف  از  با استفاده  مالیات را 
رشد    2006-  1949 دوران  در  مخارج  فزاینده  ضریب  اندازه  داد  نشان  نتایج  کردند.  برآورد 

باشد؛ در حالی که این مقدار برای ضریب فزاینده مالیات در  تر میبزرگ  اقتصادی پایین، 
چنین، مقدار ضرایب فزاینده سیاست مالی  باشد. همتر میدوران رشد اقتصادی بالا بزرگ
اقتصادی کوچک دوره رکود  دوره  در  از  بعد  دوران رونق  برای  که  در حالی    1980تر شده؛ 

میبزرگ همتر  بررسی  شود.  مخارج  چنین،  و  مصرف  بر  مالیات  و  دولت  مخارج  اثر 
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گذاری  های سیاست مالی بر مصرف و سرمایهدهد که میزان اثر شوکگذاری نشان میسرمایه

 (.  Arin et al., 2015l)باشدپایین می
دهد که اولاً،  همان طور که مشخص است در بررسی مطالعات تجربی نشان می

ها  های اقتصادی و سایر متغیرهای این بخشمدت بر بخشهای مالی در کوتاهسیاست
مدت و بلندمدت بر ارزش افزوده  ها در کوتاهسیاستتأثیر متفاوتی دارد و ثانیاً، تأثیر این  

با ماتریس حسابداری   بررسی نشده است. لذا،    1390احتماعی جدید سال  بخش صنعت 
عدم یا  تأثیر  شناسایی  در  سیاستتأثیر  جهت  تحریم  شرایط  در  انقباضی  مالی  های 

ضروری  کوتاه مطالعه  این  انجام  صنعت  بخش  افزوده  ارزش  بر  بلندمدت  و  مدت 
ت بر کل  های مالی دولاست.تحقیقات انجام شده توجه نسبتاً کمی به ارزیابی تأثیر سیاست

اقتصاد در شرایط تحریم شده است، بنابراین، با توجه به اهمیت موضوع، تدوین الگویی که  
های اقتصاد مورد بررسی قرار دهد دارای  های مالی دولت را بر بخشبتواند اثرات سیاست

کند تا این کمبود و شکاف موجود را به کمک یک  ای است. این مطالعه تلاش میاهمیت ویژه
 به طور کامل و جامع مورد بررسی قرار دهد.  CGEمدل 

 الگو تحقیق  -4
بانک مرکزی کشور ایران از طریق    1390جامعه آماری پژوهش از ماتریس حسابداری سال  

( بدست آمده است. روش جمع آوري اطلاعات، کتابخانه ای و با  CBI)3سایت بانک مرکزی  
هاي مورد داده   GAMS 23.4از نرم افزار  مراجعه به اسناد و مدارك مرتبط بوده و  با استفاده  

با استفاده از روش تعادل عمومی قابل محاسبه تجزیه و تحلیل خواهد شد. در این   نياز 
مدل مدلقسمت  دسته  سه  در  که  کلان  داده  های  حسابداری    - های  ماتریس  ستانده، 

مدل  4(SAM)اجتماعی   )و  محاسبه  قابل  عمومی  تعادل  جای میCGEهای  بطور  گیرند،  ( 
  شوند.اجمالی مرور می

 

 

 

 

 
3 Central Bank of Iran 
4 Social Accounting Matrix 
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  های درونزا و برونزا الگوی ماتریس حسابداری اجتماعی بر حسب حساب  . 1جدول  
 (2020بدیع برزین و همکاران )مأخذ: 

Table 1 . Social accounting matrix model in terms of endogenous and exogenous accounts 
Source: Badi Barzin et al. (2020) 

 

 
 هاورودی 
 هاخروجی 

 

های  حساب  های درونزا حساب 
 برونزا 

 
جمع  

 هایورودی 
 )درآمدها(

 . حساب 1
 تولید 

2. 
 حساب

 عوامل

 تولید 

 . حساب 3
 مصرف 

 )خانوارها(

4  .
 هاسایرحساب

)دولت،سرمایه 
.) 

 دنیای خارج 

اب 
حس

ونز 
در

ی 
ها

 

 حساب تولید . 1
 . حساب عوامل2

 تولید 
. حساب  3

 درآمد)خانوارها( 

T11 
T21 

0 

0 
0 

T32 

T13 
0 

T33 

X1 
X2 
X3 

Y1 
Y2 

Y3 

اب 
حس

ی  
ها ونزا 

بر
 

 ها حساب  .  سایر1

 )دولت،سرمایه،

 دنیای خارج( 

L1 L2 L3 R YX 

Y1 ها )هزینه(جمع خروجی 
′ Y2

′ Y3
′  YX

′   

 
T11    تولیدی،   های مختلفبخش میان  مبادلاتT21  به   تولیدکنندگان  پرداختی

خانوارها،   به تولیدی عوامل  درآمد  تخصیص  T32زمین،  و  سرمایه  کار، یعنی تولیدی عوامل
T13  خانوارها،   درآمد مصرف  چگونگیT33   نهادها،   بین انتقالی  درآمدهایX1   تشکیل 

 دولت  انتقالی هایپرداخت X3خارج،  دنیای از تولید عوامل درآمد X2 صادرات،  و سرمایه
 دنیای و  دولت  به پرداخت  L1خارج،   دنیای به پرداختی   Rنهادها،   این به خارج  دنیای و

 های هزینه   L3خارج،   دنیای به تولید پرداختی عوامل  L2واردات،   و مالیات به صورت خارج
،  Y3و    Yxخانوارها،   انداز پس  همچنین و خارج  دنیای به نهادها خانوارها، پرداختی مصرفی

Y2  ،Y1  ها  و  به ترتیب مجموع درآمد تولیدکنندگان، عوامل تولید، خانوارها و سایر حساب



 

 امیر دادرس مقدم، حسن کارکش  75
 ( 1)22   1404 بهار   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه 
 

 
Y1

′،Y2
′،Y3

′ Yx و  
نیز به ترتیب مجموع هزینه تولیدکنندگان، عوامل تولید، خانوارها، و سایر     ′

  دهند.ها را نشان میحساب

 پذیر  ساختار مدل تعادل عمومی محاسبه  -1-4
ر ریاضی مدل مورد استفاده در این پژوهش برگرفته شده از مدل استاندارد تعادل  ساختا

های مورد استفاده  باشد. اصول و قواعد نمادمی Lofgren et al.  (2002)پذیرعمومی محاسبه
 است.  2جدول  در معادلات مدل به شرح 

 
 قواعد نماد سازی مدل  .  2جدول  
 (2002لافگرین و همکاران )مأخذ: 

Table 2. Rules of model symbolism 
Lofgren et al.(2002)  Source: 

 
 معادلات قیمت   - 4-2

 خورد. های درونزای قیمت با سایر متغیرها پیوند می در این بخش متغیر 

 قیمت واردات  - 4-3
مصرف کنندگان داخلی برای کالاهای وارداتی بر حسب پول داخلی پرداخت  قیمتی است که  

 .  کنندمی
PMc=pwm

c
(1+tmc)EXR+ ∑ PQ

ć

ćϵct

.icmćc                  c ∈ CM      (1)  

:PMc  داخلی پول  حسب  بر  واردات  پول    EXR:  ،قیمت  حسب  بر  خارجی  )پول  ارز  نرخ 
PQ:  ،داخلی(

ć
:  ،قیمت کالای مرکب )شامل مالیات بر فروش و هزینه مبادله(   pwm

c
قیمت    

به عنوان نهاده    ćمقداری از کالای    cنرخ تعرفه واردات    tmc:  ،واردات بر حسب پول داخلی

 ها نماد موارد 
 بزرگ لاتین بدون بار حروف  های درونزا متغیر
 حروف بزرگ لاتین با بار های برونزا متغیر
 های یونانی )با بار یا بدون بار(حروف کوچک لاتین )با بار یا بدون بار( یا حروف و نماد هاپارامتر

 باشدها میها و پارامترحروف کوچک لاتین که شامل متغیر ها مجموعه
های دیگر تحت شرایط  پایه ثابت هستند اما ممکن است در مدل متغیرهای برونزا در مدل   یادداشت 

 مختلف اقتصاد کلان و بازار عوامل درونزا فرض شوند. 
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نیز در همین    ćای از کالاها  مجموعه  icmćc  c ϵ C:  ، تجاری به ازای هر واحد واردات کالای

مجموعه    c ϵ CT(⊂ c)و  مجموعه کالاهای وارداتی  c ϵ CM(⊂ c)  .شودمجموعه تعریف می
 است.  های تجاری داخلیداده

ثابت بودن قیمت جهانی واردات از فرض کشور کوچک گرفته شده است. این بدان  
معنی است که کشور برای کلیه کالاهای وارداتی خود دارای سهم کوچکی است به طوری که  

   باشد. نهایت میهای موجود جهان بیکشش عرضه این کالاها در سطح قیمت 
 

   قیمت صادرات  - 4-4
قیمت صادرات همان قیمتی است که در زمان فروش تولیدات در بازار صادرات نصیب تولید  
کنندگان داخلی خواهد شد. این معادله مشابه معادله مربوط به قیمت واردات است. تنها  

قیمت صادرات مالیات و هزینه مبادله موجب  تفاوت این دو معادله این است که در معادله  
 . رسد شود که به تولید کننده داخلی میکاهش قیمتی می

PEc= pwe
c
(1-tec).EXR- ∑ PQ

ć

ćϵct

.icećc            (2)  

: PEc قیمت صادرات بر حسب پول داخلی 
: pwe

c
 قیمت جهانی صادرات )بر حسب پول داخلی(  

: tec  نرخ مالیات بر صادرات 

شود.استفاده می  c به عنوان نهاده تجاری به ازای هر واحد   ćمقداری از کالای   
 icećc :کالای  

c ϵ CM(⊂ c) کند(. مجموعه کالاهای صادراتی )که تولید کننده داخلی آنها را تولید می 

 قیمت تقاضا برای کالاهای داخلی غیر تجاری   - 4-5
مبادله لازم است بین قیمت پرداخت شده توسط مصرف کنندگان و قیمت  با وجود هزینه  

دریافت شده توسط تولید کنندگان تفاوت قائل شد. در واقع قیمت تقاضا از مجموع قیمت  
 .  آیدعرضه و هزینه مبادله بدست می

PDDc=PDSc+ ∑ PQ
ć
.icdćc

ćϵCT

 (3)  

ود.ر قیمت تقاضا برای کالاهایی که در داخل تولید و به فروش می  :PDDc 

رود.قیمت عرضه برای کالاهایی که در داخل تولید و به فروش می   :PDSc 
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.شوداستفاده می c که به عنوان نهاده تجاری به ازای هر واحد   ćمقداری از کالای   

   icdćc :کالای  

c ϵ CD(⊂ c) باشد. می  مجموعه فروش داخلی کالاهای تولید شده در داخل 

 جذب   -4-6
دهنده  کنند. جذب نشانهای داخلی و خارجی استفاده میمصرف کنندگان داخلی از کالا

 .  کل هزینه داخلی با توجه به قیمت تقاضاست
PQ

c
(1-  tq

c
).QQ

c
=PDDc.QD

c
+ PMc.QM

c
                 c ∈ (CD ∪ CM) (4)  

شود )عرضه مرکب( مقدار کالایی که در بازار داخلی عرضه می  :QQ
c
 

:مقدار فروش داخلی کالای تولید شده در داخل  QD
c
 

مقدار واردات   :QM
c
 

نرخ مالیات بر فروش   : tq
c
 

شود. به  روند را شامل می معادله جذب کلیه کالاهایی که در داخل به فروش می
 Gharibnavaz)شونعبارت دیگر کل کالاهای وارداتی یا تولید داخلی که در داخل فروخته می 

& Waschik 2018)  . 

 ارزش تولیدات بازاری   - 4-7
برای هر کالای تولید شده در داخل ارزش تولید بازاری )به قیمت تولید کننده( از مجموع  

 شود. ارزش فروش داخلی و صادرات محاسبه می 
PXc.QX

c
=PDSc.QD

c
+PEc.QE

c
                  c ∈ CX    (5)  

کل،   کالا   :PXcقیمت  داخلی  تولید  کل  بازاری  :، مقدار  QX
c

صادرات   QE:مقدار 
c
 ، 

 c ϵ CM(⊂ c)کندمجموعه کالاهای صادراتی )که تولید کننده داخلی آنها را تولید می

 قیمت فعالیت   - 4-8
واحد فعالیت است. به عبارت دیگر درآمد  قیمت فعالیت نشان دهنده درآمد ناخالص هر  

ها است. عایدی هر فعالیت در قیمت کالا بر حسب فعالیت  حاصل از فروش تولیدات فعالیت 
 ضرب شده است. 

PAa= ∑ PXACac . θac                           α ∈ A (6)  
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:   ،قیمت )قیمت تولید کننده( کالایc برای فعالیت    PAaa:قیمت فعالیت    PXACac  a   به

  θac عایدی تولید کالای cازای هر واحد فعالیت 

 ای قیمت نهاده واسطه  - 4-9
ایجاد می فعالیت  هر  که  نهادهارزشی  طریق  از  واسطهکند  و  های  )کار  تولید  عوامل  و  ای 

 Lofgren) ای به صورت زیر قابل محاسبه استسرمایه( است. قیمت تجمیعی نهاده واسطه

et al, 2002:) 
PINTAa=  ∑ PQ

c
.icac a

cϵC

                  a ∈ A   (7)  

 
a ای تجمیع شده برای فعالیتهای واسطهقیمت نهاده  :PINTAa  

a ای فعالیت به ازای هر واحد داده واسطه  c مقدار کالای     :icaca   

 هزینه و درآمد فعالیت -4-10
ایجاد شده توسط مواد  ( ارزش کل ایجاد شده برای هر فعالیت از ارزش  7با توجه به معادله )

باشد. بنابراین، درآمد بعد از کسر مالیات هر  ای و ارزش افزوده حاصل از عوامل میواسطه
 .  فعالیت به صورت زیر است

PAa(1-taa)QA
a
=PVAa.QVA

a
+PINTAa.QINTA

a
 (8)  

 
taa: نرخ مالیات بر فعالیت محصول فعالیت )سطح فعالیت(   :QA

a
مقدار ارزش افزوده   

QVA:کل 
a

ایهای واسطهمقدار کل نهاده  :QINTA
a

قیمت ارزش افزوده  :PVAa  
 شاخص قیمت مصرف کننده   - 4-11

در واقع    . برای محاسبه شاخص قیمت مصرف کننده نیاز به محاسبه وزن کالاها وجود دارد
هر   وزن  در  شده  مصرف  کالاهای  قیمت  ضرب  حاصل  از  کننده  مصرف  قیمت  شاخص 

 .  کالاست
CPI̅̅ ̅̅̅ = ∑ PQ

c
.cwtsc                                                              

c∈C

 (9)  

 
CPI̅̅:شاخص قیمت مصرف کننده )شاخص برونزا(  ̅̅ ̅ در شاخص قیمت مصرف کننده  c وزن   

      cwtsc:کالاهای مجموعه  
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cتوسط خانوار    مصرف کالای  ارزش    

   ارزش  کل  مصرف   خانوار 
=     وزن هر کالا در شاخص قیمت مصرف کننده  

 شاخص قیمت تولید کننده -4-12
می  محاسبه  زیر  صورت  به  داخلی  بازاری  تولید  برای  کننده  تولید  قیمت  شود  شاخص 

(Lofgren et al, 2002:) 
DPI= ∑ PDSc

c∈C

.dwtsc (10)  

وزن هر کالا در شاخص قیمت     DPI:شاخص قیمت تولید کننده برای تولید بازاری داخلی 
   dwtsc:تولید کننده 

C ارزش فروش داخلی کالای   
   ارزش  کل   فروش  داخلی

=     وزن هر کالا در شاخص قیمت تولید کننده 

 معادلات تولید و تجارت  - 4-13
کنند که سودشان با  ای تولید میها به گونهها دارای تولیداتی هستند. بخشهر یک از بخش

نوع تکنولوژی که در اختیار دارند ماکزیمم گردد. در شرایط رقابت کامل در بازار  توجه به  
های تولید برای تولیدکنندگان  های تولید، قیمت محصول و قیمت نهادهمحصول و بازار نهاده

های تولید( است که باید  تعیین شده و این مقدار تولید از هر کالا ) و مقدار استفاده از نهاده
 . تعیین شود

 : تابع تولید فعالیت  CESتکنولوژی  - 4-14
-ای( استفاده میهر رشته فعالیت برای تولید از دو نوع عامل )ارزش افزوده و مواد واسطه

 (: Lofgren et al, 2002گردد )نماید. تابع تولید فعالیت به صورت زیر محاسبه می

QA
a
=αa

a.(δa
a
QVA

a

-ρa
a

+(1-δa
a
)QINTA

a

-ρa
a

)
-1
ρa

a
                 a ∈ ACES (11)  

 
 CES     تابع تولید αa:پارامتر کارایی در 

aCES    تابع تولید δa:پارامتر سهم در 
a  باشندمی 

CES     توان تابع تولید:ρ
a
a  کنند  استفاده میCES  ها که از تکنولوژی  ای از فعالیتمجموعه

:a∈ ACES(⊂A) 
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 (:Lofgren et al, 2002ای برابر است با )نسبت ارزش افزوده به مواد واسطه CESتکنولوژی  

QVA
a

QINTA
a

= [
PINTAa

PVAa

.
δa

a

1-δa
a]

1
1+ρa

a

                             a ∈ ACES (12)  

 

 تکنولوژی لئونتیف: تقاضا برای ارزش افزوده کل -4-15
 بیانگر مقدار ارزش افزوده به ازای هر واحد فعالیت است.  ivaaدر این معادله 

QVA
a
=ivaa.QA

a
             a ∈ ALEO (13)  

 

 ای تکنولوژی لئونتیف: تقاضا برای کل نهادهای واسطه -4-16
تابع زیر   ازای هر فعالیتمقدار مواد واسطهintaa در  به  از روی اطلاعات  می ای  باشد که 

 ماتریس حسابداری اجتماعی قابل محاسبه است .  
QINTA

a
=intaa.QA

a
                      a ∈ ALEO (14)  

 

 : تابع ارزش افزوده    CESتکنولوژی  - 4-17
 (: Lofgren et al, 2002شود )تابع ارزش افزوده به صورت زیر تعریف می 

QVA
a
=αa

va [∑ δfa
va

QF
fa

-ρa
va

fϵF

]

-1
ρa

va

 (15)  

CES  ارامتر کارائی در تابع ارزش افزوده از نوعپ  :αa
va 

CES پارامتر سهم هر عامل در تابع ارزش افزوده از نوع :δfa
va

 a توسط رشته فعالیت    F   
QF:مقدار تقاضای عامل تولید 

fa
 

تبدیلی است از کشش جانشینی عوامل   :ρ
a
va    مجموعه عوامل توليد :f∈F(=F') 

 تولید تابع تقاضای عوامل  - 18
   :تابع تقاضای عوامل تولید به صورت زیر تصریح شده است 

WFf.WFDISTfa
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅=PVAa(1-tvAa).QVA

a
. [∑ δfa

va
.QF

fa

-ρa
va

f∈F

]

-1

δfa
va

.QF
fa

-ρa
va-1 (16)  

a   نرخ مالیات بر ارزش افزوده رشته فعالیت :tvAa 

 f قیمت متوسط عامل تولید :WFf 

شاخص قیمت عامل تولید در هر رشته فعالیت    :WFDISTfa
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅  
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ای )تابع تولید لئونتیف( های واسطهتقاضای غیر تجمیعی نهاده  

ای غیر تجمیعی توسط یک تابع تولید  های واسطهبرای هر رشته فعالیت تقاضای داده
 استاندارد از نوع لئونتیف قابل استخراج است . 

QINT
ca

=icaca.QINTA
a
 (17)  

  

A ای فعالیت به عنوان نهاده واسطه  c مقدار کالای    :QINTA
a
 

 تولید و تخصیص کالا - 4-19
در ماتریس حسابداری اجتماعی )فرم استاندارد( هر رشته فعالیت دارای فروش بازاری یا  

ضرب عایدی در  خانگی است. بنابراین مقادیر تولید شده که برای هر رشته فعالیت از حاصل
فعالیت   میمقدار  تخصیص  محاسبه  خانگی  مصارف  و  بازاری  فروش  بخش  دو  به   شود 

 یابد. می
QXAC

ac
+ ∑ QHA

ach
=

hϵH

θac.QA
a
 (18)  

)فروش بازاری(   a توسط فعالیت c   مقدار تولید بازاری کالای :QXAC
ac

 
a  تولید شده توسط فعالیت  c از کالای   h   مقدار مصرف خانگی خانوار :QHA

ach
 

 (:Lofgren et al, 2002زیر است )تابع تجمیعی تولید به صورت 

QX
c
=αc

ac [∑ δac
ac

aϵA

.QYAC
ac

-ρc
ac

]

-1
ρc

ac

                        (19)  

 

پارامتر انتقال برای تابع تجمیعی تولید داخلی   :αc
ac 

پارامتر سهم برای تابع  تجمیعی تولید داخلی    :δc
ac 

نمای تابع تجمیعی تولید داخلی   :ρ
c
ac 

 تجمیعی تولید شرط اولیه برای تابع  - 4-20
 (:Lofgren et al, 2002معادله زیر شرط اولیه برای تابع تجمیعی تولید است )

PXACac=PXC.QX
c

[∑ δac
ac

a∈A

.QXAC
ac

-ρc
ac

]

-1

.δac
ac

.QXAC
ac

-ρc
ac-1 (20)  
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 ( CET)  تابع تبدیل تولید   - 4-21

مثبت  باشد با این تفاوت که در این تابع توان  ( میCESتابع تبدیل تولید مانند تابع تولید )
 . است 

QX
c
=αc

t [δc
t
.QE

c

ρc
t

+(1-δc
t
).QD

c

ρc
t

]

-1

ρc
t

              c ∈ (CE ∩ CD) (21)  

 داخلی   – نسبت عرضه صادرات    - 4-22
 توان بر حسب قیمت نسبی آنها محاسبه کرد. این نسبت را می 

QEC

QDC

= [
PEc

PDSc

.
1 − δc

t

δc
t

]

1

ρc
t −1

               c ∈ (CE ∩ CD)     (22)  

 تبدیل تولید برای تولیدات فروش داخلی بدون صادرات و بالعکس - 4-23
 این تابع به شرح زیر است . 

QX
C

=QD
C

+QE
C

                        

C ∈ (CD∩CEN)∪(CE∩CDN)
 (23)  

 
CE کالاهای غیر صادراتی   متمم :C ∈ CEN(⊂C) 

 CD   کالاهای تولید شده داخل که فروش داخلی ندارند متمم :C ∈ CEN(⊂C) 

 عرضه مرکب )تابع آرمینگتون(  - 4-24
شود از کالاهای داخلی و وارداتی به عنوان نهاده استفاده کالای مرکبی که در داخل عرضه می

روند  کند. جانشینی ناخالص بین واردات و کالاهای تولید داخل که  در داخل به فروش میمی
نوع   از  تابع تجمیعی  برای تولید کالای    CESتوسط یک  نهاده  نوع  این دو  چگونگی ترکیب 

 شود . دهد. به این تابع، تابع آرمینگتون نیز گفته می مرکب را نشان می

QQc = αc
q

. [δc
q

. QMc
−ρc

q

+ (1 − δc
q

). QDc
−ρc

q

]

−1

ρc
q

C ∈ (CM ∩ CD)  

 (24)  

αc:پارامتر انتقال تابع آرمینگتون 
q پارامتر سهم تابع آرمینگتون    :δc

q توان تابع آرمینگتون:ρ
c
q 

 به تولید داخل   – نسبت تقاضای واردات  - 4-25
 توان با معادله زیر بدست آورد . ترکیب بهینه واردات و تولید داخل را می 

QM
c

QD
c

= [
PDDc

PMc

.
δc

q

1-δc
q]

1

1+ρ
c
q

                          C ∈ (CM ∩ CD) (25)  
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تولیدات بدون واردات یا واردات بدون تولید داخلی یا  تقاضای کالای  عرضه مرکب  - 4-26

 وارداتی به کالای تولید داخل 
 معادله عرضه مرکب تولیدات بدون واردات یا بالعکس به شرح زیر است . 

QQ
C

=QD
C

+QM
C

                    

C⊂(C∩CMN)∪(CM∪CDN)
 (26)  

ای از کالای غیر وارداتی مجموعه :C∈CMN(⊆C) 

 تقاضا برای خدمات مبادلاتی - 4-27
زیر   معادله  مبادلهQTC در  خدمات  داده  عنوان  به  تقاضا شده  کالای  نشان  مقدار  را  ای 

 دهد. می
QT

C
= ∑ (icmcć.QM

ć
+icccćQE

ć
+icdcćQD

ć
)

c∈ć

 (27)  

 معادلات مؤسسات   - 4-28
دولتی، دولت و بخش  های غیر  ها، شرکتدر واقع در این بخش چهار گروه اصلی خانوار

می  کسب  درآمدی  تولیدی  عامل  هر  دارند.  وجود  می خارجی  زیر  معادله  با  که  توان  کند 
 حساب کرد . 

YFf= ∑ WFf.WFDIST̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅
fa.QF

f a
a∈A

                           f ∈ F (28)  

f    درآمد عامل تولید :YFf 

 درآمد مؤسسات از هر عامل   - 4-29
 به شکل زیر است . درآمد مؤسسات از هر عامل  

YIFif=shifif.[(1-tff).YFf-trnsfrif.EXR]

   i ∈ INSD , f ∈ F
 (29)  

 

f از عامل   i درآمد موسسه داخلی   :YIFif در درآمد     i    سهم موسسه
shififf:داخلی مالیات مستقیم برای عامل   :tff  i  به موسسه f پرداخت انتقالی   

trnsfrif: عامل  ای از مؤسسات داخلی و خارجی  مجموعه  : i∈INS ای از  مجموعه
 i∈INSD: مؤسسات داخلی  

 درآمد مؤسسات داخلی غیر دولتی    - 4-30
 به صورت زیر است . درآمد موسسات داخلی غیر دولتی 
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YIi= ∑ YIFif

f∈F

+ ∑ TRIIiί

ί∈INSPNG

=trnsfri,gov.CPI̅̅ ̅̅ ̅+trnsfri,row.EXR (30)  

iام  درآمد موسسه    :YIi 
i ام به موسسه    ί  های انتقالی موسسهپرداخت  :TRIIiί  

 ای  پرداخت انتقالی بین موسسه   - 4-31
 گردد . به صورت زیر محاسبه می ای پرداخت انتقالی بین موسسه

TRIIiί=shiiiί(1-MPSί)(1-TINSί)YIί (31)  
:shiiiί   سهم درآمد خالص موسسهi   ام از موسسهί 

مالیات مستقیم  MPS ί:میل نهایی به پس انداز موسسه داخلی غیر دولتی 
 ί TINSίموسسه 

 مخارج مصرفی خانوار  - 4-32
 گردد . به صورت زیر محاسبه می مخارج مصرفی خانوار

EHh=(1- ∑ shiiih
i∈IN

).(1-MPSh).(1-TINSh).YIh             h∈H                      (32)  

:i∈H(⊂INSDNG)   مجموعه خانوارها:EHh  مخارج مصرفی خانوارh   ام 
 مخارج مصرفی خانوار روی کالاهای بازاری  - 4-33

 به صورت تابع زیر قابل محاسبه است .  مخارج مصرفی خانوار روی کالاهای بازاری

PQ
c
.QH

ch
=PQ

c
.γ

ch
m +β

ch

m
. [EHh- ∑ PQ

ć
.γ

ćh
m - ∑ ∑ PXACać.γ

aćh
h

c∈Ca∈AcϵC

] (33)  

h توسط خانوار c مقدار مصرفی کالای بازاری :QH
ch

h توسط خانوار   c  
ر  خانوا توسط مصرف حداقل معیشت کالای بازاری  :γ

ch
m  

h شود توسط خانوار ایجاد می  a که از فعالیت    ć مصرف حداقل معیشت کالای خانگی    
:γ

aćh
h   

c سهم نهایی مخارج مصرفی روی کالای بازاری    :β
ch

m
 

PXACac.QHA
ach

=                                                                       

PXACac.γ
ach
h +β

ach

h
. [EHh- ∑ PQ

ć
.γ

ćh
m - ∑ ∑ PXACać.γ

aćh
h

c∈Ca∈AcϵC

]
 (34)  

  

h  برای خانوار a از فعالیت   c   سهم نهایی مخارج مصرفی کالای خانگی :β
ach

h
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 گذاری تقاضای سرمایه - 4-34

ضرب مقدار سال پایه در یک عامل تعدیل کننده بدست  از حاصلگذاری  تقاضای سرمایه 
 آید . می

QINV
C

=IADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅.qinv̅̅ ̅̅ ̅̅
c
 (35)  

 

مقدار تقاضای سرمایه گذاری ثابت کالا   :QINV
C

ای تقاضای سرمایه  مقدار پایه 
qinv̅̅:گذاری ثابت  ̅̅ ̅̅  

عامل تعدیل کننده سرمایه گذاری   :IADJ 

 تقاضای مصرف دولت  -4-35
QG

C
=GADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ .qg̅̅ ̅

c
 (36)  

c   تقاضای مصرفی دولت برای کالای :QG
C

عامل تعدیل کننده مصرف دولت     :GADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 

باشند. ای تقاضای دولت میمقدار پایه :qg̅̅ ̅̅
c
 

 درآمد دولت  - 4-36
YG = ∑ TINSi.YIi+ ∑ tff.YFf

f∈F

+ ∑ tva.PVAa .QVA
a

a∈Ai∈INSDNG

+ ∑ taa.PAa.QA
a
+

a∈A

∑ tmc.pwm
c
.QM

C
.EXR

c∈CM

           

+ ∑ tec.pwe
c
.QE

C
.EXR+

c∈CE

∑ tq
c
.PQ

C
.QC

c

c∈C

                

+ ∑ YIFgov.f.transfregov,rov..EXR

f∈F

                                   

 (37)  

:YG  درآمد دولت 
 مخارج دولت   -4-37

 انتقالی است . های های مصرفی و پرداخت مخارج کل دولت شامل هزینه 
EG= ∑ PQ

C
.QG

C
+ ∑ trnsfri,gov.CPI̅̅ ̅̅ ̅

i∈INSDNG

 (38)  

دولت  مخارج  :EG 
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 قیدهای سیستم -4-38
 بازار عوامل   - 4-39

 معادله بازار عوامل به شرح زیر است.  
∑ QF

fa
=QFS

f
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅

a∈A

 (39)  

 
QFS:مقدار عرضه هر عامل 

f
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 

 بازار کالای مرکب   - 4-40
   :باشد معادله بازار کالای مرکب به صورت زیر می

QQ
c
= ∑ QINT

ca
+ ∑ QH

ch
+QG

c

h∈Ha∈A

+QINV
C

+qdst
c
+QT

c
 (40)  

qdst:مقدار تغییر در ذخیره انبار 
c
 

 تراز حساب جاری برای جهان خارج بر حسب پول خارجی - 4-41
∑ pwm

c
.QM

c

c∈C

+ ∑ transfrrow,f

f∈F

            

= ∑ pwe
c
.QE

c
+ ∑ trnsfri,row+FSAV̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅

i∈INSD

   
(41)  

(42)  

 
پس انداز خارجی بر حسب پول خارجی  :FSAV̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 

 تراز دولت  - 4-42
YG=EG+GSAV (43)  

 
 نرخ مالیات مستقیم مؤسسات   - 4-43

TINSi=tinsi.̅̅ ̅̅ ̅̅ (1+TINSADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ .tins01i)+DTINS̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅
i.tins01i (44)  

 
ام  i نرخ مالیات مستقیم موسسه داخلی    :TINSi ام  i    نرخ برونزای مالیات مستقیم

tinsi:داخلی 
̅̅ ̅̅ ̅̅  

عامل تعدیل کننده مالیات مستقیم    :TINSADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅  
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 نرخ پس انداز مؤسسات   - 4-44

MPSi=mps̅̅ ̅̅ ̅
i
.(1+MPSADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ .mps01

i
)+DMPS.mps01

i
 (45)  

نرخ پس انداز پایه برای موسسه داخلی   iام  :mps̅̅ ̅̅ ̅̅
i

عامل تعدیل در نرخ پس انداز   
:MPSADJ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 

تغییر در نرخ  پس انداز مؤسسات داخلی    :DMPS 
 سرمایه گذاری  - تراز پس انداز   - 4-45

∑ MPSi.(1-TINSS)

i∈INSDNG

.YIi+GSAV+EXR.FSAV ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅

∑ MPSi.(1-TINSS)

i∈INSDNG

.YIi+GSAV+EXR.FSAV̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅

= ∑ PQ
c
.QINV

c
+ ∑ PQ

c
.qdst

c

c∈Cc∈C

 

 (46)  

 نسبت مصرف دولت به جذب و   نسبت سرمایه گذاری به جذب - 4-46
INVSHR.TABS= ∑ PQ

c
.QINV

c
+ ∑ PQ

c
.qdst

c

c∈Cc∈C

 (47)  

GOVSHR.TABS= ∑ PQ
c
.QG

c

c∈C

 (48)  

تعادل عمومی محاسبههمان طور که مشاهده می بهینه شود مدل  یابی  پذیر یک مدل 
بهینه می نتیجه حل مدل یک جواب  دیگر  به عبارت  متغیرهای  است.  از  ترکیبی  باشد که 

ها تأثیرات قیمتی به صورت  اند. در این مدلگرفتههای برونزا قرار درونزا که تحت تأثیر شوک 
 کامل بررسی شده و تعادل عمومی جایگزین تعادل جزئی شده است. 
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 ساختار و فرایند کلی تولید در مدلهای تعادل عمومی  . 1نمودار  

 (2002لوفگرن و همکاران )مأخذ: 
Figure 1. General structure and production process in general equilibrium models 

Source: Lofgren et al. (2002) 

 تجزیه و تحلیل  -5
در ماتریس حسابداری اجتماعی مورد استفاده در این تحقیق اقتصاد ایران به چهار بخش  
تولیدی کشاورزی، صنعت، حمل و نقل و خدمات تقسیم شده است. بخش کالاها شامل  

های  عت، حمل و نقل و خدمات است. هزینهشش کالای کشاورزی، بنزین، گازوئیل، صن
باشد. نیروی کار و سرمایه عوامل  های داخلی، واردات و صادرات میمبادله شامل فروش
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شده تقسیم  روستایی  و  شهری  خانوار  بخش  دو  به  خانوارها  هستند.  بخش  تولید  اند. 

های  تعرفه  های غیر مستقیم،های مستقیم، مالیاتها، دولت، مالیاتمؤسسات شامل شرکت
 باشد. گذاری و ذخیره انبار میسرمایه - واردات، جهان خارج، پس انداز 

ستاده اقتصاد ایران که مربوط    -پژوهش حاضر بر اساس جدیدترین جدول داده  
باشد، انجام شده است. بر اساس ماتریس حسابداری اجتماعی استاندارد  می  90به سال  

نرم در  شده  نوشته  مدل  و  سال  )افزااین  گمز  عمومی  GAMSر  تعادل  مدل  قالب  در   )
 پذیر اثرات سه سناریو:  محاسبه

 (1درصد مخارج مصرفی دولت )سناریو  25افزایش  -1
 (  2درصد مخارج مصرفی دولت )سناریو  25کاهش  -2

 (3درصد مخارج سرمایه ای دولت )سناریو  25افزایش  -3

میزان تأثیر این سناریوها  های اقتصاد ایران مورد بررسی قرار گرفته است.  بر بخش
ها، میزان تولید  واردات کالاها، مصرف خانوارها از کالاها، ارزش افزوده بخش  بر صادرات و

ها مورد ارزیابی قرار گرفته است.  های مختلف صنعت، اشتغال بخشو سرمایه گذاری بخش
 پارامترهای رفتاری و بومی سازی مدل از مطالعات دیگران گرفته شده است. 

افزایش    3جدول   تأثیر  روی    25نمایانگر  بر  دولت  مصرفی  مخارج  درصدی 
بخش صنعت  فعالیت است. صادرات  می  6/ 43های مختلف  نشان  افزایش  و  درصد  دهد 

صادرات در بخش کشاورزی کاهش یافته و بخش  افزایش یافته است.    6/ 4واردات این بخش  
ها افزایش یافته است. طبق سناریو اول با  خدمات رشد پیدا کرده است و واردات همه بخش

بر   تواند  می  انتقالی  پرداختهای  و  کننده  تولید  به  یارانه  طریق  از  دولت  مخارج  افزایش 
ت بخش کشاورزی نسبت  بخشهای اقتصادی کشور رشد قابل قبول اعمال کند. افزایش صادرا 

ها کمترین است. همچنین، کاهش واردات کالاهای کشاورزی نسبت به سایر  به سایر بخش
باشد. توجه به نتایج سناریو دوم )کاهش مخارج دولت( صادرات بخش  کالاها کمترین می

کاهش پیدا کرده   6/ 62دهد و واردات بخش صنعت درصد افزایش نشان می 27/10صنعت 
مجم  در  بخشاست.  تمام  کرده وع صادرات  پیدا  کاهش  واردات  و  است  یافته  افزایش  ها 

کاهش مخارج دولت باعث کاهش واردات کالا اساسی و صنعتی شده و طبع باعث    است.
درصدی    25شود. تأثیر افزایش  کاهش تولید، کیفیت محصولات و کارایی در آینده نزدیک می

( است. با توجه به این جدول  3تلف )سناریو  های مخای دولت بر روی فعالیتمخارج سرمایه
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دهد و این افزایش نسبت به سایر  درصد افزایش نشان می  90/8صادرات کالاهای صنعت  

وارداتبخش است.  بیشتر  کشاورزی    ها  می  70/2کالاهای  نشان  کاهش  با  درصد  دهد. 
افزایش  های اقتصادی کشور باعث  گذاری دولت در صنایع تبدیلی و بخشافزایش سرمایه

 تولید و به طبق افزایش صادرات در هم بخش خواهد بود. 
 

 هاتأثیر سناریوها بر صادرات و واردات بخش   .  3جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 3 . Impact of scenarios on exports and imports of sectors 
Source: Research calculations   

 

مخارج    4جدول   افزایش  از  روستایی  و  شهری  خانوارهای  تأثیرپذیری مصرف  دهنده  نشان 
شهری از کالاهای کشاورزی  مصرفی دولت است. تحت اعمال این سیاست مصرف خانوارهای  

میزان   کالاهای    4/ 48به  از  روستایی  خانوارهای  مصرف  و  است،  کرده  پیدا  کاهش  درصد 
علاوه بر این مصرف کالاهای بنزین و خدمات  دهد.  درصد افزایش نشان می  4/ 34کشاورزی  

برای خانوارهای شهری افزایش، و مصرف کالاهای بنزین، گازوئیل و خدمات برای خانوارهای  
دهد. نتایج نشان دهنده سیاست کاهش  روستایی تحت اعمال این سیاست رشد نشان می

اعمال این    ( است. تحت2درصدی مخارج مصرفی دولت بر مصرف خانوارها )سناریو    25
درصد کاهش یافته است.    67/2و    42/3سیاست، مصرف خانوار از کالاهای صنعت به ترتیب  

آورده شده است. تحت    2تغییرات مصرف خانوارهای شهری و روستایی بر اثر اجرای سناریو  

 ها بر صادرات و واردات بخش  1تأثیر سناریو 
 خدمات  حمل و نقل  صنعت کشاورزی  فعالیت
 71/1 -71/3 43/6 -01/6 صادرات 
 87/95 34/31 40/6 24/17 واردات 

 ها بر صادرات و واردات بخش  2تأثیر سناریو 
 71/8 92/1 27/10 03/1 صادرات 
 -96/6 - 54/23 -62/6 -66/4 واردات 

 ها بر صادرات و واردات بخش  3تأثیر سناریو 
 81/5 70/7 90/8 30/2 صادرات 
 - 09/9 -81/3 - 22/7 - 70/2 واردات 
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افزایش مخارج سرمایه ای دولت بر مصرف خانوار شهری از کالاهای بنزین،     3اعمال سناریو  

خدمات افزایش یافته و این مصرف برای سایر کالاها کاهش پیدا کرده است، و  صنعت و  
درصد افزایش یافته است. برای خانوارهای روستایی مصرف    69/3مصرف کالاهای صنعت  

کرده است و   پیدا  کاهش  و سایر کالاها  یافته  افزایش  گازوئیل و خدمات  بنزین،  کالاهای 
مانند  شده است.  درصد کم    67/3مصرف کالاهای کشاورزی   از مطالعات تجربی  بسیاری 

این   (2018( و رامی و زبیری )2017(، بیولسی )2017(، من سینگر و همکاران )2016سلیمانی )
 ;Biolsi, 2017)  انداند و به نتایج مشابهی دست یافتهنوع مسأله را مورد بررسی قرار داده

Mencinger, Aristovnik, & Verbič, 2017; Ramey & Zubairy, 2018; Slimani, 
2016 ) . 

 
 تأثیر سناریوها بر مصرف خانوارها  .  4جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 4 .  Impact of scenarios on household consumption 
Source: Research calculations 

 
های مختلف افزایش پیدا کرده است و این افزایش  با توجه به ارزش افزوده بخش  5جدول  

درصد   33/2درصد هست. سرمایه گذاری بخش صنعت به میزان  4/ 28برای بخش صنعت 
دهد. نتایج  کاهش را نشان میها بیشترین  کاهش پیدا کرده است که نسبت به سایر بخش

ها کاهش پیدا کرده است و این کاهش  سناریو دوم حاکی از آن است که ارزش افزوده بخش

 بر مصرف خانوارها  1تأثیر سناریو 
 خدمات  حمل و نقل  گازوئیل  صنعت بنزین  کشاورزی  کالاها
 28/9 - 44/4 -20/3 - 32/4 28/2 - 48/4 شهری 

 69/3 -06/5 46/2 -18/3 21/1 34/4 روستایی
 بر مصرف خانوارها  2تأثیر سناریو 

 85/1 - 61/3 04/3 - 42/3 51/2 -69/2 شهری 
 25/5 - 42/4 04/2 - 67/2 -59/2 -47/1 روستایی

 خانوارها بر مصرف  3تأثیر سناریو 
 85/2 -2/2 - 39/3 69/3 82/3 -29/2 شهری 

 38/3 - 99/4 04/2 - 44/1 36/1 -67/3 روستایی
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های کشاورزی، حمل و نقل و  درصد است، ارزش افزوده بخش  7/ 87برای بخش صنعت  

دهند. سرمایه گذاری بخش  درصد کاهش نشان می  91/11و    42/12،  11/4خدمات به ترتیب  
های صنعت،  درصد افزایش پیدا کرده، که این مقدار برای بخش  4/ 09زی به میزان  کشاور 

با توجه به سناریو    60/14و    31/10،  37/7حمل و نقل و خدمات به ترتیب   ارزش    3است. 
  53/18های مختلف افزایش پیدا کرده است و این افزایش برای بخش صنعت  افزوده بخش

ب به  نسبت  افزایش  این  که  است  است.  خشدرصد  کمتر  خدمات  و  کشاورزی  های 
درصد افزایش پیدا کرده است که با مطالعات    80/13گذاری بخش صنعت به میزان  سرمایه

( و بدیع برزین و  1390)  صبوحی صابونی و همکاران( و  1390)  و همکاران  قاسمی تادوانی
 ,Badih Bbarzin, Norozian, Hoseyni, & Taghavi)   (  مطابقت دارد2020همکاران )

2020; Ghasemi Tadevani, Salarpour, & Sabohi Sabouni, 2011; Mahmoud 
Sabohi, Fatana Nik Bakhsh, & Alireza, 2011) . 

 
 گذاری تأثیر سناریوها بر ارزش افزوده و سرمایه .  5جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 5 . Impact of scenarios on value added and investment 
Source: Research calculations 

 
 
 
 
 
 
 

 خدمات  حمل و نقل  صنعت کشاورزی  فعالیت سناریو ها 
 افزایش مخارج مصرفی دولت 

 1سناریو 
 91/10 42/12 28/4 04/10 ارزش افزوده 

 80/5 05/3 - 33/2 -03/8 سرمایه گذاری 
 کاهش مخارج مصرفی دولت 

 2سناریو 
 - 91/11 -42/12 - 87/7 - 11/4 ارزش افزوده 

 60/14 31/10 37/7 09/4 گذاری سرمایه
 ای دولت افزایش مخارج سرمایه 

 3سناریو 
 52/9 16/2 53/18 63/5 ارزش افزوده 

 15/11 70/8 80/13 88/6 گذاری سرمایه
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 هاتأثیر سناریوها بر تولید و اشتغال بخش.  6جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 6 . Impact of scenarios on production and employment of sectors 
Source: Research calculations 

 
های مختلف همراه با تغییرات اشتغال آورده شده  بر تولید بخش  1تأثیر سناریو    6جدول در   

ها  درصد افزایش پیدا کرده است که نسبت به سایر بخش  96/13است. تولید بخش صنعت  
ها رشد یافته است، اشتغال بخش  لیه بخشکمتر است. همراه با افزایش تولید، اشتغال در ک

  درصدی همراه است. تاثیر سناریو دوم بر تولید و اشتغال بخش  31/15صنعت با افزایش  
صنعت نسبت به سایر بخشها کاهش کمتر داشته و نتها بخش منفی این سناریو بخش  

اشتغال   های مختلف با تغییراتحمل و نقل می باشد. اجرای سناریوی سوم بر تولید بخش
سرمایه مخارج  افزایش  است.  بوده  بخشهمراه  تولید  بر  دولت  با  ای  همراه  مختلف  های 

تغییرات اشتغال آورده شده است. سرمایه گزاری در بخش زیر ساختارها اقتصاد و صنایع  
افزایش   باعث  تولید  افزاش   . میگردد  های  بخش  تولید  افزایش  باعث  تکنولوژی  و  تبدیلی 

های کشاورزی، حمل و نقل و  ته است. این افزایش تولیدی در بخشاشتغال و درآمد گش
 Badih Bbarzinدرصد است. با مطالعه    32/7و    4/ 50،  03/3خدمات به ترتیب برابر با  

et al, (2020)   .همسو بوده است 
 
 
 

 خدمات  حمل و نقل  صنعت کشاورزی  فعالیت سناریو ها 
افزایش  
مخارج  

 مصرفی دولت 

 18/10 06/15 96/13 51/9 تولید 
 05/8 76/6 31/15 57/4 اشتغال

کاهش مخارج  
 مصرفی دولت 

 21/2 -20/1 83/4 21/1 تولید 
 76/3 -25/1 32/3 15/2 اشتغال

افزایش  
مخارج  

ای  سرمایه
 دولت 

 19/7 50/4 86/7 03/3 تولید 
 12/6 05/3 65/7 15/2 اشتغال
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 ها( درصدی سناریو 15ها اقتصادی کشور  )تأثیر اعمال تمامی سناریو ها بر بخش  .  7جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 7 . Impact of applying all scenarios on the economic sectors of the country (15% of 
scenarios) 
Source: Research calculations 

 
های مختلف با تغییرات  نمایانگر تأثیر اجرای همزمان تمامی سناریوی بر تولید بخش  7جدول  

ای دولت  و کاهش مخارج دولت  اشتغال همراه بوده است. افزایش مخارج مصرفی و سرمایه
تولید بخشدرصدی سناریو  15) بر  آورده شده    هایها(  اشتغال  تغییرات  با  مختلف همراه 

سرمایه باعث  است.  تکنولوژی  و  تبدیلی  صنایع  و  اقتصاد  ساختارها  زیر  بخش  در  گذاری 
گردد . افزاش تولید باعث افزایش اشتغال  و درآمد گشته است.  افزایش تولید بخش های می
ات به ترتیب برابر با  های صنعت، حمل و نقل، کشاورزی و خدماین افزایش تولید در بخش

درصد است. بیشترین تغییرات اشتغال و تولید در بخش خدمات    6/ 33و    5/  21،  12/5،  43/5
های مختلف افزایش پیدا کرده است و  اتفاق افتاده است. با توجه نتایج ارزش افزوده بخش

ه  درصد  که نسبت به دیگر بخشها کمترین تغییر داشت  45/1این افزایش برای بخش صنعت 
درصد کاهش پیدا کرده است که نسبت  29/1است. سرمایه گذاری بخش صنعت به میزان  

دهد. سرمایه گذاری بخش کشاورزی به میزان  ها بیشترین کاهش را نشان میبه سایر بخش
 درصد افزایش پیدا کرده است.  54/1

تحت اعمال این سیاست مصرف خانوارهای شهری از کالاهای کشاورزی و صنعتی  
درصد کاهش پیدا کرده است، و مصرف خانوارهای روستایی از کالاهای  44/1و     95/2زان  به می

می  21/1صنعتی   نشان  کاهش  برای  درصد  خدماتی  کالاهای  مصرف  این  بر  علاوه  دهد. 

 خدمات  حمل و نقل  صنعت کشاورزی  فعالیت
 33/6 12/5 43/5 21/5 تولید 

 63/5 36/3 21/4 52/2 اشتغال
 25/2 11/2 45/1 77/2 ارزش افزوده 

 90/2 78/0 - 29/1 54/1 سرمایه گذاری 
 11/3 -65/2 - 44/1 -95/2 شهری 

 76/3 -66/4 -21/1 -28/1 روستایی
 89/4 -60/2 65/4 56/4 صادرات 
 76/4 54/1 -69/2 92/4 واردات 
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خانوارهای شهری افزایش، و تنها مصرف کالاهای بخش خدمات برای خانوارهای شهری و  

ها، مصرف  دهد. تحت اعمال این سیاستنشان میروستایی تحت اعمال این سیاست رشد  
 درصد کاهش یافته است.  21/1و  44/1خانوار از کالاهای صنعت به ترتیب 
دهد و واردات این بخش  درصد افزایش نشان می 4/ 65در بخش صادرات صنعت 

و    -69/2 است  کرده  پیدا  بخش خدمات رشد  در  واردات  و  است. صادرات   یافته  کاهش 
به  بخش از  نسبت  تمامی سناریوها  اعمال  بیشترین تغییرات داشته است. طبق  ها دیگر 

الی می تواند بر بخشهای اقتصادی کشور رشد  طریق یارانه به تولید کننده و پرداختهای انتق
به سایر بخش نقل نسبت  کاهش صادرات بخش حمل و  اعمال کند.  قبول  بوده  قابل  ها 

با توجه اعمال تحریم ها  باعث کاهش واردات کالا اساسی و صنعتی شده و طبع   است. 
ه به سیاستها  شود. با توجباعث کاهش تولید، کیفیت محصولات و کارایی در آینده نزدیک می

کلان کشور در بحث تامین کالا اساسی بخش کشاورزی بیشترین واردات به خود اختصاص  
 داده است.  

 گیری و پیشنهادات نتیجه    -6
این مطالعه، با استفاده از آخرین اطلاعات جدول ماتریس حسابداری اجتماعی مربوط به  

لت در قالب سه سناریو  های مالی دو ، انجام شد. سپس، با اعمال شوک سیاست1390سال  
کاهش    25افزایش   دولت،  مخارج مصرفی  و    25درصدی  دولت  مصرفی  مخارج  درصدی 
سرمایه  25افزایش   مخارج  تأثیر  درصدی  و سپس،  ایجاد شده  جدیدی  تعادل  دولت،  ای 

های اقتصادی ایران مورد بررسی قرار گرفتند. جهت  های وارده بر متغیرهای کلان بخششوک
های وارده بر متغیرهای کلان چهار بخش صنعت و معدن،  أثیر این شوکبه دست آوردن ت

از مدل تعادل عمومی قابل محاسبه و همچنین جهت   کشاورزی، حمل و نقل و خدمات 
استفاده شده است. افزایش مخارج مصرفی دولت   GAMSتخمین و آنالیز مدل از نرم افزار  
درصد    43/6شود. صادرات بخش صنعت  های اقتصادی میباعث افزایش ارزش افزوده بخش

می نشان  بخش  افزایش  این  واردات  و  بخش    4/6دهد  در  صادرات  است.  یافته  افزایش 
ردات همه  کشاورزی و حمل و نقل کاهش یافته و در بخش خدمات رشد پیدا کرده است . وا

ها افزایش یافته است. مصرف خانوار شهری از کالاهای بنزین و خدمات افزایشی و  بخش
سایر کالاها کاهشی است. همچنین، برای خانوارهای روستایی به جز مصرف کالاهای صنعت  

گذاری در دو بخش صنعت  و حمل و نقل سایرکالا ها با افزایش مواجه بوده است. سرمایه
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درصد کاهش یافته و در دو بخش حمل و نقل و خدمات    03/8و    33/2رتیب  و کشاورزی به ت

های اقتصادی، درآمد عوامل تولیدی، و  افزایشی بوده است. تأثیر این سناریو بر تولید بخش
درآمد خانوارها مثبت بوده است. قیمت کالاهای داخل افزایش یافته که در بخش صنعت  

ات برای دو بخش صنعت و خدمات افزایشی  درصد رشد داشته است. قیمت صادر   76/2
ها)کشاورزی و حمل و نقل( کاهشی بوده است.  با اعمال این سناریو  بوده و برای سایر بخش

  62/6دهد و واردات بخش صنعت  درصد افزایش نشان می  27/10صادرات بخش صنعت  
بخش تمام  مجموع صادرات  در  است.  کرده  پیدا  واکاهش  و  است  یافته  افزایش  ردات  ها 

بخش افزوده  ارزش  است.  کرده  پیدا  این  کاهش  که  است  کرده  پیدا  کاهش  مختلف  های 
های حمل و نقل و خدمات  درصد است و نسبت به بخش  87/7کاهش برای بخش صنعت  

است. سرمایه میزان  کمتر  به  بخش صنعت  است.    37/7گذاری  کرده  پیدا  افزایش  درصد 
درصد افزایش پیدا کرده، که این مقدار برای   4/ 09سرمایه گذاری بخش کشاورزی به میزان 

ترتیب  بخش به  و خدمات  نقل  و  افزایش مخارج    60/14و    31/10های حمل  است.  درصد 
های مختلف از جمله اشتغال بخش صنعت را بررسی کرده  ای دولت بر روی فعالیتسرمایه

رصد رشد و  د  65/7است. اشتغال در همه بخش ها افزایشی که در بخش صنعت به میزان  
  90/8از همه بخش ها بیشتر بوده است . صادرات همه بخش ها افزایش و کالاهای صنعت 

ها بیشتر است. واردات  دهد که این افزایش نسبت به سایر بخشدرصد افزایش نشان می
کشاورزی   می  70/2کالاهای  نشان  کاهش  کالاهای  درصد  از  شهری  خانوار  مصرف  دهد. 

اف و خدمات  کرده  بنزین، صنعت  پیدا  کاهش  کالاها  برای سایر  این مصرف  و  یافته  زایش 
درصد افزایش یافته است. برای خانوارهای روستایی   69/3است، و مصرف کالاهای صنعت  

کرده   پیدا  کاهش  کالاها  سایر  و  یافته  افزایش  و خدمات  گازوئیل  بنزین،  کالاهای  مصرف 
 Ghasemiکه با مطالعات    درصد کم شده است   67/3است، و مصرف کالاهای کشاورزی  

Tadvan (2011)    وNikobakhsh Noser, (2011)    وBadih Bbarzin et al, (2020)  
همسو بوده است. قیمت صادرات و واردات افزایش یافته که این افزایش قیمت در صادرات  

ها کمتر است. با توجه به شرایط تحریم ارزی،  برای بخش کشاورزی نسبت به سایر بخش
رابطه معكوس با توليد ناخالص برقرار نموده است و به لحاظ مباني نظري صحيح  نرخ ارز  

است؛ زيرا با افزايش نرخ ارز هزينه توليد افزايش يافته و در نهايت منجر به كاهش رشد  
متغير مخارج دولت در ايران به طور كلي به صورت مخارج جاري    .شوداقتصادي حقيقي مي
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شود. متغير  يش شده و در نهايت افزايش رشد اقتصادي ميهستند و همين عامل سبب افزا

درآمد مالياتي با توليد حقيقي بدون نفت رابطه مستقيم دارد به عبارت ديگر هر چقدر درآمد  
به   وابستگي  كاهش  همچنين  و  درآمد  توزيع  بهبود  دليل  به  يابد  افزايش  دولت  مالياتي 

شود.  با توجه به مطالب ذکر شده و  درآمدهاي نفتي در نهايت به رشد اقتصادي منجر مي
با اصنتايج به دست آمده، پيشنهاد مي ح سیاست مالی دولت در مورد سرمايه  لاشود که 

گذاري، زمينه الزم را براي  گذاري براي بخش صنعت، از طريق کاهش نرخ بهره بر سرمايه
ا منجر به افزايش  گذاري بیشتر در اين بخش و به تبع آن، توليد بیشتر فراهم شود تسرمايه

 بر شده یاد هایسیاست همچنین اثر.اشتغال و همچنين بهبود تراز برشد اقتصادی شود
 با مقایسه  در دارند  حضور  بخش  این  در  که شهری خانوارهای صنعت و بخش  متغیرهای 
 لزوم کننده تداعی این و است  ترمطلوب و خانوارهای روستایی بخش کشاورزی متغیرهای

   .گردد روستایی و توسعه صنعت در روستا و خانوارهای صنعت  خش ب به خاص توجه
های  بخش مالی انبساطی  دولت بر هایسیاست مثبت اثر بیانگر تحقیق ایجنت 

 را  کل  که تقاضای  اقتصادی هایسیاست از  دسته  آن  گفت توانمی اقتصادی است. لذا،
  .آورند  فراهم اقتصاد را  رشد موجبات  هاسیاستاین   کنار در توانندمی نیز  دهند می افزایش 

شود که این  ای دولت، پیشنهاد میبا توجه به تأثیر بیشتر سیاست افزایش مخارج سرمایه
 سیاست نسبت به سیاست مخارج مصرفی  بیشتر توسط دولت اعمال گردد. 

ای دولت، سرمایه گذاری  با توجه به تأثیر بیشتر سیاست افزایش مخارج سرمایه
زیرساختد پیشنهاد ر  تولید  راندمان  افزایش  و  تولید  در  جدید  تکولوژی  از  استفاده  ها، 

  بهشود که این سیاست بیشتر از سیاست مخارج مصرفی دولت اعمال گردد. با توجه  می
  بر  مبتنیمالی  سیاست    بربالاتر،  اقتصادی  رشد    ازبرخورداری    برای  پژوهش، دولتنتایج  

باشد. دولت نيز در انتخاب تركيب  داشته  بیشتری  در شرایط تحریم تمرکز    ای،ایهمخارج سرم
سياستهاي مالي بايد دقت لازم را داشته باشد زيرا اگر سياستهاي دولت به نتيجه نرسد در  
نهايت تورم و افزايش نرخ ارز را به دنبال دارد؛ مثلا استفاده هزينه خالص سرمايه  در یک  

 كه اگر بهينه نباشند بار تورمي زيادي را بدنبال داردبخش خاص)مسکن( 
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 چکیده 

  ی ستم ی س   ر ی ث أ بر ت   د ی را با تاک   ی بانک مرکز   ی خارج   ی ها یی دارا  ر ی تاث   ی صورت مورد   پژوهش حاضر تلاش دارد تا به 
بر اساس روابط    ی مدل   د ی با   ، ی ساز   ه ی کند. به منظور شب   ل ی تحل   ی ستم ی س   ی ا ی پو   ی ساز   ه ی در اقتصاد با استفاده از شب 

اعمال شده در    رات یی تغ   ر ی ث أ ت گردد تا بتوان    ن ی تدو   روابط   ن ی در ا   ی در اقتصاد با تمرکز بر نقش بانک مرکز   رها ی متغ 
  روش   از بنابراین، با تدوین مدل اقتصاد کلان ساختاری و با استفاده    را استخراج کرد.   یی و اثر نها   ی اب ی را رد   ستم ی س 

آن است که    انگر ی پژوهش ب   ن ی ا   ج ی نتا   ، 1396  ی ال   1352  دوره طی    ی ا کرانه   نوار   گسترده   ی ها وقفه   با   ون ی خودرگرس 
به   ی بانک مرکز  ی خارج  ی ها یی در دارا  ار ی انحراف مع  ک ی  ش ی با افزا  ران ی تورم و اشتغال در ا  ، ی گذار  ه ی سرما  د، ی تول

  ، ی بانک مرکز   ی خارج   ی ها یی دارا   در   درصد   12/ 3  معادل   ار ی انحراف مع   ک ی   ش ی . افزا رند ی گ ی قرار م   ر ی ث أ ت شدت تحت  
  که ی گردد. در حال ی درصد م   0/ 08و    4/ 62،  7/ 82  زان ی به م   ب ی و اشتغال به ترت   ی گذار   ه ی سرما   د، ی تول   ش ی منجر به افزا 

  ساس درصد خواهد شد. برا   11/ 29  زان ی تورم به م   معنی دار   ش ی منجر به افزا   ی بانک مرکز   ی خارج   ی ها یی دارا   ش ی افزا 
به    ، شناور نرخ ارز   ت یر ی مد   ی خود در راستا   ی ارز   ی ها است ی در اعمال س   ی بانک مرکز   شود ی م   ه ی توص   ج، ی نتا  ن ی ا 

  ط ی مناسب را بر اساس شرا   ی و ارز   ی پول   است ی س و  توجه داشته باشد    ی خارج   ی ها یی دارا   ش ی افزا   ی تورم   د ی اثرات شد 
 کشور اتخاذ کند.    ی کنون 

 ارجاع به مقاله: 
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   مقدمه  -1
شوند، اندازه  یمهمسو    یبا اقتصاد جهان   ی اندهیفزاباز کوچک که به طور    یاقتصادها  یبرا

  شده است. بر اساس گزارش  لیتبد  ی اتیملاحظات ح  کیبه    ،یبانک مرکز  یخارج  ریذخا
در پايان سال    یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا ميزان    ،یبانک مرکز  یهاو ترازنامه    یاقتصاد
 یخارج  یهاییميزان دارا  نی همچن  و  است  هرسيد  الیهزار ميليارد ر  4651به بيش از    1397

.  است   اشته و شش برابر افزايش د  ست ی بيش از ب  1397تا    1381هـاي  در سال  یبانک مرکز
  یمخرب مال  یامدهایتواند پیم   -کاهش  یا  ش یافزا -   یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا  در   رییتغ

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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اقتصادي،   ادبيات  در  باشد.  داشته  گوناگ بحثکلان  چگونگ  یونهاي  و  شدت  زمينه    ی در 
  یاز سو  یکلان اقتصاد  یرهایبر متغ  یبانک مرکز  یهایبدهها و  ییدارا   راتییتغ  یرگذاریتاث

بنابرا است.  گرفته  انجام  اصل  ن،یاقتصاددانان  افزا   نی ا  یسوال  که  کاهش    ای  شیاست 
  ر یتاث  حت را ت رانیحاکم براقتصاد ا ی اقتصاد ستمیچگونه س  یبانک مرکز یخارج یهاییدارا

  قرار خواهد داد؟
گذاری  یکی از مهمترین ابزارهای سیاست   ری تاث  ی بررس  حاضر تلاش دارد تا به  پژوهش

ی مرکز  یخارج   یهاییدارا  عنیارزی  -Albaji, Azarbayjani, and Daei)  یبانک 
Karimzadeh, 2024) یایپو  ی سازهیشبدر اقتصاد با استفاده از   ی ستمی س  ری بر تاث د یبا تاک  

به مبان  لیتحل  یستمیس اتكا  با  ا  طیو شرا   ینظر  یکند.  اقتصاد  و    یبررس  ران،یموجود در 
ها  متیقو    یگذار  ه یسرما  د، یمانند تول  ی صادکلان اقت  یرهای بر متغ  رات ییتغ  ری تأث  یسازهیشب

ا در  گرفت.  خواهد  نظری  راستا  نیصورت  مباحث  در  تورم  اهمیت  به  توجه   Abdiبا 
Seyyedkolaee, Tehranchian, Jafari Samimi & Fovero, 2022))      و اینکه کنترل تورم در

 ,Makian, Samadi & Amarehبوده است دهه های گذشته هدف کلیدی بانک های مرکزی  
به عنوان یکی از متغیرهای اصلی عدم ثبات اقتصاد   به اثرگذاری نهایی آن بر تورم  ( (2022
که  (  Ashrafganjoee, Akbari Fard, Jalaee Esfandabadi, and Mashinchi,2024کلان )

از دغدغه های اصلی سیاست گذاران و   اقتصاددانان در کشورهای در حال  همچنان یکی 
است ایران  مانند  جامع    ( (ShahAbadi, Karami & Arghand, 2022توسعه  طور  به  نیز 

  ن یتدو   رانیا  یاقتصاد  طیمتناسب با شرا  یستمی مدل جامع س  یک  بنابراین،  پرداخته می شود
برآورد    یاکرانهنوار    کردیگسترده با رو  یهاباوقفه  یونیهر معادله به روش خود رگرس  و  دیگرد
  ی هاییدارا  راتییتغ  ریتاث  یشده به بررس   یسازهیشب   ستمیتحت س  در نهایت،  . است  دهیگرد

   پرداخته شده است.  یشده به صورت کم  نیتدو  یاقتصاد  ستمیبر س  یبانک مرکز یخارج
ارتباط   تورم،    د، یتول  یاقتصاد  یرهایبا متغ  یبانک مرکز  ی خارج  یهاییدارا مسأله 

هايي است که در کشور ايران  موضوعاز    یستمی مدل س  کیو اشتغال در قالب    یگذارهیسرما 
  در  ی خارج  ریذخا  رات ییتغ  رات ی تاث  که یدر صورت  به طور جامع به آن پرداختـه نشده است 

در    یا  ندهیاست و به طور فزا   ی اتیح  ی ا  مسئله اقتصاد باز کوچک    کی بعنوان    رانیاقتصاد ا
  باز   کوچک  یاقتصادها  یبرا   ی منف  و  مثبت   یامدهایتواند پ  ی شدن اقتصاد م  یجهان  ری مس
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ا ا  رانیمانند  در  باشد،  تا    یراستا ضرور  نی داشته  بررس  مطالعه  نی ا  دراست    اثرات   یبه 

  استیس  یاز ارکان اصل  یکی به عنوان    یبانک مرکز  یخارج  یها  ییدارا  راتییتغ  یستمیس
. از مزاياي ديگر اين پژوهش اين است که  پرداخته گردد  رانیدر اقتصاد ا   ی و ارز  یپول  یها

هاي نظري و  جنبهاز    یاصل  یرهایو متغ  یبانک مرکز  یرجخا   یهاییداراتلاش شده ارتباط  
 .میدبـا پشـتوانه نظري تحليل کر  رانیاقتصاد کـلان ا یستم یمدل س  نی تجربي را با تدو

  نه یش یو پ  ینظر یمبان ، ی: در بخش بعدباشد یم  ری مقاله به صورت ز  یساختار کل  
  رانیاقتصاد ا   یبرا  یاقتصاد  ستمی مدل س  نی قرار گرفته است، در بخش سوم به تدو  یتجرب

و    یبندبه جمع  یانیو بخش پا   پردازدیحاصل از آن م  جیالگو و نتا   ی سازهیشبو برآورد و  
 اختصاص دارد. یاستیس  یهاهیتوص

 ی نظر   ی مبان  -2
تا    رندی گیقرار م  یبانک مرکز  اریهستند که در اخت  یخارج  ییهاییدارا  ،ی المللنیب  ریذخا

احتمال تراز    یاثرات  تعادل  دهندپرداختعدم  کاهش  را  که .  (Ljubaj, 2020) ها  آنجا    از 
ابزارها  کی  یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا از مجموعه  مهم  کلان است    استیس  یعنصر 
(Chiţu, Gomes & Pauli, 2019)،   ترک  زانیم دهه  آن   ب یو  مد از  مرکز  در  قبل    ت یریها 

از    یخارج  یهاییدارا .(Abdul-Rahaman & Yao, 2019)  قرار داشته است  یمرکز  یهابانک 
کرده و ابزار     فایا  یبانک مرکز  ف یدر انجام وظا  ینقش مهم  با  یتقر   یادیو بن  یخی نظر تار

تضم  ی مهم کلان    نی در  اقتصاد  ذخا  کیثبات  عمل،  در  هستند.  در    ی المللنی ب  ریکشور 
  است یو حفظ اعتماد به س  تیشود از جمله، حمایم   یاز اهداف نگهدار  یعیوس  فیط  یراستا
  ی نگیدر مواقع بحران با حفظ نقد  یاز ارزش پول داخل  تیشامل مداخله درحما یو ارز  ی پول
  ی هاییدارا   ینگهدار  یهاعلت  نی تریاصل  از  یکی   ن،یها. بنابراشوکو به منظور جذب    یارز
ارائه    یاست و برا  هاتراز پرداخت  یهابحرانمواجهه موفق با    یبه طور خاص برا  ی المللنیب

خود را   یو آت  یفعل یخارج  یها یتواند بده  یکشور م  کیبه بازارها که   نانی از اطم  یسطح
 .(Ljubaj, 2020) کند  نی تام

برخوردار است نظام نرخ    یی بالا  ت یکه از اهم  یموضوع   یخارج  ی هاییدارا   لیدر تحل 
در حفظ نرخ ارز    یی نقش بسزا  ی راستا بانک مرکز  ن یدر ا  .ارز اعمال شده در کشور است 

و    و  دارد  یانتخاب شود.  یم  نییتع  یبانک مرکز  یپول  استیتوسط س  ریذخا  میزان ساختار 
حفظ ثبات    یبرا  یبانک مرکز  یاز ابزارها  یبخش  یمرکز  انکب  یخارج  یهاییدارا  ن،یبنابرا
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در اواخر    ییا یآس  یپس از بحران مال  ی جهان  یخارج  ری. ذخا(Nikolova, 2021)  کشور است
کردن   مهیب یرا برا یبزرگ رینوظهور ذخا یرشد کرد و بازارها یبه طور قابل توجه 1990دهه 

  ی مطالعات .(Chiţu, Gomes & Pauli, 2019)انباشته کردند  یاحتمال یهاشوکخود در برابر 
با    یدر کشورهاکه    دهندنشان میدو دهه گذشته    ینرخ ارز ط  یهامیرژبا تمرکز بر تحول  

از موارد بانک    یاریاست. در بس  رایجشده    تیری نرخ ارز شناور مد  یهاستمیسدرآمد متوسط  
 & Pierre)دهند یم نشانکشورها به طور مداوم به فشار بازار ارز واکنش   نی ا یمرکز یها

Timothy, 2020). 
 ی ب  یهاانیجرنقش حفاظت از    یالملل نیب  ریشد که ذخایمتصور    یبه طور سنت

  ی در برابر احتمال توقف ناگهان  اطیاحت  یبرا  یمرکز  یهادارند و بانکرا    هیسرما   کنندهثبات
 Arslan &  Cantú, 2019)  کنندیم  رهیذخ  ی خارج  یهاییدارا  یالملل نی ب  هیسرما  یهاانیجر

Cook &  Yetman, 2012;یدر کشورها  یخارج  یهاییدارا  یو نگهدار شیافزا   یل(. علت اص  
در مواجهه با آنها    ی مال  نیبه تام   ازیو ن  یبزرگ مال  یهاشوکمواجهه با    ،در حال توسعه

آنها به   فیوظا  یبرا  ریبه حفظ حداقل مقدار ذخا  یمرکز  یهابانک  ازین .(Pina, 2021)   است
تواند ثبات    ی حداقل ماین   تیرعا  ماست و عد امری ضروری    ی کنندگ  میعنوان نظارت و تنظ 

-Abdul)مخدوش کند    یکشور را در مواقع بروز شوک خارج  کی بودن تجارت  اقتصاد و روان  
Rahaman & Yao, 2019.) 

  & Cookهستند    ینرخ ارز رقابت   ریدرگ  یمرکز  یهااست که بانک  نی ا  گر یاحتمال د
Yetman, 2012)  )ی ثبات  یتواند باعث بیم  یخارج   یهاییدارا  تیعدم کفا  که در این صورت  

همچن و  کشور  آن  پول  واحد  در  اقتصاد  یاصل  یرهایمتغ  ریسا  در  نیمکرر    گردد  یکلان 
(Abdul-Rahaman & Yao, 2019).  ممکن    یخارج  ییدارا  یبالا  ر یذخا  یاصل  تیمز   ن،ی بنابرا

 ,Jalali Naeini & Naderian  است  یخارج  یهاشوکاست شامل کاهش خطرات مرتبط با  
ب((2006 انباشت  اقتصاد گردد و    جادیا   موجبممکن است    ریاز حد ذخا  شی .  انحراف در 

از    یناش  یهانهیهزبنابراین،  .  ببرد  نیاقتصاد را از ب  یمهم برا  یهاییدارا  گریانباشت انواع د
  ار یبس  ،ی اقتصاد گاه  یبرا  یدر ترازنامه بانک مرکز  یخارج  یها  ییاز حد دارا   شی ب  شیزا اف
 (.  Cook &  Yetman, 2012) آن است سک یاز عملکرد کاهش ر  یمنافع ناش تر شیب

دهد،  یمهدف قرار    ی حجم پول را به عنوان ابزار اصل  ، یپول  ی گذارهدفچارچوب  
را به انباشت   یمرکز یهابانککه   یپول گسترده )واسطه( و تورم )هدف مطلوب( عامل ریتأث
 . (Joof, 2021) کندیم بیبالا ترغ  ی خارج یهاییدارا ریذخا
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در بازار پول را مشاهده   یخارج یهاییدارااز حضور  یکل یتوان شمای م 1شکل    در

 .کرد

 
 ی نگیپول و نقد ستمیدر س  ی بانک مرکز یخارج یهایی دارا  . 1شکل  

 (Noferesti,2020)مأخذ: 

Figure 1. Central bank foreign assets in the money and liquidity system 
Sourse: (Noferesti,2020) 

 

بانک   یخارج یهاییدارادر  ش یافزا  ی اصل ی رهایمس ی اثرگذار م یبه ترس زین 2شکل  
 پردازد.یم یاقتصاد  ستمیدر س  یمرکز
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 ی اقتصاد  ستمیدر س  یبانک مرکز یخارج ی ها  ییدر دارا ش یافزا ی اثرگذار . 2شکل  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Figure 2. Analyzing the effects of changing the foreign asset of the central bank in the 

economic system 
Source: Research results 

با    ران یتورم و اشتغال در ا  ،یگذار  هیسرما  د،یرود تولیم طور که مشهود است انتظار  همان
مرکز  یخارج  یهاییدارا در    شیافزا  تاث   یبانک  م   ریتحت  طور  به  ینگینقد  .رندیگ  یقرار 

را نشان خواهد    شی قرار خواهد گرفت و افزا  ریتحت تاث  یخارج  یهاییدارا  شی از افزا  میمستق
  ش یافزا   گری د  یها خواهد داشت. از سومتیق  یسطح عموم  زانیبر م  ی شیفزا ا   ریداد و تاث 

سطح    ش یبه افزا   ینگیپول و نقد  یعرضه اسم  ش یبا افزا    یبانک مرکز  ی خارج  یهاییدارا
نرخ ارز خواهد شد و    شی منجر به افزازند و    ینرخ ارز دامن م  ش یها و افزا  متیق   یعموم
 یدر موجود  ریی کل دارد و در ادامه با کاهش تغ  یمثبت بر خالص صادرات و تقاضا  ریتاث

↑

↑
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خواهد    یدیتول  تیاز ظرف   استفادهنرخ    شی ها سبب افزامتیق  شیانبار مجددا علاوه بر افزا 

با کاهش دستمزد    ن ی. همچنافتی  ش یافزا   هیو انباشت سرما  یگذار  ه یسرما  ن یشد و بنابرا 
و    هیسرما  شی در مجموع هر دو اثر افزا  نی خواهد داشت و بنابرا  شی اشتغال افزا  ،یقیحق

 . دی خواهند گرد واقعی  یناخالص داخل دی تول شی اشتغال موجب افزا

 ی تجرب   نه ی ش ی پ  -3
  ی رهایبر متغ  ی بانک مرکز  یخارج  یهاییدارا  ر ییتغ  ری تاث  یتجرب   نه یشیپ   یبخش به بررس  ن یا

 و نرخ تورم اختصاص داده شده است.   دی تول ،ی گذار  هیمانند اشتغال، سرما  یکلان اقتصاد
و   بررس2019)  اویعبدالرحمن  به  مرکز  یخارج  یهاییدارا   ی(  ط  یبانک  غنا    یدر 

نشان دادند   یبردار  یخطا  حیاند و با استفاده از روش تصحپرداخته  2017  ی ال  1990  یهاسال
ها وجود دارد  متیقو    یبانک مرکز  ی خارج  یهاییدارا  ش یافزا  ان یم  ی رابطه مثبت و معنادار

-Abdul)  است  دهیکشور گرد  نیتورم در  ا   جادیغنا سبب ا   یخارج   یها  ییدارا  زانیم  شی و افزا
Rahaman & Yao, 2019.)  

با استفاده از داده   ینگ یبر نقد  ی خارج  یهاییدارا  ری تاث  نیز به بررسی(   2021جوف )
  2019  ی ال  2001  یهاسال  ی( طWAMZ)   قایغرب آفر   یپانل پنج کشور عضو منطقه پول  یها

نشان داد که   پژوهش جی. نتاپرداخت FEو  FMOLS ،DOLS نی با استفاده از سه روش تخم
   .(Joof, 2021)است   ینگیبر نقد دار معنیو   مثبت ری تاث  کی یدارا یخارج ریذخا

  ی در کشورها  یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا  ش یافزا  ی(  به بررس2019پاروماننکو  )
  ی خارج  ریذخا  یواحد پول  10نوظهور پرداخته است و نشان داد که به طور متوسط انباشت  

  نی . با اشودیواحد پول گسترده از م 7/7  جاد یمنجر به ا نیانگ یبه طور م   یتوسط بانک مرکز
  نی لات  یکایآمر   یکشورها وجود دارد: برا  ن یبرآورد در ب  ن یدر ا  یقابل توجه  یحال، ناهمگون

 (.Ponomarenko, 2021)  است 6نوظهور  یاروپا یو برا 9
و   بررس2012)  اتمنیکوک  با  آس  یکشورها  ی (  افزا  ییا ینوظهور  که  دادند    ش ینشان 

افزابانک  یخارج  یهاییدارا به  منجر  حت  ی نگینقد  شی ها  شد  خواهد  بلندمدت  اگر    یدر 
و    نیهانکس  (.(Cook &  Yetman, 2012  مدت موثر بوده باشدکوتاهدر    یساز  میعق  اتیعمل

  یهاییدارا  شی افزا  ر یتاث  یبه بررس   یبردار  یخطا  حی( با استفاده از مدل تصح2017)رحامن  
  یبررس  جیپرداختند. نتا   2016  یال  1990  یهاسال  ی در غنا بر نرخ ارز  ط  یبانک مرکز  یخارج
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  ی ررابطه مثبت و معنادا  یو نرخ ارز دارا   یبانک مرکز  یخارج  یهاییداراآنها نشان داد که  
نرخ ارز    شی غنا و افزا  یمنجر به کاهش ارزش پول مل  یخارج  یهاییدارا  شی باشند و افزایم

  .((Hongxing & Rahaman, 2017  دیکشور خواهد گرد ن یدر ا
  یدر کشورها  یمرکز   یهابانک  یخارج  ی هاییدارا  ش یافزا   ی ( به بررس2015)  نایپ

و    شی افزا  ینشان داد علت اصل  یپرداخت. و  2009  یال  1970  یهاسال  یدر حال توسعه ط
  ی هاشوکمواجهه با   ی در حال توسعه مورد بررس یدر کشورها ی خارج یهاییدارا ی نگهدار

با آنها م  در  یمال   نی به تام  ازیو ن  یبزرگ مال   ن ینشان داد در ا  نی همچن  باشد.  یمواجهه 
  که یباشند، به طوریمبا نرخ ارز  یرابطه مثبت و معنادار ی دارا یخارج یهاییداراکشورها 
. در مقاله  ابدییم  شی کشورها افزا  نی ر انرخ ارز د  ،یبانک مرکز  یخارج  ی هاییدارا  شیبا افزا 

از   استفاده  با  ساختار   یاقتصادسنج  یالگو   کیحاضر،  بررس  ،یکلان    رییتغ  ریتاث   یبه 
 یکلان اقتصاد  یرهایآن بر متغ  یستمی س  ریبا تمرکز بر تاث   یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا

شد. در    ی آن بررس  یرونیب  یهاارتباطو    ی ساز و کار درون  ق،ی دق  یپرداخته شد و با الگوساز
  ر ییو تغ  ی نگینقد  ر یاز دو مس  ی بانک مرکز  ی خارج  یهاییدارا   ر ییتغ  یرگذاریراستا، تاث  ن یا

 . (Pina, 2021) قرار خواهد گرفت  ی نرخ ارز به صورت گسترده و جامع مورد بررس

 ی اقتصاد   ی الگو  -4
  ی بانک مرکز  یخارج  یهاییدارا  ری تاث  یواکاو  یبرا  یمدل اقتصاد  یقسمت به طراح  نیدر ا

اکوس کل   یاقتصاد  ستمی بر  چارچوب  است.  شده  الگومدل  یبرا  یپرداخته  و  کلان    یها 
  ن یتدو   یبر نقش ترازنامه بانک مرکز  دی( و تاک1398)  ینوفرست  یبر اساس الگو  یساختار

 شده است.  
نظر نگرش  مبنا  یدر کوتاه مدت  تقاضایم  ینزیک   دگاهید  یبر  موثر    یباشد که 

اس  دبرقرار  بلندمدت  در  نئوکلاس  دگاهیت.  ن  ی کیمکتب  انتظارات  دارد.  براساس    ز یوجود 
. مدل از بازار کالا و خدمات، بازار پول، بازار ارز و بازار کار  ردیگیمشکل    یقیانتظارات تطب

پنج    در  یانهی هزبه روش    ی درآمد مل  یبازار از روابط حسابدار  یخواهد شد. تقاضا  لیتشک 
 .  د نشو یم  یسازبخش مدل

  ه یکار و سرما  یرویاست که با استفاده از دو نهاده ن  ییهابنگاهشامل  بخش عرضه  
از حاصل    یپردازند. درارتباط با بازار پول، عرضه پول به صورت اسم یمسود    ی به حداکثر ساز
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پول از سه قسمت    ی. تقاضادیآ یمبدست    ی پول  نده یفزا  بی در ضر  ی اسم  ی پول  ه یضرب پا

 شده است.    لیدار تشکمدت یهاسپردهو  یدارید  یهاسپردهاسکناس و مسکوک،  
ابتدا سطح عموممتیق در بخش   به شاخص ضمن   متی ق  یها،    متیق  یبا توجه 

به    متی ق  یهاشاخص  ریشده و در مرحله بعد سا  یالگوساز  یواقع  یناخالص داخل  دیتول
به    تینرخ ارز با عنا   نییتع  یپول   یاند. بازار ارز، از الگوهاشده  نیی تع  ناز آ  یصورت تابع

 شده است.   یبهره دو کشور الگوساز یهانرختفاوت 
شود و سپس، اشتغال محاسبه  یم  نیی تع  یقیدر بخش بازار کار، ابتدا دستمزد حق

  ل یمدت تشک  دکوتاه مدت و بلن  ی( معادله رفتار60جفت )30الگو از    نی گردد. در مجموع ایم
 شده است.  

انحراف    کی  ش یاعمال افزا  ر یتاث  یشده، به بررس  یطراح   در ادامه با استفاده از مدل
اقتصاد شامل    یاصل  یرهای و متغ  یاقتصاد  ستمی بر س  یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا  اریمع
 شود.  یمو اشتغال پرداخته  یگذارهیسرما تورم،    د،یتول

شده و در مرحله بعد   یازسهیشبمدل، به عنوان روند مبنا    یرهایابتدا روند متغ
اعمال سنار  در  1392-1396دوره    یط  یدرصد  3.12  شی افزا  یویاثرات  و  لحاظ  در مدل   ،

 انجام گرفته است.   ایپو   یسازهیشب مجددا    ویسنار 
عدم اعمال    ای  هیبا روند مبنا )پا  وی در سنار  استیبعد از اعمال س  یسازهیشبسپس  

   است.  شدهو نشان داده  سهیمقا 1نمودار  شوک( در 

 
                          دارایی های خارجی بانک مرکزی                       تولید ناخالص داخلی واقعی                         
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 سطح عمومی قیمت ها                                        نقدینگی 

 
 تقاضای کل                                                 کار  یروین)اشتغال( 

با روند  مبنا   سه یمهم الگو در مقا یرهایبر متغ یبانک مرکز  یخارج یها  ییدارار  شی% افزا 3/12اثر    . 1نمودار  
 1392- 1396 یها سال یط 

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Figure 1. The effect of %12.3 increase in central bank foreign assets on important model 

variables in comparison to the base trend from 1392 to 1396 
Source: Research results 

 دار مشخص شده است. روند متغیر پس از اعمال سیاست با خط نقطه  نکته: 

 نسبت به روند مبنا:  ریی درصد تغ
  یرهایبر متغ  ی بانک مرکز  ی خارج  ی هاییدارا  شی افزا  است یاثر س  ی کل  یبندجمع  ک یدر  

 ارائه شده است.  1جدول  مهم درون زا در 
 

با روند  مبنا   سه یمهم الگو در مقا  یرهایبر متغ یبانک مرکز یخارج ی هاییدارار  شی % افزا  3/12اثر  . 1جدول  
   1392- 1396 یسال ها یط 

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 1. The effect of %12.3 increase in central bank foreign assets on important model 
variables in comparison to the base trend from 1392 to 1396 
   Source: Research results 

سال  سال سوم  سال دوم  سال اول  
 میانگین سال پنجم  چهارم

 67/14 41/12 16/13 53/15 86/14 42/17 نقدینگی 
 62/4 23/26 75/1 -96/8 84/6 -74/2 سرمایه گذاری  
 84/2 53/0 81/3 56/3 96/3 35/2 تقاضای کل 

تولید ناخالص  
 82/7 85/42 64/2 -18/12 45/9 - 64/3 واقعی  داخلی
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سال  سال سوم  سال دوم  سال اول  
 میانگین سال پنجم  چهارم

 سطح عمومی  
 29/11 - 99/18 16/25 96/28 01/16 31/5 قیمت ها

 08/0 10/1 -38/0 -35/0 16/0 -09/0 اشتغال
 41/3 -82/11 46/25 88/15 -72/1 -74/10 نرخ ارز 

 

افزا یمگونه که مشاهده  همان گردد،  یموجب م   یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا   شیشود 
ها  متیق  یسطح عموم  زانی بر م  یشیافزا   ریو تاث  افتهی  شیدرصد افزا  67/14  زانیبه م  ینگینقد

  ش یافزا   ،گر ید  ی کرد. از سو  میدرصد را مشاهده خواه  29/11تورم    که یطوربهداشته باشد  
سطح    ش یبه افزا   ینگیپول و نقد  یعرضه اسم  ش یبا افزا   یبانک مرکز  ی خارج  یهاییدارا

 41/3  زانینرخ ارز به م  شی منجر به افزا زند و    ینرخ ارز دامن م  شیها و افزا   متیق  یعموم
  و   است مثبت بر خالص صادرات    ر یتاث  یبر نرخ ارز دارا  ییبا توجه به اثر نها  درصد شده و

انبار مجددا    یدر موجود  ریی کل دارد و در ادامه با کاهش تغ  ی تقاضا  مثبت بر   ری تاث  ن یبنابرا
  ن یخواهد شد و بنابرا   یدیتول  تی نرخ استفاده از ظرف  شی ها سبب افزامتیق  شی علاوه بر افزا

اشتغال   ،یواقعبا کاهش دستمزد    ن یخواهد. همچن   شی افزا  هیا و انباشت سرم  یگذارهیسرما 
و اشتغال   هیسرما   شی در مجموع هر دو اثر افزا  نیخواهد داشت و بنابرا   یدرصد  08/0  شیافزا 

    .د یدرصد خواهند گرد 82/7 زانیبه م واقعی یناخالص داخل دیتول  شی موجب افزا

 ی ر ی گ   جه ی و نت   ی بند جمع  -5
بانک    یخارج  یهاییدارادر    شیافزا   یستمیس  راتیتاث  یپژوهش حاضر بررس  یهدف اصل

  یخارج  یهاییدارا  ریتاث  یصورت مورد  به  ن،یاست. بنابرا  رانیاقتصاد ا  ستمی در اکوس  یمرکز
تاک  ی بانک مرکز تاث  دیبا  از    یستمیس  ری بر    لیتحل  یستم یس  یایپو   یسازهیشببا استفاده 

در اقتصاد با تمرکز    رهایمتغ  یبر اساس روابط واقع  یروابط، مدل  یسازهیبش. به منظور  دیگرد
  یابیرا رد  ستمی اعمال شده در س  راتییتغ  ریتا بتوان تاث  دیگرد  نیتدو   یبر نقش بانک مرکز

اقتصاد    ستمی اکوس  یستمیس یایپو  یسازهیشب  لیرا استخراج کرد. بر اساس تحل ییو اثر نها
  ستمی در  س  یاگسترده  راتیتاث   یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا ر  ییکه تغ  م یمتوجه شد  ران، یا

تورم    ، یگذارهیسرما   د،یآن است که تول  گرانیپژوهش ب  نی ا  جیخواهد داشت. نتا  یاقتصاد
به شدت    یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا در    اریانحراف مع  ک ی شی با افزا  رانیو اشتغال در ا 
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درصد    67/14 زانیبه م   ینگی شود، نقدیم مشاهده   هگونه کهمانو  رندیگیمقرار   ری تحت تاث
تورم    کهیها داشته باشد به طورمتی ق یسطح عموم  زانیبر م یشیافزا  ریو تاث  افتهی  شیافزا 
   یبانک مرکز  یخارج  یهاییدارا   شی افزا  ،گرید  یکرد. از سو  میدرصد را مشاهده خواه  29/11

نرخ ارز   شی ها و افزا متیق   یسطح عموم  شی به افزا ینگیپول و نقد  یعرضه اسم ش یبا افزا 
و با توجه به اثر    شد  خواهددرصد    41/3  زانی نرخ ارز به م  ش ی منجر به افزازند و    یدامن م

  یتقاضا  تاثیر مثبت بر  ن یو بنابرا  است مثبت بر خالص صادرات    ر یتاث  یبر نرخ ارز دارا  یینها
ها سبب  متیق  شی انبار مجددا علاوه بر افزا  یدر موجود  رییو در ادامه با کاهش تغکل دارد  

  ه یو انباشت سرما  یگذارهی سرما  نیخواهد شد و بنابرا   یدیتول  تینرخ استفاده از ظرف   شیافزا 
درصد    08/0  زان یبه م  ش یاشتغال افزا  ، یقیبا کاهش دستمزد حق  نی . همچنافتی  ش یافزا 

بنابرا و  افزا   نی داشت  اثر  دو  هر  مجموع  افزا   هیسرما  شیدر  موجب  اشتغال    د یتول  شیو 
  شی افزا  نی دهد که ایمنشان    جینتا  ن،ی. بنابرا دیدرصد گرد  82/7  زانیبه م  یناخالص داخل

.  دخواهد بو   ی تورم داخل  شی افزا   یبه بها  ینرخ رقابت  ای  یاط یاحت  زه یبه انگ   یخارج  ریذخا
دهد که در مواجهه با  یمکشور نشان    یاقتصاد  ستمیاثرات در س  یابیو رد  لیو تحل  هیتجز 
  .شود  شتریب  مت یو ق  ی عموم  شی ممکن است منجر به افزا  ،ی خارج  ی ها  یی حجم دارا  ش یافزا 

با توجه به شرایط کنونی کشور و تورم موجود، اگر هدف بانک مرکزی    شودیم  هیتوص
، تا  مدیریت کند آن  یستمی خود را با لحاظ اثرات س یرجخا  یهاییدارا تورم تک رقمی است

 یثبات اقتصاداثرات تورمی تغییرات ذخایر خارجی بانک مرکزی کنترل گردد و      قیطر  نی از ا
به حداقل کاهش    یاقتصاد  ستمیس   درو اختلال    تغییرات آن داشته باشداز    یحداقل  یریاثرپذ

 . ابدی
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 چکیده 
ای مواجااااه كشااااورها بااااا تحااااو ت گسااااترده، ماهياااات توليااااد و اشااااتغال را در هااااای ارتباااااطی جدیاااادآوریفن

آوری اطلاعاااات و ارتباطاااات اسااات. ی فااانگيري آن مبتنااای بااار توساااعه در حاااوزهاناااد كاااه اسااااس شاااكلكرده
( باااه عناااوان اباا اري مهااام و كااااربردي، سااطه دسترسااا ، اساااتفاده و IDIشاااخص توساااعه تجاااارت الكترونيااك )

كناااد كاااه اسااان زسرسااااختار روناااد گيري م ازهمهاااارت باااه کاااارگیری فااااوا را در منااااطق و جواماااع مختلاااف اناااد
انااد. از طرفاا  اشااتغال از متغيرهاااي كاالان ارتباطااات و انتقااال اطلاعااات را ساارعت و دقاات بيشااتري بخشاايده

حااائ  اهمياات اساات.  ررود كااه توجااه بااه آن بااه دلياال بيكاااري گسااترده در كشااور بساايااقتصااادي بااه شاامار ماا 
بااا ابهامااات  همااراه اساات بااه طااوري كااه نتاااس  نهاااس  آن باار كاال آثااار فاااوا و تجااارت الكترونيااك باار اشااتغال 

دهاااد.  پااا وهش ای، تااااثيرات متفااااوت  از خاااود باااروز م اقتصااااد مشاااخص نيسااات و در هااار كشاااور و منطقاااه
حاضاار باار اساااس فرضاايه تاااثير ماباات تجااارت الكترونيااك باار اشااتغال در بخااش خاادمات كشااور، طبااق آمااار 

هاااي تااابلوس  مااورد مطالعااه ( بااا اسااتفاده از روش داده1398-1395) ساااله 4اسااتان، در یااک بااازه زمااان   31
و تحلیاال قاارار گرفتااه اساات. نتااای  حاراال از باارآورد ماادل بااا توجااه بااه معنااادار بااودن متغیرهااا در اساان بررساا  

دهااد كااه شاااخص مهااارت فاااوا تاااثير منفاا  و ضاارسه نفااو  اسنترناات پهاان بانااد تلفاان همااراه، تاااثير نشااان م 
 .ال در اسن بخش داشته استمابت  بر اشتغ
 ارجاع به مقاله: 
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 مقدمه   -1

نگاه سیاست در حوزه فاوا،  به دلیل تحو ت شگرف  به سمت  سوق داده  امروزه  مداران را 
چون اشتغال و تولید جستجو  ها را در متغیرهای کلان اقتصادی همتاثیر این دگرگونیاست تا  

های تجارت الکترونیک به کشور و ایجاد زیرساختار دیجیتال، تقاضا  کنند. با ورود تکنولوژی
برای نیروی کار مرتبط با آن اف ایش یافته است. شکاف دیجیتال بین مناطق مختلف کشور  

بر به آن واکنش    خود مانعی است  بازار داخلی نسبت  الکترونیک که  سر راه رشد تجارت 
توانند خود  های تجارت الکترونیک میدهد. با کاهش معقول شکاف دیجیتال، بنگاهنشان می

، تحول  در نقل و انتقا ت تجاری را به دنبال را با بازارهای جهانی تطبیق دهند که درنتیجه
های شغلی در این حوزه وجود  امکان از دست رفتن فررتخواهد داشت. در غیر این رورت  

شود که امکانات  زم برای آموزش نیروی کار ماهر  دارد. كاهش اسن شكاف زمانی میسر می
آوری در توسعه اقتصادی تر شدن نقش فنو متخصص در بخش خدمات فراهم باشد. پررنگ

برکیفیت زندگی مردم، موجه شده بسیار آن  تاثیر  و  از کسه وکارهای سنتی  کشورها  ی 
کارهای جدیدی را در مواجهه با نیازهای دنیای امروز  جای خود را به مشاغلی دهند که راه

آنارائه کرده از  آمارها حاکی  از   اند.  بیش  به  در جهان  اینترنت  کاربران  تعداد    4/ 6است 
در    این رقم به سرعت  .(Worldometer, 2021رسیده است )  2021میلیارد نفر در سال  

ها و شرایط  خواسته ها،حال اف ایش است این حجم از تقاضا برای استفاده از محیط وب، ایده
  .شودی تجارت آنلاین میکسه وکارها در حوزه گیریکند و باعث شکلجدیدی را ایجاد می

های هوشمند و انواع کامپیوترهای شخصی، اب اری سودمند برای انجام  در دنیای امروز گوشی
ت مربوط  به تجارت آنلاین تلقی می شوند. این به نوبه خود فررت شغلی مناسبی  معاملا 

را برای کسه و کارهای آنلاین فراهم کرده است. از سوي دسگر مسئله اشتغال وبیکاری به  
هایی، در  التحصیلان دانشگاهی با شدت و ضعفخصوص برای جوانان و به خصوص فارغ

ها است  ای برای دولتدر حال توسعه دارای اهمیت وی هتمام کشورها به وی ه در کشورهای  
برنامه در  حوزهکه  این  در  گذاری  سیاست  به  خود  میهای   ,Namdarianپردازند)ها 

ایم  شاهد شکل گیری هسته اولیه کسه و کارهای آنلاین درایران بوده  80(. در دهه  2015:5
در دهه   نفو  کارت  90و  اف ایش ضریه  و ضری با  بانکی  تلفنهای  نفود  های هوشمند  ه 
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بوده با ی Iran’s E-Commerce Monitoring Center,2020:3ایم)مواجه  حجم   .)
ی آن است که بازار عرضه و تقاضا برای کسه و  دهندهکنندگان از اینترنت نشاناستفاده

د  طلبد. این خو را می  1کارهای آنلاین فراهم شده است و توسعه هر چه بیشتر زیرساختار فاوا 
شود تقاضا برای نه فقط نیروی کار تحصیل کرده بلکه نیروی انسانی که مهارت و  باعث می

های نوین را دارند اف ایش یابد. در عصر حاضر کشورهای  قابلیت کافی در سطه تکنولوژی
های جدید  های ب رگ اقتصادی روند توسعه و رشد خود را با تکنولوژیتوسعه یافته و قدرت

اند. ماهیت جهانی شبکه اینترنت محرکی شده  ت و شبکه جهانی توام کردهبه خصوص اینترن
ی کشورها را تحت تاثیر قرار دهد. کشورهای در حال توسعه از جمله  تا موج آن اقتصاد همه

های شغلی ناگ یرند با  های اخیر و ایجاد فررتایران برای کاستن از می ان بیکاری در سال
شوند. مسلما هر کشوری با توجه به یک سری معیارها مانند   جریان این رشد جهانی سازگار

می ان پذیرش تکنولوژی، قوانین حاکم بر آن کشور و غیره در این مسیر متفاوت از هم عمل  
کنند. به كارگيري فاوا، باعث حذف برخ  مشاغل سنت ، به وجود آمدن مشاغل جدسد  می  

نيروي كار متخصص در بخش از  استفاده  به خصوص در بخش  هاي مختلو  اقتصادي  ف 
خدمات شده است. بنابراسن آثار نهاس  آن بر كل اقتصاد روشن نيست. زیرساختار تجارت  
الکترونیک در ایران علارغم اینکه هنوز در همه مناطق به رشد کافی و مناسه نرسیده است  

توان  که می  ای است به طوري كه بر اساس مطالعات انجام شده تاثير آن بر اشتغال به اندازه
آن را شاخصی برای توسعه یافتگی در نظر گرفت. با توجه به جمعیت جویای کار قابل توجه  

تواند بستر را برای ارتقاء تجارت الکترونیک که بخش  های فاوا میدر کشور، توسعه زیرساخت
 شود، فراهم کند.  ب رگی از اشتغال در بخش خدمات را شامل می

 
 فن آوری اطلاعات و ارتباطات   1 
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توان آثار مابت و منف   شاخص توسعه تجارت الکترونیک می از این رو با استفاده از

آن را بر بازار اشتغال مورد بررسی قرار داده و با ارائه راهکار، گامی در جهت حل مشکل  
برداشته   توسعه کشور است،  پیشرفت و  در مسیر  اقتصادی  از معضلات مهم  بیکاری که 

 شود. 
رگذاری تجارت الکترونیک بر  بدین جهت این پ وهش با هدف بررسی و سنجش تاثی

(، در کشور پرداخته است.  IDI)2های توسعه فاوا  اشتغال بخش خدمات، بر اساس شاخص
حوزه دارد.    هاي مورد نظر تاثير مابت  بر اشتغال در اسنبه طوركل  با اسن فرضيه كه شاخص

ساله، برای    4سنجی و در یک بازه زمانی  بنابراین با استفاده از روش برآورد پنل در اقتصاد
دوم مقاله، مبانی    گيرد بنابراین طبق بخشاستان کشور این موضوع مورد بررسی قرار م   31

نظری ارائه شده است و در بخش سوم، مطالعات انجام شده قبلی تفسیرشده است. بخش  
ارم به تشریه تجارت الکترونیک در ایران پرداخته است و در بخش پنجم مبانی تصریه  چه

های پ وهش و تخمین مدل اختصاص یافته است و نهایتا بخش  مدل و بخش ششم به داده
 پنجم، نتیجه گیری کلی از پ وهش به عمل آمده است.  

 مبانی نظری  -2
ای است که از طریق اینترنت انجام  املهترین شکل، هر گونه معتجارت الکترونیک در ابتدایی

 ,ECLACشود. بیشتر اوقات این امر شامل انتقال کا ها، خدمات یا اطلاعات است )می
فروش،   (.2002:4 خرید،  فرایند  انجام  از  است  عبارت  کلی  به رورت  الکترونیک  تجارت 

مبادله از طریق شبکهانتقال و  اطلاعات  کا ، خدمات و  رایانهی  اینترنت    ای های  از جمله 
(shokati, 2013:20  همچنین طبق تعریف سازمان همکاری و توسعه اقتصادی، تجارت .)

های تجاری است )اعم از ارتباطات و معاملات( که به رورت الکترونیکی  الکترونیک فعالیت
شود )شامل نه تنها سفارش، رورت حساب و پرداخت، بلکه ارزیابی، تبلیغات و  انجام می

های تجاری، اعم از سازمان و  طور همه اشکال معامله مربوط به فعالیتهمین ات(.ارتباط
های دیجیتالی شده، از جمله متن، ردا و تصاویر  افراد، که مبتنی بر پردازش و انتقال داده

 
2 information communication technology development index 
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سازمان تجارت جهانی، تجارت الکترونیک را تولید،   (. Colecchia, 2001:5دیدنی است )
فر  و  بازاریابی  میتوزیع،  تعریف  الکترونیکی  شکل  به  خدمات  یا  کا   تحویل  یا  کند  وش 

(Colecchia, 2001:5.) نماسد. براي  های جدیدي ایجاد م کار و تجارت الکترونیک، کسه
فعالیت کانالماال  الکترونیکی،  فروش  میهای  فراهم  را  جدیدی  بنگاههای  که  ها  کنند 

برقرار کنند و  می ارتباط  با مشتریان  بهبود  توانند  با  بازارهای جدیدی شوند، همچنین  وارد 
دهند. در تجارت الکترونیک،  ها را اف ایش میها، کارایی آنفرآیندها و ساختار فروش بنگاه

یابد، گردآوری اطلاعات  های مبادله کاهش میکند، ه ینهها اهمیت کمتری پیدا میفارله
ها و حضور فی یکی  ود و نیاز به واسطهش شود، تعادل بین عرضه و تقاضا برقرار میتسهیل می
 (. Mahmoodzadeh, Ghavidel & Chavoshi.2018:154شود. )کمتر می

از دیدگاه  دون   با تجارت سنتی  الکترونیک در مقایسه  هشت وی گی مهم تجارت 
از:عبارت استانداردهای جهانی،   اند  جهانی،  دسترسی  زمان،  هر  در  و  جا  همه  در  حضور 

غنی   و  شخصیپیچیدگی  اطلاعات،  تراکم  تعامل،  محتوا،  اجتماعی:  بودن  فناوری  سازی، 
 (. Laudon & traver,2016:52های اجتماعی)محتوای تولید شده توسط کاربر و شبکه

الکترونیک   تجارت  که  دارد  انواع مختلفی  الکترونیک  آنلاسن(،  )خرده  3B2Cتجارت  فروش  
4B2B  5تجارت الکترونیک   )عمده فروش  آنلاسن( وC2C .سه نوع پرکاربرد آن هستند ، 

 ارتباطات   اطلاعات و  آوری فن  -1-2
ها و  اف ار، شبکهفناوری اطلاعات و ارتباطات ترکیبی از الکترونیک، ارتباطات از راه دور، نرم

رایانهایستگاه غیرمتمرک   کار  رسانههای  ادغام  و  )ردا، ای  اطلاعاتی  داده  های  یا  متن،  ها 
(. توسعه فاوا، روند  Farhadi, Ismail, & Fooladi, 2012:1اطلاعات و تصویر( است )

ای است که امروزه بازارها برای ادامه  جهانی شدن را سرعت بخشیده و اهمیت آن به اندازه
 بقای خود نیازمند استفاده از آن هستند.   

 
3 Business with the customer 
4 Business with business 
5 Consumer with consumer 
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 تاثیرات فاوا و تجارت الکترونیک بر اشتغال   -2-2
کس پنهان نیست این نوع تجارت با به  شک سهم تجارت الکترونیک در بازار کار بر هیچبی

خطر انداختن موقعیت برخی از کسه و کارهای سنتی و رونق بخشیدن به مشاغلی که به 
های پیشرفته امروز سروکار دارند جایگاه قابل توجهی را نصیه خود کرده  نحوی با فناوری

ل م ایایی که تجارت الکترونیک نسبت به تجارت سنتی دارد موجه  است. از طرفی به دلی
 تحریک بازار کار شده است. 

با توجه به اینکه امروزه بسترهای مناسه دسترسی به اینترنت در بیشتر مناطق فراهم  
می خود  این  است  کرده  زیادی  کمک  اینترنتی  وکارهای  کسه  رشد  به  فضای  شده،  تواند 

یکاری و تورم فراهم کند. در این راستا با اف ایش سهم بازار فاوا،  مناسبی برای کاهش نرخ ب
کسه میبازارهای  تجربه  را  وسیعی  تقاضای  و  عرضه  الکترونیکی،  با  کنند.  وکار  طرفی  از 

انسانی سرمایه  جذب  باعث  پیشرفته،  ارتباطی  زیرساختار  به  بازارها  که  دسترسی  شده  ای 
باشند. بنابراین فررتی فراهم شده تا بتوان  ور را دارا میمهارت و کفایت  زم برای کار از راه د

های به وجود آمده حداکار استفاده را برد. در عین حال رشد قابل توجه استفاده از پتانسیل
ها تحت تاثیر این تکنولوژی  باند و تلفن همراه باعث شده بسیاری از حرفهاز اینترنت پهن

 ارتباطی سریع و آسان، قرار گیرند. 
توان به عنوان اینترنت پرسرعت و همیشه در دسترس توریف کرد پهن باند را می

و کابل شروع شد و بعدا به فیبر نوری و باند پهن تبدیل شد.    DSLبا    1990که ابتدا در دهه  
، کابل، فیبر نوری،  ADSL  ،VDSLپهنای باند چندین فناوری ارتباطی از راه دور را شامل  

شغل    2.6گیرد. به واسطه اینترنت،  همراه و خط برق را در بر می  سیم، ماهواره، تلفن بی
شود و سود مشاغل کوچک که در منطقه مورد نظر  برای یک شغل از دست رفته، ایجاد می

می حداقل  فعالیت  می  10کنند  اف ایش  پیشرفتدررد  بر  علاوه  اقتصادی،  یابد.  های 
دررد بر اساس رنعت    10-5ارمندان بین  وری کفرآیندهای پهنای باند منجر به اف ایش بهره

ای که توسط  های فشردهمورد نظر شده و نشان داده شده که به دلیل دانش جدید، فعالیت
پهنقابلیت میهای  ایجاد  جدید  مشاغل  شده،  ایجاد   ,Amiri & Woodside)کند  باند 

با    2004ال  کارگر داشت که در س  8500به عنوان ماال مخابرات بریتانیا حدود  (.  2017:4
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ای که م ایای مالی قابل توجهی را برای  کردند، مجموعهاستفاده از پهن باند از خانه کار می
پوند    6000شرکت فراهم کردند. به طور متوسط، هر کارگر ه ینه اقامت شرکت را در حدود  

ی  پذیری را براکرد. مخابرات بریتانیا همچنین تمهیدات کاری انعطافانداز میدر سال پس
دهد که  مهندس نشان می  3000های آزمایشی  مهندسین خود ارتقا داده است. آخرین داده

دررد اف ایش یافته است. مهندسین این کارآزمایی به طور متوسط دو    8کیفیت خدمات،  
کردند و مخابرات بریتانیا با  کردند اما درآمد بیشتری کسه میساعت کمتر در هفته کار می

 (.  World bank, 2009:37کرد )انداز میاری، پسکحذف پرداخت اضافه
گیری  کند، اما با بهرهتوسعه پهن باند اگرچه برخی از مشاغل را از جامعه حذف می 

توان به توسعه و تولید مشاغل نوین بیش از حذف مشاغل امید داشت. در رحیه از آن می
است. اشتغال مستقیم از راه   مجموع یکی از آثار استقرار فناوری پهن باند، اف ایش اشتغال

با ساخت شبکه باند و اشتغال غیرساخت و ساز مرتبط  پهن  از راه کسه و  های  مستقیم 
از  (.  Estaji, Roayaei, & Mohammadi, 2017:67کارهای تولید شده در بستر شبکه)

شود، زیرا این امر  طرفی پذیرش تلفن همراه باعث اف ایش کارآفرینی و جستجوی شغلی می
دهد. علاوه بر این، عدم تقارن اطلاعات و  کار را کاهش مییک کسه و  های شروع   ینهه

  دهد و در برخی موارد ممکن است جایگ ین حمل و نقل شودناکارآمدی بازار را کاهش می
(Alderete,2015:6 .) تعداد مشاغل   2017و   2007های ، بین سال6طبق گفته مایکل مندل

ر کاهش یافته در حالی که مشاغل تجارت الکترونیکی و انبارداری  ه ار نف  140فروشی، خرده
  . ( Americo,veronica,2018:2میلیون نفر اف ایش یافته است )  4حدود 

های خاص تاثیر  از سوي دسگر مسلم است كه تجارت الکترونیک بر تقاضا برای مهارت
می نشان  شواهد  گذاشت.  مجخواهد  الکترونیک  تجارت  و  فاوا  که  از  دهد  کاملی  موعه 

ها بیشتر مبتنی بر  گیریها و تصمیمکنند که در آن مسئولیتهای جدید را طله میمهارت
می استعداد  اطلاعات  با  و  مهارت  با  افراد  برای  تقاضا  ایجاد  باعث  فنی  تغییر  این  شوند. 

در    شود تا نه تنها فناوری اطلاعات را مدیریت کنند بلکه  از مقادیر زیادی از اطلاعاتمی
 تجارت (.ECLAC,2002:22)  برداری کندهای مشتری و فرآیندهای تولید بهرهمورد خواسته

 
6 Michael mandel 
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 هایشان اف ایشفعالیت خود را در انجام کند تا کاراییمی وکارها کمککسه به الکترونیک

 باقی کنند تا بتوانند دربازار رقابتی آن پذیرش یا تطبیق ها را وادار بهآن دهند و همچنین
(. تجارت الکترونیک به دو رورت بر بازار  Chan & Al-hawamdeh ,2002:287بمانند)

گذارد؛ از طریق تاثیر بر مهارت نیروی کار و دستم د )اثر مستقیم ( و از طریق  کار اثر می
وری و تقاضای کار )اثر غیر مستقیم(.  گسترش تجارت الکترونیک باعث ایجاد  تاثیر بر بهره

ها،  هایی مانند کا ها و خدمات مرتبط با اطلاعات، سرگرمیدر زمینهفررت شغلی جدید  
شود. این در حالی است که مشاغلی که در آنها تجارت  اف ارها و محصو ت دیجیتال مینرم

رفت  خواهد  بین  از  شود  وکار  کسه  انجام  سنتی  روش  جایگ ین    الکترونیک 
(Ghavidel, & Chavoshi, 2018:158, Mahmoodzadeh .) 

به افراد در سراسر جهان    Mechanical Turkو    ODeskهای آنلاین مانند  سایت
تا کارهای از راه دور را برای شرکتاین امکان را می های سایر کشورها انجام دهند.  دهند 

اف اری با ایجاد شغل برای کارگران خارج از کشور، بدون اینکه آنها نیاز  های نرمچنین پلتفرم
از راه  به مهاجرت داشته های  های غلبه بر موانع مهاجرت هستند. این پلتفرمباشند، یکی 

توانند شغل بسیار مناسبی، برای افراد در اقتصادهای در حال توسعه فراهم  اف اری مینرم
ملاحظه قابل  طور  به  که  میکنند  ارائه  را  دستم دها  از  با یی  سطه  )ای،   ,Terziدهند. 

الک2016:12 بازارهای  توسعه  برای (.  نیاز  مورد  مشاغل  مجدد  سازماندهی  و    ترونیک 
های  ها را ارلاح کرده و مهارتگویی به شرایط جدید بازار، مشاغل موجود در شرکتپاسخ

 (.  Milotiz,1998:6کند )جدیدی را ایجاد می
از زمانی که تجارت الکترونیک در کشورهای ب رگ اقتصادی جهان رواج یافت حداقل  

با افت و خی ها و چالش  گذرد درسه دهه می رو بوده است به  هایی روبهطول این مدت 
گیری  همراه شد. این همه  19در کشور چین با شیوع بیماری کوید    2020آغاز سال  طوری که 

ها برای مقابله با به سرعت به خارج از مرزهای این کشور گسترش یافت. از این رو دولت
ذاری اجتماعی و قرنطینه اجباری، به خصوص برای   گاین ویروس، اقداماتی را مانند فارله

کنندگان در سراسر جهان به دلیل بیماری  از آنجا که مصرفمشاغل ضروری، ترتیه دادند.  
گیر، با  قرنطینه و تعطیلی مشاغل روبرو شده اند، کاربران اینترنت برای دستیابی به  همه
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ونیک روی آوردند. با این وجود، شتاب  ای به تجارت الکتر سابقهکا های اساسی در تعداد بی
بنابراین کار از راه دور  (.  Emarketer,2020تجارت الکترونیک امسال نابرابر خواهد بود. )

های ارتباطی مناسه بود تا نیازهای مردم در قرنطینه برطرف شود.  نیازمند داشتن زیرساخت
های  غذایی ضروری، دولت  در برخی از کشورهای آفریقایی برای تسهیل خرید آنلاین اقلام

کننده هماهنگ  تلفنی  تماسهای  مختلف  محلی،  بازارهای  در  را  غذایی  محصو ت  گان 
کنندگان بتوانند  اند تا مصرفها را منتشر کردههای اجتماعی آنآوری و از طریق رسانهجمع

جام  تماس بگیرند و سفارش دهند. مشتریان هم از طریق تلفن همراه خود عمل پرداخت را ان
یا سایر    8و سیف بودا   7های اینترنتی نظیر اوبر دهند و خریدهای خود را از طریق تاکسیمی

این گسترش خدمات تحویل، تاثیرات مابتی بر اف ایش  گیرند.  های مشابه تحویل میگ ینه
(. بر اساس گ ارش سا نه مرک   WTO,2020:2اشتفال داشته است حتی اگر موقتی باشد)

تجارت الکترونیک، در ایران نی  با توجه به آغاز شیوع کرونا در اواخر بهمن ماه سال  توسعه 
تراکنش98 مبلغ  رشد  ،  ماه همان سال  اسفند  در  زمان    236ها  نسبت مدت  به  درردی 

درردی نسبت به سال قبل همراه    4رشد    داشته است به طوری که با  97مشابه در سال  
( است   Annual report of e-commerce in 1398, E-commerceبوده 

development center, 2021:27  .)  تجارت الکترونیک علاوه بر اینکه اثر مابت بر اشتغال
کاهش   است  ممکن  الکترونیک  تجارت  مسیر  چند  از  است.  همراه  نی   منفی  آثار  با  دارد 

 اشتغال را در پی داشته باشد: 
 های فی یکیکاهش تعداد فروشگاه -
 گران  کاهش د  ن و واسطه -
میفروشگاه - تاسیس  ماهر  افراد  توسط  اغله  الکترونیک  همچنین  های  شوند، 

های  های الکترونیک دارای ه ینه پایین نسبت به فروشگاهتاسیس و اداره فروشگاه
های  ماهر نتوانند با افراد ماهر که فروشگاهفی یکی است، پس ممکن است افراد غیر

ابت کنند و از این طریق بیکاری افراد غیرماهر اف ایش یابد، زیرا  مجازی دارند، رق

 
7UBER 
8 SafeBoda  
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می ایجاد  کمتر  افراد  این  برای  شغلی  )فررت   ,Mahmoodzadehشود 

Ghavidel, & Chavoshi,2018:159 .) 

 شاخص توسعه تجارت الکترونیک  -3-2
، به دلیل کم ه ینه بودن و سرعت با   های فاوا ها از اب ارها و سازماناستفاده گسترده بنگاه

نهاد این  به  مراجعه حضوری  تعداد  از  بنابراین دولتباعث شده  ها سعی  ها کاسته شود. 
فاوا، موانع موجود بر سر راه این تکنولوژی را به حداقل برسانند.    کنند با توسعه زیرساختار می

که می نیازمند زیرساختاری است  الکترونیک  و  تواتحقق تجارت  مخابراتی  به زیرساختار  ن 
فعالیت مناسه جهت  نیاز و محیط  انسانی مورد  و توسعه،  ارتباطی، سرمایه  های تحقیق 
داری الکترونیک، گمرک  تحول در نهادهای اقتصادی، مالی و اداری مرتبط با آن شامل بانک

بین و  داخلی  ارتباط  سیستم  الکترونیک،  نقل  و  حمل  نی الکترونیک،  و  قوی    المللی 
(. ساخت و گسترش  Shokati,2013:21اشاره کرد )های حقوقی و قانونی و ...  زیرساخت
اولین قدم در  زیرساخت به آن وابسته است،  الکترونیک  اقتصاد تجارت  های اطلاعاتی که 

است. این زیرساختار نیازمند زیرساختارارتباطی تعاملی با   تحقق فررت تجارت الکترونیک
ث تسهیل دسترسی، تاخیر کم شبکه و قیمت مناسه دسترسی و  سرعت با  هستند که باع

سرعتی که    .(ECLAC,2002:25)  شونددهندگان خدمات میاستفاده برای مشتریان و ارائه
هایی است که طی چند دهه، توسعه  آوریدر حال تحول اقتصاد دیجیتالی است، نتیجه فن

با   باند  به پهنای  یافته است. دسترسی  با محاسبات و ظرفیت  و رواج فراوانی  با ،  سرعت 
های شدید تجهی ات فاوا و مدیریت  ای و همچنین کاهش ه ینهسازی به طور ف اینده خیره
شاخص توسعه  (.  UNCTAD:2،2017ها، فرایند دیجیتالی شدن را تسهیل کرده است)داده

های  ناوریگیری شکاف دیجیتالی و مقایسه عملکرد ففاوا، استانداردی است که برای اندازه
 11شود. این شاخص بر مبنای  ارتباطی و اطلاعاتی در کشورهای مختلف به کار گرفته می

مهارت و  مصرف  دسترسی،  شاخه  سه  در  و  شده  بنا  دستهمعیار  اندازهها  و  گیری  بندی 
دادهMinistry of Information and Communications, 2019:5شود)می های  (. 

سال از طرف اتحادیه جهانی مخابرات برای نظارت بر عملکرد  مربوط به این شاخص که هر  
 گردند: بندی میشود به رورت زیر تقسیمآوری میو توسعه زیرساختار فاوا جمع
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  5کند و شامل  گیری میزیر شاخص دسترسی، سطه آمادگی زیرساختار فاوا را اندازه
مشترکان تلفن    - 2تلفن ثابت،  مشترکان    -  1معیار و زیرساختار دسترسی است که عبارتند از:  

خانوارهای دارای دسترسی    -5خانوارهای دارای رایانه و    4المللی،  پهنای باند بین  -3همراه،  
 به اینترنت.  

کند و شامل سه معیار  گیری میکارگیری فاوا را اندازهزیر شاخص استفاده، می ان به
از:   باند ثابت     -2ت،  تعداد کاسربران اینترن  -1استفاده بوده که عبارتند  باند    -3پهن  پهن 

 موبایل 
های کاربران اینترنت را با در نظر گرفتن مقاطع مختلف  زیر شاخص مهارت، توانمندی

اندازه از:  گیری میتحصیلی  این شاخص شامل سه معیار است که عبارتند  تعداد    -1کند. 
ب رگسا ن،  سال تحصیل  ثبت  -2های  )می ان  تحصیلی  دوم  مقطع  در    -3دبیرستان(،  نام 

 (.  Maleki,2017:31نام در مقطع سوم تحصیلی )دانشگاه( )می ان ثبت
توسط اتحادیه    2018گیری جامعه اطلاعاتی سال  ، که بر اساس گ ارش اندازه1نمودار  

های  را بین سال ICTارائه شده است، روند رعودی دسترسی و استفاده از  جهانی مخابرات 
های پهنای باند تلفن  دهد. دسترسی به پهنای باند، تعداد اشتراکنشان می  2018تا    2005

همراه فعال و نرخ نفو  پهنای باند ثابت به سرعت در حال رشد هستند. دسترسی به تلفن  
های تلفن ثابت مدت زمان طو نی است که در  . اشتراکهمراه رواج بیشتری پیدا کرده است

حال کاهش است. داشتن یک اتصال پهن باند ثابت در خانه، اغله به دلیل ه ینه با ی  
یا عدم دسترسی عمومی زیرساخت آن،  با  ها، در کشورهای در حال توسعه بسیار  مرتبط 

هممشکل تلفن  باند  پهن  برای  مورد  این  که  حالی  در  است،  استساز  کمتر  بسیار    راه 
(Measuring the Information Society Reports, ITU, 2018:3 .) 
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 2018تا  2005های روند توسعه جهانی فاوا طی سال  . 1نمودار  

 خذ: اتحادیه جهانی مخابرات أم
Figure 1. Global ICT developments, 2005–2018 

Source: ITU,2018 
 

های همراه به  البته دلیل ارلی کاهش اشتراک تلفن ثابت، فناوری تلفن همراه است. تلفن
پذیری زیادی را  کنند و انعطافافراد امکان دسترسی فردی و مجازی را در همه جا فراهم می

از مناطق دریافت یکارائه می ثابت بسیار گران است،    دهند. همچنین، در بسیاری  خط 
می انتظار  استزمان  دسترس  از  خارج  کاملا  زیرساختار  یا  باشد،  طو نی  بسیار   تواند 

(Measuring the Information Society Reports, ITU, 2018:12  .)  به  2نمودار  ،
گیری  وضوح گویای روند کاهش استفاده از اینترنت پهن باند تلفن ثابت، طبق گ ارش اندازه

 جامعه اطلاعاتی اتحادیه جهانی مخابرات است.  
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 2018تا سال   2005نفر جمعیت از سال  100تلفن ثابت در هر   مشترکین  . 2نمودار  

 2018اتحادیه جهانی مخابرات،  :.مأخذ
Figure 2. Global Fixed-Telephone Subscriptions, Total & per 100 inhabitants, 2005-2018 

Source: ITU, 2018 
 

های تلفن همراه بیشتر از افراد روی کره زمین است. دلیل این امر این  اکنون تعداد اشتراک
های رقابتی، بیش از یک  های روتی یا دادهاست که بسیاری از افراد برای استفاده از برنامه

ای و شخصی داشته باشند، بیش از  اپراتور دارند یا به دلیل اینکه ممکن است اشتراک حرفه
اش به هم ورل شدهیک  دنیا  اکنون همه  که  نیست  بدان معنا  این  دارند. پس  اند.  تراک 

دررد از جمعیت جهان    76.4دهدکه  نشان می  ICTهای خانگی  شواهد حارل از بررسی
ی جامعه  های تعیین کنندهدارای تلفن همراه هستند. پهن باند تلفن همراه به یکی از وی گی

ی به اینترنت سریع برای بسیاری از افراد ضروری است  اطلاعاتی تبدیل شده است. دسترس
تخمین می اخیر  دارد. تحقیقات  اقتصاد جهانی  بر  مفیدی  تاثیرات  یک  و  اف ایش  که  زنند 

دررد در تولید ناخالص داخلی همراه    0.15دررد نفو  در پهن باند تلفن همراه با اف ایش  
اکوسیستم    .(Measuring the Information Society Reports, ITU, 2018:5است )

حدود   و  است  رشد  حال  در  چنان  همراه  تلفن  از    2برنامه  جهان  در سراسر  نفر  میلیارد 
استفاده میبرنامه تلفن همراه  پهن  Laudon & Traver, 2016:48)کنند  های  اتصال   .)

باند در کشورهای در حال توسعه، در رورت امکان، نسبتا کند و گران است و توانایی کسه  
دررد از جمعیت بالغ جهان از   16کند. تنها کارها و افراد برای استفاده از آن را محدود میو 

دررد    70کنند در حالی که بیش از  اینترنت برای پرداخت قبض یا خرید اقلام استفاده می



 

 

توسعه تجارت الکترونیک بر بازار اشتغال بخش خدمات در    تاثیر شاخص

 132 ایران

 
از جمعیت در چندین کشور توسعه یافته در حال حاضر کا ها و خدمات را به رورت آنلاین  

های خرد، کوچک و متوسط در کشورهای در حال توسعه،  کنند. بیشتر شرکتخریداری می
است   ممکن  طریق  این  از  و  ندارند  را  دیجیتال  اقتصاد  از  استفاده  برای  آمادگی  زم 

(.  UNCTAD, 2017:3)  وری و رقابت خود از دست بدهندهایی را برای اف ایش بهرهفررت
های با فناوری با  به همان اندازه دارای ای شرکتاکنون زیرساختار اطلاعاتی پهن باند بر هم

می راهاهمیت  نوزدهم  قرن  در  که  اهمیت  باشند  منسوجات  و  فو د  کارخانجات  برای  آهن 
(. دسترسی به پهن باند یا اینترنت در خانه فراگیرترین روش  Wieman,1998:22) داشت

بدون توجه به اینکه شغل    برای دسترسی آنلاین مردم است. در خانه، همه اعضاء خانواده
روند، مرد یا زن هستند، فرزندان، ب رگسا ن یا افراد مسن این شانس  دارند، به مدرسه می

باشند ) آنلاین   ,Measuring the Information Society Reports, ITUرا دارند که 
الکترونيک   (.  2018:12 تجارت  رشد  معنای  به  اسنترنت  بودن  دسترس  در  همیشه  البته 

 يست. ن

 مروری بر مطالعات انجام شده  -3
و تجارت الکترونیک بر اشتغال، مطالعات زیادی انجام گرفته است که   در ازتباط با تاثیر فاوا

از آن نتای  متفاوتی است که برخی  تاثیر  هر کدام گویای  تاثیرات مایت و برخی دیگر  ها 
( طبق شواهد و آمار جهانی به نتایجی دست  2008دهند. سینگ)منفی و معنادار را نشان می

های جدیدی را برای بازار کار ایجاد کرده است و  فررتکند اینترنت  یافته است که بیان می
دهند توسعه  را  خود  های  مهارت  مدام  باید  )(.  (Singh,2008کارکنان  در  2016ترزی   )

به طور مستقیم و غیر مستقیم شغل  بینی میای پیشمطالعه الکترونیک  که تجارت  کند 
های خاص بستگی  مهارتجدید ایجاد کند و حتی باعث ضرر شغلی شود که به تقاضا برای 

(،  IDI( رابطه بین شاخص توسعه فاوا )2017) امیری و ژوزف وودساید (.   (Terzi,2016دارد
GDP  اند. نتای   در کشورهای بریکس پرداخته  2015تا    2007های  و روند اشتغال طی سال

و وضعیت اقتصادی، همبستگی مابت و معنادار، و بین فاوا و    دهد که بین فاوانشان می
كليش  (.  Amiri, Woodside,2017) می ان بیکاری یک کشور رابطه معناداری وجود دارد

اي تاثير فاوا بر اشتغال را بر اساس برآورد تقاضاي نيروي  (، در مقاله2018ارلان و تانگور)
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در شركت سالكار  بين  تركيه  توليدي  داده  2013تا    2003  هايهاي  قرار  بررس   اند،  مورد 
(.  Kilicaslan, & Tongur,2018)   ها استها حاك  از اف اسش اشتغال در اسن شركتسافته

ای تاثیر منفی تجارت الکترونیک در بخش خرده فروشی  (،در مطالعه2018) آمریکو و ورونیکو
(، در بازه زمان   2019اران)لوبو و همك(. Americo, & Veronica,2018) دهندرا نشان می

دررد نرخ بيكاري را نسبت به    26ها،  باند با سرعت با  در شهرستان، پهناي2015تا    2011
 ,Lobo, Alam, & Whitacre) دهد هاس  با سرعت پهناي باند پاسين، كاهش م شهرستان

به طور قابل    دهد كه استفاده از اسنترنت(، در پ وهش ، نشان م 2020) جيانم  ژائو(.  2020
 (.  Zhao,2020دهد)دررد، احتمال خوداشتغال  روستاس  را اف اسش م  7تا   5توجه ،  

روابط کوتاه    1382تا    1350های سا نه  (، با استفاده از داده1384زاده و اسدی )محمود
اند. نتای  حاکی از تاثیر مابت  مدت و بلند مدت بین متغیرها را محاسبه و ارزیابی نموده

(.  Mahmoodzade & Asadi, 2005) های فاوا بر اشتغال بخش خدمات استرساختزی
( 1382تا    1379هاي سا نه)اي با استفاده از داده(، در مطالعه1385عمادزاده و همكاران )

اند كه نتاس  آن حاك  از تاثير  كشور، تاثير فاوا را بر اشتغال مورد بررس  قرار داده  47براي  
معنادار   و  استمابت  اشتغال  بر   ,Emadzadeh, Shahnazi)  فاوا 

MohammadZadeh, & Babaki, 2006 هاي  (، بین سال1389) (. سپهر دوست و خداس
گر  اند كه نتاس  بيانبه بررسی اثر فاوا بر اشتغال در كشورهاي منتخه پرداخته  2009تا    2000

است  اشتغال  بر  فاوا  معنادار  و  مابت  .  SepehrDoust, & Khodaee, 2009))  تاثير 
، در ایران، تاثير مابت و معنادار  1385تا    1350هاي  (، بين سال1390محمودي و همكاران )

.  (Mahmoodi, & Mahmoodi, 2011)  دهندفاوا بر اشتغال بخش خدمات را نشان م 
ي كشور،  هابراي استان  1388هاي مقطع  سال  ( با اسفاده از داده 1392رادق  و همكاران )

اند. نتاس  منف  و معنادار پ وهش حاك  از  تاثير فاوا بر اشتغال را مورد بررسی قرار داده
است فاوا  از  استفاده  اف ایش  پی  در  اشتغال   &  ,Sadeghi, Saremi)   کاهش 

Garshasebi, 2013 )تا   1385در بازه زمانی  (،  1393ي رمیمی و ه بر کیانی ). مطالعه
اثر بکارگیری شاخص استفاده از فاوا بر اشتغال کل نیروی کار و  دهند  ، نشان می  1388

 & ,Samimi)  نیروهای متخصص، اثر مابت و بر اشتغال نیروی کار ساده، اثر منفی دارد
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Hojabr Kiani, 2014 )  .( طی دوره1395زاهدی ،)  و آمار مربوط به    2013تا    2003ی زمانی

را مورد بررسی قرار داده است. نتای  این    کشور منتخه در حال توسعه از جمله ایران  14
بیان فاوا در  تحقیق  از  از طرف  استفاده  کار است.  نیروی  بر تقاضای  تاثیر مابت فاوا  گر 

ها و در نهاست منجر به ب   كانال توليد و فروش و بازارساب  و ... باعث به ررفه شدن ه سنه
 &  ,Zahedi, Shahhosseini, & Tavakolian) اثر شدن اف اسش دستم دها شده است 

Mohammadi, 2017)( در بازه زمانی  1396. حایری زاده ،)نشان داده است     2015تا    2012
   B2Bکه فاوا اثر معنادار و منفی بر اشتغال دارد. در واقع این پ وهش حاکی از تاثیر منفی 

ت است  بر اشتغال است. در نهاست نتاس  اسن پ وهش در كشورهاي مختلف، متفاو   B2Cو  
توان به مقرون ررفه نبودن دسترس  و استفاده از فاوا و عدم مهارت موردنياز نيروي  كه م 

كار براي كاربرد فاوا در اسن كشورها اشاره كرد. علاوه بر اسن نتاس  حاك  از اثر مابت توليد  
اسن  كارگيري فاوا در اقتصاد اسن كشورها نسبت به حالت  است كه از  بر اشتغال در رورت به
 ,Haerizadeh, Shahhosseini, Tavakolian,  & Taee)  شودتكنولوژي استفاده نم 

وری و درآمد ملی  (، تاثیر مستقیم فاوا بر اشتغال، بهره1396استاجی و همکاران )(.  2018
یافتهرا نشان داده بازار  اند همچنین طبق  بر اساس  باند  ها، ضرورت دارد که توسعه پهن 

منطق هر  در  گیردهداخلی  رورت    (.Estaji, Roayaei, & Mohammadi, 2017)  ای 
اند نشان داده   1394تا    1392های  اي طی سال(، در مطالعه1397زاده و همكاران )محمود

چنین  که اثر تجارت الکترونیک بر اشتغال منفی بوده ولی از نظر آماری غیر معنادار است. هم
تاثیر است. علاوه بر اسن تجارت الكترونيك  خ بیکاری بیبر تولید سرانه اثر مابت داشته و بر نر

نشان خود  اسن  كه  است.  الكترونيك  شده  بخش  در  كار  نيروي  جاسگ سن   ي  دهندهباعث 
بخش در  توليد  و  اشتغال  فروشگاهكاهش  اسجاد  مقابل  نقطه  در  و  في سك   هاي  هاي 

zadeh, Ghavidel, Mahmoodالكترونيك  و اف اسش اشتغال و توليد در اسن بخش است)
& Chavoshi, 2018)  . 

 تجارت الکترونیک در ایران  -4
های ارتباطی، شااااخص توساااعه فاوا را  ها در تلاشاااند همراه با پیشااارفت تکنولوژیهمه دولت
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گسااااترش دهند و شااااکاف دیجیتالی را در مناطق مختلف یک کشااااور به حداقل برسااااانند تا 

مرتبط با آن، برای همه ممکن  های  امکان دسااااااترساااااای و اسااااااتفاده را در کنار آموزش مهارت
گیری در کشاااااورهای  آوری اطلاعات و ارتباطات رشاااااد و گساااااترش چشااااامامروزه فن.ساااااازند

مختلف داشاااااته و م ایای فراوانی را با خود به همراه آورده اسااااات.با پیشااااارفت فاوا یک نوع 
جدید از شااااکاف میان مناطق مختلف کشااااور و همچنین اقشااااار مختلف مردم شااااکل گرفته  

سار کشاور، این تهدید وجود دارد که اگر شاکاف  اسات. به دلیل انتشاار ساریع اینترنت در سارا
  شاااویم ماندگی میدیجیتالی در حال رشاااد در داخل کشاااور را شاااناساااایی نکنیم، دچار عقه

(Ministry of Information & Comunicotion of Iran, 2015:2  .)  نی ایران  در 
ود و تا ها و مناطق شاهری و روساتایی شاناساایی شاساعی شاده اسات تا این شاکاف بین اساتان

گیری  جای ممکن از این فاراااله ایجاد شاااده بین اقشاااار مختلف جامعه کاساااته شاااود. اندازه
های کشاور از اهمیت زیادی برخوردار اسات به طوری که باعث تساهیل  در اساتان  IDIساطه  
بر اسااس گ ارش مرک  توساعه تجارت  های سایاساتی از طرف دولت شاده اسات.گیریتصامیم

دررد برآورد  112.4، ضرسه نفو  اسنترنت پهن باند در كشور  1399 الکترونیک تا پاسان سال
همچنين طبق گ ارش  .  بيساات دررااد رشااد داشااته اساات  98شااده اساات كه نساابت به سااال 

  1399ضاارسه نفو  اسنترنت در اسران از ميانگين جهان  خود در سااال   2021جهان  در سااال  
 Annual Report of E-Commerce in, E-commerce Development)  با تر است

Center:2020:16 ،اسن در حال  اساااااات كه طبق آخرسن گ ارش اتحادسه جهان  مخابرات .)  
نمودار  (.  ITU,2020)  اعلام شاده اسات 84.11درراد افراد اساتفاده كننده از اسنترنت در اسران  

در كشاااور نشاااان  1400، تعداد مشاااتركين اسنترنت پهن باند ثابت و همراه را تا پاسان خرداد 3
 دهد.م 
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 1400تا   1395اینترنت پهن باند ثابت و سیار  از سال  تعداد مشترکین  . 3نمودار  

 : سازمان تنظیم مقررات و ارتباطات رادیویی ایران خذأم
Figure 3. The number of fixed and mobile broadband internet subscribers from 2016 to 

2021 
Source: Communication Regulatory Authority of The I.R. Iran 

همچنين طبق آمار سازمان تنظيم مقررات و ارتباطات رادسوس ، ضرسه نفو  اسنترنت ثابت  
 باشد.  ، م 4نمودار  و سيار در 

 
 نرخ نفو  اینترنت پهن باند ثابت و سیار در کشور  . 4نمودار  

 : سازمان تنظیم مقررات و ارتباطات رادیویی ایران خذأم
Figure 4. Penetration rate of fixed and mobile broadband internet in the country 

Source: Communication Regulatory Authority of The I.R. Iran 
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شود بيشترسن تعداد كاربران اسنترنت پهن باند تلفن  ، ملاحظه م 5نمودار  طور كه از  همان

استان به  مربوط  خراسانهمراه  تهران،  م هاي  ارفهان  و  تعداد  رضوي  كمترسن  و  باشد 
 ه و بوسراحمد است.  هاي اسلام، خراسان جنوب  و كهكيلوسكاربران متعلق به استان

 
 ها آمار كاربران اسنترنت پهن باند سيار و ثابت در استان  . 5نمودار  

 1400: گ ارش پانوراما، خذأم
Figure 5. Statistics of fixed and mobile broadband internet users in the provinces 

Source: Panorama report, 2021 (ECMonitor.ir) 
 
زسرشاخص ارتباطات،  وزارت  آمار  اساس  نشان  بر  را  تحصيلات  كه سطه  فاوا  مهارت  هاي 

گوساي دررد كمتر    6نمودار  ، گردآوري شده اند.  6نمودار  طبق    1400دهند تا پاسان خرداد  م 
 در مقاطع دوره سوم و دررد بيشتر در مقاطع دوره دوم است.  
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 هاي فاوا در كشور مهارت    . 6نمودار  

 ي اطلاعات (: وزارت ارتباطات )پاسش جامعه خذأم
Figure 6. ICT skills in Iran 

Source: Ministry of Information and Communications Technology of Iran 
 

های به وجود آمده در بخش فاوا امروزه شاهد رشد اشتغال  به دلیل ظرفیت  با این تفاسیر
سهم جمعیت    .1جدول  با توجه به    های اقتصادی هستیم. در بخش خدمات نسبت به سایر بخش

سال    10، سهم اشتغال بخش خدمات را طی  ساله و بیشتر در اشتغال بخش خدمات کشور  15شاغل  
 توان مشاهده کرد. می

 

 ساله و بیشتر در اشتغال بخش خدمات کشور  15سهم جمعیت شاغل  .1جدول  
 خذ: مرک  آمار ایران أم

Tabel 1. The working population of 15 years and older in the "employment" of the 
country's service sector 
Source: Statistical Centre of  Iran 

 اشتغال بخش خدمات در ایران  سال
1390 48.2 
1391 47.3 
1392 47.5 
1393 48.4 
1394 49.5 
1395 50.2 
1396 50.5 
1397 50.3 
1398 50.3 
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1399 49.3 
فروشی، انبارداری و  فروشی، خردهی عمدهتوان به  فعالیت در حیطهخدماتی را میمشاغل  

هتل نقل،  واسطهحمل و  فعالیتگریداری،  اجاره،  و  مالی، مستغلات  با  های  مرتبط  های 
های  از آنجایی که بخش خدمات، فعالیت  بندی کرد.آموزش و پرورش، بهداشت و غیره دسته

فناوری به  ارتبمربوط  را پوشش میهای  اطلاعاتی  و  ارائه اطاتی  روند  باعث تسهیل  و  دهد 
 های عرضه خدمات کاهش پیدا کرده است. خدمات شده است بنابراین ه ینه

 مبانی تصریه مدل  -5
امروزه نقش چشم الكترونيك و اشتغال،  اسنكه فاوا و تجارت  به  توليد و  با توجه  گيري در 

دانش استفاده از تكنولوژي ج ء فاكتورهاي مهم توليد    اند و همچنينمصرف كا ها داشته
توانند به شود بنابراسن هر كدام از گ سنه هاي فاوا، اشتغال، سرماسه و توليد م محسوب م 

عنوان گ سنه هاي با ارزش  براي بررس  و مطالعه مورد تج سه و تحليل قرار گيرند. با گسترش  
گیرند. استفاده از فاوا  قتصادی تحت تاثیر قرار میفاوا در جامعه، متغیرهای خرد و کلان ا

های مرتبط با آن ودر سمت تقاضا  جهت ارتقاء فرآیند تولید، در سمت عرضه با رشد مهارت
را می و خدمات جدید،  برای محصو ت  تقاضا  اف ایش  قرار  با  تحلیل  و  بررسی  توان مورد 
نه و حداکارسازی سود استخراج  داد.تابع تقاضای نیروی کار به دو روش حداقل سازی ه ی

تابع  می به  دستياب   جهت  پيشين،  گرفته  انجام  مطالعات  طبق  حاضر  پ وهش  شود.در 
تقاضاي نيروي كار از تابع توليد با كشش جانشين  ثابت استفاده شده است. شكل كل   
مطالعه براساس  دارد  اشتغال  بر  مابت   تاثير  الكترونيك  تجارت  اسنكه  فرض  با  توليد    تابع 

معادله   در  همكاران،  و  فناوری  (1)عمادزاده  تولید،  تابع  این  در  است.  داده شده  نشان   ،
 شوند. می  های تولید محسوباطلاعات و ارتباطات، نیروی کار و سرمایه، ج و نهاده

(1)       Y=y (L, K, ICT) 

نيروي كار که تابع دستم د، قیمت محصول، قیمت سرمایه، تکنیک    Lتوليد،    yكه در آن  
متغيرهاي مورد استغاده در فاوا است. در رورت    ICTسرماسه و    Kتولید و سطه تولید است.  

 را دارسم:  (2)هاي توليد، تابع ه سنه به شكل معادله سازي ه سنهحداقل



 

 

توسعه تجارت الکترونیک بر بازار اشتغال بخش خدمات در    تاثیر شاخص

 140 ایران

 
(2)                      ICT) C=C (w, r, y, 

گيري  ، نرخ بهره سرماسه است كه با مشتقr، نرخ دستم د نيروي كار و wدر تابع مورد نظر 
توان به تابع تقاضاي نيروي كار که  در نهاست م    w , rنسبت به متغيرهاي    از تابع ه سنه
 نشان داده شده، دست سافت.  (3)در معادله 

(3)       L=L (w, r, y, ICT) 
توان از  ل و بازده نسبت به مقياس ثابت در توليد، م همچنين با فرض شراسط رقابت كام

( استفاده كرد. فرم  w, rبه جاي قيمت عوامل توليد نيروي كار و سرماسه )  Lبه    Kنسبت  
 نشان داد: (4) توان به رورت معادله كل  تابع تقاضاي نيروي كار را م 

(4)       L=L (K/L, Y, ICT) 
سرمایه سرانه بر تقاضای اشتغال به طور کامل اثرگذار است. اثر فاوا بر تقاضای نیروی کار  

اساس بر  نهاست  است.در  مستقیم  غیر  و  مستقیم  طور  تجارت    به  شاخص  متغیرهای 
توان ارائه داد، اج اء آن به  ونیک و متغیر وابسته اشتغال بخش خدمات، مدلی که میالکتر 

شود كه چون طرفین مدل به شکل لگاریتمی است بنابراین  تعریف می  (5)شکل الگوی شماره  
 دهند. کشش اشتغال را نسبت به هر یک از متغیرها نشان می  ضرایه،

(5) 𝑙𝑜𝑔(𝐿)𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1 𝑙𝑜𝑔 (𝑘𝑙)⁄ 𝑖𝑡 + 𝛽2 𝑙𝑜𝑔(𝐺𝐷𝑃)𝑖𝑡 + 𝛽3 𝑙𝑜𝑔(𝑚𝑜𝑏𝑏)𝑖𝑡 +
𝛽4 𝑙𝑜𝑔(𝑠𝑘𝑖𝑙𝑙)𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 های پ وهش و تخمین مدل داده  -6
بررسی شاخص برای    هایجهت  استانی  به شکل  ایران،  در  کار  بازار  متوالی    4عمده  سال 

سال به   15(، از آمار استانی مربوط به اشتغال در بخش خدمات، برای افراد  1395-1398)
 با ، از سایت مرک  آمار ایران جمع آوری شده است. 

برابر    رود کهگیری کلان در هر کشوری به شمار میتولید ناخالص داخلی، واحد اندازه
با ارزش پولی کا ها و خدمات تولید شده توسط ساکنین یک کشور یا یک منطقه، در یک  
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ای،  های منطقههای این بخش از سایت مرک  آمار، قسمت حسابزمان مشخص است. داده
قیمت مصرف  جمع بر شاخص  آن  واقعی  مقادسر  آوردن  دست  به  برای  است.  آوری شده 

 استخراج شده، تقسيم شده است.   کننده، كه از ساست مرك  آمار 
ارتباطات   و  مقررات  تنظیم  سایت  از  موبایل  باند  پهن  اینترنت  نفو   متغیر ضریه 

فاوا اطلاعات  و  آمار  بخش  از    رادیویی،  درردی  نظر  مورد  شاخص  است  شده  گردآوری 
کنند همچنین  دهد که از اینترنت تلفن همراه استفاده میجمعیت یک کشور را نشان می

گيري و  شاخص مهارت فاوا، می ان تواناس  و سواد اطلاعات  استفاده از اب ارهاي فاوا را اندازه
باطات، بخش پاسش جامعه اطلاعات   كند كه آمار مربوط به آن از ساست وزارت ارتتحليل م 

 به دست آمده است.  
استخراج شده است و مربوط به   آمار مربوط به موجودي سرماسه از مرك  آمار اسران 

باشد)دفتر حساب نیافته  عمومی  انتشار  است  ممکن  که  است  مرک   داخلی  های  گ ارشات 
به قيمت   نسبت موجودي سرماسه  از  ایران(. همچنين سرماسه سرانه  آمار  اقتصادی، مرک  
عدم   دليل  به  آن  بر  علاوه  است  آمده  دست  به  خدمات  بخش  اشتغال  متغير  بر  جاري 

، ارقام مربوط به اسن سال به روش رگرسيون    98به متغير موجودي سرماسه در سال    دسترس 
   خط  برآورد شده است. 

 در اقتصاد سنجی برآورد ضرایه مدل بر فرض مانا بودن متغیرهای مدل استوار است 
(Haerizadeh, 2018قدرت توضیه آزمون .)  های ریشه واحد برای ده سال بسیار

های این پ وهش  (. چون دادهJahangard, & Alinaghi. 2018است)پایین و بی اعتبار  
 است بنابراین نیازی به این آزمون در این پ وهش نیست.    1398تا    1395مربوط به بازه زمانی  

داده آزمون  برای  به روش  سپس  نرم  Fها  در  ثابت  اثرات  از روش  ابتدا  اف ار  لیمر، 
ا پولد یا پنل بودن مدل مشخص شود. به طور  ایویوز، به برآورد مدل پرداخته شده است ت

باشد و  باشد مبنی بر پنل بودن مدل می   (0.05)ی آزمون کمتر از  کلی در رورتی که آماره
 در مرحله بعد باید سراغ آزمون هاسمن برویم.  

  H0ها تلفيق  است:  روش داده
   H1ها تابلوس  است:  روش داده

، با احتمال خطای  2روجی آزمون طبق جدول شماره  که با توجه به سطه معناداری نتای  خ
نتیجه  های تابلویی مربوط به الگو است.  و تایید روش داده  H0مبنی بر رد فرض     (0.05)زیر  
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دررد سطه معناداری    5حاکی از آن است که مقدار احتمال مجذور کای کمتر از    2جدول  

مناسه تصادفی  اثر  مدل  بنابراین،  پذیریم.  می  را  جایگ ین  فرضیه  ما  و  مدل  است  از  تر 
 رگرسیون تلفیقی است. 

 
 لیمر( Fنتیجه آزمون چاو)   .2جدول  

 های پ وهش : یافته خذأم
Tabel 2. results of Chow test (F-Limer Test) 
Source: Research results 

 آزمون اثرات  آماره    درجه آزادی  احتمال

0.0000 30.89 107.9 Cross-section F 

 

در مرحله بعدی برای انتخاب مدل مناسه از میان روش تلفیقی و روش اثرات تصادفی و  
پاگان نی  بهره گرفته شد. فرضیه رفر  -بروش  LMاطمینان از نتیجه آزمون با ، از آزمون  

دارد که مدل رگرسیون تلفیقی در برابر فرضیه استفاده از روش اثرات  این آزمون بیان می
است.   مناسه  احتمال  تصادفی  به  توجه  می   0.000با  آزمون  این  گرفت  برای  نتیجه  توان 

های تلفیقی مناسه نیست. اما هنوز برای انتخاب میان روش اثرات ثابت و  استفاده از داده
 ها ادامه داد.  باید به انجام آزمون اثرات تصادفی می

 پاگان -نتیجه آزمون بروش  .3جدول  
 های پ وهش یافته : خذأم

Tabel 3. results of Breusch-Pagan test   
Source: Research results 

 آزمون اثرات  آماره  احتمال

0.0000 133.7879 Breusch-Pagan 
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با استفاده از آزمون هاسمن، فرض اثرات ثابت و تصادفی معلوم    4جدول  در مرحله بعد طبق  
است     (0.02)شود  آنچه که از خروجی آزمون مشاهده می  3جدول  شود. بنابراین بر اساس  می

 شود. تایید و پنل با اثرات ثابت در نظر گرفته می  H0که در مدل مربوطه فرض 
 H0روش اثرات تصادف  است:  

 H1روش اثرات ثابت است:  
 

 نتای  آزمون هاسمن  .4جدول  
 های پ وهش : یافته خذأم

Tabel 4. results of hausman test 
Source: Research results 

2آماره کای  احتمال  نتیجه آزمون  
 پنل با اثرات ثابت 10.85 0.0282

 

 : آورده شده است  5جدول  نتای  حارل از تخمین مدل با استفاده از روش اثرات ثابت در  
 

 بر متغیر اشتغال بخش خدمات  نتای  آزمون تاثیر متغیرها .5جدول  
 پ وهش  هاییافته : خذأم

Tabel 5. The results of the test of the effect of variables on the employment variable of 
the service sector 
Source: Research results 

 شاخص  عنوان  متغیر ضریه احتمال
0.0000 - 0.053 𝑘 𝑙⁄ نسبت موجودي   سرماسه سرانه  

 سرماسه به اشتغال 
0.0012 

0.10 
GDP   تولید ناخالص   توليد ناخالص داخل  واقع

 داخلی
0.0189 0.03 Mob b   نرخ نفو  اینترنت پهن باند تلفن

 همراه
 

نفو  كاربران  
 اسنترنت همراه

0.0120 - 0.20 Skill  مهارت   زیرشاخص شاخص مهارت
 فاوا 

   0.98ضریه تعیین:             2.08دوربین واتسون: 
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های خوبی برازش مدل د لت بر قابلیت اتکا  پیش از بررسی نتای   زم است  کر شود آزمون 

دررد است و آزمون    0.99به نتای  مدل  دارد. برای ماال ضریه تعیین تعدیل یافته مدل  
با می ان    Probاست و    1.95که    Fپاگان با توجه به می ان آماره  -واریانس ناهمسانی بروش

همسانی وجود ندارد. نتای   درردی متناظر آن، نشان از آن دارد که مشکل واریانس نا  0.37
خدمات   بخش  اشتغال  بر  فاوا  متغیرهای  اثرگذاری  گویای  بررسی،  مورد  الگوی  در  آزمون 

دهد. بنابراین  دررد را نشان می  98هستند. از طرفی ضریه تعیین برآورد شده، خروجی  
توانسته به خوبی  را توضیه دهند. همچنین  متغیرهای مستقل  وابسته  تغییرات متغیر  اند 

دهد.  ها را نشان میمانده( عدم وجود خود همبستگی بین باقی2.08آماره دوربین واتسون )
باند  به طور کلی نتای  حاکی از آن است که با اف ایش یک درردی استفاده از اینترنت پهن

یابد. بنابراین با توجه به اینکه  ردم دررد اف ایش می  3موبایل، اشتغال در بخش خدمات،  
اشتغا کار میآمار  افراد در سن  به  نتیجه سهم کارکنان بخش خدمات  ل، مربوط  باشد در 

 اف ایش یافته است. 
گر سااطه تحصاایلات در سااه گروه مج ا از مقاطع تحصاایلی  شاااخص مهارت فاوا بیان
ی فاوا را در جهت حرکت به سامت جامعه اطلاعاتی نشاان اسات که شادت شااخص توساعه

ر ارتباط نیساااااات و وابسااااااتگی کمتری به آن دارد. در دهد. این شاااااااخص دقیقا با فاوا دمی
حقیقت این شااخص، ساطه ظرفیت و توانایی افراد مناطق مختلف را در اساتفاده از خدمات  

ی تاثیر منفی اما معنادار آن بر اشااااتغال دهندهنتای  برآورد نشااااان  کند.گیری میفاوا اندازه
، اشاتغال در بخش خدمات  بخش خدمات اسات. که با اف ایش یک دررادي شااخص مهارت

یابد. در واقع داشااتن سااواد دیجیتالی برای کاربرد فاوا در مشاااغل،  دهم دررااد کاهش می 2
ج ء ضاااااااروری توساااااااعه کساااااااه و کارها اسااااااات. بنابراین این بخش نیازمند نه فقط نیروی 

های  کرده بلکه نیازمند نیروی کاری اسات که ظرفبت و توانایی اساتفاده از تکنولوژیتحصایل
(، این بخش اقتصااااادی  1384وین را دارا باشااااد. که بر اساااااس مقاله محمودزاده و اساااادی )ن

نیازمند نیروی کار ماهر و آموزش دیده اسااااااات بنابراین اشاااااااتغال در بخش خدمات کاهش  
شاااود. همچنین طبق ادبیات نظری بر اسااااس گ ارش بانک  یابد و فرضااایه پ وهش رد میمی

 کند.با کمبود نیروی کار ماهر مواجه است را تایید می  جهانی، بازارهای فناورزی اطلاعات
دهد كه  ( تاثير منف  و معناداري بر اشتغال را نشان م k/lاز طرف  متغير سرماسه سرانه )

در واقع با اف ایش یک درردی در متغیر سرمایه سرانه، به واسطه قرارگرفتن سرماسه به جاي  
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شود. نتيجه  ردم دررد کاسته می  5ر اسن بخش  نيروي كار در فراسند توليد، از اشتغال د
 كند.  اسن برآورد مطالعه عمادزاده و همكاران و همچنين مقاله رادق  و همكاران را تاسيد م 
کند  متغیر تولید ناخالص داخلی واقعی با تاثیر مابت یک دهم درردی بر اشتغال بیان می

 ارهای فاوا، استفاده شود اشتغال یک  دررد اف ایش یابد در رورتی که از اب  1که اگر تولید  
، اشتغال در بخش خدمات  GDPیابد. . یعنی با اف ایش یا کاهش  دهم دررد اف ایش می

اف ایش یا کاهش خواهد یافت. به طور خلاره هدف از دسترسی به امکانات و تجهی ات فاوا  
های تولید  هو استفاده از آن، سرعت بخشیدن و تسهیل فرایند کسه وکارها و کاهش ه ین

 یابد. است در نتیجه تولید و اشتغال اف ایش می
که در مورد این پ وهش انجام شده است تاثیر منفی شاخص   بر اساس مطالعاتی

تواند به د یلی از قبیل عدم دسترسی بعضی از مناطق  مهارت استفاده از فاوا بر اشتغال می
باشد یا اینکه به علت با  بودن ه ینه ها به سطه آموزش  متناسه با نياز كاربران  و استان

استفاده از فاوا در بسیاری از مناطق، امکان استفاده از آن ممکن نباشد. بنابراین شاخص  
تر  تواند عامل مهمی برای استفاده از فاوا محسوب شود. نکته مهمدرآمد و قدرت خرید می

در مناطق مختلف، متفاوت    ها و فرهنگ استفاده از آنکه می ان پذیرش این تکنولوژیاین
ها به تنهایی قدرت تاثیرگذاری بر متغیرهای کلان اقتصادی را  است.به طور کلی این شاخص

ها مانند شاخص  دارا نیستند در واقع جهت تاثیرگذاری موثر، نیازمند ترکیبی از دیگر شاخص
ها در سطه  نباشد که امکان جمع آوری آسبد ه ینه فاوا، شاخص امنیت سایبری و غیره می

 .   استانی کار دشواری است

 نتیجه گیری  -7
ها برای کاهش  فراهم آوردن امکانات  زم برای دسترسی و استفاده از فاوا از واجبات دولت

شکاف دیجیتالی در مناطق مختلف است. فناوری اینترنت پهن باند از اب ارهای مهم تجارت  
رزشی در توسعه متغیرهای کلان اقتصادی تواند سهم با ارود که میالکترونیک به شمار می

از جمله اشتغال داشته باشد.  اگر چه برای استفاده از این فناوری نیاز به داشتن مهارت  
ها بر   زم برای کاربرد رحیه و اقتصادی آن است. در پ وهش حاضر تاثیر این تکنولوژی

ای تابلویی برآورد شد. از  ه ساله، به روش داده  4ی زمانی  ها در یک دورهاشتغال در استان
های مورد بررسی تنها متغیر ضریه نفو  اینترنت پهن باند موبایل، فرضیه  بین زیرشاخص
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تایید و شاخص مهارت فاوا آن را رد می با  پ وهش را  با آن دارد.  کند اما رابطه معناداری 

در بخش خدمات   اشتغال  باند همراه،  پهن  اینترنت  نفو   نرخ  یک درردي    0.03اف ایش 
به   اینترنت همراه،  از استفاده در بخش  بیان دیگر قسمتی  به  سافته است.  اف اسش  دررد 
دلیل آسانی کاربرد آن در هر زمان و مکانی، جایگ ین نسل قبلی خود یعنی اینترنت تلفن  

های مجازی بسیار کمتر از مکان فی یکی آن  ی ایجاد فروشگاهثابت شده و از طرفی ه ینه
به آمار جمعیت در سن کار، به اشتغال بخش خدمات اف وده شده است.    است و با توجه

بیان با شاخص مهارت که  ارتباط  آمار سطه تحصیلات در جامعه است و  همچنین در  گر 
دهد با رشد یک دررد،   ارطلاحا سطه آگاهی و توانایی افراد را در استفاده از فاوا نشان می

ه است. نتیجه این تخمین گویای واضه این  باعث کاهش دو دهم درردی بر اشتغال شد
نکته مهم است که استفاده از فاوا بر پایه دانش و اطلاعات بنا شده و تخصص و مهارت  زم  

طلبد. داشتن مهارت  زم باعث اف ایش بازده کاری خواهد شد همچنین داشتن تخصص  را می
سرانه در رورت اف اسش سك    دهد. متغير سرماسهدر زمینه فاوا، خوداشتغالی را اف ایش می

دهم دررد از مي ان    5درردي، با جاسگ سن  به جاي نيروي كار در پروسه توليد خدمات،  
اشتغال كاسته است. و در نهایت شاخص تولید ناخالص واقعی تاثیر مابت و معناداری بر  

فاوا،  اشتغال بخش خدمات دارد و با رشد یک درردی تولید به همراه استفاده از اب ارهای  
یک دهم  دررد اشتغال را اف ایش داده است. بنابراین با امکاناتی که فاوا پیش روی جوامع  

 قرار داده، فرایند تولید و اشتغال را با اثربخشی مابت همراه کرده است.  
تاثیرات بسیار مهمی بر ایجاد اشتغال در  رسد استفاده از فاوا میبه نظر می تواند 

ها در حال اف ایش  که گستره استفاده از این تکنولوژیو از آنجایی  بخش خدمات داشته باشد.
استان در  را  ارتباطی  و  مخابراتی  زیرساختار  باید سطه  دولت  بنابراین  ارتقا دهد.  است  ها 

همچنین ل وم توسعه بخش آموزش بر پایه فاوا و استقرار مدارس هوشمند در مناطق استانی  
دهد.  به هر، کیفیت اشتغال دربخش خدمات را ارتقا میبرای دستیابی به نیروی انسانی ما

های  طور کلی فاوا به تنهایی قدرت تاثیر بر متغیرهای کلان اقتصادی را ندارد. در واقع شاخص
دیگری همچون زیرساختار اجتماعی، زیرساختار دسترسی به رایانه، زیرساختار ارتباطات و  

ز کاهش شکاف دیجیتالی تنها ایجاد زیرساختار  توانند مکمل باشند. از طرفی هدف ا غیره می
فاوا و فراهم آوردن سطه دسترسی برای همه اقشار نیست بلکه کم ه ینه و به ررفه بودن  
هر   خلاره  طور  به  است.  اطلاعاتی  جامعه  به  دستیابی  برای  ملاکی  نی   آن  از  استفاده 
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های نوین  نحوی فناوری  ای با توجه به ساختار اجتماعی، فرهنگی و اقتصادی خود بهجامعه
 برد و این قابل تعمیم به همه مناطق نیست. را به کار می
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 چکیده 
ها به بازار صنایع مواد غذایی و آشامیدنی در  ورود و خروج بنگاه  های پویایی  هدف محوری مطالعه حاضر، بررسی 

صنعت فعال گروه مواد غذایی و    15های  ( داده ISICایران است. برای دستیابی به این هدف، از کد چهار رقمی ) 
های مقیاس،  صرفه استفاده شده است. در کنار متغیرهای ساختار بازار؛   1388 -  1398آشامیدنی، در دوره زمانی 

.. و متغیرهای محیطی؛ تولید  . بنگاه بزرگ،   4نرخ ورود بنگاه به صنعت، نرخ خروج بنگاه از صنعت، نسبت تمرکز  
ناخالص داخلی و تحریم، تاثیر متغیرهای نرخ ارز حقیقی، نااطمینانی نرخ ارز، تورم و نااطمینانی تورم به عنوان  

شده  بررسی  مدل  در  کنترلی  اندازه اند متغیرهای  روش  رویکرد  .  مدل،  در  نااطمینانی  متغیرهای  گیری 
باشد. مدل نهایی نیز به صورت اثرات ثابت و به  می   (GARCH)واریانس شرطی اتو رگرسیو تعمیم یافته  ناهمسانی 

دار عوامل  برآورد شده است. نتایج بدست آمده حاکی از تاثیر معنی    (FGLS)روش حداقل مربعات تعمیم یافته 
ها  ورود و خروج بنگاه   های پویایی   ی و محیطی و مطابق با مبانی نظری و مطالعات تجربی داخلی و خارجی بر ساختار 

در مجموع نتایج نشان دهنده آن است   .به بازار صنعت مواد غذایی و آشامیدنی در طی دوره مورد بررسی است 
ورود و    های پویایی کمترین تاثیر منفی بر  های مقیاس دارای  که متغیر تحریم دارای بیشترین تاثیر منفی و صرفه 

   ها به صنعت مواد غدایی و آشامیدنی ایران است. خروج بنگاه 
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 مقدمه   -1
های صنعت کشور است که بر اساس  ترین زیر بخشصنایع مواد غذایی و آشامیدنی از مهم

سال   در  تجارت  و  معدن  صنعت،  وزارت  رسانی  اطلاع  پایگاه  آمار  و  از    1398اطلاعات 
کارگاه صنعتی    199400درصد اشتغال و از تعداد    04/24نفر شاغلان بخش صنعت  1316453

های  درصد از تعداد کارگاه  07/17نفر شاغل    10و بیش از    نفر کارکن   5با اشتغال کمتر از  
سرمایه ارزش  سهم  است.  داده  اختصاص  خود  به  را  از  صنعتی  بخش  این  گذاری 

https://doi.org/10.22055/jqe.2022.40257.2480
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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معادل    931گذاری کل صنعت  سرمایه تومان  ارزش سرمایه  8/13میلیون  از  گذاری  درصد 

ه صنایع مواد  باشد آمار و اطلاعات مذکور موید نقش و جایگابخش صنعت در کشور می
های اخیر بخش  غذایی و آشامیدنی در بخش صنعت و اقتصاد ملی است، لیکن در طی سال

های رشد و تشکیل  صنایع مواد غذایی و آشامیدنی دستخوش نوسانات قابل توجهی در نرخ
ر صورتی است که  دهای تولیدی( بوده و این امر سرمایه ثابت ناخالص )توسعه و ایجاد بنگاه

امن تحریمموضوع  دوران  در  بالاخص  استراتژیک  و  مهم  مسایل  از  یکی  غذایی  های  یت 
رغم سهم  اقتصادی کشور است کارایی پایین و قدرت رقابتی اندک تولیدات صنعتی نیز، علی

   به عنوان محور رشد و توسعه اقتصادی است.  آن  هایبخشو زیر   بخش صنعت و جایگاه
های جدید به  د به بازار و تبدیل ایدههای جدیبر اساس مبانی نظری ورود بنگاه

وری از کانال تخصیص  محصولات قابل عرضه در بازار، هسته اصلی رشد اقتصادی و بهره
بنگاه سوی  از  منابع  بنگاهمجدد  ورود  و  افول  حال  در  بازار  های  به  رشد  حال  در  های 

سیاست  .(Benedetti,Sanchez&Christensen,2017)است تعیین  های  همچنین 
آفرینی به منظور تقویت رشد اقتصادی تلاشی جهت افزایش سرمایه کارآفرینی یا توان  کار 

 (.  (Audretsch,2007باشد های جدید میبالقوه یک اقتصاد برای ایجاد و گسترش بنگاه
( لوتز  و  ورود ،  ( 2006کمپ  مانع  که  دارد  وجود  سازوکارهایی  که  دریافتند  نیز 

از  بنگاه های بازار ممانعت  حصول دستاوردهای کارایی و پویاییهای جدید به بازار شده و 
  نشان،  (1994( در این راستا زیگفرید و ایوانز )Alexandra, Barbosa  (2020,نمایندمی

بنگاه خروج  به  منجر  گوناگونی  عوامل  که  میدادند  بازار  از   ,Evansگردد)ها 
Siegfried,1994  یا کند شدن رشد تقاضا،  (. ترک بازار به علت انتظار کاهش دائمی تقاضا

های جدید( توسط کارآفرینان جدید با کارآمدی  عدم سودآوری و اثر جابجایی )جایگزینی بنگاه
ها در واکنش به تغییرات شرایط بازار با ورود و خروج خود به تغییرات  بالاتر؛ از این رو بنگاه

ز بیش از صنعت در  ها در صنعت رو به افول نیدهند. خروج بنگاهبازار واکنش نشان می
ها را مجبور  تهاجمی نیز بنگاه  گذاریقیمت  حال رشد رخ داده و رفتارهای ضد رقابتی مانند

 (. OECD،2019) به خروج از بازار خواهد ساخت 
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به همین علت در این پژوهش با عنایت به نقش و جایگاه صنایع مواد غذایی و  

گذاری و اشتغال( حفظ و ایجاد زنجیره  آشامیدنی در اقتصاد ملی )ارزش افزوده، حجم سرمایه
ارزش تولیدات صنعتی، حفظ امنیت غذایی و تعیین اثرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی بر 

ها به بازار بر اساس کد چهار  های ورود و خروج بنگاهاییصنعت غذایی و آشامیدنی، پوی
  1398صنعت فعال صنایع مواد غذایی و آشامیدنی در دوره زمانی    15های  داده  ISICرقمی  

با استفاده از متغیرهای ساختار بازار و عوامل موثر محیطی مورد بررسی قرار گرفته   1388 –
رود و خروج به صنعت مواد غذایی و آشامیدنی  ای دیگر عوامل موثر بر و است تا از زاویه

مورد بررسی قرارگیرد. برای دستیابی به این هدف، مقاله در پنج بخش تدوین شده است.  
پس از مقدمه و در بخش دوم ابتدا مبانی نظری و سپس پیشینه تحقیق معرفی خواهد شد.  

ئه خواهد شد. و در  ها ارادر بخش سوم روش پژوهش، بیان مدل و معرفی متغیرها و داده
های مدل مورد بررسی قرار گرفته در بخش پنجم نیز  بخش چهارم نیز تفسیر نتایج و یافته

 گیری ارایه شده است. و نتیجهجمع بندی 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق  -2
 مبانی نظری -1-2

بودند که مکتب ساختارگرایی   و  (1939)  1میسن  اقتصاددانانی  اولین  او جزء  را    2شاگردان 
 3بن  ان نهادند. میسن از میان عناصر سه گانه بازار بر اهمیت ساختار تاکید داشت. بنی

نیز پس از وی با معرفی مفهوم موانع ورود به بازار و تاثیر آن بر رفتار و عملکرد    ،( 1959)
بر اساس مکتب    ،( 1968)  4ها بر اهمیت ساختار بازار صحه گذاشت. استیگلر اقتصادی بنگاه

ال.ای جهت علیت را از سمت عنصر عملکرد به ساختار ارزیابی و مفهوم  .سی.یو   -شیکاگو
بر هزینه  5مانع ورود   با تمرکز  بنگاهرا  بنگاههای اضافی که  به  وارد نسبت  های  های تازه 

 
1 Mason 
2 Stecturalist 
3 Bane 
4 Stigler 

5 Barrier to Entry 
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بیرلف و جفری  کالتون  دنیز  نمود.  تبیین  نمایند  پرداخت  باید  هر    ،( 1994)  6موجود  نیز 

 و ورود یک بنگاه جدید به بازار باشد را مانع ورود نامیدند.   چیزی را که مانع از کارآفرینی
علت و منشاء موانع ورود به بازار به دو گروه قابل تفکیک است:علل طبیعی یا  

ارادی و علل مصنوعی یا ارادی:علل طبیعی آن دسته از عوامل هستند که به طور طبیعی    غیر
ای هنگفت؛ در  نمایند. نیاز به تجهیزات سرمایهمیهای قدیمی عمل و مستقل از رفتار بنگاه

.. از  . های فنی و پولی، تفاوت کالا وهای ناشی از مقیاس، صرفهارتباط با ایجاد بنگاه، صرفه
جویانه و بازدارنده از طریق استفاده از قیمت و سایر  جمله عوامل طبیعی و اقدامات تلافی

های بالقوه، اقدام برای کسب تسلط  تهدید بنگاهامکانات در دسترس، ظرفیت مازاد به منظور  
بندی و  های ارتقای فروش، عرضه کالا به بازار با دستههزینهبر منابع استراتژیک و اساسی، 

آیند  ..از جمله عوامل مصنوعی، ارادی و راهبردی موانع ورود به شمار می. های مختلف وطرح
(Khodadad. Kashi,2011:236-240)( کمانی  و  شاپیرو  مطالعات  موید    ،(1987.  نیز 

 ,1987:25Shapiro)ها به بازار استداری میان نرخ خروج و ورود بنگاهتقارن معنی  وجود
khemani) . 

نیز نشان دادند که مراحل تکاملی از چرخه عمر محصول    ، (1996گاروال و گورت )
نرخ ورود و خروج تعیین  در  تاثیر    هابنگاه  نقش کلیدی  نرخ ورود تحت  داشته و  بازار  از 
 (.1996Gort , Agarwal)تغییرات مربوط به نرخ پیشرفت فنی است 

ها به بازار با  نیز نشان دادند که ورود و خروج بنگاه،(1998فوتوپولوس و اسپنس )
قدیمی  های  های جدید منجر به خروج بنگاهای که ورود بنگاهزمانی داشته به گونههم؛ هم

های جدید به  ها از بازار فضای بیشتری را برای ورود بنگاهخواهد شد. همچنین خروج بنگاه
( نیز تاکید  1984)  بسلی و همیلتون(.Fotopoulos, Spence,1998)بازار ایجاد خواهد ساخت.  

ها به واسطه آزمون و خطا  داشتند که در مسیر تکامل چرخه عمر محصول بسیاری از بنگاه
 . Hamilton, Beesely,1984))شوندازار میوارد ب

تحت عنوان اشتباهات ورود به   ،( 2004( و ویارلی )1997نتیجه در مطالعه کابرا )
بازار ذکر شده است.   بنگاه در  از نرخ رشد صنعت و کارایی  از حد  این  برآورد بیش  علت 

 
6 Dennis Carlton & Jeffery Perl off 
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(.پیشینه  Baptista & Karaoz،2011نامید )  7( نیز این پدید را درب چرخان 1995آدرتش )
بهم ریختگینظری گسترده یا  پویایی، پدیده تلاطم  با  بازار    8ای در رابطه  انتخاب  و شدت 

توان رویکردی جهت تکامل صنعت از  وجود دارد. تلاطم )نرخ ورود بعلاوه نرخ خروج( را می
 : نمودزیر تبیین  های موفق در بازار به دو روشطریق انتخاب بازار توسط بنگاه

های  به بازار با موفقیت رو به رو شده و متعاقبا بنگاه  وارد هتاز های  فرآیندی که بنگاه
های  خلاءهای جدید  سازند و بنگاهمی  9جایی هجابضعیف را وادار به خروج از بازار از طریق  

بنگاه از خروج  ناشی  پر میایجاد شده  را  بازار  از  را جایگزینی  های خارج شده  نام    10کنند 
 گذاری کردند.  

 جایگزینی نیز از دو کانال زیر انجام خواهد گرفت: 
بنگاه بنگاهورود  ورود  و  جدید  بازار  های  وارد  خطا  و  آزمون  واسطه  به  که  های 

 ها منسوخ شده استهای که کارایی خود را از دست داده و فناوری آنخروج بنگاه شوندمی
) 2011:250 ،Baptista & Karaoz) . 

های  نیز در مطالعه خود نشان دادند که موفقیت بنگاه  (، 1995)  همکاران و    ماتا 
تازه وارد به بازار وابسته به رشد و تعدیل اندازه صنعت تا دسترسی به حداقل مقیاس کارآمد  

 نتیجه سازگار با استدلال لوکاس  این  (.Mata,Portugal,Guimaraes،4791995:) .است 
از  Lucas).  ,1987)  مبنی بر وجود ارتباط مقیاس بنگاه با کارایی نسبی بنگاه است   ،(1987)

نیز نشان دادند که مقیاس بهینه تولید صنایع بزرگ،    ،(1992بانچ و اسمیلی )  سوی دیگر
به  دستیابی های جدید و تازه وارد به صنعت به علت مشکلاتورود به صنعت را برای بنگاه

د کاهش  عملیاتی  گذاشتکارایی  خواهد  اثر  تلاطم صنعت  بر  امر  این  و   , Bunch  )اده 
Smiley,1992 .) 

ها و ابعاد مهم ساختار بازار است که بسیاری از دانشمندان  تمرکز نیز یکی از جنبه
نمایند. تحلیل  های تجربی خود از این متغیر برای شناسایی ساختار بازار استفاده میدر کار

 
7 Revolving Door 
8 Churning 
9 Displacement 
10 Replacement 
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بهتر ارتباط عناصر ساختاری و عملکردی بازار را فراهم    فهمی  تمرکز بازار زمینه مناسب برا

توان علل بروز رفتارهای رقابتی و یا  آورد. با بررسی بازارها با تکیه بر این دیدگاه بهتر میمی
غیر رقابتی را تشخیص داد. علت وجود قدرت بازاری نزد یک یا چند بنگاه برتر را در بسیاری  

با با مطالعه تمرکز  با آن میموارد  توان دریافت. سطح  زار و نکات ظریف و پیجیده مرتبط 
بنگاه بزرگ، معکوس تعداد    nهای مانند نسبت تمرکز  توان از شاخصتمرکز در بازار را می

  کی و شاخص آنتروپی محاسبه کرد. در این راستا همچنین اشمالنسی  -های بازار، هانا  بنگاه
ر اساس مبانی نظری، یک رابطه معکوس بین تمرکز  در مطالعه خود نشان داد که ب  ،(1988)

 . (Schmalensee,1988به بازار وجود دارد ) و نرخ ورود و خروج بنگاه

 پیشینه تحقیق  -2-2
کد چهار رقمی    هایدادهدر کار تحقیقی خود با استفاده از    ، (2021آستوریاس و همکاران )

ISIC    و  2001  -  2006،  1995  –  1998صنعت کشورهای کره جنوبی و شیلی در سه بازه زمانی
وری کل به دلیل ورود و خروج  نشان دادند که بخش قابل توجهی از رشد بهره 2009 - 2014
رشد آهسته اقتصادی   هایدورهرشد سریع اقتصادی در مقایسه با    هایدوره  ها در طولبنگاه
 ) . Asturias, Hur,Kehoe & Ruhl, 2021) است

بر اساس اطلاعات بدست آمده از پرسشنامه برداشت   ،( 2020)ایکساندرا و باربوسا  
یکصد و شصت و هشت بنگاه از موانع ورود در کشور پرتغال را بررسی و دریافتند که موانع  

تصمیم برای  دو  هر  استراتژیک  و  بنگاهساختاری  موانع  گیری  بخشی  اثر  و  بوده  مهم  ها 
 (. Barbosa , 2020 Alexandra ,د)ساختار بازار بستگی دار   هایویژگیاستراتژیک به 

  های مدیر اجرایی بنگاه  107در پژوهش خود با پرسش از    ،(2019ژاویت و وجوسا )
از   اقتصاد سنجی دریافتند که استفاده  الگوی  به کمک  صنعتی در کشور جمهوری کوزوو 

تاثیر   دارای  بازار  به  ورود  بنگاه  داریمعنیموانع  سودآوری  در بر  مستقر    است بازار    های 
(xhavit,Vjosa,2019 .) 

( داده  ،( 2019پنگ  از  استفاده  با  خود  مطالعه  در    های بنگاههای  در  و  اقتصادی 
نشان داد که اصلاحات ساختاری    1990  -  20110چارچوب الگوی تعادل عموی در بازه زمانی  

با توسعه بخش مالی منجر به رشد کسب و    زمان همهمراه با کاهش موانع ورود به بازار  
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ورود  کا واسطه  به  رقابت  افزایش  و  است    هایبنگاهرها  شده  چین  در  بازار  به  جدید 
(Peng,2019 .) 

( اندروز  و  گوان  بررسی    ،(2016مک  بازار    هایسیاستبه  از    هایبنگاهخروج 
عوامل با    وریبهره  ورشکسته و رشد بهره وری و شناسایی راهکارهایی که از طریق آنها رشد

استفاد و  ساختار  توسط  تجدید  نایاب  منابع  از  از    های بنگاهه  منابع  اختصاص  با  کارآمد 
نتایج پژوهش نشانگر آن    اند.پرداخته  گیردمیسرعت    OECDناموفق در کشورهای    هایبنگاه

های ورشکسته از بازار سرعت گرفته و  های ورشکستگی خروج بنگاهاست که به کمک نظام
 ,Mcgowan ,2016) خواهد شدهای جدید مهیا منابع اقتصادی آزاد شده برای تجهیز بنگاه

Andrews .) 
در مقاله خود به بررسی موانع ورود در مقابل استراتژی رقابتی    ، (2015روساد )

علت   به  بلکه  نبوده  رقابت  نتیجه  صنعت  در  سود  مازاد  که  نمودند  استدلال  و  پرداختند 
بنگاهبهره بین  مندی  از  اضافی  رقابت سود  افزایش  با  و  بازاری است  قدرت  از  های موجود 

 (. Rosad,2015خواهد رفت ) 
  ISIC 231 کد چهار رقمی هایداده به کمک  ،(2015همکاران )  مارسیو ریسیندی و

با استفاده از روش پانل پویا به بررسی   1996 - 2005های صنعت کشور برزیل در طی سال
ارتباط دینامیکی ورود و خروج بنگاه به صنعت پرداختند. شواهد حاکی از تاثیر رقابت مربوط  

است. همچنین نتایج ناهمگونی قابل توجهی را    به انتخاب فرآیند کارایی و خروج از صنعت
  23های ورود از  دهد. از جمله آن که میانگین نرخها و در طول زمان نشان میدر بخش
درصد در حال نوسان و تغییر    6/12تا    2/19درصد و میانگین نرخ خروج از    9/15درصد تا  

 (. Resende,Eduardo,Zeidan,2015است) 
گیری در احتمال بقاء  خود نشان داد که تفاوت چشمدر پژوهش    ،(2013سونمز )

کنند.  های که اغلب صنعت را ترک میها جود دارد بنگاهها در بازار با توجه به اندازه آنبنگاه
بزرگ و با نرخ بقای بالاتری هستند. نتایج همچنین    های قدیمی عموماکوچک و جوان و بنگاه

ها به بازار به بالاترین حد  حصول نرخ ورود بنگاهحاکی از آن است که در اوایل چرخه عمر م
 (. ,2013Sönmezرسد )خود می
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( کیلیک  و  از    ،(2012اوزتورک  استفاده  چهار  هایدادهبا  مدل    ISICرقمی    کد  و 

های کلان اقتصادی ترکیه نقش  نشان دادند که سیاست 1995 - 2001توبیت در دوره زمانی 
 (. Ozturk, Kilic,2012ها به بازار دارد)وج بنگاهگیری برای ورود و خر مهمی در تصمیم

بنگاه صنعتی در دوره زمانی    319  هایداده  با استفاده از  ،(2011باپتیستا و کارائوز )
از رویکرد    1986  -   1993 با استفاده  به روش    هایدادهدر پرتغال  ثابت،  اثرات  با  تابلویی 

اساس چارچوب مطالعات تجربی و    در مدلی تبیین شده بر  11حداقل مربعات تعمیم یافته 
داری میان نرخ ورود و خروج به صنعت با متغیرهای  مبانی نظری دریافتند که ارتباط معنی

سیکل متغیر  و  بازار  وجود  ساختار  اقتصادی  کلان  متغیر  عنوان  به  تجاری  های 
 (. Baptista & Karaoz,2011دارد)

 ( همکاران  و  کوپچ  عبادالهان  پور  بر   ، (2020محسن  از  در  استفاده  با  خود  رسی 
کی بر اساس کل تسهیلات    -بنگاه و هانا    Kهریشمن، نسبت تمرکز    -های هرفیندال  شاخص

به مطالعه ساختار بازار    1387  -   1396بانک ایرانی در دوره زمانی    19اعطایی و کل سپرده  
سمت  صنعت بانکداری در ایران پرداختند. نتایج نشانگر روند کاهشی انحصار و حرکت به  

 . (Pourabadolhan, Fallahi & Ebrahimi, 2020)رقابت در این بازار است
های پذیرفته شده در بورس  بنگاه  هایدادهدر مطالعه خود بر اساس    ،(2019براخاصی )

های  اوراق بهادار به بررسی ارتباط میان موانع ورود به بازار، شدت تمرکز صنعت و تعداد بنگاه
بنگاه در  نامتقارن  اطلاعات  و  پرداخت.  فعال  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

نشینی کالاها، اندازه بازار  میان قابلیت جا  دارمعنی  های پژوهش حاکی از وجود ارتباطیافته
 (. Brakhasi, 2019و موانع ورود با اطلاعات نامتقارن است )

( تاش  و شهیکی  اندازه  ،(2017کرانی  به  پژوهش خود  نسبت  در  گیری شاخص 
  -  1387( و خالص درجه ورود، در بخش صنعت ایران در بازه زمانی  CDR)  12ای مضار هزینه

صنعت پرداخت. نتایج مطالعه    13  (ISIC)طلاعات کد دو رقمی  و ا  های دادهبا استفاده از    1374

 
11 Feasible Generalized Least Squares 
12 Cost disadvantages  ratio 
13 International Standard Industrial Classification 
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های تحقیق و توسعه، نرخ بازده  حاکی از آن است که شدت تمرکز، شدت تبلیغات، هزینه
ها و اثر مثبت بر شاخص نسبت  های مقیاس اثر منفی بر خالص درجه ورود بنگاهو صرفه

 (. Karani, Shahikitash, 2017ای در بازارهای صنعتی ایران دارد )مضار هزینه
 131  هایداده در مطالعه جامع خود با استفاده از    ، ( 2016خدادادکاشی و همکاران )

نشان دادند که درصد قابل    1375  -  1386های  در طی سال  ISICصنعت کد چهار رقمی  
توجهی از صنایع ایران از درجه تمرکز نسبی و موانع ورود بالایی برخوردارند. همچنین درصد  

صرفه از  صنایع  از  توجهی  نیستند.) قابل  برخوردار  مقیاس   ,Khodadad. Kashi های 
Nourani & Gorji,2016 ) 

دوره    ISICکد چهار رقمی    هایدادهبا استفاده از    ،( 2015خدادادکاشی و همکاران ) 
پانل به بررسی رقابت و مقایسه تطبیقی قدرت بازاری    هایدادهبه کمک روش    1370  –  1390

از وجود ساختار  در صنع نتایج مطالعه حاکی  پرداختند.  ایران  در  ت لاستیک و پلاستیک 
می صنعت  این  در  ناقص  )رقابت   ,Khodadad.Kashi , Nourani & Groundباشد 

2015 .) 
( بازار، درجه   ،(2015شهیکی تاش و همکاران  به بررسی ساختار  در مقاله خود 

ی و آشامیدنی بر اساس روش سازمان صنعتی  قدرت بازار و ضریب تبانی در صنایع مواد غذای
  1390های  طی سال  ISICکد چهار رقمی    هایدادهنوین و با رویکرد برسناهان و لئو به کمک  

برای    1370  – از وجود شرایط غیر رقابتی  نتایج مطالعه حاکی  از    18پرداختند.    19صنعت 
این میان صنعت تولید روغن و چربی   دارای بازار انحصار  صنعت مورد مطالعه است. در 

 (. Shahiki, Gholipour & Mohammadzadeh,2015کامل است )
 ( تاش  و شهیکی  اساس   ،(2014جلالوند  بر  کد چهار    هایداده  در مطالعه خود 

دوره    ISICرقمی   طی  کمک    1381  –  1387در  ارتباط    هایداده به  که  دریافتند  ترکیبی 
های صنعتی و شاخص تمرکز، شدت  داری میان حجم نسبی مالیات دریافتی از بنگاهمعنی

 (. Jalalvand, Shahiki, 2014های مقیاس وجود دارد )موانع ورود و صرفه
در مطالعه خود به بررسی ارتباط میان تمرکز صنعتی    ،( 2014سهیلی و همکاران )

  1386  -  1376های  غذایی و آشامیدنی و کارایی مقیاس در ایران در سالصنعت مواد    22در  
پرداختند. نتایج تحقیق حاکی از آن است که    2SLSبه کمک مدل پانل با استفاده از روش  
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افزایش تمرکز کارایی را در صنعت مواد غذایی و آشامیدنی در طی دوره مورد مطالعه کاهش  

 (. Soheili, Fattahi, Zabihi & Hadi ,2014داده است )
در    ISICکد چهار رقمی    هایداده در مطالعه خود با استفاده از    ،(2014دهقانی )

به بررسی تاثیر هزینه    1379  -  1390صنعت فعال مواد غذایی و آشامیدنی در دوره زمانی    23
های بزرگ  تحقیق و توسعه، درجه تمرکز، هزینه تبلیغات و سودآوری بر سهم بازار در بنگاه

ولیدی صنایع غذایی و آشامیدنی پرداخت. نتایج مطالعه حاکی از آن است که متغیرهای  ت
هزینه تبلیغات، هزینه تحقیق و توسعه و درجه تمرکز دارای تاثیر مثبت بر سهم بازار در  

 (. Dehghani, 2014دوره مورد بررسی است ) 
ه در رابطه دهد که مطالعات انجام شدها نشان میپژوهش  بررسی طیف گسترده از

بازار   در  انحصارات  و  رقابت  ورود،  موانع  تمرکز،  سطح  بررسی  به  اغلب  بازار  ساختار  با 
زمان علارغم اهمیت  اند و عوامل موثر محیطی در کنار عوامل ساختاری به طور همپرداخته

مورد بررسی قرار    بازار و انگیزه ورود و خروج از بازار   هایپویایی  و نقش عوامل محیطی بر 
گرفته است لذا با توجه به خلاء موجود در مطالعات پیشین برای نخستین بار عوامل موثر  ن

ها به صنعت مواد غذایی و  های ورود و خروج بنگاهمحیطی و ساختاری بر تلاطم و انگیزه
در این مطالعه    1388  -   1398( در طی دوره  ISICرقمی )  4های کد  آشامیدنی در سطح داده

 . ه است رفتمورد بررسی قرار گ

 روش پژوهش  -3
 بیان مدل -1-3

( از متغیرهای  2011در این مقاله علاوه بر تکیه بر مبانی تئوریک و پژوهش باپتیستا و کارائوز )
گذار بر محیط اقتصاد کلان مانند نرخ تورم، نرخ ارز واقعی، نااطمینانی نرخ ارز واقعی  تاثیر

های ورود و خروج  کنترلی برای تصریح مدل پویاییو نااطمینانی نرخ تورم به عنوان متغیرهای  
 استفاده شده است:  (1) ها به صنعت مواد غذایی و آشامیدنی به شرح رابطهبنگاه
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(1)  

𝐿𝑛_ 𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡 + 𝐿𝑛_⏞          

𝐿𝑛𝑇𝑈𝑅𝐵𝑈𝐿𝐸𝑁𝐶𝐸𝑖𝑡

𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡 =

𝛽0 + 𝛽1𝐿_𝑙 𝑛_𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽2 𝐿_𝐿𝑛_𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡−1 +

+𝛽3𝐿𝑛_𝐺𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛_𝐸𝑋𝑅𝑡 + 𝛽5𝐿𝑛_𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡 +

𝛽6𝐿𝑛_𝐶𝑅4𝑖𝑡  + 𝛽7𝐿𝑛_𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒5𝑡 + 𝛽8𝐿𝑛_𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 +

𝛽9𝐿𝑛_𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑟𝑡 + 𝛽10𝐿𝑛_𝑔𝑎𝑟𝑐ℎ𝑖𝑛𝑓𝑡 +

  𝛽11𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝐷𝑀𝑡  +   𝛽12𝐿𝑛_𝑔𝑎𝑟𝑐ℎ𝑒𝑡 

 
 Tو  = i  1و2و3و000وISIC  :15  بندی کدنشان دهنده صنعت مورد نظر بر اساس تقسیم:  iکه  

 نشان دهنده زمان است.  
از رویکرد الگوی   برای محاسبه نااطمینانی نرخ ارز واقعی و نااطمینانی نرخ تورم 

 ایم. ( بهره گرفتهGARCHناهمسانی شرطی اتورگرسیو تعمیم یافته )واریانس 

 ها معرفی متغیرها و داده -2-3
 𝐿_ln _𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡−1: از متغیر  بنگاه  این  نسبت  تاخیری،  لگاریتم  تازهفرم  به های  وارده 

مواد    iهای وارده به صنعت به موجودی بنگاه tمواد غذایی و آشامیدنی در زمان     iصنعت
 بدست آمده است.  t-1غذایی و آشامیدنی تا سال  

 𝐿_ln _𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡−1 :های خارج شده از صنعت  این متغیر از فرم لگاریتم تاخیری نسبت بنگاه
i    مواد غذایی و آشامیدنی در زمانt  های خارج شده از صنعتبه موجودی بنگاهi     مواد

 بدست آمده است.  t-1و آشامیدنی تا سال    غذایی
 

𝐿n_ ENTRYit + Ln_EXITit⏞            
Ln_TURBULENCEit

 لگاریتم نرخ خروج از صنعت    +:لگاریتم نرخ ورود به صنعت 
𝐿𝑛_𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡:صرفه مقیاس شاخص  کمک    14های  به  بازار  به  ورود  مانع  متغیر  عنوان  به 

روشروش سودآوری،  تحلیل  چون  متنوعی  کومانورو  های  فلورنس،  قبیل  از  آماری  های 

 
14 Minimum efficient scale 
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گیری است.  های اقتصاد سنجی قابل اندازهویلسون، روش بازمانده استیگلر، دلفی و تکنیک

 ایم:  اده. کردههای مقیاس از روش زیراستفگیری صرفهدر این مطالعه برای اندازه

(2)  𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡 =∑(
𝐴𝑗

𝑛𝑗
) × (

𝐴𝑗

𝐴
)           

𝑁

𝑗=1

 

 
Nبنگاه آشامیذنی،  ،تعداد  و  مجموع تعداد شاغلان    𝐴𝑗های فعال در صنعت مواد غذایی 

کل شاغلان صنعت    مجموع   Aو  jهای فعال در صنعت  تعداد بنگاه  𝑛𝑗و    jصنعت از نوع  
 مواد غذایی و آشامیدنی است.  

صرفه شاخص  محاسبه  صنعت  برای  به  ورود  نرخ  متغیرهای  و  مقیاس  های 
روش   از  تلاطم  و  آشامیدنی  و  موادغذایی  از صنعت  نرخ خروج  آشامیدنی،  و  موادغذایی 

( کارائوز  و  است.)2011باپتیستا  شده  استفاده  مطالعه  این  در   )Baptista & 
Karaoz,2011:253-255 .) 

 

Ln_CR4it بنگاه بزرگ به عنوان متغیر ساختار بازار، برای سنجش   4:شاخص نسبت تمرکز
 و در مدل استفاده شده است.  گیری اندازهمیزان مانع ورود 

ارزش کل تولیدات صنعت    Xبنگاه بزرگ و  4مجموع ارزش تولید    ∑ Xiکه در آن، 
و فروش    افزودهارزشاشتغال،    هایدادهس  مواد غذایی و آشامیدنی است. این شاخص بر اسا

قابل )  گیریاندازه  بنگاه  برای :106Khodadad, Kashi, 1998-107است  مقاله  این  در   .)
 اشتغال و فرم لگاریتمی شاخص استفاده شده است.  های دادهمحاسبه این شاخص از 

(3)   CR4 

=  
∑ 𝑋𝑖4
𝑖=1

𝑋
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Ln_Gدلیل در دسترس نبودن نرخ رشد صنعت موادغذایی و آشامیدنی بر اساس کد    :به
رقمی   رشد   ISICچهار  نرخ  فرم    15از  و  آشامیدنی  و  غذایی  مواد  صنعت  اشتغال  سالیانه 

 ایم. لگاریتمی به عنوان جایگزین در این مطالعه استفاده.کرده
Ln_𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒5𝑡بنگاه سهم  شاخص  کم:لگاریتم  شاغل  دارای  از  های  عنوان    5تر  به  نفر 

 های خرد در مدل استفاده شده است. معیاری، جهت بررسی میزان تلاطم بنگاه
 : در این مدل منظور از

Ln_inf𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛    ،لگاریتم نرخ تورم: 
Ln_GDPR  ،لگاریتم تولید ناخالص داخلی واقعی: 

 Ln_garch𝑖𝑓 ،لگاریتم نااطمینانی نرخ تورم: 
Lngarche𝑥𝑟   ،لگاریتم نااطمینانی نرخ ارز: 

Lne𝑥𝑟  :لگاریتم نرخ ارز واقعی    
اثر ممانعت از دسترسی به ابزار    گیری:متغیر مجازی تحریم برای اندازه  San𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛DM   t و  

 است.  در مدل به کار رفته  16مالی سوئیفت  
 نیز از رابطه زیر استفاده شده است.  RER17 همچنین برای محاسبه نرخ ارز حقیقی

(4)  RER=
𝐸×𝑐𝑝𝑖∗

𝑐𝑝𝑖
 

  cpi  شاخص قیمت مصرف کننده امریکا و   *18cpiنرخ ارز بازار آزاد،   Eکه در آن منظور از  
 باشد. شاخص قیمت مصرف کننده در ایران می

پژوهش   این  سایت    هایدادهدر  از  امریکا  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  آماری 
19WDI  یمت مصرف کننده ایران و نرخ ارز بازار آزاد برای دوره مورد بررسی از  و شاخص ق

و اطلاعات مربوط به سایر    هادادهسایت بانک مرکزی استخراج شده است. قابل ذکر است  

 
15 growth rate 
16  Interbank Financial Telecommunication Society for 
 Worldwide 
17 Real exchange rate 
18 Consumer price index 
19 World Development Indicators 
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این وزارت    تخصصی  دفترو اطلاعات کارشناسان  متغیرها از وزارت صنعت، معدن و تجارت  

 . اخذ شده است 
تابلویی در این پژوهش لزوم    هایدادهاز سوی دیگر با توجه به استفاده از الگوی  

آزمون از  استفاده  با  پانل  در  مقطعی  وابستگی  وجود  و  بررسی  بروش  متداول  های 
های مانایی متغیرهای  ( جهت مشخص ساختن نوع آزمون2004)  21( و پسران  1980)20پاگان 

های  گیری از ریشه واحد مورد استفاده در سریرهمورد استفاده در مدل ضروری است. به
باشد.  های مقطعی پانل میپانل به معنای پذیرش همگن بودن برش  هایدادهزمانی برای  

های ریشه واحد باید  اما اگر هر برش مقطعی از پانل دارای شرایط خاص خود باشد آزمون
ر تعمیم یافته، لوین، لین و چو  دیکی فول  –های فیشر  این ناهمگنی را در نظر گیرند. آزمون

(LLC( شین  و  پسران  ایم،  هریس،   ،)IPS  جمله از  هدری  و  پرون  فلیپس  برتونگ،   ،)
 22تزاوالیس  -، هریسLLCهای  ترکیبی هستند که در آزمون  های دادههای مانایی در  آزمون

هدری 23برتونگ  و  یکسان    24،  مقاطع  میان  واحد  ریشه  فرآیندهای  که  است  آن  بر  فرض 
باشد. لذا بر اساس  های دیگر فرض متفاوت بودن این فرآیند حاکم میتند اما در آزمونهس

دیکی فولر تعمیم یافته،    –های، فیشر  ( در این پژوهش از آزمون2004نتیجه آزمون پسران )
( و شین  پسران  مشکل  IPSایم،  بررسی  و  توضیحی مدل  متغیرهای  مانایی  بررسی  برای   )

 . ( Baltagi 2008 ,شده است )رگرسیون جعلی استفاده  

 های و نتایج یافته  -4
های ورود و  ساختاری بر پویایی  و   بررسی عوامل موثر محیطی هدف محوری این پژوهش  

  -   1398طی دوره زمانی  ایران در    ها به بازار در صنعت مواد غذایی و آشامیدنیخروج بنگاه

 
20 Breusch & Pagan 
21 Pesaran 
22 Harris- Tzavalis 
23 Breitung 
24 Hadri 
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 25تابلویی  هایدادهگیری از مدل اقتصاد سنجی الگوی  باشد. در این راستا با بهرهمی  1388
از روش   استفاده  با  پویایی  (FGLS)و  بررسی  بنگاهبه  و خروج  ورود  بازار  بازار  های  به  ها 

بلویی جهت بررسی  های تاایم. با توجه به الگوی دادهصنعت مواد غذایی و آشامیدنی پرداخته
( انجام و بر اساس نتایج آزمون  2004وجود وابستگی مقطعی در پانل، ابتدا آزمون پسران )

بنی بر عدم  مقطعی در پانل با توجه به مقدار آماره آزمون، فرضیه صفر موابستگی   1جدول 
   وجود وابستگی مقطعی در سطح رد شد.

  
   یمقطع ی آزمون وابستگ جهینت . 1جدول  

   قیخذ: محاسبات تحقأم
Table 1. Cross-sectional dependence test  
Source: Rerearch results  

 
 

مانایی داده از  جهت بررسی  برای جلوگیری  و  نتیجه آزمون پسران  به  توجه  با  آماری  های 
دیکی    –( و فیشر  IPSهای ریشه واحد ایم، پسران و شین )برآورد رگرسیون جعلی از آزمون

یافته تعمیم  در    فولر  است  شده  کمک    2جدول  استفاده  به  مدل  متغیرهای  مانایی  نتایج 
که کلیه متغیرها به جز لگاریتم  نشان می دهند  اند. نتایج  های ریشه واحد ارائه شدهآزمون

لگاریتم تولید ناخالص واقعی مانا بوده و این  نااطمینانی نرخ تورم، لگاریتم نرخ ارز واقعی و 
 باشند. گیری مانا میسه متغیر نیز پس از یک مرتبه تفاضل

 

 واحد   شه ی آزمون ر جینتا .2جدول  
   قیخذ: محاسبات تحقأم

Table 2. The Unit Root Test Resaltts  
Source: Rerearch results  

 ( PVسطح معناداری) متغیر

 
25 Panel data 

 ( PVمعناداری)سطح  مقدار آماره آزمون  نوع آزمون 

 084/2- 0372/0 ( CDپسران )
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دیکی فولر تعمیم   –فیشر  
 یافته

و   پسران  ایم،  آزمون 
 نتیجه آزمون  شین

L_Ln_enter 91/54 
(0017/0 ) 

63/2- 
 مانا (0043/0) 

Ln_g 85/47 
(0205/0 ) 

35/2- 
 مانا ( 0094/0) 

Ln_trbulence 75/47 
(0114/0) 

28/2 - 
 مانا ( 0114/0) 

L_Ln_exit 75/24 
(0533/0  ) 

46/1 - 
 مانا (0724/0) 

Ln_garcgexr 4/9 - 
(000/0 ) 

3/145 
 مانا ( 000/0)

Lnexr 52/2 
(000/1) 

3192/0 
 نامانا  (635/0) 

Ln_gdpr 3445 / 
(000/1) 

1779/0 
 نامانا  (571/0) 

Ln garchif 24/6 
(000/1) 

59/1 - 
 نامانا  (056/0) 

Ln_CR4 2/66 
(000/0 ) 

2/4- 
 مانا ( 000/0)

Ln_MES 7/115 
(000/0 ) 

7/5- 
 مانا ( 000/0)

Lnshare5 4/87 
(000/0 ) 

8/4- 
 مانا ( 000/0)

Ln_inflation 25/75 
(000/0 ) 

4/4-   
 مانا ( 000/0)

انجام شده    26آزمون کائو نیز به کمک  بررسی وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرها  
. فرضیه صفر این آزمون حاکی از عدم وجود رابطه تعادلی بلند مدت بین متغیرها در  است 

فرضیه صفر رد و نتیجه آزمون نشانگر وجود   3جدول  مدل است. بر اساس نتیجه آزمون  
   رابطه تعادلی بلندمدت است.

 
26 kao 



 

 نژاد   یاکبر خسرو يعل ،ياصل ي قیدق رضاینژاد، عل یافسر عازم، غلامرضا گرا 169

 (1) 22  1404 بهار های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 

 
 حاصل از آزمون کائو   جینتا . 3جدول  

   قیخذ: محاسبات تحقأم
Table 3. Results of Kao test  
Source: Rerearch results  

 آزمون کائو
  ( PVسطح معناداری) tآماره  

ADF 4616/3 - 0003/0 
 

داده با  پانل  الگوی  از  استفاده  امکان  بررسی  منظور  افبه  آزمون  از  یکپارچه  لیمر    -های 
تابلویی    هایدادهاستفاده شده است. رد فرضیه صفر این آزمون به معنی استفاده از روش  

با    27تلفیقی  هایدادهو عدم رد فرضیه نشانگر استفاده از روش حداقل مربعات معمولی 
اف آزمون  از روش   4جدول  مر  لی  -است.  استفاده  لزوم  و    هایی دادهبیانگر رد فرضیه صفر 

   تابلویی برای مدل مورد بررسی است
 

  مریل - حاصل از آزمون اف جینتا . 4جدول  
   قیخذ: محاسبات تحقأم

Table 4. Results FLimer test  
Source: Research results  

t (سطح معناداریPV ) 
53/2- 0046/0 

 

اثرات    های روش( بروش پاگان معیاری برای بررسی  LMدر این مرحله آزمون ضریب لاگرانژ)
لیلی برای رد فرضیه عدم  د  5جدول  تصادفی و اثرات تجمعی است با توجه به نتیجه آزمون  

 ارد  مبنی بر استفاده از مدل اثرات تجمیعی وجود ند
 

 
27 Pool Data 
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 حاصل از آزمون بروش پاگان   جه ینت .5جدول  

   قیخذ: محاسبات تحقأم
Table 5. Results of Breusch & Pagan test  
Source: Research results  

 آزمون بروش پاگان 
 نتیجه ( PVسطح معناداری) مقدار آماره

بر   مقدار  0000/1 0 تجمیعی  اثرات  ارجحیت 
 اثرات تصادفی  

 
باید یک    29و تصادفی   28های تابلویی روش اثرات ثابتبین دو روش تخمین داده  همچنین

در این مقاله استفاده    30روش انتخاب شود. لذا جهت تعیین روش برآورد از آزمون هاسمن 
ایم. رد فرضیه صفر در این آزمون بیانگر استفاده از روش اثرات ثابت و عدم رد آن به  کرده

نشانگر رد فرضیه صفر و کاراتر    6جدول    آزمونمعنای استفاده از روش اثرات تصادفی است. 
 بودن روش اثرات ثابت نسبت به اثرات تصادفی است.  

 

 حاصل از آزمون هاسمن  جه ینت .6جدول  
   قیماخذ: محاسبات تحق

Table 6. Results of Hausman test 
Source: Rerearch results 

 نتیجه ( PVسطح معناداری) آماره هاسمن 
 انتخاب روش اثرات ثابت  0000/0 24/92

 
ناهمسانی و  بررسی وجود خودهمبستگی  منظور  آزمونبه  از  ترتیب  به  نیز  های  واریانس 

کرده استفاده  شده  تعدیل  والد  و  ناهمسانیولدریج  آزمون  نتایج  و  ایم.  واریانس 
معنی سطح  از  حاکی  از  خودهمبستگی  کمتر  اساس    5داری  بر  است.    7جدول  درصد 

 
28 Fixed Effects Model 
29 Random Effects Model 
30 Hausman 
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صفر مبنی بر خودهمبستگی و برابری واریانس رد و وجود مشکل خودهمبستگی    هایفرضیه
 شود. واریانس در مدل تایید میو ناهمسانی

   
 واریانس ناهمسانی حاصل ازآزمون  جینتا . 7جدول  

   قیماخذ: محاسبات تحق
Table 7. Results of Heteroskedasticity test and Serial correlation test 
Source: Research results  

 نتیجه مقدار  ( PVسطح معناداری) آزمون 
 واریانس وجود دارد ناهمسانی 48/163 0000/0 والد تعدیل شده 

 خودهمبستگی وجود دارد  681/18 0008/0 ولدریج

 
واریانس و خودهمبستگی در مدل،  مبنی بر وجود مشکل ناهمسانی  7جدول  براساس نتایج  

انجام گرفت. نتایج   (FGLS)( کارا نبوده به همین علت برآورد مدل با روش(OLSبرآوردهای 
 ارائه شده است.  8جدول  در  (FGLSهای تابلویی با اثرات ثابت به روش)برآورد مدل داده

 
 1388 - 1398طی دوره  FGLSروش  با اثرات ثابت به  ییتابلو یهابرآورد مدل داده  جینتا . 8جدول  

   قیخذ: محاسبات تحقأم
Table 8. Results of Estimating Panel Data Panel Data Model with Fixed Effects  by FGLS 
Method2009 to 2019 
Source: Rerearch results  

 Z ضریب متغیر
L_ln_enter 368/0 59/4   

(000/0 ) 
L_lnexit 0992/0 68/1  

(092/0) 
Sanction 869/0- 06/6 

 (000/0) 
Ln_MES 0066/0- 27/0-  

(786/0 ) 
Ln_CR4 038/0- 95/0-   

(345/0) 
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Lnshare5 79/26 47/4   

(000/0 ) 
Ln-garchif 513/0 - 07/3-  

(002/0 ) 
Ln_gdpr 51/4 77/3  

(000/0 ) 
Ln_inflation 51/1 - 35/7- 

 (000/0) 
Ln_g 566/0 52/2 

 (012/0) 
Ln_garcgexr 79/1 56/1 

 (119/0 ) 
Ln-exr 03/3 77/5  

(000/0 ) 
 

ها به بازار صنایع مواد غدایی و آشامیدنی و نرخ  ضرایب بدست آمده برای نرخ ورود بنگاه
دار بر میزان تلاطم  ها از بازار سازگار با مبانی تئوریک و دارای تاثیر مثبت و معنیخروج بنگاه

پویایی و  و  غذایی  مواد  صنعت  بازار  ضریب  های  است.  بررسی  مورد  دوره  در  آشامیدنی 
های مقیاس به عنوان معیاری برای سنجش مانع ورود به بازار نیز سازگار با شاخص صرفه

ها  های ورود و خروج بنگاهدار بر تلاطم و پویاییمبانی تئوریک و دارای تاثیر منفی و معنی
بدست آمده برای این شاخص  به بازار صنایع مواد غذایی و آشامیدنی است. مقدار ضریب  

مندی صنعت مواد غذایی و آشامیدنی کشور از مزایایی  ( نشانگر عدم بهره-0/ 0066به میزان )
راستای نتیجه مطالعه فیض    این بررسی در  های مقیاس است. نتیجه بدست آمده در صرفه

ذایی و  های صنعت مواد غدرصد بنگاه  90مبنی بر فعالیت بیش از    ،( 1392پور و همکاران )
کم اندازه  در  صرفهآشامیدنی  از  است  تر  مقیاس   Faizepour,Lotfi & Emami)های 

نفر کارکن نیز    5های دارای شاغل زیر  ضریب بدست آمده برای متغیر سهم بنگاه(.  2013,
های  دار است. که نشان دهنده تاثیر مثبت این متغیر بر میزان تلاطم و پویاییمثبت و معنی

ها به بازار صنایع مواد غذایی و آشامیدنی در دوره زمانی مورد مطالعه  گاهورود و خروج بن
بنگاه بزرگ صنعت غذایی و آشامیدنی نیز به عنوان شاخصی برای    4است. ضریب نسبت  
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معنیاندازه و  منفی  بازار  این  در  انحصار  و  تمرکز  و  گیری  تئوریک  مبانی  با  سازگار  و  دار 
ست. ضرایب مربوط به متغیرهای نرخ تورم و نااطمینانی  مطالعات تجربی داخلی و خارجی ا

دار بر تلاطم و  نرخ تورم به عنوان متغیرهای کنترلی در مدل نیز دارای تاثیر منفی و معنی
بررسی  پویایی مورد  دوره  در  آشامیدنی  و  غذایی  مواد  صنایع  بازار  به  خروج  و  ورود  های 
مطالاست. نتیجه  راستای  در  آمده  بدست  نتایج  )که  پیرپور و همکاران  بر   (1403عه  مبنی 

ضرایب بدست آمده برای  آسیب های قابل توجه تورم و نااطمینانی بر رشد در اقتصاد است.
نرخ ارز واقعی و نااطمینانی نرخ ارز نیز به عنوان متغیرهای کنترلی در مدل دارای اثر مثبت  

شدت انتخاب در بازار صنایع مواد  ها و تلاطم و  های ورود و خروج بنگاهدار بر پویاییو معنی
نیز   است. همچنین ضریب متغیر رشد صنعت  بررسی  مورد  دوره  در  آشامیدنی  غذایی و 

دار بر تلاطم  های مطالعات تجربی دارای تاثیر مثبت و معنیسازگار با مبانی تئوریک و یافته
در دوره مورد مطالعه می نیز    باشد. ضریب متغیرصنایع مواد غذایی و آشامیدنی  تحریم 

معنی و  منفی  تاثیر  پویاییدارای  بر  بازاردار  به  خروج  و  ورود  و    های  موادغذایی  صنایع 
  است. ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی به عنوان متغیر کلان در مدل  آشامیدنی

دار بر سطح تلاطم بازار در صنعت مواد غذایی و آشامیدنی در  دارای تاثیر مثبت و معنی  نیز
 . ه زمانی مورد بررسی استدور 

 گیری و نتیجه جمع بندی   -5
های بازار در صنعت  این مطالعه، بررسی عوامل ساختاری و محیطی بر پویایی  غایی هدف  

ترکیبی است.    هایدادهبا استفاده از    1388  -   1398مواد غذایی و آشامیدنی در ایران در دوره  
متغیرهای کلان اقتصادی و متغیرهای  در این پژوهش علاوه بر متغیرهای ساختار بازار از  

کنترلی نرخ تورم، نااطمینانی نرخ تورم، نرخ ارز واقعی و نااطمینانی نرخ ارز واقعی برای بیان  
تاثیرگذا سرمایهعوامل  تصمیمات  بر  محیطی  و  ر  غذایی  مواد  صنعت  بخش  در  گذاری 

پویایی و  بنگاهآشامیدنی  خروج  و  ورود  اهای  منظور  به  بازار  به  از  ها  شفاف  تصویر  یجاد 
های شدت انتخاب در بازار و سیر تکاملی صنعت مواد غذایی و آشامیدنی در ایران  انگیزه

استفاده شده است. نتیجه مدل برآوردی در صنعت مواد غذایی و آشامیدنی نشانگر تاثیر  
یافتهمعنی و  تئوریک  مبانی  با  سازگار  و  متغیرهادار  با  رابطه  در  تجربی  مطالعات  ی های 
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های بازار در این صنعت  ساختار بازار در کنار متغیرهای محیطی و کنترلی بر تلاطم و پویایی

های  در این پژوهش با توجه به ضریب برآوردی متغیر صرفه.در طی دوره مورد بررسی است
توان اذعان داشت که به علت کوچک بودن بازار اقتصاد ایران و الگوی مصرف و  مقیاس می

های مقیاس  نوارها، صنعت مواد غذایی و آشامیدنی در کشور از مزایایی صرفهسطح درآمد خا
دار متغیر نرخ ارز واقعی و نااطمینانی نرخ ارز به باشد. ضریب مثبت و معنیبرخوردار نمی

عنوان متغیرهای کنترلی در مدل برآوردی نیز موید نقش موثر متغیر نرخ ارز واقعی و متغیر  
ب ارز  نرخ  انگیزهنااطمینانی  مواد  ر  در صنعت  نوسان  و  تلاطم  ایجاد  و  انتخاب  های شدت 

غذایی و آشامیدنی در طی دوره مورد بررسی است. همچنین ضریب منفی متغیر تحریم که  
بنگاه دسترسی  عدم  مطالعه،  این  مالی  در  ابزار  به  آشامیدنی  و  غذایی  مواد  های صنعتی 

واد اولیه مورد نیاز صنعت مواد غذایی و  سوئیفت برای انجام مبادلات تجاری جهت تامین م 
برابر   در  مانع جدی  به صورت  از مزایایی    انتفاعآشامیدنی کشور است  نظر  صنعت مورد 

پذیری و  ساز رقابتها به صنعت که زمینههای ورود و خروج بنگاهشدت انتخاب و پویایی
ه است. لذا بر  باشد عمل کردگسترش بازارهای صنعت مواد غذایی و آشامیدنی کشور می

شود با توجه به نقش عوامل محیطی در میزان تلاطم در  اساس نتایج مطالعه پیشنهاد می
صنعت مواد غذایی و آشامیدنی در راستای بهبود فضای کسب و کار و ایجاد فضای اقتصادی  

پیش اقتصادی  قابل  فعالین  برای  آشامیدنی  بینی  و  غذایی  مواد  صنایع  های  برنامهحوزه 
برطرف  بینی پذیری نرخ ارز و  در جهت کاهش و کنترل نرخ تورم، ثبات و پیشکارا    عملیاتی 
گیرد.  تحریم  نمودن قرار  حاکمیت  کار  دستور  در  توسعهها  با    همچنین  تجاری  مراودات 

به   خارجی کشورهای همسایه  بازارهای  از ظرفیت  استفاده  راستای  در  کشورهای همسایه 
های اقتصادی در صنعت مواد غذایی و آشامیدنی پیشنهاد  از مزایایی صرفه  انتفاعمنظور  

 گردد. می
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 چکیده 

  واحد  ریشه  های آزمون  از  هدف اصلی پژوهش بررسی وجود حباب قیمت در بازارهای بین المللی نفت با استفاده 
برنت،   ( GSADF ،  RADF ،  SADF)   بازگشتی  نفت  قیمت  ماهانه  های  داده  از  چارچوب  این  در    وست   است. 
  استفاده شد. نتایج نشان داد که قیمت های نفت ایران،   2018:06تا    1980:01عمان در بازه زمانی   و   ایران  تگزاس، 

کرده  تجربه  را  حبابی  دوره  و هشت  نه  ده،  نه،  ترتیب  به  تگزاس  وست  و  عمان  تا برنت،  اگرچه  همچنین    اند. 
تاریخ  به  حباب   حدودی  اختلاف دارند  یکدیگر  با  از منظر ساختار حباب  اما  نزدیک است  به یکدیگر  های مذکور 

  % 25و  % 37، % 50، % 44برنت، عمان و وست تگزاس به ترتیب  که ساختار حباب قیمت های نفت ایران،  طوری 
 . باشد های چندگانه می از نوع حباب 
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   مقدمه  -1
ا اثرگذار  سیاسی  تحولات  و  جهانی  اقتصاد  توسعه  بر  نفت  قیمت  طور  تحولات  به  ست؛ 

تحولات   و  تغییر  بر  نیز  نفتی  مناطق  سیاسی  تحولات  و  جهانی  اقتصاد  توسعه  متقابل، 
می مؤثر  خام  نفت   ,Alola, 2019; Chai, Xing, Zhou, Zhang, & Li)  باشد قیمت 

کالای مهم  .  ( 2018 انرژی،  منابع  با سایر  مقایسه  در  نفت خام  دلیل است که  بدان  این 
 .  ( Alola, 2021) برای رونق و پویایی اقتصاد جهانی است 1استراتژیکی 

، باد، زیست توده  2به طور کلی در میان منابع انرژی تجدیدپذیر )خورشیدی، زمین گرمایی 
های نفتی، میعانات گاز هیدروکربن، گاز طبیعی،  وردهو نیروگاه آبی( و غیرقابل تجدید )فرآ 

انرژی هسته و  داردذغال سنگ  را  کاربرد  بیشترین  خام  نفت  قیمت  .  ای(  بر  نفت  قیمت 
 

 در اینجا منظور همان راهبردی است.  1
2 geothermal energy 

https://doi.org/10.22055/jqe.2023.40753.2482
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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بر  سوخت آنی  اثر  طریق  این  از  و  بوده  اثرگذار  سفید  نفت  و  دیزل  گازوئیل،  چون  هایی 

اثر غیرمستقیمی بر   هزینه تولید برق دارد.  هزینه حمل و نقل و از طریق هزینه سوخت 
بر قیمت جایگزین بوده و رقابت  قیمت نفت  اثرگذار  گاز طبیعی  هایی چون زغال سنگ و 

 دهد. بین منابع غیرمتعارف انرژی را تحت تاثیر قرار می
تعداد    با  تقاضا  و  عرضه  نیروهای  بر  علاوه  خام  نفت  قیمت  جهانی  تحولات 

، عدم قطعیت  3کشورهای صادر کننده نفت  ثباتی سیاسی درمعینی از عوامل از جمله بی
تنظیم و  4گری در  بالا  نفت خام  با مصرف  در کشورهای  اقتصادی  ، عدم قطعیت سیاست 

عدم قطعیت در چشم انداز اقتصاد جهانی نیز مرتبط است. از زمان افزایش نرخ تغییرات  
فت اختلاف  قیمت نفت در دوران رکود بزرگ، در مورد عوامل تعیین کننده رفتار قیمت ن

می را  تغییرات  این  مواقع  برخی  دارد.  وجود  مرتبط  نظر  تقاضا  و  عرضه  تحولات  به  توان 
فزاینده سالشوکدانست؛   کاهش عرضه  )  1981،  1974،1979،  1973های  های  نتیجه  در 

توان در این دسته قرار داد. علاوه  میرا    1986( و شوک کاهنده  منتج از توافق کارتل اوپک
عر  تحولات  میبر  بیان  چنین  تقاضا،  و  فعالیتضه  که  سفتهشود  بازار  های  در  بازی 

بازی یکی  تواند باعث تغییرات قیمت نفت شود. سفتههای مالی وابسته به نفت، میدارایی
مهم و  از  است. سینکمن  آن  پایه  قیمت  از  دارایی  قیمت  انحراف  رفتن  بین  از  دلایل  ترین 

های  وجود همزمان انتظارات ناهمگن و محدودیت  ( نشان دادند که در حالت 2003زیانگ )
کوتاه سرمایه5مدت فروش  اگر  داشته  ،  آینده  در  را  کالا  یک  قیمت  افزایش  انتظار  گذاران 

بپردازند را  بازار  قیمت  از  بیش  قیمتی  حاضر  زمان  در  حاضرند  آنگاه    باشند، 
(Scheinkman & Xiong, 2003)قیمت اساس  همین  بر  می.  دارایی  شامل  های  تواند 

توان  را می  6بازی شود. در حالت کلی رفتار انفجاری نامانای قیمت یک دارایی عنصر سفته
قیمت دارایی از ارزش پایه آن منحرف    کهنتیجه ایجاد حباب در آن بازار دانست. هنگامی

 
بر    3 تجاری کشورهای صادرکننده نفت،  یا شرکای  ثباتی سیاسی در همسایگان  بی  به ذکر است که حتی  لازم 

 تغییر و تحولات قیمت نفت اثرگذار است.
4 regulatory uncertainty 
5 Short-sales constraints 

وقوع حباب است. حال    رفتار انفجاری قیمت خود به معنای افزایش زیاده از حد قیمت یک دارایی در نتیجه  6
وقتی بیان می شود که این رفتار انفجاری ناماناست، بدین معنی است که حتی پس از افزایش انجاری خود چه  

 به صورت آنی و چه به صورت تدریجی به حالت اولیه خود برنگشته و حتی دورتر هم شده است.  
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دوره و  داد  شود  خواهد  رخ  حباب  دهد؛  رخ  انفجاری   ,Khan, Su, & Rehman)ای 
در  .  ( 2021 است.  متفاوت  آن  پایه  قیمت  از  دارایی  شده  مشاهده  قیمت  حالت  این  در 

منطقی فرض می رفتار  تئوری  کلی  منعکس شده  حالت  دارایی  قیمت  در  بازار  اصول  کند 
حال آنکه حرکات قیمت نیز به اطلاعات بازار در مورد قیمت  .  ( Khan et al., 2021)است  

ازاین پایه بستگی دارد.  از قیمت  انحراف  بر  روحباب قیمت میانتظاری یک دارایی و  تواند 
که توافق عمومی در این  . درحالی(Köseoğlu, 2019)  اثرگذار باشد  بازارهای مالی و واقعی

حباب که  دارد  وجود  میمورد  و  شده  منابع  نامناسب  تخصیص  منجربه  مالی  توانند  های 
ادی شوند، اما هنوز در مورد چگونگی برخورد با های اقتصمنجر به اثرات جدی بر فعالیت

اتفاق مسائلی،  سیاستچنین  و  اقتصاددانان  بین  خاصی  ندارد نظر  وجود    گذاران 
(Phillips, Wu, & Yu, 2011)بحران دیگر  .  بازارهای  به  آن  اثرات  انتقال  و  مالی  های 

منجربه توجه دوباره اقتصاددانان شده است. بازار نفت از جمله بازارهایی است که امکان  
تواند بر سایر بازارها به ویژه بازار اوراق  وجود حباب در آن محتمل است و تحولات آن می

اد حباب در بازار نفت نه تنها بر اقتصاد کشورهای نفتی و حتی  بهادار اثرگذار باشد. رخد
سیاست بر  بلکه  که  گذاریغیرنفتی،  سوالی  بنابراین  است.  اثرگذار  نیز  کشورها  این  های 

می نوع  مطرح  است؟آیا  داشته  ایران  اقتصاد  بر  اثری  نفت  قیمت  آیا  که  است  این  شود 
بازارهای جهانی تشابه دارد؟ اگر بورس ایران  های رخ داده در بازار نفت ایران با سایر  حباب

را به عنوان یکی از ارکان مهم اقتصاد ایران تلقی کنیم، آیا قیمت نفت توانسته است این  
بازار را دستخوش نوسان و تغییر کند؟ پاسخ به این سوالات نیازمند بررسی جامع تغییرات  

ارتباط و همزمانی تغییرات و    قیمت نفت در بازارهای منتخب نفت و بورس ایران و بررسی 
می بازارها  این  در  حباب  ایجاد  منجربه  تغییرات  ویژه  مطالعه  به  هدف  به  توجه  با  باشد. 

حاضر مبنی بر مقایسه روند حبابی بازار نفت ایران و جهان، بازارهای نفت ایران، عمان،  
های  انتخاب و مورد بررسی قرار گرفت. در این راستا باید از روش  8و وست تگزاس   7برنت

 گذاری حباب برای انجام این مهم بهره برد.  کشف و تاریخ
( آزمون ریشه واحد مبنا را از طریق  2011های اخیر فیلیپس و همکاران )در سال

مقایسه  های مختلف سری زمانی )"پنجره"( و  انجام متوالی آزمون ریشه واحد برای بخش

 
7 north sea brent crude oil 
8 West Texas Intermediate 
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آماره   و    ADF   (SADF )9سوپریم  فیلیپس  دادند.  تعمیم  شده،  مشتق  بحرانی  مقادیر  با 

( آزمون  a2015  ،b2015همکاران  کردند  بیان   )SADF    وجود کشف  در  کمی  توانایی 
ای بحث شده تنها یک مورد  های انفجاری تک دورههای چندگانه دارد؛ چراکه حبابحباب

یافته  تعمیم  SADFرا که در واقع    GSADFند. آنها آزمون  های رخ داده هستخاص از حباب
گسترش دادند. مطالعه حاضر    هاتری از اندازه پنجرهاست، از طریق تصریح قابل انعطاف

 ,Phillips)  با توجه به چارچوب تحقیق و اهداف مورد نظر از روش مذکور بهره خواهد برد
Shi, & Yu, 2015a, 2015b)   . 

شود: در بخش دوم و سوم مبانی نظری  در ادامه مطالعه به صورت زیر دنبال می
یافته و  پنجم روش  در بخش چهارم و  ارائه شده است.  پیشینه تحقیق  در  و  های تحقیق 

بخزیربخش در  نیز  نهایت  در  است.  شده  ارائه  مجزا  نتیجههایی  پایانی  ارائه  ش  و  گیری 
 پیشنهادات سیاستی آورده شده است.  

 مبانی نظری  -2
های احساسی افراد بوده و درحقیقت  گیریگیری حباب عمدتا ناشی از تصمیمایجاد و شکل

طور است  باشد. همینخود نوعی از انحراف قیمتی از ارزش بنیادی کالا یا سهمی خاص می
حباب؛   ریزش  و  سقوط  مورد  بازار  در  به  نسبت  منفی  نگرش  و  بدبینی  ایجاد  عبارتی  به 

ها به دلیل کاهش  تواند باعث فرار سرمایه از بازار سرمایه و کاهش قیمتحبابی موجود می
می نهایت  در  کاهش  این  و  شود  بنگاهتقاضا  کلیه  بر  اثرگذارباشد  تواند  اقتصادی  های 

(Jalali, Nasrollahi, & Hatefi Madjumerd, 2020)  .توان  از دلایل ایجاد حباب می
بازانه و معاملات ظاهری، عدم تقارن  های سفتههای نادرست اقتصادی، فعالیتبه سیاست

بازارهایی که احتمال وقوع حباب در آن  یکی از   .ای و ... اشاره کرداطلاعات، رفتارهای گله
باشد. نفت کالایی استراتژیک است  ه نفت خام میبسیار زیاد است، بازار انرژی و به ویژ

دارا می بازارهای مالی  و  انرژی  بازار  در  بالایی  اهمیت  منظر  این  از  در دههکه  های  باشد. 
نوسانات شدیدی را تجربه  گذشته قیمت نفت همزمان با نوسانات سیاسی و اقتصادی دنیا،  

است   می.  (Su, Li, Chang, & Lobonţ, 2017) کرده  نفت  قیمت  زیاد  تواند  نوسانات 
ایجاد شوک اقتصادی و در نهایت عدم توسعه اقتصادی گردد. در این  منجربه  های بزرگ 

 
9 Supremum Augmented Dickey-Fuller (SADF) 
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رهای واردکننده و صادرکننده نفت هر کدام به نوعی با اثرات ناشی از تغییرات  میان کشو 
بود. پویایی قیمت درگیر خواهند  نوع وارد کردن بحث در مورد  به  های قیمت نفت بسته 

به دو مسیر تقسیم می پایه و رفتار تصادفی حباب در مدل،  شود. در مسیر اول،  قیمت 
بازارهای آتی را که بر قیمت پایه اثرگذارند در مدل    ( عوامل مختلفی چون2009همیلتون )

تعیین کننده بر  با مدل ساختاری مبتنی  را  پایه  قیمت  تقاضای  وارد کرده و  و  های عرضه 
بازی  ( نقش عوامل بنیادی و سفته2011. کافمن )( Hamilton, 2009)  زندنفت تخمین می

پویایی در  را  است   هایبازار  داده  قرار  بررسی  مورد  اول  عامل  بر  تاکید  با  نفت    قیمت 
(Kaufmann, 2011)( از یک روش گسترده2013. آلکویست و گروایس )  تر برای ارزیابی

 های کلان نوسانات در قیمت نفت استفاده کردندکنندهتخمین قیمت پایه و آزمون تعیین
(Alquist & Gervais, 2013)( تاکید بیشتری بر حباب  2012. در مسیر دوم شی و آرورا )

مدل از  روند  چندین  و  زمانی  داشته  نمونه  در  را  پارامتریک  تصادفی    2010تا    1985های 
رژیمی    2مدل    ، BK(، از این پس  2005رژیمی بروکز و کتساریس )  3تخمین زدند: مدل  

،  VNS(، از این پس  2002رژیمی ون نوردن و اسکالر )   3( و مدل  2002ون نوردن و اسکالر )
ها را بهتر از دو مدل دیگر تطبیق  داده  VNSاند. آنها نتیجه گرفتند که مدل  از این دسته

 Brooks) مشاهده نمودند  2009تا اوایل  2008دهد و شواهدی از وجود حباب از اواخر می
& Katsaris, 2005; Schaller & van Norden, 2002; Shi & Arora, 2012 )  .

  ( مشاهده نمود2016ن در مطالعه آرورا و شی )تواشواهد بیشتر و تعمیم این روش را می
(Arora & Shi, 2016)  . 

رود، مدل  روش دیگری که برای تغییرات در قیمت کالاهایی چون نفت به کار می
وش دو  کند. این ر عمل می  10نوسانات تصادفی است که از طریق یک فرآیند تصادفی نهفته 

کند. گیبسن و شوارتز  فرآیند مجزا را برای نویز مشاهدات پنهان و نوسانات آنها فرض می
گیرند،  گذاری را در نظر میها، که فرآیندهای انتشار در قیمت( در انتشار این مدل1990)

کردند ارائه  عاملی  دو  مدلی  و  داشته  در  (Gibson & Schwartz, 1990)  نقش اصلی   .
( و همکاران  فیلیپس  آزمون  2011ادامه  متوالی  انجام  طریق  از  را  مبنا  واحد  ریشه  آزمون   )

  ADFهای مختلف سری زمانی )"پنجره"( و مقایسه سوپریمم آماره  ریشه واحد برای بخش
(SADF  با مقادیر بحرانی )مشتق شده، تعمیم دادند (Phillips et al., 2011)  آنها وجود .

 
10 Random processes latent 
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انفجاری را در یک   تا رفتار  گام تصادفی  از  زمان  تغییرات در طبیعت فرآیندهای تصادفی 

  SADF( بیان کردند آزمون  a2015  ،b2015کنند. فیلیپس و همکاران )نامشخص آزمون می
حباب وجود  کشف  در  کمی  حبابتوانایی  چراکه  دارد؛  چندگانه  تک  های  انفجاری  های 

  GSADFهای رخ داده هستند. آنها آزمون  ای بحث شده تنها یک مورد خاص از حبابدوره
واقع   در  که  انعطافتعمیم  SADFرا  قابل  تصریح  طریق  از  است،  اندازه  یافته  از  تری 

 .   ( Phillips et al., 2015a, 2015b) ها گسترش دادندپنجره
( روش2019برتلسن  متناوب (  نمایی  لگاریتم  قانون  آزمون  LPPL)  11های  و   )

های مختلف  در شبیه سازی  ( را برای تأیید یا رد وجود حبابSADFسوپریموم دیکی فولر )
با یکدیگر مقایسه کرد آنها نشان داد که آزمون  (Bertelsen, 2019)  سری زمانی  نتایج   .

GSADF  می بزرگ  حد  از  بیش  سریالی،  همبستگی  قید  زمان  در  این  استاندارد  و  شود 
توان از طریق توزیع مجدد مقادیر بحرانی  های پیشین است. این ایراد را میتاییدی بر یافته

در حالت مقید شدن به    GSADFرفع نمود. همچنین نتایج نشان داد که هر دونوع آزمون  
نتایج    LPPLهمبستگی سریالی، ایراد بیش از اندازه بزرگ شدن را خواهند داشت. روش  

ای نشان داد اما این نتایج به شدت به فرمول نوشته شده وابسته است. رانکو  امیدوار کننده
(  NIG)  12، توانایی توزیع نرمال معکوس گاوسی GSADF( با استفاده از روش  2020روییز )

خوشه روش  یک  این  بر  علاوه  داد.  توسعه  سهام  هشت  بازده  با  مطابقت  برای  بندی را 
 برای دسته بندی حباب های قیمت دارایی کردند  13مبتنی بر مدل را از مدل مخلوط گاوسی 

(Franco Ruiz, 2020 ) . 

 پیشینه تحقیق  -3
  با مطالعه بلانچارد آغاز شده است  1979تجزیه و تحلیل ساختاری حباب قیمت دارایی از  

(Olivier Jean Blanchard, 1979 )  یک در  منطقی  تصمیمات  مطالعه  این  براساس   .
می تصادفی  پویای  نمایانگر  محیط  که  کند  ایجاد  را  دارایی  قیمت  از  مسیری  رفتار  تواند 

( این مدل را با استفاده از احتمال انفجار برونزای  1982انفجاری باشد. بلانچارد و واتسون )

 
11 Log Periodic Power Law 
12 Normal Inverse Gaussian distribution 
13 the Gaussian mixture model 
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های انفجاری از این نوع ارائه  حباب تعمیم داده و چندین آزمون تجربی برای کشف حباب
 Olivier J Blanchard & Watson, 1982; Nasrollahi, Jalali, & Hatefi)کردند  

Madjumerd, 2017 )  .دیب( گروسمن  و  از  1988ا  برخی  و  کرده  خلاصه  را  نظریه  این   )
حبابویژگی از  اساسی  کردندهای  استخراج  را  .  (Diba & Grossman, 1988)  ها 
دورهآزمون انفجاری  حبابهای  مدلای  برآورد  براساس  رژیم  ها  تغییر   14پارامتریک های 

( مییس  چون  محققانی  )1986توسط  وست   ،)1987( ایوانز  شالر  1991(،  و  نوردن  ون   ،)
 ;Bohl, 2003; Evans, 1991; Meese, 1986)   ( ارائه شده است2003بوهل )و    (1993)

Van Norden & Schaller, 1993; West, 1987)  در روش  این  کاربرد  اخیر  نمونه   .
  ( مشاهده نمود2012،2018توان در مطالعه مالدونادو و همکاران ) های نرخ ارز را میسری

(Maldonado, Tourinho, & Valli, 2012)  . 
مطالعات   در  تاکنون  آن  تغییرات  که  است  مباحثی  جمله  از  نیز  نفت  قیمت 

(، کیلیان  2009به مطالعات همیلتون ) توانفراوانی مدنظر قرار گرفته است. از این میان می
( مورفی  ) 2014و  سینگلیتون   ،)2014 ( همکاران  و  پاولیدیس  نظر  2018(،  از  کرد.  اشاره   )

( بلانچارد  نفت  2014آریزکی و  افزایش عرضه  از  ناشی  تبعات  نفت،  قیمت  کاهش  ( علت 
آمریکاست   & Arezki & Blanchard, 2014; Hamilton, 2009; Kilian)  شل 

Murphy, 2014; Pavlidis, Paya, & Peel, 2018; Singleton, 2014 )   . 
های حبابی در بازارهای مرزی  برای تعیین دوره GSADF( از آزمون 2017الموداف )

نیجر  کنیا،  غنا،  مراکش،  مصر،  آزمون  آفریقا،  نتایج  کرد.  استفاده  تونس  و  موریس  یه، 
GSADF   حباب کنیا،  وجود  غنا،  مصر،  بوتسوانا،  کشورهای  در  بازار  در  چندگانه  های 

مرتبط    2007نیجریه و تونس را تأیید کرد. برای بازار نیجریه چهار دوره رونق با حباب سال  
 . ( Almudhaf, 2017) بود

 
ها دانست که در قالب موارد در تعمیم نتایج حاصل از گروه  توان از موثرترین آزمون های پارامتریک را می آزمون   14

می  قرار  استفاده  مورد  آماری  جامعه  به  پیش نمونه  اینکه  بر  مشروط  رعایت فرض گیرند.  آنها  مورد  در  زیر  های 
 :شوند

 .اب یک مورد به انتخاب هیچ مورد دیگری وابسته نیستهریک از موارد مشاهده شده مستقل است یعنی انتخ -1
 .های با حجم کم اهمیت بیشتری داردها برابر یا تقریباً برابر است. رعایت این نکته در نمونه واریانس نمونه  -2
 .گیردای انجام می های نسبی و یا فاصله توصیف متغیرها براساس مقیاس  -3
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( اسکوباری  و  روش     (2018شارما  از  استفاده  حباب    SADFبا  دوره  شناسایی  به 

شواهد   کلی  طور  به  پرداختند.  جت  سوخت  و  طبیعی  گاز  روغن،  خام،  نفت  در  قیمت 
آنها از  یک  هر  در  انفجاری  حباب  رفتار  وجود   & ,Phan, Sharma)  ستا   بیانگر 

Narayan, 2015)  . 
( لی  و  ب2018لیو  پایان  (  و  بررسی شروع  به  واحد  ریشه  های  آزمون  از  استفاده  ا 

این   بنزین واحد پرداختند. مزیت عمده  و  بازار نفت، زغال سنگ  حباب های احتمالی در 
می اجازه  که  است  این  حین  روش  در  و  دهد  قرار  بررسی  مورد  را  غیرخطی  ساختار  دهد 

از   ناشی  های ساختاری متعدد  احتمالی شکست  بررسی  این حباببررسی وجود  نیز  را  ها 
دهد که فرضیه بازار کارا در اکثر بازارهای انرژی برقرار نبوده است.  کند. شواهد نشان می

کنند که قیمت بازار بنزین بی ثبات بوده و سرمایه گذاران در بازارهای بنزین  آنها بیان می
های سفته  فرصت   شوند نسبت به سرمایه گذارانی که وارد بازارهای زغال سنگ و نفت می

بازی بیشتری دارند. علاوه بر این، رابطه قیمت زغال سنگ و بنزین و همچنین رابطه قیمت  
های موجود بر تعاملات بازارهای  نفت خام و زغال سنگ دارای پیوند ضعیفی است و حباب 

 . (Liu & Lee, 2018) نفت و بنزین تأثیرگذار است
ایلیاسو )  همچنین،  بهادار ملی 2019و همکاران  اوراق  بورس   )15 (NSE  نظر از  را   )

بررسی کرده و چنین نتیجه گرفتند    2008سرایت حباب از بازار سهام جهانی قبل از مارس  
که   دادند  نشان  این،  بر  علاوه  است.  داده  رخ  جهانی  سهام  بازار  در  حباب  سرایت  که 

به   ا  5حدود    NSEسرایت  به  منجر  و  کشید  طول  نتیجهماه  مشارکت  ین  که  شد  گیری 
-سرمایه گذاران خارجی از طریق ورود پرتفوی نیز به تشدید قیمت و رونق بعدی کمک می

و  (Iliyasu, Rafindadi Sanusi, & Suleiman, 2019)  کند ایلیاسو  دیگر  سوی  از   .
( حباب  NSE(  2019سابا  رخداد  برای  ژانویه    16های را  از  دسامبر    2010یگانه  مورد   2017تا 

بررسی قرار داده و هیچ شواهدی از رخداد حباب پیدا نکردند و از این رو نتوانستند به این  
 ,Iliyasu & Saba)  داشته است  NSEبر قیمت سهام    نتیجه دست یابند که حباب اثری

2019 ) . 

 
15 National Stock Exchange 

های خارج از محدوده متعارف در بازاری خاص یا در قیمت یک  رخداد حباب به معنی وقوع افزایش یا کاهش  16
 کالاست.
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( همکاران  و  که   (2019لاوال  فرکانس  دامنه  اکونوفیزیک  تکنیک  از  استفاده  با 
های  توانایی شناسایی رفتار انفجاری و حباب در قیمت نفت را دارد به بررسی وجود حباب 

( نفت  آتی  بزرگ  بازار  برای سه  نشان  OPECو    WTI   ،Brentمنطقی  نتایج  پرداختند.   )
اندکه هر یک از آنها را  ن سه بازار در چهار دوره مشخص حباب را تجربه کردهدهد که ایمی
از وقایع ژئوپلیتیکی می با استفاده  نتیجه  17توان  این  بر  اقتصاد تفسیرکرد. علاوه  ، جنگ و 

حباب وجود  که  پی  گرفتند  در  رفاه  دادن  دست  از  مانند  اقتصادی  پیامدهای  دارای  ها 
 . ( Lawal et al., 2019)  قتصادی در میان سایر عواقب استثباتی ا ها و بیتحریف قیمت

( کانلی  و  رژیم2020کافمن  بررسی  به  انحراف    های(  در  آنها  نقش  و  نفت  قیمت 
دهنده   نشان  مطالعه  این  نتایج  پرداختند.  بازار  پایه  قیمت  از  نفت  قیمتی    9قیمت  رژیم 

است که با منافع کشورهای عضو اوپک طی عرضه نهایی نفت خام، قانون انرژی آمریکا،  
ها  . این حبابسازگاری دارد  20بازانه های سفتهو حباب  19، بهار عربی18شوک احتیاطی تقاضا 

دلار در هر    4.65به    2011-2010دلار و در    14.31به    2008-2007قیمت واقعی نفت را در  
 . (Kaufmann & Connelly, 2020) بشکه رسیده است

از مطالعهاتی کهه تهاکنون بهه بررسهی توان چنین بیان کرد کهه بسهیاری در مجموع می
اند. عمهده ایهن انتقادهها اند، به دلایل مختلفهی مقبهول واقهع نشهدههای قیمتی پرداختهحباب

هها بهوده اسهت. از ههای مهورد اسهتفاده در تشهخیص صهحیح حباببه دلیل قدرت پایین آزمون
نس شهیلر و آزمهون تهوان بهه آزمهون کهران واریهااولین مطالعات انجهام شهده در ایهن زمینهه، می

هههای قیمتههی از آزمههون ریشههه ای وسههت اشههاره کههرد. پههس از آن جهههت کشههف حبابدومرحلههه
هههها از منظهههر تجربهههی بهههه نتهههایجی انباشهههتگی اسهههتفاده شهههد؛ امههها ایهههن آزمونواحهههد و آزمهههون هم

( 1991انههد. ایههوانز )هههای قیمتههی دسههت یافتهمتنههاقد در مههورد وجههود و یهها عههدم وجههود حباب
ههای حبهابی های نمونه بها فروپاشهی و ریهزش دورههای فوق زمانی که دادهروشبیان کرد که  

ها از شناسهایی باشند. به معنای دیگر، این آزمونشوند، قادر به کشف حباب نمیمواجه می
 

 شود.  منظور وقایعی است که جغرافیای سیاسی هر منطقه را شامل می 17
18 Demand Precautionary Shock 

رهای عربی آغاز و سرنگونی حکومت در  در برخی کشو   2010تحولات سیاسی موسوم به بهار عربی از پایان سال    19
 برخی کشورها همچون مصر، لیبی و تونس را در پی داشت. 

سفته   20 رفتار  از  ناشی  حباب  گسترش  و  گیری  شکل  در  به  قیمت  تفاوت  از  سود  کسب  دنبال  به  که  بازانی 
 شود. معاملات هستند، گفته می



 

 

 189 های چندگانه در بازار بین المللي نفت  سنجش حباب

 
قسمتی مهمی از روند حباب که همان انفجار و ریزش آن است، ناتوانند. عهلاوه بهر ایهن ایهن 

ت هسهههتند؛ حهههال آنکهههه در دنیهههای واقعهههی احتمهههال تبعیهههت هههها در رونهههد خطهههی درسهههآزمون
سههازی مونههت کههارلو هههای قیمتههی از رونههدی غیرخطههی وجههود دارد. بهها اسههتفاده از شبیهحباب

انباشهههتگی )کهههه تههها آن زمهههان بسهههیار مهههورد ههههای ریشهههه واحهههد و همنشهههان داده شهههد کهههه روش
 ,Evans) باشندجه میگرفت( در فرآیندهای غیرخطی با خطای تصریح موااستفاده قرار می

ههههای دیگهههری همچهههون آزمهههون . وجهههود معایهههب اینچنینهههی باعهههث مطهههرح شهههدن روش(1991
( گردیههد. در 2012( توسهط فیلیههپس و همکههاران )GSADFیافتههه )فههولر تعمیم -سهوپریمم دیکههی

ای غیرخطههی در ههههههای چندگانههه، امکههان وارد کههردن پویاییایههن روش ضههمن تشههخیص حباب
هههای مههذکور، در مطالعههه سههری زمههانی وجههود خواهههد داشههت. بهها توجههه بههه عههدم توانههایی روش

فولر تعمیم یافته استفاده شده است. ایهن روش نسهبت بهه   -حاضر از آزمون سوپریمم دیکی
هههای چندگانههه، ایههن امکههان را هههای دیگههر ایههن مزیههت را دارد کههه ضههمن تشههخیص حبابروش

 ,Shahabadi) هههههای غیرخطههههی را وارد مههههدل نمههههودبتههههوان پویایی سههههازد کهههههفههههراهم می
Motamedd, & Chayani, 2022). 

 روش تحقیق  -4
بررسی   مورد  نمونه  و  نفت  قیمت  مورد  در  اطلاعات  کلیه  حاضر  مطالعه  آماری  جامعه 

نرم است.  تگزاس  وست  و  برنت  نفت  و  عمان  ایران،  کشورهای  نفت سنگین  افزار  قیمت 
 باشد.  می EViewsافزار مورد استفاده در این مطالعه نرم

 ها و متغیرهای تحقیق داده  -1-4
ق  ماهانه  داده های  از  پژوهش  و  این  ایران  نفت سنگین  تگزاس،  برنت، وست  نفت  یمت 

است. دوره مورد بررسی از حیث    2018/  06تا    1980/  01عمان استفاده شده که شامل بازه  
تواند اثراتی بر بازارهای جهانی به ویژه بازار نفت داشته  زای مهم که میوقوع وقایع برون

دوره شامل   این  واقع شد.  آزمون  مورد  و  انتخاب  -1990اوپک، جنگ    1986بحران  باشد، 
سال  1991 در  آسیا  مالی  بحران  فارس،  به  1998و    1997های  خلیج  تروریستی  حمله   ،

در  برج تجارت جهانی  دوقلوی  در  2001سپامبر    11های  عراق  و حمله  ونزوئلا  بحران   ،03-
های  ، اعلان عرضه نفت اوپک در سال2004، افزایش مالی شدن بازارهای آتی نفت از  2002
 اشاره کرد.    2007-08و از همه مهمتر بحران مالی جهانی در    2014و  2008
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حبابهنگامی وقوع  احتمال  باشد؛  طولانی  مطالعه  مورد  بازه  چندگانه  که  های 
بسیار دشوارتر از تعیین حباب    چندگانه  شود؛ اما تعیین حبابها بیشتر میقیمت در داده

چندگانه، غیرخطی است. در این راستا فیلیپس و    یگانه است زیرا که ساختار و قالب حباب
( یک چارچوب برای حل این مسئله ارائه کردند. فرآیند گام تصادفی تحت  2013همکاران )

 بصورت زیر است:  روش 

(1)                                
 

( به سمت  است که در صورتی که اگر اندازه نمونه )   ضریبی یک مقدار ثابت،    که 
 بیانگر خطای معادله است.   دهد و  نهایت میل کند، مقدار رانش را نشان میبی

(2)                                         

 

. هاستبیانگر ماکزیمم تعداد وقفه    عرض از مبدأ،،  متغیر مورد بررسی  که بطوری
 Phillips et)  را به صورت زیر معرفی کردند  0r( تابع غیرخطی  1201همکاران )فیلیپس و  
al., 2011):  

(3)                                      
r
2SADF(r )= sup ADF

0 0
r [r ,1]
2 0


  

(4)                                 
r
2GSADF(r )= sup ADFr0 1r [0,r -r ]

1 2 0
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2 0
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(5)                                              
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و   Wکه در آن، 
~

W کند: از الگوی فرآیند براونی استاندارد پیروی می 

(6)                                        
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آزمون بین  جایگذاری   های تمایز  نحوه  با  در    و    مرتبط  اساس  این  بر  است. 
 و    غلطان،    استاندارد،    های ریشه واحد ادامه به بررسی آزمون

 پرداخته خواهد شد. 

واحد   و     ریشه  آزمون  آخرین    در  و  اولین  برابر  ترتیب  به  و  ثابت  استاندارد 
 . مشاهده نمونه است؛ بنابراین 

RTADF
1r2r

ADFADFSADFGSADF

1r2r
ADF

0 1r rw = =
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 دیکی فولر تعمیم یافته  . 1نمودار  
 .2014:کاسپی، أخذم

Figure 1. Augmented Dickey Fuller Test 
Source:(Caspi, 2014) . 

آزمون   در  غلطاناما  پنجره  فولر  به  21دیکی  در  ساختار  که  است؛  دیگر  ای     2نمودار  گونه 
 توان مشاهده نمود. می

 
 غلطان  نمایش فرآیند . 2نمودار  

 .2014:کاسپی، أخذم
Figure 2. Rolling Augmented Dickey Fuller Test 

Source:(Caspi, 2014) . 
 

آماره  آماره  تعریف  کلیه  میان  در  سوپریموم  پنجره    های بیانگر  هر  با  مرتبط 
 است: 

 
21 Rolling window ADF 

ADF

SADF
2

ADFr
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(7)                                              

 

 
 SADF نمایش فرآیند. 3نمودار  
 .2014:کاسپی، أخذم

Figure 3. Supremum ADF  
Source:(Caspi, 2014) . 

 
آزمون   GSADF22متدولوژی   تعمیم  بر  بر  23است مبتنی  مبتنی  نیز  آزمون  این   .

آماره )  های محاسبه  است.  متغیر  هم  و  ثابت  هم  شروع  نقطه  اما    4نمودار  است 

آماره  شود(.  آماره  مشاهده  کلیه  میان  در  سوپریموم  از  است   های عبارت 
 مرتبط با هر پنجره یا به عبارت دیگر: 

(8)         

 

 
22 Generalized SADF (GSADF) 

 ارائه شده است.   PSYاین آزمون توسط  23
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 GSADFنمایش فرآیند. 4نمودار  

 .2014:کاسپی، مأخذ
Figure 4. Generalized Supremum ADF  

Source:(Caspi, 2014) . 
 های تحقیق یافته 

های کشف حباب مبتنی بر ریشه واحد و فرضیه دیگر مبتنی  ، فرضیه صفر آزمون1جدول  در 
دهد که فرضیه وجود ریشه واحد  بر رخداد حباب است. نتایج هر چهار آزمون، نشان می

بیانگشود.  رد می به طور کلی  نتایج  عبارت دیگر  ایران،  به  ر وجود حباب در نفت سنگین 
ذکر   به  )لازم  است  بررسی  مورد  زمانی  دوره  در  برنت  و  تگزاس  وست  نفت  عمان،  نفت 

صورت    EViewsهای این تحقیق با استفاده  از نرم افزار  ها و تخمیناست که کلیه آزمون
 پذیرفته است(. 

 های کشف حباب  آزمون . 1جدول  
 مأخذ: محاسبات پژوهش 

Tabel 1. Bubble detection tests 
Source: Research calculation 
 

 ADF RADF SADF GSADF آماره شاخص 

-17/2( 50/0) نفت سنگین ایران   (00/0 )00/3  (00/0 )83/3  (00/0 )97/3  
13/2( 48/0) نفت عمان   (00/0 )34/2  (00/0 )64/4  (00/0 )73/4  

-32/2( 59/0) نفت وست تگزاس    (04/0 )06/1  (00/0 )65/3  (00/0 )74/3  
-22/1( 32/0) برنت  (01/0 )21/1  (00/0 )29/3  (00/0 )42/3  

 

منحنی فوقانی )رنگ  2نمودار  و  1نمودار  در  شود.در ادامه، محدوده زمانی حباب مشخص می
سبز( نشان دهنده شاخص مورد نظر )نفت سنگین ایران، نفت عمان، نفت وست تگزاس  
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بیانگر مقادیر بحرانی در سطح   و منحنی تحتانی    %5و برنت(، منحنی میانی )رنگ قرمز( 

 است.   GSADF ی آزموناره)رنگ آبی( نشان دهنده آم
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 نفت وست تگزاس  . 5نمودار  

 های پژوهش مأخذ: یافته 
Figure 5. West Texas oil 

Source: Research calculation 
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 نفت برنت   . 6نمودار  

 های پژوهش مأخذ: یافته 
Figure 6. Brent oil 

Source: Research calculation 
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 ایران نفت سنگین  . 7نمودار  

 های پژوهش مأخذ: یافته  
Figure 7. Iranian heavy oil 

Source: Research calculation 
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 نفت عمان . 8نمودار  

 های پژوهش مأخذ: یافته 
Figure 8. Oman oil 

Source: Research calculation 
 

می ها  حباب  که  باشید  داشته  حبابتوجه  باشند.  منفی  یا  مثبت  به  توانند  مثبت  های 
افزایش  های زمانی گفته میدوره انفجاری  به صورت  شود که در آن شاخص مورد بررسی 
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ای  شود که شاخص با سرعت فزایندهاطلاق می  هاییهای منفی نیز به دورهیابد. حبابمی
حباب عموماً  باشد.  از حبابدر حال کاهش  بیشتر  های منفی هستند و طول  های مثبت 

 . (2018، 24)گومزگونزالز و همکاران  عمر بیشتری دارند

 شود: ، نکات زیر استنباط میGSADFبا توجه به نتایج نمودارهای  

 نفت ایران:  

،  7،  1،   4،  7های  اول تا نهم به ترتیب تقریباً برابر  نه دوره حباب وجود دارد. حباب •
 ماه  طول کشیده است.  4و   5، 12، 2، 2

  1998:04؛    1998:03تا    1990:12،  1990:09تا    1986:06های زمانینفت ایران در بازه •
و    2014:11  تا  2009:01؛    2007:10تا    20006:07؛  2006:04تا    2000:04؛  1990:10تا

 بدون حباب بوده است.  2018:07تا  2016:03
 درصد از نوع حباب یگانه هستند.  56ها از نوع حباب چندگانه و درصد از حباب 44 •

 نفت برنت: 

،  6،  4،  2،  5های اول تا دهم به ترتیب تقریباً برابر  ده دوره حباب وجود دارد. حباب •
 ماه  طول کشیده است.   6و  2، 12، 2، 2، 2

تا    2000:04؛  1991:11تا    1991:10،  1990:08تا    1986:07های زمانیبرنت در بازهنفت   •
؛  2008:12تا    2008:10؛    2007:10تا    20006:09؛  2006:05تا    2005:04؛  2005:08
 بدون حباب بوده است.  2017:03تا 2015:04و  2014:12تا   2009:02

 وع حباب یگانه هستند. درصد از ن 50ها از نوع حباب چندگانه و درصد از حباب 50 •
 نفت عمان: 

،  9،  3،   4،  6های  اول تا نهم به ترتیب تقریباً برابر  نه دوره حباب وجود دارد. حباب •
 ماه  طول کشیده است.  3و   5، 12، 6، 5

 
24 Gomez-Gonzalez et al 
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   2000:04؛    1999:10تا    1990:12،  1990:09تا    1986:08های زمانینفت عمان در بازه  •

و  2015:12تا    2015:05؛    2014:11تا    2008:10؛  2007:10تا    2006:09؛  2005:07تا  
 بدون حباب بوده است.  2018:07تا  2016:02

 درصد از نوع حباب یگانه هستند.  63ها از نوع حباب چندگانه و درصد از حباب 37 •
 

 نفت وست تگزاس: 

،  3،  4های اول تا هشتم به ترتیب تقریباً برابر  هشت دوره حبابی وجود دارد. حباب •
 ماه  طول کشیده است.  2و  1، 9، 1، 1، 2، 9

بازه • در  تگزاس  زمانینفت وست  ؛  1999:08تا    1990:11،  1990:09تا    1986:04های 
تا    2008:10؛    2014:12تا    2009:02؛  2008:01تا    2006:08؛  2005:09تا    2000:04
 بدون حباب بوده است.  2015:07تا  2009:02؛ 2015:01

 درصد از نوع حباب یگانه هستند.  75گانه و ها از نوع حباب چند درصد از حباب 25 •

 

 بازه زمانی رخداد حباب  . 2جدول  
   مأخذ: محاسبات پژوهش 

Tabel 2. Bubble event time interval 
Source: Research calculation 

 محو کامل  انفجار شروع ساختار حباب  بازه حبابی  شاخص 

ران 
ن ای

نگی
 س

ت
 نف

02/1986 چندگانه دوره حبابی اول    04/1986  08/1986  
09/1990 یگانه  دوره حبابی دوم   10/1990  12/1990  
03/1998 یگانه  دوره حبابی سوم    03/1998  03/1998  

08/1999 چندگانه دوره حبابی چهارم    12/1999  03/2000  
04/2006 یگانه  دوره حبابی پنجم   05/2006  05/2006  
07/2006 یگانه  دوره حبابی ششم   07/2006  08/2006  
10/2007 چندگانه دوره حبابی هفتم   06/2008  09/2008  
11/2014 چندگانه دوره حبابی هشتم   01/2015  04/2015  
11/2015 یگانه  دوره حبابی نهم   01/2016  02/2016  

ت 
برن

ت 
02/1986 چندگانه دوره حبابی اول   نف  04/1986  06/1986  

06/1986 یگانه  دوره حبابی دوم   07/1986  07/1986  
08/1990 یگانه  دوره حبابی سوم   10/1990  11/1990  
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10/1999 چندگانه دوره حبابی چهارم   02/2000  03/2000  

08/2005 یگانه  دوره حبابی پنجم   08/2005  09/2005  
04/2006 یگانه  دوره حبابی ششم   04/2006  05/2006  
07/2006 چندگانه دوره حبابی هفتم   07/2006  08/2006  
11/2007 چندگانه دوره حبابی هشتم   06/2008  10/2008  
12/2008 یگانه  دوره حبابی نهم   12/2008  01/2009  
11/2004 چندگانه دوره حبابی دهم   01/2015  04/2015  

ان 
عم

ت 
 نف

02/1986 چندگانه دوره حبابی اول    03/1986  07/1986  
09/1990 یگانه  دوره حبابی دوم   10/1990  12/1990  
02/1998 یگانه  دوره حبابی سوم   03/1998  04/1998  

08/1999 چندگانه دوره حبابی چهارم   12/1999  04/1998  
06/2005 یگانه  دوره حبابی پنجم   08/2005  10/2005  
12/2005 چندگانه دوره حبابی ششم   07/2006  09/2006  
10/2007 یگانه  دوره حبابی هفتم   07/2008  09/2009  
11/2014 یگانه  دوره حبابی هشتم   01/2015  03/2015  
12/2015 یگانه  دوره حبابی نهم   01/2016  02/2016  

س 
گزا

ت ت
وس

ت 
 نف

01/1986 یگانه  دوره حبابی اول    03/1986  04/1986  
09/1999 چندگانه دوره حبابی دوم   10/1990  11/1990  
08/1999 چندگانه دوره حبابی سوم   02/2000  04/2000  

11/2001 یگانه  دوره حبابی چهارم   11/2001  12/2001  
09/2005 یگانه  دوره حبابی پنجم   09/2005  09/2005  
02/2008 یگانه  دوره حبابی ششم   06/2008  10/2008  
01/2009 یگانه  دوره حبابی هفتم   01/2009  01/2009  
12/2014 یگانه  دوره حبابی هشتم   01/2015  01/2015  

 
آزمون   آن    2جدول  و    4نمودار  تا    1نمودار  در    GSADFنتایج  بیانگر  شواهد  است.  ارائه شده 

حباب کلی  طور  به  که  پشتیباناست  را  یکدیگر  مختلف،  بازارهای  در  میها  وجود  ی  کنند. 
میحباب فوق  نتایج  به  توجه  با  را  نفت  بازارهای  در  چندگانه  اولین  های  کرد.  تأیید  توان 

ای کمتر از یک  شروع شده، و با وقفه  1986حباب مشترک در بازار وست تگزاس از ژانویه  
مان  دهد. ز نشان می  1986ماه، خود را در بازارهای نفت ایران، عمان و برنت از فوریه سال  

توان به دلایلی چون  اوج و محو اولین حباب اندکی با هم تفاوت دارند. این موضوع را می
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... مرتبط دانست. دومین حباب مشترک   و  انبارداری، مسافت، تکنولوژی کشورها  هزینه 

شروع و در بازارهای نفت برنت و وست تگزاس دو ماه بعد و    1990بازار نفت در آگوست  
یران و عمان، سه ماه پس از شروع، حباب محو شده است. ریشه رونق  در بازارهای نفت ا

شود: عامل اول وقوع جنگ خلیج فارس است که  نفتی در این دوره به دو عامل مرتبط می
موجب افزایش شدید تقاضای نفت شد. عامل دوم نیز کاهش تولید کشورهای صادرکننده  

)کیلیان،   بود  حباب2006اوپک  مشت(.  تقریباً  بین  های  زمانی  بازه  در  بعدی  تا    2005رک 
اند. کارشناسان ریشه این رونق نفتی را عدم تعادل در عرضه و تقاضای  پدیدار شده  2008

های نفتی که در سده قبل کشف و توسعه یافته  های مذکور میداندانند. در سالنفت می
شده بود، عرضه کم  بودند، در حال اتمام بود و از طرفی نیز میادین بزرگ نفتی نیز کشف ن

قیمت   توسعه،  حال  در  کشورهای  اقتصادی  رشد  پی  در  جهانی  تقاضای  افزایش  و  نفت 
تقریباً مشترک بعدی در    های حباب.  (Naser, 2015)نفت را به مقدار زیادی افزایش داد  

زمانی   بحران  2015تا    2014بازه  این  وقوع  عوامل  از  است.  داده  میرخ  وجود  ها  به  توان 
بحرانهسته  بحران و  ایران  همچنین،  ای  برد.  نام  خاورمیانه  منطقه  در  سیاسی  های 
ر از  توان ناشی از تهدیدهای متقابل ایران و امریکا نسبت به یکدیگ های مذکور را میحباب

فارس   خلیج  در  آمریکایی  ناوهای  استقرار  و  هرمز  تنگه  بستن  به  ایران  تهدیدهای  قبیل 
باید تاکید کرد که به طور کلی سرمایه نتایج  از منظر  دانست. در تحلیل  گذاران، به نفت 

کنند نه کالایی مصرفی؛ دلیل این موضوع نیز آن است که نفت را با  دارایی مالی نگاه می
دستیابی   میهدف  خریداری  سود  بیشتر  به  در  تقاضا  و  عرضه  مکانیسم  بنابراین  کنند. 

نمی دهندمواقع  توضیح  را  بازار  نوسانات  که    .(Gürkaynak, 2008)  توانند  تغییراتی  اما 
قبیل   از  یکدیگر  به  نسبت  امریکا  و  ایران  تهدیدهای متقابل  مانند  وقایع سیاسی  از  ناشی 
نشان   فارس  خلیج  در  آمریکایی  ناوهای  استقرار  و  هرمز  تنگه  بستن  به  ایران  تهدیدهای 

های نفت نخواهند گذاشت. در منطقه  دهد که چنین وقایعی اثراتی بلندمدتی بر قیمتمی
قیمتخاور  افزایش  به  منجر  سیاسی  بحران  یک  شروع  میمیانه،  نفت  این  های  شود. 

می انبارداری  هزینه  افزایش   به  منجر  اینکه  بر  علاوه  انتظارات  موضوع  تواند  می  شود؛ 
با گسترش بحران سیاسی، در دسترس   فزاینده نسبت به قیمت آتی نفت ار ایجاد  کند. 

شده واقع  شک  مورد  آینده،  در  نفت  خرید،    بودن  صف  تشکیل  با  نیز  بازار  فعالان  و 
قیمت افزایش  موجب  و  داده  افزایش  را  مینااطمینانی  نفت  آتی  تحولات  شوند.  های  اثر 



 

 ي آقاس دی سع ،يهرتمن ریعبده وند، ام ی ظاهر زیعز 202
 (1) 22  1404 بهار اقتصادی سابق(های  ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 
قیمت نفت خام بر متغیرهای اقتصاد کلان، مالی و سایر موضوعات به طور گسترده مورد  

 ,Alola, 2021; Baumeister & Kilian, 2016; Bernanke)بررسی قرار گرفته است  
2016; Cooper, 2003; Kilian, 2008; Phan et al., 2015 )  . 

( بیان می2016برنانکه  به هم مرتبط    کند(  که تحولات قیمت نفت و سهام بسیار 
، افت شدید قیمت نفت خام تا  2014و اواخر    2008کند سال  هستند. برای مثال اشاره می

اشاره می این گزارش  بود.  بزرگ همراه  بحران مالی و رکود  با  زیادی  اخیراً  حد  که كه  کند 
. در این  (Bernanke, 2016) کند های نفت تبعیت میافت قیمت سهام نیز از روند قیمت

 شود. چارچوب، در ادامه به بررسی تحولات حبابی در بازار اوراق بهادار تهران پرداخته می
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 بازار اوراق بهادار تهران . 9نمودار  

 مأخذ: محاسبات پژوهش 
Figure 9. Tehran stock market   
Source: Research calculation 

 
زمانی   بازه  در  تهران  بهادار  اوراق  بازار  می   2020-2008بررسی  دوره    دهد نشان  که شش 

به    2010آغاز، در ماه بعد در نوامبر    2010حبابی را تجربه کرده است. حباب اول در اکتبر  
دسامبر   در  سپس  و  می  2010اوج  حباب  از  عاری  فوریه  بازار  در  دوم  حباب    2011شود. 
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مارس   در  بعد  ماه  در  آوریل    2011شروع،  در  سپس  و  اوج  حباب    2011به  بدون  بازار 

عد25شود. می میه.  بیان  کارشناسان  از  نتیجه  ای  در  شاخص  رشد  اصلی  علت  که  کنند 
های اقتصادی بوده انداز مناسب بنگاهافزایش قیمت جهانی کالا، افزایش منفعت و چشم

ای دیگر از کارشناسان معتقدند رکود در بازارهای دیگر و جاری شدن نقدینگی  است؛ عده
ه  حبابی شدن بازار شده باشد. حباب سوم در  تواند منجر بانداز  به سمت بورس، میپس

بازار    2014به اوج و سپس در فوریه    2013شروع و پس از هفت ماه در نوامبر    2013آوریل  
می حباب  بازده  بدون  ميزان  مانند  تهران  بورس  نماگرهاي  تمام  سال  اين  در  شود. 

رزش معاملات،  گذاري،گردش معاملات ، تعداد دفعات معاملات، حجم معاملات، اسرمايه
ارزش بورس تهران به و  قله، شاخص بورس  پی  فتح کرد. می  طور پی در  های جدیدی را 

درصد محدود شد كه   11در حالي به  2012توان گفت که رشد شاخص بورس تهران در سال 
نوامبر    85با رشد    2013اين شاخص در سال     2014درصدي مواجه شد. حباب چهارم در 

بازار بدون    2015به اوج و سپس در مارس    2015ه بعد در فوریه  شروع و پس از چهار ما
بنگاهحباب می هزینه  و  شود. شوک  کالاهای مصرفی  قیمت  افزایش  دلیل  به  بورسی  های 

شروع و پس از    2018های بورسی است. حباب پنجم در جولای  مواد اولیه مصرفی شرکت
شود. در  بازار بدون حباب می  2018به اوج و سپس در نوامبر    2018دو ماه بعد در سپتامبر  

نیمه نخست سال و به ویژه تابستان، شاخص سهام در مسیل سیلاب نقدینگی با سرعت  
قله توانست  موج صعودی  بازدهیزیاد طی سه  و  فتح  را  توجهی  های جدیدی  جالب  های 

هش  داران کند. تورم فزاینده و سیطره جو روانی بر بازارهای مالی به ویژه کانصیب سهام
می را  ریال  ارزش  بازیتوافسارگسیخته  دوره  ان  این  طی  سهام  قیمت  رشد  اصلی  ساز 

از مارس  26دانست پایان دوره مورد بررسی )مارس    2019. حباب ششم  تا  (  2020شروع و 
بازار سرمایه شاهد ورود نقدینگی بسیار به آن بود؛ یکی از دلایل    2019ادامه دارد. در سال  

نقد از  حجم  این  همچنین  ورود  و  موازی  بازارهای  جذابیت  عدم  سرمایه،  بازار  به  ینگی 

 
25 http://www.isna.ir/news 
26 https://www.magiran.com/article/3869266 
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نقدشوندگی بازار سرمایه بود. ورود نقدینگی به بازار سهام، میزان تقاضا را در بازار افزایش  

 .27های سهام شده است داده و سبب رشد قیمت

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی نتیجه  -5
حال ناپایدارترین کالا در اقتصاد جهانی و بازارهای    ترین و در عین توان برجستهنفت را می

های نفتی نه تنها به عنوان مواد اولیه توسط بسیاری  مالی به حساب آورد. نفت و فرآورده
بنگاه میاز  استفاده  اقتصادی  بخشهای  از  بسیاری  در  بلکه  مورد  شود،  خدماتی  های 

قرار معامله  مورد  نیز  بورس  در  و  گرفته  قرار  در  می  استفاده  نوسان  هر  بنابراین  گیرند؛ 
منطقه و  جهانی  اثرات  نفت  این  قیمت  در  داشت.  خواهد  جهانی  اقتصاد  بر  زیادی  ای 

چارچوب هدف این مطالعه بررسی وجود حباب در  بازارهای برنت، وست تگزاس، ایران و  
 عمان بود.  

وست  و  برنت  عمان،  ایران،  نفت  بازارهای  بازه    بررسی  در  که  داد  نشان  تگزاس 
بوده حبابی  بازارهای هدف  همه  بررسی،  مورد  بودن  زمانی  دارا  با  برنت  نفت  بازار    10اند. 

دوره حبابی، بیشترین تعداد دوره حبابی را به خود اختصاص داده است. بازار نفت ایران و  
ای موجود در این  هدرصد از حباب  37و    44دوره حبابی را تجربه کرده و به ترتیب    9عمان  

اند. در نهایت بازار نفت وست تگزاس با هشت دوره حبابی  دو بازار از نوع چندگانه بوده
است.    داده  اختصاص  خود  به  بررسی  مورد  کشورهای  میان  در  را  حباب  میزان  کمترین 

نتایج بدست آمده   اولین  دوره حبابی مشترک در بازه مورد بررسی وجود دارد.    4براساس 
ای کمتر از یک  شروع شده، و با وقفه  1986رک در بازار وست تگزاس از ژانویه  حباب مشت

سال   فوریه  از  برنت  و  عمان  ایران،  نفت  بازارهای  در  را  خود  می  1986ماه،  دهد.  نشان 
شروع و در بازارهای نفت برنت و وست    1990دومین حباب مشترک بازار نفت در آگوست  

از شروع، حباب محو  تگزاس دو ماه بعد و در بازارهای ن فت ایران و عمان، سه ماه پس 
اند.  پدیدار شده  2008تا    2005شده است. حباب تقریباً مشترک بعدی در بازه زمانی بین  

 رخ داده است.   2015تا   2014حباب مشترک بعدی در بازه زمانی 

 
27  https://www.isna.ir/news/99011809205/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-
%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-
%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D8%A8-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF 
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 ( همکاران  و  سو  چون  مطالعاتی  نتایج  با  حاضر  مطالعه  و  2017نتایج  هاتفی   ،)

  . باشد( در تضاد می2014( همراستا و با نتایج مطالعاتی کیلیان و مورفی )1396ان )همکار 
را تایید کرده و بیان کردند    2016تا    1986دوره حبابی در بازه    6( وجود  2017سو و همکاران )

می حبابی  قیمت  و  پایه  قیمت  جز  دو  شامل  نفت  هاتفی  قیمت  و  جلالی  مطالعه  باشد. 
،  2008،  2006،  2005،  1990،  1986هفت دوره حبابی در سال های  ( نیز نشان داد  1395)

،  1986دوره حبابی در سال های    9وجود دارد؛ درحالی که در مطالعه حاضر    2012و    2011
های زمانی حبابی  وجود دارد. از میان بازه  2015و    2014،  2007،  2006،  1999،  1998،  1990

حباب  وجود  حاضر،  مطالعه  و  مذکور  مطالعه  های    در  سال    2006و    1990،  1986در 
نتایج مطالعه حاضر در یک  2021باشد. در عین حال مطالعه یو و ژانگ )مشترک می با   )

حبابی نبوده و   2020تا    1983های آنها نشان داد که بازار نفت در بازه  راستا نبوده و بررسی
طالعه کیلیان و مورفی  به بعد رفتار ناپایداری از خود نشان داده است. م  2004تنها از سال  

ناشی از    2008تا    2003های  ( نیز نشان داد افزایش قیمت واقعی نفت خام طی سال2014)
افزایش غیرمنتظره مصرف جهانی نفت خام بوده است به عبارتی وجود حباب در بازار نفت  

 خام را تایید نکردند. 
سهیگنال مهمهی بهه  توانهدتغییرات قیمت نفت و به ویژه وقهوع حبهاب در ایهن بهازار می

توانهد نشهان دهنهده تهرس از یهک سیاستگذاران بدهد؛ چراکه حبهابی بهودن ایهن بهازار خهود می
گذاران )به عنوان یکهی از علائهم اولیهه هشهدار در مهورد وقهوع سقوط اقتصادی در بین سرمایه

ههای نفتهی بهرای . بنابراین اطهلاع از زمهان وقهوع حباب(Su et al., 2017) بحران مالی( باشد
ای بهر هها پیامهدهای بهالقوهگذاران از اهمیت زیادی برخوردار است؛ چراکه این حبابسیاست

از طهرف دیگهر اطهلاع از وقهوع  .(Baur & Glover, 2012) ثبهات مهالی ایجهاد خواهنهد کهرد
نیسههت بلکههه سیاسههتگذار بایههد در مواجههه بهها ایههن شههرایط بتوانههد بههین  حبههاب بههه تنهههایی کههافی

گیری کنهد؛ کهه بازانه تصهمیمههای سهفتهمشاهده تحولات و سقوط بازار و یا مبارزه با فعالیت
تر ایههن امههر باشههد. بههه ای کامههل بههرای بررسههی هرچههه دقیههقتوانههد موضههوع مطالعهههایههن خههود می

هههای قیمههت نفههت، لامردینههگ و همکههاران دلار بههر حبابعنههوان مثههال بهها اطههلاع از اثههر بههالقوه 
کنند که بانهک مرکهزی بایهد بهرای جلهوگیری از اتخهاذ تصهمیمات غلهط پهولی از ( بیان می2012)

نوسان قیمت دلار جلوگیری کرده و قیمت را تثبیت نمایهد. در نتیجهه اتخهاذ چنهین تصهمیمی 
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مت کالاهای اساسهی از جملهه نفهت بازانه به نفع تثبیت قیهای سفتهاحتمال کاهش فعالیت
 .(Lammerding, Stephan, Trede, & Wilfling, 2013) خام وجود دارد
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

Poverty is one of the fundamental problems of human societies and a clear 

sign of economic, social and cultural underdevelopment that endangers 

political stability, social solidarity and mental health in different segments of 

society. 

Therefore, the fight against poverty has received much attention 

today and many efforts have been made in this field. In the past, poverty was 

measured only through the income approach, but this approach does not 

include other manifestations of poverty (Ali Madadi, 2008). Lack of 

education, health, housing, empowerment, employment, personal security, 

etc. can lead to poverty. On the other hand, in addition to the trend and level 

of income, poverty is strongly related to other fundamental trends such as 

child mortality, primary school attendance, malnutrition. Poverty is a 

multifaceted phenomenon that requires careful understanding and analysis of 

all its aspects and dimensions. The Alcair and Foster method is one of the 

multidimensional poverty measurement methods that includes severe 

deprivation in the dimensions of education, health, and living standards, and 

its components are generally considered to represent the existence of well-

being in the household (Alcair and Foster, 2013). Given the importance of 

examining the extent and severity of poverty, in this study, in addition to the 

Alcair and Foster components, two components of employment and housing 

have also been considered, and the Alcair and Foster model has been adjusted. 

Despite the fact that Khuzestan province ranks second in gross domestic 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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product among the provinces of the country, unidimensional poverty studies 

indicate poverty above 36 percent and with high fluctuations in this province 

(Afgheh and Qanavatifar, 2009 and 2011). For this reason, it is necessary to 

calculate multidimensional poverty based on the dimensions in which 

Khuzestan households are severely deprived, so that it can be compared with 

the national average from this perspective. Therefore, in this study, relying 

on the Alcair-Foster approach and adjusting it according to the economic 

problems of the province's households, the multidimensional poverty index 

in Khuzestan province has been calculated and analyzed in two periods, 2011 

and 2016. 

 

Methodology 

In this study, based on the United Nations Development Program approach in 

human development reports, which was carried out using the Alcair and 

Foster model (2011), this model has been examined in adjusted dimensions 

and multidimensional poverty. 

With an initial study of the extent of deprivation of households in 

Khuzestan province in different dimensions, two dimensions of employment 

and housing were added to the three dimensions of education, health, and 

living standards. Because the households in the province were vulnerable in 

the employment and housing dimensions, the adjusted Alcair-Foster form 

was used for Khuzestan province. 

The weight of the research dimensions and components has been 

distributed equally according to the Alcair-Foster approach. 

 

Findings 

According to the 5 dimensions, the headcount ratio index (poverty rate) for 

Khuzestan province in 2011 and 2016 is calculated and compared with the 

multidimensional poverty of the entire country in 2016. 

In 2016, the vulnerability rate of Khuzestan families in the health 

dimension was 38 percent, while in the entire country, 35 percent were 

vulnerable in the health dimension. In 2011, the malnutrition component was 

16 percent and the lack of access to health insurance was 24 percent, which 

increased in 2016, so that the malnutrition component increased from 16 

percent to 18 percent and more people in Khuzestan province are 
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malnourished, and the lack of access to health insurance increased by 1 

percent to 25 percent. 

The educational poverty rate in 2016 in Khuzestan province is about 

2.9 percent. Households in which all members have literacy below 5th grade 

have decreased slightly by 1.1% in 1390 and by 0.09% in 1395. Also, the 

presence of children under 18 years of age who have literacy below 9th grade 

was 2.3% in 1390 and increased to 2.4% in 1395. 

In 1395, about 27% of the people of Khuzestan are in a favorable situation in 

terms of housing, this indicator is 22% for the whole country. Households 

without permanent housing in the province were 6.5 percent in 2011, which 

increased by 2.5 percent to 8.5 percent in 2016. Also, the number of families 

with housing with less than 16 square meters of per capita area was 22 percent 

in 2011, which increased by 0.5 percent to 22.5 percent in 2016. 

51 percent of the people of Khuzestan are in an unfavorable 

employment situation. The rate of not having social security insurance was 

43 percent in 2011, which increased by 2 percent in 2016 to 45 percent. Also, 

the unemployment rate of the head of household was 11 percent in 2011, 

which increased by 0.4 percent to 11.4 percent in 2016, which indicates a 

worsening employment situation in Khuzestan province. The employment 

rate in the country is 40 percent, the most important of which is due to the 

lack of social insurance coverage. 

In terms of living standards, 15 percent of households in Khuzestan 

province are deprived in 2016. This situation is much worse than the national 

average (8 percent). The poverty level of the living standards of households 

in Khuzestan province has worsened by two percent compared to 2011. In 

2011, the rate of not having access to a kitchen was 2 percent, not having 

access to water, electricity, and gas was 6.9 percent, not having a bathroom 

was 2.3 percent, and not having assets such as a car, bicycle, and ... was 4.7 

percent. In 2016, we have witnessed an increase in this rate in all dimensions, 

such that not having access to a kitchen was 2.4 percent, not having access to 

water, electricity, and gas was 7.7 percent, not having a bathroom was 2.7 

percent, and not having assets such as a car, bicycle, and ... was 3.5 percent. 
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Conclusion 

 In this study, we examined multidimensional poverty indicators in Khuzestan 

Province using the Alcaire and Foster method in 2011 and 2016. The results 

of this study showed that the people of the province are more deprived in the 

two dimensions of employment and health than in other dimensions. The 

situation of the province is more unfavorable compared to the country, and 

multidimensional poverty in Khuzestan Province has increased in 2016 

compared to 2011. 

This increase has been in the dimensions of health, housing, and 

living standards. Overall, in the two dimensions of education and 

employment, the situation is the same as in 2011. The most important 

components of poverty in the health dimension are lack of access to health 

insurance; in the housing dimension, the per capita housing area is less than 

16 square meters; in the employment dimension, lack of social insurance 

coverage for the employed; and in the living standards dimension, low quality 

access to purified water, gas, and electricity, and lack of assets such as 

bicycles and motor vehicles. At the same time, malnutrition in the health 

dimension also has high deprivation, or unemployment of the head of 

household in the employment dimension has also added to employment 

poverty. Khuzestan has a major problem in the employment dimension and 

in the component of lack of social insurance. In order for poverty in the 

employment dimension to be reduced, it is necessary that social insurance be 

allocated to the employed, which depends on reducing the informal sector and 

informal employment and converting it into formal employment, so that 

insurance is allocated to all employed. Khuzestan, like the rest of the country, 

suffers from a large informal sector. Identifying housing with unsustainable 

materials and renovating and retrofitting them with appropriate supports, 

facilities, and policies can help reduce housing poverty in Khuzestan, but the 

low per capita area is not a component that can be overcome in the short and 

medium term and requires an increase in the sustainable per capita income of 

Khuzestan residents so that they can have larger houses in the future. In the 

education dimension, the size of poverty is low, and one of the reasons is 

related to the definition of the components used and the development of 

education in Iran. Since in the education dimension, the component "all 

household members below the fifth grade are literate" is considered in the 

Alcaire Foster approach, deprivation in the education dimension is low. In 

Iran and in the current situation, perhaps the head of the household must have 
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at least a diploma to be considered poor from this perspective, and if this 

component is corrected, deprivation in the education dimension will also 

increase. In the living standards dimension and in the water and electricity 

component, the level of deprivation is high. However, more detailed data is 

needed to monitor multidimensional poverty in Khuzestan province and to 

directly identify and support or empower deprived households in multiple 

dimensions. The findings of this study on multidimensional poverty in 

Khuzestan province show that the ratio of the multidimensional poverty 

census is lower compared to the ratio of the income poverty census in the 

study of Aqegh and Qanavatifar (2011), and this points to one of the 

advantages of the multidimensional poverty approach over the single-

dimensional income approach, which is that income alone cannot be the basis 

for deprivation, but if a person has the necessary capabilities, they cannot be 

included in the poor category. Income is a temporary and volatile component, 

and if a household loses its income for one year, it cannot be imagined that it 

has suddenly fallen into poverty. The findings of the present study are 

consistent with the findings of other studies nationwide (Futros and Ghodsi 

(2017), Khalaj and Yousefi (2014), Jalali (2019), and the Majles Research 

Center (2017)), and the results are consistent and in line with the same 

components. 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

The flow of funds accounts illustrate financial transactions and the circulation 

of capital among different institutional sectors of the economy. These 

accounts serve as a fundamental informational tool in empirical research and 

are especially valuable in analyzing the effects of monetary and fiscal shocks 

on these sectors. A clear understanding of how such shocks influence the 

financial behavior of institutional units can guide effective policy decisions 

affecting broader macroeconomic variables. This study analyzes the effects 

of a contractionary monetary shock on changes in financial assets, financial 

liabilities, and net financial investment of three institutional sectors in Iran: 

households, non-financial corporations, and banks. Net financial investment 

is defined as the difference between financial assets and financial liabilities. 

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.38565.2408
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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The contractionary monetary shock is interpreted as an increase in the 

required reserve ratio. 

In the realm of monetary policy, the reserve requirement ratio is a key 

indirect instrument implemented by monetary authorities to regulate banking 

activities. Changes in this ratio directly affect the credit behavior of financial 

institutions, which in turn influence the financial actions of non-financial 

firms and households. Over the past two decades, Iran has experienced 

persistent inflationary pressures, rapid liquidity expansion, heightened 

speculative activity in financial and real asset markets, and an increasing need 

to mobilize private sector savings to fund investments through the banking 

system. These developments have made contractionary monetary policy 

interventions increasingly necessary. 

 

Methodology: 

The study employs a Factor-Augmented Vector Autoregression (FAVAR) 

model using annual data spanning from 1973 to 2017 (1352–1396 in the 

Iranian calendar). Traditional VAR models are limited in their ability to 

incorporate a large number of variables due to rapid loss of degrees of 

freedom, forcing researchers to choose among variables and potentially 

ignore valuable information. The FAVAR model, introduced by Bernanke et 

al. (2005), resolves this issue by summarizing information from numerous 

time series into one or more latent factors, which are then incorporated into 

the VAR framework. 

Findings: 

Impulse response functions indicate that a contractionary monetary shock 

caused by an increase in the reserve requirement ratio leads to a reduction in 

both financial assets and financial liabilities across households, non-financial 

firms, and banks. Net financial investment rises for banks and non-financial 

firms in the first year following the shock, suggesting that liabilities decline 

more than assets. In contrast, households exhibit a decrease in net financial 

investment in the first year, due to a sharper decline in financial assets 

compared to liabilities. 

Conclusion: 

The contractionary monetary shock suppresses production activity in firms 

and reduces household income, leading to a drop in household savings—
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particularly in the form of bank deposits—and thus reducing household 

financial assets. Furthermore, the increase in the reserve requirement ratio 

results in more funds being held at the central bank, diminishing the money 

multiplier and slowing monetary expansion. The consequent reduction in 

household deposits weakens banks' lending capacities and reduces the 

issuance of new household debt due to a tighter credit supply. 
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EXTENDED ABSTRACT 

In this study, the effects of government financial policies on various sectors 

of Iran's economy under sanctions were analyzed using the Computable 

General Equilibrium (CGE) model approach. The parameters of the model 

were calibrated based on the Social Accounting Matrix (SAM), which was 

constructed from input-output tables for the year 1390 (2011-2012). The 

SAM comprised four sectors: agriculture, industry and mining, 

transportation, and services. The analysis was carried out under three 

scenarios: a 25% increase in government consumption expenditures, a 25% 

decrease in government consumption expenditures, and a 25% increase in 

government capital expenditures.The results of the first scenario indicated 

that an increase in government consumption expenditures led to a reduction 

in agricultural and transportation exports, while exports in other sectors grew. 

Additionally, the value-added across all sectors increased. Exports in the 

industrial sector saw a rise of 43.6%, and its imports increased by 4.6%. 

However, investment in the industrial and agricultural sectors decreased by 

33.2% and 8.03%, respectively, whereas transportation and services 

experienced growth in investment. In the second scenario, where government 

consumption expenditures were reduced by 25%, the industrial sector's 

exports increased by 10.27%, and imports decreased by 6.62%. Overall, 

exports from all sectors rose while imports fell. The third scenario, which 

involved a 25% increase in government capital expenditures, showed that 

exports in all sectors grew, with the industrial sector recording the highest 

growth at 8.90%. The value-added in all sectors increased, with the industrial 

sector demonstrating the largest rise at 18.53%. Investments in the industrial 

https://doi.org/10.22055/jqe.2023.39787.2459
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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sector grew by 13.80%, while its production and employment expanded by 

7.86% and 7.65%, respectively.Based on the findings, the study recommends 

that the government prioritize policies that enhance capital expenditures. It 

concludes that expansionary fiscal policies positively impact economic 

sectors. Moreover, economic policies aimed at boosting aggregate demand, 

alongside fiscal strategies, can further contribute to economic growth. 

INTRODUCTION 

The industrial sector, in the light of strong previous and previous connections 

with other sectors, plays an important role in the production and productivity 

of other economic sectors. On the one hand, the industry and mining sector 

uses the products of other sectors as intermediate inputs, and the growth of 

this sector's production will help the growth of those sectors' production. On 

the other hand, it produces intermediate goods and capital needed by other 

sectors, which in this way may also contribute to the growth of their 

production and productivity. 

In this study, the effects of the government's financial policies on the sectors 

of Iran's economy in the conditions of sanctions have been investigated with 

the approach of the Computable General Equilibrium (CGE) model. 

 

METHODOLOGY  

In this research, the parameters of the general balance model were calibrated 

based on the data of the economic accounts matrix and the information of the 

data-output tables of 2013 was used in the form of the social accounting 

matrix (SAM). This matrix consists of 4 sectors (fields of activity) 

agriculture, industry and mining, transportation and services. The analysis of 

the effect of the government's financial policies has been carried out under 

three scenarios: a 25% increase in government consumption expenditures, a 

25% decrease in government consumption expenditures, and a 25% increase 

in government investment (capital expenditures). 

 

FINDINGS  
The results (scenario 1) showed that with the increase in the consumption 

expenditure of the government, the export of the agricultural and 

transportation sectors decreased and other sectors increased. Also, the added 

value of all sectors has increased. The export of the industry sector shows an 

increase of 43.6% and the import of this sector has increased by 6.4%. 

Investments in the two sectors of industry and agriculture decreased by 2.33 

and 8.03 percent, respectively, and the two sectors of transportation and 
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services witnessed an increase in investment. The results showed that with a 

25% reduction in government spending (second scenario), the export of the 

industry sector increased by 10.27% and the import of the industry sector 

decreased by 6.62%. In total, exports of all sectors have increased and imports 

have decreased. Also, the results showed that in the third scenario, the export 

of all sectors has increased, the share of industry shows an increase of 90.8%, 

and this increase is more than other sectors, and the added value of all sectors 

has increased. The increase in added value for the industry sector is 18.53%, 

which is more than other sectors. The investment of the industry sector shows 

an increase of 13.80%, and production and employment show an increase of 

7.86% and 7.65%, respectively. 

 

CONCLUSION 

The variables of government expenditures in Iran are generally in the form of 

current expenditures, and this factor increases and ultimately increases 

economic growth. The tax revenue variable has a direct relationship with the 

real production without oil, in other words, the more the tax revenue of the 

government increases due to the improvement of income distribution and also 

the reduction of dependence on oil revenues, it will ultimately lead to 

economic growth. According to the results, it is suggested that the 

government implements the policy of increasing capital expenditure in policy 

making. The research results show the positive effect of the government's 

expansionary financial policies on economic sectors. Therefore, it can be said 

that those economic policies that increase the total demand can also provide 

economic growth along with these policies. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

The present study attempts to specifically analyze the impact of the central 

bank's foreign assets by emphasizing the systemic impact on the economy 

using dynamic system simulations. A model has simulated and analyzed 

based on the relationships of variables in Iran such as: output, investment, 

price level and employment. 

The relationship among central bank's foreign assets and output, 

investment, price level and employment has not been considered in a 

comprehensive model in Iran yet. Therefore, this study has analyzed the 

effect of changing the central bank's foreign assets in the economic system by 

dynamic simulation.  

 

METHODOLOGY  

In order to simulate, a model based on the relationships of variables in the 

economy should be developed focusing on the role of the central bank in these 

relationships to be able to track the impact of changes in the economic system 

and extract the final effects. Therefore, methodology contain a development 

of a structural macroeconomic model and using bounding ARDL to estimate. 

 

FINDINGS  
The findings of this study indicate how output, investment, price level and 

employment in Iran are strongly affected by increasing one unit standard 

deviation in the foreign assets of the Central Bank .With an increase of 12.3% 

of the foreign assets of the Central Bank, it leads to an increase in output, 

investment and employment by 7.82, 4.62 and 0.08%, respectively. While, 

the increase in foreign assets of the central bank will lead to an increase in 

price level and consequently inflation by 11.29%. 
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CONCLUSION  

The present study attempts to specifically analyze the impact of the central 

bank's foreign assets by emphasizing the systemic impact on the economy 

using dynamic system simulations. In order to simulate, a model based on the 

relationships of variables in the economy should be developed focusing on 

the role of the central bank in these relationships to be able to track the impact 

of changes in the economic system and extract the final effects. the results of 

this study indicate that output, investment, inflation and employment in Iran 

are strongly affected by increasing one unit standard deviation in the foreign 

assets of the Central Bank .With an increase of 12.3% of the foreign assets of 

the Central Bank, it leads to an increase in output, investment and 

employment by 7.82, 4.62 and 0.08%, respectively. While, the increase in 

foreign assets of the central bank will lead to an increase in inflation by 

11.29%. Based on these results, it is proposed, the central bank should pay 

attention to the severe inflationary effects of the increase in foreign assets for 

implementing its foreign exchange policies in order to manage the floating 

exchange rate and implement appropriate monetary and exchange rate policy 

depending on the current situation in the country. 
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EXTENDED ABSTRACT 

The e-commerce development index measures the level of access, use and 

skill of using ICT in different regions. On the other hand, employment is 

considered as one of the macroeconomic variables, which is very important 

to pay attention to because of the widespread unemployment in the country. 

The current research has been studied with the hypothesis of the positive 

effect of e-commerce on employment in the service sector of the country, 

according to the statistics of 31 provinces, in a period of 4 years (1395-1398) 

using panel data method. The results of the estimation of the model according 

to the significance of the variables in this study show that the ICT skill index 

has a negative effect and the mobile broadband internet penetration 

coefficient has a positive effect on employment. 

 

INTRODUCTION  

The high volume of Internet users in the country has provided a market for 

online businesses, which increases the demand for human resources who have 

sufficient skills at the level of modern technologies. Considering the 

significant job-seeking population in the country, the development of ICT 

infrastructure can provide a platform for the promotion of e-commerce, which 

includes a large portion of employment in the service sector. Therefore, by 

using the e-commerce development index, it is possible to examine its 

positive and negative effects on the employment market, and by providing a 

solution, a step can be taken to solve the problem of unemployment, which is 

one of the most important economic problems in the country's development. 

 

METHODOLOGY  

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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This research aims to examine the hypothesis of the positive impact of ICT 

indicators on employment using the panel estimation method and in a 4-year 

period for 31 provinces of the country. The provincial statistics related to 

employment, GDP and capital stock were extracted from the website of Iran 

Statistics Center. The variable of mobile broadband internet penetration was 

obtained from the regulation and radio communications website and the skill 

index statistics were obtained from the website of the Ministry of 

Communications. 
 

FINDINGS 

The results indicate the positive effect of internet penetration on employment. 

Considering that employment statistics are related to people of working age, 

as a result, the share of service sector employees has increased. With a 1% 

increase in the skill index, employment in the service sector decreases by 

0.2%. In fact, having digital literacy for the use of ICT in business is an 

essential part of business development. The real GDP variable with a positive 

effect of  0.1% of a on employment states that if production increases by 1%, 

if ICT tools are used, employment increases by 0.1% . 
 

CONCLUSION 

Among the examined indices, mobile broadband internet penetration rate 

confirms the research hypothesis and ICT skill index rejects it, but has a 

significant relationship with it. With the facilities that ICT has put in front of 

the communities, it has brought the production and employment process with 

positive effectiveness. 
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EXTENDED ABSTRACT 

The main purpose of this study is to investigate the dynamics of firms entering 

and leaving the Iranian food and beverage industry market. To achieve this goal, 

the four-digit code (ISIC) data of 15 active the food and beverage industries, in 

the period 2009 - 2019 has been used. In addition to market structure variables, 

Minimum efficient size, Entry rate, Exit rate,Four fire concentration raite, … 

and environmental variables,Gross Domestice production and sanction affecting 

market dynamics, the impact of real exchange rate variables, exchange rate 

uncertainty, inflation and inflation uncertainty as control variables in the model 

have been studied. The method of measuring the uncertainty variables of the 

model is The Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

(GARCH) approach. The final model is also estimated as fixed effects by the 

Feasible Generalized Least Squares (FGLS) method. Indicates the significant 

impact of structural and environmental factors and in accordance with the 

theoretical and internal and external empirical studies on the dynamics of entry 

and exit of firms in the food and beverage industry market during the period 

under review. Also, the sanction variable has the most negative impact and 

Minimum efficient size have the least negative impact on the entry and exit 

dynamics of the industry 
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INTRODUCTION  

Identifying the reasons and motivations for firms to enter and exit the market 

(turbulence) in terms of structural and environmental factors and the durability 

and stability of firms in industry are among the important issues affecting 

competitiveness and the process of economic growth and development. 

Therefore, considering the importance of the food and beverage in the industry, 

national economy and food security during the economic sanctions; In this 

study, we study the structural and environmental factors affecting market 

dynamics in the food and beverage industry of Iran using an econometric model 

based on theories and domestic and foreign experients during 2009-

2019recommendations. 
 

METHODOLOGY  

In line with this goal, in the present study, the dynamics of entry and exit of 

firms to the food and beverage industry in Iran is recognized using the four-digit 

code of the International Classification of Goods and Services (ISIC) data of 15 

active industries of the food and beverage group, over time 2009-2019. Using 

the panel data approach, the model specification is as follows: 

 

𝑳𝑛_ 𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡 + 𝐿𝑛_⏞          

𝐿𝑛𝑇𝑈𝑅𝐵𝑈𝐿𝐸𝑁𝐶𝐸𝑖𝑡

𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿_𝑙 𝑛_𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽2 𝐿_𝐿𝑛_𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡−1 +

+𝛽3𝐿𝑛_𝐺𝑡 + 𝛽4𝐿𝑛_𝐸𝑋𝑅𝑡 + 𝛽5𝐿𝑛_𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑛_𝐶𝑅4𝑖𝑡  + 𝛽7𝐿𝑛_𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒5𝑡 +

𝛽8𝐿𝑛_𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝛽9𝐿𝑛_𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑟𝑡 + 𝛽10𝐿𝑛_𝑔𝑎𝑟𝑐ℎ𝑖𝑛𝑓𝑡 +  𝛽11𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝐷𝑀𝑡  

+   𝛽12𝐿𝑛_𝑔𝑎𝑟𝑐ℎ𝑒𝑡 

 

Where, i: represents the industry based on the ISIC code classification: 15, 

000, 3, 2, 1, i = and T represents time. 

 

In this model: 

𝐿𝑛_𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡 + 𝐿𝑛_𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡⏞              
𝐿𝑛_𝑇𝑈𝑅𝐵𝑈𝐿𝐸𝑁𝐶𝐸𝑖𝑡

:log enter rate + log exit rate. 

 𝐿_ln _𝐸𝑁𝑇𝑅𝑌𝑖𝑡−1:log of lagged values of enter rate  

 𝐿_ln _𝐸𝑋𝐼𝑇𝑖𝑡−1 :log of lagged values of exit rate 

𝐿𝑛_𝑀𝐸𝑆𝑖𝑡:log of Minimum efficient scale 

 Ln_garche𝑥𝑟:log Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroscedasticity Real exchange rate 
Ln_CR4it:log 4Firm Concentration ratio 

Ln_G:log Industry employment growth rate 
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 Ln_inf𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛:log inflation rate 

Ln_𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒5𝑡:log Share of firms whit five emploees or less 

Ln_GDP  :log Real Gross domestic production 

Ln_e𝑥𝑟: log  Real exchange rate 
 Ln_garch𝑓: log Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

inflation rate 

San𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛DM   ti:Dummy. 

 

FINDINGS  

Overall, the results indicate that theSanction variable has the most negative 

impact and Minimum efficient scale have the least negative impact on the 

dynamics of entry and exit of firms in the food and beverage industry in Iran 

during the period under review. 

 
CONCLUSION  

The estimation of  model for the Iranian food and beverage industry show a 

significant effect consistent with the theoretical foundations and findings of 

experimental studies in relation to market structure variables along with 

environmental and control variables on market turbulence and dynamics in this 

industry during the period under study. According to the estimated coefficient 

of variable Minimum efficient scale, it can be acknowledged that due to the 

small market of Iran and the consumption pattern and household income level, 

the food and beverage industry in the country does not have the benefits of 

Minimum efficient scale. 

The positive and significant coefficient of real exchange rate variables and 

exchange rate uncertainty as control variables in the estimation model also 

confirms the effective role of real exchange rate variables and exchange rate 

uncertainty variables on the motivations of selective intensity and fluctuations 

in the food and beverage industry in Iran 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

The non-renewable energy of oil  has now been able to occupy a significant 

part of the global economy, as one of the important sources and for the 

chemical products; so that the economy of many countries (both exporters 

and importers) is dependent on it. The energy crises (such as the bubble) 

lead to macro effects in the global economy and create special conditions 

for market participants, in this framework. Oil price bubbles can lead to 

further developments in the international economy by affecting the supply 

and demand mechanism. The fact is that oil is a production input and store 

of value creates a political and strategic role for that. Oil can be considered 

the most prominent and volatile commodity in the global economy and 

financial markets. Oil and oil products are not only used as raw materials by 

many economic enterprises, but are also used in many service and traded 

sectors on the stock exchange. Therefore, any fluctuations in oil prices will 

have global and regional effects on the global economy. 

METHODOLOGY  

The main purpose of the research is to investigate the existence of price 

bubbles in the international oil markets using recursive unit root tests 

(GSADF, RADF, SADF). 

In this regard, the monthly data of Brent, West Texas, Iran and Oman oil 

prices were used in the period of 1980:01 to 2018:06.  

https://doi.org/10.22055/jqe.2023.40753.2482
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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FINDINGS  
The results showed that Iran, Brent, Oman and West Texas oil prices have 

experienced nine, ten, nine and eight bubble periods, respectively. Also, 

although the history of the bubbles are somewhat close to each other, but 

they differ from each other from the point of view of the bubble structure, so 

that the bubble structure of Iran, Brent, Oman and West Texas oil prices is 

44%, 50%, 37% and 25% respectively. It is multiple bubbles.  

CONCLUSION 

Oil price changes and the occurrence of the bubble in this market 

(especially) can give an important signal to policy makers; because this 

bubble market can indicate the fear of an economic collapse among 

investors, itself (as one of the early warning signs of a financial crisis). 

Therefore, it is very important for policymakers to know when oil bubbles 

occur; because these bubbles will create potential consequences on financial 

stability. On the other hand, knowing about the occurrence of the bubble is 

not enough, but the policymaker must be able to decide between observing 

the developments and the market collapse, and fighting against speculative 

activities. This can be the subject of a complete study to examine this issue 

as closely as possible. For example, the central bank can prevent the 

fluctuation of the dollar price and stabilize the price to avoid making wrong 

monetary decisions, by knowing the potential effect of the dollar on oil price 

bubbles. There is a possibility of reducing speculative activities in favor of 

stabilizing the price of basic commodities, including crude oil, as a result of 

taking such a decision. 
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