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 پژوهشی ـ   فصلنامه علمی 

 ی اقتصاد مقدار 
 سابق(  ی اقتصاد  ی ها ی )بررس 

 ز د چمران اهوا یدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع 
 1403 تابستان، دوم، شماره میک و بیستدوره 

 زواه ا ان مر چد یدانشگاه شه  از:ی صاحب امت 
 ن رمآ عزیزسید دكتر   ر:ی سردب       حسن فرازمنددكتر  ر مسئول: ی مد 

   ی امین منصوردكتر سید :  ی داخل   مدیر               مرتضی افقه دكتر سید  :  دبیر اجرائی 
   امیر مشهدیدكتر   : انگلیسی   راستار یو 

 ی آزاده بدو  : و صفحه آرا   ویراستار فنی 
         

 ه: ی ری تحر   ات یه 
 دانشگاه شهید چمران اهواز اد تاس من آر ز یدكتر سید عز

 از د چمران اهو یاه شهدانشگ استاد دكتر حسن فرازمند
 دانشیار دانشگاه شهید چمران اهواز  دکتر سید مرتضی افقه 

 استاد دانشگاه علامه طباطبایی تهران دكتر سهیلا پروین 
 استاد دانشگاه مازندران دکتر احمد جعفری صمیمی

 نشگاه شهید چمران اهواز اد داتسا زداپر  دكتر رحیم چینی
 ان ه اصفهدانشگااستاد  سامتی دكتر مرتضی 

 استاد دانشگاه فردوسی مشهد دكتر مصطفی سلیمی فر
 کرمان  باهنر دانشگاه اقتصاد استاد ی جلائ دیعبدالمج دیس دکتر

 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  دكتر منصور زراء نژاد
 علامه طباطبایی تهراناه گنشاد ادتسا دكتر محمدقلی یوسفی 

 ه الزهرا دانشگاقتصاد دانشیار ا دکتر حمید کردبچه 
 اقتصاد دانشگاه اصفهان استاد دکتر مجید صامتی

 نهاصفا اهشگاناستاد بازنشسته د دكتر مصطفی عمادزاده
 شسته دانشگاه شهید چمران اهواززنبایار دانش دکتر عبد المجید آهنگری

  : لی ل م ل ا ن  بی   ه ی ری تحر   ات یه 
 یاکو لیم-نیسکانسیو دانشگاه برجسته استاد ییاسکو یبهمن محسن دکتر

 نیااستاد دانشکده اقتصاد انستیتوی پلی تکنیک ویرجی ی اصفهانی حالص اددکتر جو 
 یول وتای دانشگاه اقتصاد، و یمال گروهاستاد دانشکده اقتصاد  ایک ریام دکتر

 یه آلمان وحزر لر کا اهشگانداستاد  زاده ا نخعیدکتر غلامرض
 نترل و حسابداری برونشوویگ آلماسسه کنفنی مؤپسادکتری دانشگاه  دکتر محسن افشاریان





 

 

 : مکاران علمیه 
 

 زتی رتضی عدکتر م پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 
 عاقلی کهنه شهری  یلع فلطدکتر  پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 

 لی ارشدی ر عتدک زی رکم ک پژوهشکده پولی بان
 ن زاده سعلی ح دکتر  پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی 

 دکتر شهزاد برومند  دانشگاه علامه طباطبایی  پژوهشکده ی امور اقتصادی 
 دکتر ابوالفضل شاه آبادی  ا الزهر   دانشکده اقتصاد دانشگاه

 دکتر عزت الله عباسیان ران هت  هادانشگ  مدیریتدانشکده 
 دکتر علی اکبر قلی زاده  بوعلی سینا همدان  هاشگن دا  اد تصاق دانشکده 

 دکتر محمد حسن فطرس  همدان نشگاه بوعلی سینا صاد داتده اقدانشک
 ان گدر مهر دکتر نا دانشکده اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان 

 ی ادر مدکتر اصغر شاه گاه تهران دانشکده اقتصاد دانش
 اد ژ نی سابعن سیح ردکت دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دلیدکتر قهرمان عب دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محسن مهرآرا  دانشگاه تهران   اقتصاد  نشکده اد
 دکتر جعفر عبادی  دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محمدنبی شهیکی تاش  اد دانشگاه زاهدان تصاقکده دانش
 ان بدکتر حسین مرز  اد دانشگاه شیراز قتصا  ه دکشدان 
 دکتر رضا اکبریان تصاد دانشگاه شیراز قا ه دکشن دا

 دکتر ابراهیم هادیان  شیراز  انشگاهتصاد ددانشکده اق
 دکتر اسفندیار جهانگرد  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 ندکتر جمشید پژویا قتصاد دانشگاه علامه طباطباییا  ده نشکاد
 ارباب ا  رض دیمح رتکد یه اقتصاد دانشگاه علامه طباطبای شکدن اد

 ء برادران شرکا ید رضاتر حمکد دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر سهیلا پروین  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر سید محمد رضا سید نورانی  طباطبایی لامهشگاه ع اقتصاد دان دانشکده 
 یینواب ر غاصی  عل دکتر اد دانشگاه علامه طباطباییقتصا  ه دکشدان 

 ی ی یوسفحمد قلدکتر م دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر علی امامی میبدی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر ناصر خیابانی باییه طباط نشگاه علام دانشکده اقتصاد دا
 دکتر سعید مشیری  ییطباطباه م لاع دانشکده اقتصاد دانشگاه 

 دکتر مهدی تقوی  علامه طباطبایی هاشگن دا  اد تصاق دانشکده 
 دکتر فتح الله تاری  ه طباطباییه علام دانشگادانشکده اقتصاد  

 دکتر محسن ابراهیمی تهران  خوارزمی دانشگاه اقتصاد  دانشکده 
 د بچه  کر  ددکتر حمی الزهرا   دانشگاه ی اقتصادعلوم اجتماعی و کده نشدا



 

  

 منش دکتر احمد صلاح مران اهواز د چشهی ها گنشدای عدانشکده اقتصاد و علوم اجتما
 دکتر امیر حسین منتظر حجت هید چمران اهواز اعی دانشگاه شم اجتمو علو  دانشکده اقتصاد 

 ند من فراز دکتر حس ن اهواز د چمرا اه شهیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگ
 منصوری  نمیا  دیس تردک شهید چمران اهواز وم اجتماعی دانشگاه عل  ودانشکده اقتصاد 

 دکتر عبدالمجید آهنگری  واز ران اه هید چمدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه ش
 اهپنود خدادکتر مسع  ی دانشگاه شهید چمران اهواز اعم اجتمو علو  دانشکده اقتصاد 

 دکتر ابراهیم انواری  ران اهواز چم داقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهیدانشکده 
 ن یز آرمدکتر سید عز اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز   لومو ع د اصقتا  ده کدانش

 دکتر مرتضی افقه  هواز مران اه اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چشکددان 
 دکتر مصیب پهلوانی  ن و بلوچستان اه سیستادانشگ اداری   دانشکده اقتصاد و علوم

 ری دحی سن ح ترکد تصاد و مدیریت دانشگاه ارومیهده اقنشکاد
 بازی مرث شهدکتر کیو  دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه

 تر فاطمه بزازان کد هراء دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الز 
 دکتر محمود حائریان  راء الزه انشگاهتصاد دعلوم اجتماعی و اقدانشکده 

 م ار پدی هدم دکتر  نشگاه الزهراء ماعی و اقتصاد دااجت  دانشکده علوم
 رین بخش لله شیا  شمس دکتر کده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء نشدا

 دکتر خدیجه نصراللهی  فهان گاه اصعلوم اداری و اقتصاد دانشدانشکده 
 دکتر محمد واعظ   ه اصفهان انشگاتصاد د ی و اقدانشکده علوم ادار

 ی تمسای تضر دکتر م دانشگاه اصفهان داری و اقتصاد ا  مو دانشکده عل 
 ی ید صمددکتر سع کده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان نشدا
 ل طیبید کمیتر سیکد اقتصاد دانشگاه اصفهان  ه علوم اداری و شکددان 

 دکتر مصطفی عمادزاده  اصفهان نشگاه  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دا
 ی د احماهر ط دکتر محمد  د تصاد دانشگاه فردوسی مشهاق و دانشکده علوم اداری 

 زاده  حسینمحمدحسین  تردک علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد کده نشدا
 دکتر مهدی خداپرست  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 

 دکتر سید مهدی مصطفوی  قتصاد دانشگاه فردوسی مشهد دانشکده علوم اداری و ا 
 علی اکبر ناجی میدانی دکتر  هد ش متصاد دانشگاه فردوسی  دانشکده علوم اداری و اق

 دکتر محمد رضا لطفعلی پور  شهد گاه فردوسی مقتصاد دانشو ا  دانشکده علوم اداری
 دکتر مصطفی سلیمی فر  ردوسی مشهد دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه ف 

 نوری دکتر اسمعیل ابو  مازندران  صادی و اداری دانشگاهدانشکده علوم اقت
 دکتر زهرا کریمی دی و اداری دانشگاه مازندران صا تعلوم اقدانشکده 

 دکتر سعید راسخی  ی دانشگاه مازندران تصادی و ادار انشکده علوم اقد
 دکتر علیرضا پور فرج  نشگاه مازندران دانشکده علوم اقتصادی و اداری دا

 آبادی قی گیلک حکیم دکتر محمد ت شگاه مازندران اقتصادی و اداری دان   علومدانشکده 
 ی نورالدین شریف دکتر شگاه مازندران کده علوم اقتصادی و اداری دان نشاد

 دکتر وحید تقی نژاد عمران  لوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران دانشکده ع
 وسف محنت فر تر یدک کده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران دانش



 

 

 جعفری صمیمید مدکتر اح شگاه مازندران علوم اقتصادی و اداری دان  دانشکده 
 هژبر کیانی دکتر کامبیز گاه شهید بهشتی تصادی و سیاسی دانش دانشکده علوم اق

 عید عابدین درکوش دکتر س دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی دانشگاه شهید بهشتی 
 تر محمد حسین پور کاظمیدک انشگاه شهید بهشتی علوم اقتصادی و سیاسی د دانشکده 

 محمد نوفرستی دکتر  اسی دانشگاه شهید بهشتی سی انشکده علوم اقتصادی ود
 دکتر حشمت الله عسگری  لام ی دانشگاه ایکده علوم انساندانش

 تر سید ابراهیم حسینی نسبدک دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 
 ر علی قنبریدکت نشگاه تربیت مدرس دانشکده علوم انسانی دا

 دکتر رضا نجارزاده  رس مد  انسانی دانشگاه تربیت  دانشکده علوم
 صاری آرانی دکتر عباس ع گاه تربیت مدرس ه علوم انسانی دانشدانشکد

 دکتر زهرا نصراللهی دانشکده علوم انسانی دانشگاه یزد 
 مکیان دکتر سید نظام الدین  علوم انسانی دانشگاه یزد شکده دان 

 حبیب انصاری سامانی دکتر  انسانی دانشگاه یزد   دانشکده علوم
 هزاد سلمانیدکتر ب نشگاه تبریزکده علوم انسانی و اجتماعی دانشاد
 دکتر جعفر حقیقت  انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریزانشکده علوم  د

 دکتر حسین اصغر پور  تماعی دانشگاه تبریزو اج دانشکده علوم انسانی
 حسین پناهی دکتر جتماعی دانشگاه تبریزشکده علوم انسانی و ادان 

 بودی دکتر داوود به بریزم انسانی و اجتماعی دانشگاه تلو عدانشکده 
 دکتر محسن پور عبادالهان   و اجتماعی دانشگاه تبریزعلوم انسانی دانشکده 
 دکتر محمد باقر بهشتی نی و اجتماعی دانشگاه تبریزعلوم انسادانشکده 

 دکتر رضا رنچپور  و اجتماعی دانشگاه تبریز دانشکده علوم انسانی
 رداز تر رحیم چینی پدک هید چمران اهواز علوم ریاضی و آمار دانشگاه ش  ده کدانش

 فرد  دکتر حسین اکبری  ه مدیریت و اقتصاد دانشگاه شهید باهنر کرمان دانشکد
 دکتر عادل پیغامی  شگاه امام صادق )ع( دان 

 مهدی عسگری  دکتر محمد م صادق )ع( دانشگاه اما
 وندنییدکتر عبداله شایان ز م دانشگاه ایلا

 ر روح الله زارع دکت دانشگاه آزاد اسلامی 
 رالدین فخرحسینی دکتر فخ لامی انشگاه آزاد اس د

 دکتر هاشم زارع  دانشگاه آزاد اسلامی 
 دکتر فرشید پورشهابی  دانشگاه بجنورد 

 د خداداد کاشی دکتر فرها  دانشگاه پیام نور
 مجتبی بهمنیدکتر  اه شهید باهنر کرمان دانشگ

 ئینیمدرضا جلالی نادکتر سید اح ه ریزی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامی لموسسه عا
 

 
 



 

  

 رش و ارسال مقالات ی ط پذ ی ن و شرا ی اهنمای تدو ر 
 

 نامه اقتصاد مقداری: شرایط ارسال مقاله در فصل 

 اشد. تصاد کاربردی بهای مقداری یا اقوهشموضوع مقاله در ارتباط با پژ   -1
تجربه  مقاله  -2 مطالعات،  نویسن  ها  حاصل  )یا  نویسنده  تحقیقات  محو  لحاظ  به  و  مقاله  دگان(  توا، 

 ی نویسنده است.  د. مسوولیت صحت و سقم مطالب مقاله به عهده ی پژوهشی باشعلم
)یا مجموعه    در هیچ یک از نشریات  برای هیچ یک از نشریات )داخلی یا خارجی( ارسال یا  مقاله قبلا -3
 ها( چاپ نشده باشد.الات همایشمق
ی    ه، بدنه، مقدم JELدی  بنکلیدی، طبقه  های    چکیده، واژه  اصلی شامل عنوان، نویسندگان،  لهامق -4

 ها و فهرست منابع باشد.اصلی، پیوست
 . ه "بدون نام نویسندگان" باشدتبصره: فایل اصلی مقال

  .مقاله استفاده نمایند منظور ارسالیل سازمانی به  علمی می بایست از ایم: اعضای هئیت 2تبصره

رحله ی اول ارسال برای  مقداری در م   خط مجله اقتصاد دگان، رعایت رسم ال به منظور رفاه نویسن    : 3تبصره 
 ی کلیدی یک مقاله ی پژوهشی را دارا باشد. بایست بخش ها مجله اجباری نیست، با این وجود می  

کهنویسندگا - کنند  توجه  محترم  ف  ن  که  میایل مشخصات  همانگونه  ارسال  را  در  کن  نویسندگان  ند، 
ترتیب نیز  مجله  مقاله،    سامانه  مسئو نویسندگان  ی  آ نویسنده  مشخصات  و  فایل  ل  فرمت  همانند  ها  ن 

 سئله، به عهده ی نویسنده )گان( است. رعایت این م ارسال شده باشد. تبعات عدم تطابق و
ن - علمی  ی  دانشکدرجه  رشته،  و  ..........،ویسنده  کشور. دانشگاه...  ده  شهر،  عنوان    به   .........، 

 مثال:
 شهید چمران اهواز، اهواز، ایران عی، دانشگاه د و علوم اجتماد، دانشکده ی اقتصا استادیار اقتصا  -
مق - نویسندگان  که  صورتی  ادر  از  بعد  را  اله  نویسندگان  مشخصات  در  تغییر  درخواست  آن،  رسال 

اه افیلیشن آن ها طبق  مر هن تمامی نویسندگان به  که در آتوب  م است بصورت مکاله داشته باشند، لاز مق
جدید و قدیم امضاء شده باشد، از طریق ایمیل    ام نویسندگان شده و توسط تم  تنظیمتاندارد مجله فرمت اس

 به مجله ارسال نمایند.
 باشد.  ندگاننمونه فایل راهنمای نویسرچوب مقاله به صورت استاندارد فصلنامه طبق فایل چا -

غی -5 فبه  ی  چکیده  از  کوتاه  ر  اصلی  در  ه  ک ارسی  شود،  مقاله فرمت  می  گسترده  چکیده    ارسال 
(bstractA Extended(  انگلیس و  فارسی  صورت  شمارهابطم(کلمه    450حداقل  ی  به  فرم  با  ارسال    )4ق 

   شود. 
)چکیده  -6 متون  انگ   برای  م یا مقاله(  گواهی  )لیسی  ترجمه  ارسال  Nativeعتبر  مقاله  به همراه  شود   ( 

 اضافی(. های تکمیلی/)بخش فایل 

https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx


 

 

  شود می  ذ به داوری اخارسال  قبل از    و بعد از تایید مقاله  که    ست ا  ریال هزار   100 :هزینه ارسال مقاله  -7
   شود. می  پ اخذذیرش مقاله برای چا ریال که بعد از پ هزار 250 له قا م هزینه چاپ  و 
رسالی زیر سیاست جدید مجله مبنی بر ارزیابی درجه ی مشابهت، در صورتی که مقالات ابا توجه به  -8

درصد    30ت بالای  صورتی که مقالا  ارسال خواهد شد و در  داوری  درصد مشابهت داشته باشند، برای  15
 رد خواهد شد.  د،شمشابهت داشته با

دریافت ش -9 ابتدا توسط هیات مقاله  گیرد و در صورتی که مناسب    یبررسی قرار متحریریه مورد    ده 
 حب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد. تشخیص داده شود، توسط حداقل دو نفر از صا

با تعهد نامه نومقاله ه -10 ایل تکمیلی )فرم  ف  نال فایل مقاله به عنوا در زمان ارس،  مسئول  یسنده مراه 
از دریافارسال گرد  (4و    3،  2،  1های شماره   الکتر د. پس  از    یکی مقاله،ونت فایل  کد رهگیری برای اطلاع 

الکتر   گیریفرآیند بررسی، داوری و سایر پی ونیکی وی ارسال  ها به نویسنده مسئول اختصاص و به آدرس 
 ود. ش می
دریا -11 ابمقاله  تحریریهفت شده  بررسی قرار میمو   تدا توسط هیات  رتی که مناسب  گیرد و در صو   رد 

 از صاحب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد.  فرط حداقل دو نداده شود، توس  تشخیص 
 





 

 

 
 

 مقالات فهرست  
 

 1... ................ ...... .... ..... . بینی ارزش در معرض خطر با رویکرد هوش مصنوعی پیش 
 جعفریسیده محبوبه   ،محسن حمیدیان  ،فردیداله نوری ، یقدرت الله امام ورد   ،نیمحمد زما

ی  ها های ایران طی سال تأثیر تمرکززدایی مالی بر کارایی ارائه خدمات بهداشتی در استان 
 34... ............................................... . : رویکرد اقتصادسنجی فضایی 1385-13۹5

 محمد حسن فطرس   و ، محمدعلیزادهسامانیمریم خداوردی  
برآورد تاثیر عدم قطعیت متغیرهای کلان اقتصادی و تجارت خارجی بر توزیع درآمد بین  

 75  ... ... ...... ......................................................... ....... دهک های درآمدی 
اسفندآبادي  المجید عبد  سید  ،فرد  اکبری  حسین  ،گنجویی   اشرف  رضا   ماشین  الله  ءماشا  ،جلائي 
 چی

و نامتقارن نرخ ارز در  ناقص   مثبت و منفی پولی بر درجه عبور  های رژیم آزمون اثر تقاطعی 
 NARDL ...................  126رهیافت مدل مارکوف سوئیچینگ و    کوتاه مدت و بلندمدت: 

 سید عزیز آرمن  ، پرستو مرادی، ابراهیم انواری
شکنندگی  سهولت   تاثیر  بر  تعمیم   اقتصادی  گشتاورهای  رویکرد  کار)با  و  کسب  فضای 

 159 ........... ......... .................. .......... .. ......................... ..... .. . . ..... .. یافته( 
 ، هاتف حاضری نیری ، مهدی جعفری، راضیه داوری کیش عبدالرحیم هاشمی دیزج

معادلات   )رهیافت  ایران  در  درآمد  نابرابری  و  اقتصادی  پیچیدگی  بین  رابطه  بررسی 
 201.. .... .. .... ......... .................. .... ......... .. ................ ... . ... ........... همزمان( 

 ، آزاد خانزادی، علی فلاحتی ، محمد شریف کریمیعلی حسنوند
 

  
 

 

 



 

  

 

 

 
 

 



  
 ١-٣٣  )٢(٢١   ١٤٠٣تابستان )   سابق اقتصادي هاياقتصاد مقداري (بررسي يفصلنامه

 

  

  ي اقتصاد مقداري  فصلنامه
 

ــفـحــه مـجـلــه: صـ ــايــت  ســ وب  ــلـي  اصـ ي 
www.jqe.scu.ac.ir 

  ٢٧١٧-٤٢٧١شاپا الكترونيكي: 
  ٢٠٠٨-٥٨٥٠شاپا چاپي: 

 

  بینی ارزش در معرض خطر با رویکرد هوش مصنوعی پیش 
سیده    ****،محسن حمیدیان  ***،فردیداله نوری،  ** یقدرت الله امام ورد  *،محمد زمانی

 ** ***جعفریمحبوبه 
  

واحد   ی دانشگاه آزاد اسلام  ،یدانشکده اقتصاد و حسابدار  ،یگروه حسابدار  ، یرشته حسابدار ی دکتر  ی دانشجو  *
  . رانیتهران جنوب، تهران، ا

واحد تهران    ی دانشگاه آزاد اسلام  ،یدانشکده اقتصاد و حسابدار  ،یگروه اقتصاد نظر  ، یاقتصاد  ارعلومیاستاد  ** 
 . مسئول) ی  سنده ی(نو رانیمرکز، تهران، ا

واحد تهران جنوب،    یدانشگاه آزاد اسلام  ،یدانشکده اقتصاد و حسابدار   ،یگروه حسابدار   ،یحسابدار   اریاستاد  ***
  . رانیتهران، ا

حسابدار  ،یحسابدار  اریدانش  **** و حسابدار   ،یگروه  اقتصاد  اسلام  ،یدانشکده  آزاد  تهران    یدانشگاه  واحد 
  . رانیجنوب، تهران، ا

و حسابدار  ،یگروه حسابدار  ،یحسابدار  اریاستاد*****  اقتصاد  اسلام  ، یدانشکده  آزاد  تهران    ی دانشگاه  واحد 
  . رانیجنوب، تهران، ا

  

  
از  اطلاعات تکمیلی:  امام    ی دکتر نور  ییراهنما  به   یمحمد زمان  ی آقا  ی رساله دکتراین مقاله برگرفته  فرد و دکتر 

  . واحد تهران جنوب است  یدر دانشگاه آزاد اسلام ی جعفر دکتر  و انیدیو مشاوره دکتر حم یورد 
  
  

  JEL  :D81 ،G32 ،C15 ،C53 ،C63 ،E37  ،G17بندی طبقه   اطلاعات مقاله 

  ١٣٩٩آبان    ٢٩تاریخ دریافت:  
  ١٣٩٩دی    ٢٦تاریخ بازنگری: 
  ١٣٩٩اسفند    ٢٩تاریخ پذیرش:  

  

  واژگان کلیدی:  
مصنوعی  هوش  الگوریتم  خطر،  معرض  در  ارزش  بازار،      ریسک 

  ارتباطی 
  ارتباط با نویسنده مسئول:  

  ایمیل: 
hemamverdi20@gmail.comg 

    4747-3944-2000-0000  

سلمان   ابان ی خ  – خندان   ابان ی خ – سوهانک  - تهران درس پستی: آ 
گروه    - ی دانشکده اقتصاد و حسابدار   -   ت ی ولا   ی مجتمع دانشگاه - 

  ۱۹۵۵۸۴۷۷۸۱:  ی کد پست   - ی اقتصاد نظر 



  

 

 ٢ بيني ارزش در معرض خطر با رويكرد هوش مصنوعي پيش

 
 شود. یم  یمولف را مساعدت نمودند، قدردان  قیتحق  نیکه در انجام ا یافراد و موسسات  یاز تمام: ی قدردان 

  وجود ندارد.   یکه در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافع دنکنی مقاله اعلام م گان سندی: نومنافع   تضاد 
  اند. نکرده  افتیمقاله در نیو انتشار ا فیتأل ق،یتحق یبرا  یمال تیحما چگونه یها هسندهی: نویمال   منابع 

  

  چکیده 

های محاسباتی ریسک بازار در ارزش در معرض خطر با  بینی روش ای دقت پیش پژوهش تحلیل مقایسه هدف این  
) یک معیار آماری است که حداکثر زیان مورد  Varرویکرد هوش مصنوعی ارتباطی است. ارزش در معرض خطر ( 

احتمال مشخص   با  و  معین  زمانی  دوره  در  را  پرتفوی  یا  دارایی  نگهداری یک  از  معلوم)  انتظار  اطمینان  (سطح 
ترین معیارهای ریسک بازار است که برای مدیریت ریسک  کند و یکی از مهم صورت کمی گزارش می محاسبه و به 

توانند تأثیرات منفی را در کل بازار  ها در سطح کلان دارای آثار فراگیر هستند و می شود. ریسک کاربرده می مالی به 
های  استفاده از اطلاعات روزانه قیمت سهام، ارزش در معرض خطر با روش جهت با  مالی برجای بگذارند. بدین 
الی    ۱۳۹۰سازی بوت استرپ بین دوره زمانی  سازی تاریخی، شبیه كوواریانس)، شبیه –پارامتریک (روش واریانس  

ات  های نمونه آماری، محاسبه و استفاده شد. پس از کاهش نوسان بورس اوراق بهادار تهران برای شرکت   ۱۳۹۶
ها و  با استفاده از تبدیل موجک برای آموزش مدل   Variance covarianceو    Bootstrap  ،Historicalروش  
عنوان  ام به  ۱۶و روز  RVMعنوان ورودی (همان متغیر مستقل) در مدل روز متوالی را به  ۱۵بینی، روش هر پیش 

)،  MSEهای میانگین مربعات خطا ( معیار ارزیابی بانام ها از دو  متغیر وابسته در نظر گرفته شد و برای ارزیابی مدل 
شده  بینی از الگوریتم ماشین بردار ارتباطی استفاده شده است برای پیش ) استفاده MAEمیانگین قدر مطلق خطا ( 

یک مدل غیرخطی است و با انتقال داده ها از فضای ورودی به فضای ویژگی باعث غیرخطی    RVMاست. الگوریتم  
از کرنل گوسی برای غیرخطی سازی استفاده یتم می شدن الگور  ارتباطی  شده است. نتایج  شود. در ماشین بردار 

بینی  ها و برازش الگوریتم هوش مصنوعی ارتباطی نشان داد که الگوریتم هوش مصنوعی جهت پیش آزمون فرضیه 
و همچنین در بازار سرمایه  های روزانه ارزش در معرض خطر با توجه به خطای الگوریتم روش مناسبی است  روش 

بینی ارزش در معرض خطر با روش نیمه پارامتریک بوت استرپ باقدرت بالاتری انجام و جهت استفاده  ایران پیش 
می  روش توصیه  (واریانس  گردد،  پارامتریک  شبیه   - های  و  رتبه کوواریانس)  در  تاریخی  قرار  سازی  بعدی  های 

ارزش در معرض ریسک محدود به یک صنعت و یا با تعریف پرتفویی بوده  شده در مورد  گیرند. مطالعات انجام می 
های حاضر در  اند، در این مطالعه سعی شد تمام شرکت های بورسی موردبررسی قرار نگرفته است و تمام شرکت 

با رویکرد ارزش در معرض ریسک تحت   بازارشان  واریانس    ۳بورس ریسک  کوواریانس،  – مدل مهم و پرکاربرد 
پیش  سازی بوت استرپ محاسبه شود و با استفاده از الگوریتم هوش مصنوعی اقدام به ازی تاریخی، شبیه سشبیه 

ها در عمل  های پیشین از جامعه آماری کمتر و عدم سنجش کارایی مدل نوعی پژوهش ها شده است. به بینی آن 
  برخوردارند. 

  
  
  



٣ 
امام وردمحمد زماني،   نوري ،  يقدرت االله  سيده    محسن حميديان،  فرد، يداله 

  محبوبه جعفري 
 ) ٢(٢١  ١٤٠٣تابستان    هاي اقتصادي سابق)اقتصاد مقداري (بررسيي فصلنامه 

 
  : ارجاع به مقاله 

).  ۱۴۰۳محبوبه. (   ده یس  ، یجعفرو    محسن ،  انیدیحم  .، دالهی  ، فرد  ی نور  .، قدرت الله  ، یامام ورد  .،محمد  ،یزمان
رو  ینیبشیپ با  خطر  معرض  در  مصنوع  کردی ارزش  (بررسی  یفصلنامه .  یهوش  مقداری  اقتصادی  اقتصاد  های 

  . ۳۳-۱ ،)۲(۲۱، )سابق
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  مقدمه  - ۱
و  پیش بحرانی  فعالیت  یک  مالی  بازارهاي  در  نوسانات  حوزه  بینی  داراي  و  است  کلیدي 

شامل سرمایهتأثیرگذاري گسترده که  است  ارزشاي  مدیریت  گذاری،  بهادار،  اوراق  گذاری 
متعدد    ی از ضعفها تیجهان، حکا  ری اخ  ی مال یبحرانها  ریسک و ایجاد سیاست پولی است،

  یکی قرار داده اند    ر یتحت تأث  ز یکوچک را ن  ی کشورها  اقتصادی  دارند که حت   یمال   یستمهایس
  ی ستمهای س  رانیگ  میاست که ناظران و تصم  نی ها ابحران  نی نکات مربوط به ا  نیاز مهمتر 

  ار یبه موقع آن در اخت  یریگ اندازه  بحران و  شیافزا   ندیفرآ  ییرا جهت شناسا  لازمابزار    ،یمال
دهه).  Rezagholizadeh, M et al., 2023( ندارند دو  مطالعات  در  اكثر  اخير،  ی 

های زماني اقتصادي متمركز بوده  سازی و تخمين نوسان سریاقتصاددانان مالي بر روي مدل
به عمدتاً  امر  اين  علت  بهواسطهاست.  نوسان  از  كه  است  آن  جهت  ی  معياري  عنوان 

. در انتخاب يك پرتفوي  )Fallahshams et al., 2017(شود  ی ريسك استفاده میمحاسبه
ساختن ريسك است. با توجه    گذاران، حداقل مناسب نيز يكي از معيارهاي موردتوجه سرمایه

گذاری به شمار  ی ارزيابي ريسك سرمایهبینی نوسان قيمت يك دارايي مقدمهکه پیشبه این
. با  )Salehi et al., 2014(سازی صحيح واريانس حائز اهميت است  رو مدلرود، ازاینمی

های متفاوتی  دي، هرروز ریسکهای اقتصاتوجه به تغییرات مداوم در عوامل محیطی و نظام
های  های مختلف ازجمله شرکتگذارند. مؤسسههای مختلف اثر میبر ساختار مالی مؤسسه

ها با توجه به عملکرد  های پولی و مالی و حتی دولتصنعتی، تولیدي و خدماتی، مؤسسه
ار را از  های موجود در باز توان ریسکشوند. درواقع نمیهای خاصی مواجه میخود با ریسک

ها به کار گرفت  های مناسبی برای کنترل و به حداقل رساندن آنبین برد، بلکه باید روش
)Raghfar & Ajorlo, 2016 ( ند این تغییرات یا همان نوسان، یک عامل حیاتی  . توجه به رو
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و در بازارهای مالی    )Bauwens et al., 2012(برای ارزیابی عملکرد بازارهای مالی است  
ایفا   عمومی  اعتماد  و  اطمینان  کاهش  یا  ایجاد  طریق  از  کشورها  اقتصاد  در  مهمی    تأثیر 

عنوان یک  . تعدادی از محققین مالی، حسابداری را به) Tehrani et al., 2011(نماید  می
ی حسابداری ارائه  ها هدف اصلکنند و به عقیده برخی از آنرسانی تلقی میسیستم اطلاع

گیری است. این وظیفه محققین این علم است که اطلاعاتی را  اطلاعات مفید برای تصمیم
  گیری صحیحی را اتخاذ نمایند.ها تصمیمگیرندگان بتوانند بر اساس آنفراهم کنند تا تصمیم

 از حاصل پیچیده هایریسک با سو یک از هابنگاه درآمدهای و هاهزینه امروزه
جهانیکسب لاتتعام  از اطمینان عدم  با دیگر سوی  از و مالی هایگیریتصمیم و وکار 

 هاریسک این هستند. مواجه سهام هایارزش و بهره هاینرخ و ارز هاینرخ و کالا هایقیمت
می وکارکسب در  را گیریتصمیم می با مواجه را هابنگاه و نمایدپیچیده  که   کندوقایعی 

ها  آن مدیریت و هاریسک از صحیح فهم درك دهد. قرار تأثیر تحت را هابنگاه ارزش تواندمی
نماید  را هابنگاه ارزش و بخشیده بهبود را گیریتصمیم تواندمی حفظ 

)Rahnamarodposhti et al., 2015 ( .  
تواند با دیدی کلی  ارزش در برابر ریسک، معیاری ملموس و در دسترس است که می

ایستایی آن است که  های آتی، توسعه یابد. محدودیت اصلی این معیار،  در تعیین ریسک
همین علت، محققان در پی دستیابی به معیاری پویا برای آن هستند. درهرصورت، ارزش  به  
گران  های مدیریت ریسک، پیشرفت خوبی داشته و مدیران و تحلیلعنوان یکی از روشبه

  بایستی توجه لازم را به آن داشته باشند. می
است که حداکثر زیان مورد انتظار    ) یک معیار آماریVAR(  ١ارزش در معرض خطر 

از نگهداری یک دارایی یا پرتفوی را در دوره زمانی معین و با احتمال مشخص (سطح اطمینان  
زمان با ظهور ابزارهای مشتقه در دهه  کند. همصورت کمی گزارش میمعلوم) محاسبه و به

های سنتی  که روشهشتاد، مدیریت ریسک با چالش جدیدی فرا روی خود مواجه گردید. چرا
ریسک کنترل  گوی  پاسخ  دیگر  ریسک  نبود  مدیریت  نوپا  ابزارهای  نوع  این  از  ناشی  های 

)Joaquin, 2016 (  و بنیادی در بازارهای  . شناسایی و مدیریت ریسک از مباحث بسیار مهم
گیری آن، معیار  آید. یک رویکرد قدرتمند برای مدیریت ریسک و اندازهمالی به شمار می

 
1 Value At Risk 
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عنوان یک معیار آماری، حداکثر زیان احتمالی  باشد. این معیار به  ارزش در معرض خطر می
  . )Shafiee et al., 2019( دهد پرتفوی را در یک دوره زمانی مشخص بابیان کمیّ ارائه می

های  گیریوضوح از ارزش زیادي در تصمیمطور که مشخص است این موارد بههمان
هایی از این قبیل  اقتصادي برخوردار است؛ بنابراین، توجه به این مسائل سبب ایجاد سؤال

میمی چطور  که  بهشود  پیشتوان  را  اتفاقات  مؤثری  که  طور  است  آیا ممکن  و  کرد  بینی 
  شده را انتخاب کرد؟اً یک تکنیک ترجیح دادهمشخص

تواند به دست آید  هایی میبینیها، چنین پیشوسیله آنهای مختلفی که بهروش
هایی، در  یافته و در عمل بکار برده شده است. چنین تکنیکدر ادبیات این موضوع گسترش

کنند  ده استفاده میهای نسبتاً ساده که از مفروضات سابرگیرنده محدوده وسیعی از مدل
تا مدل ناهمسانی شرطی خانواده گارچ (روش گام تصادفی)  واریانس  پیچیده  نسبتاً   ٢های 

)GARCH  باشند. از سوي دیگر توسعه روزافزون بازارهاي مالی اهمیت برآورد معیار  ) می
  گیری ریسک بازار، ارزش در معرض خطر را بیش از گذشته آشکار ساختهشده اندازهشناخته

باشد که کاربرد  های ریسک، ارزش در معرض خطر می  است. یکی از پرکاربردترین شاخص
به دهه  آن  از  افزایش  ۱۹۹۰شدت  بعد  بهبه  است.  در  یافته  ارزش  کاربرد  افزایش  موازات 

بینی کننده ارزش در معرض خطر  معرض خطر در حوزه مدیریت ریسک، اعتبارسنجی پیش
اند. ارزش در معرض خطر بیانگر حداکثر زیان مورد  دار شدهنیز از اهمیت به سزایی برخور 

انتظار بر روي سبد سرمایه در طول افق زمانی معین در شرایط عادي بازار و در سطح اطمینان  
  . ) Mohammad Zadeh & Masoud Zadegan, 2017(باشد معین می 

شده در مورد ارزش در معرض ریسک محدود به یک صنعت و یا با  مطالعات انجام
تمام شرکت و  بوده است  پرتفویی  نگرفتهتعریف  بورسی موردبررسی قرار  این  های  در  اند، 

تمام شرکت حاضمطالعه سعی شد  در  های  ارزش  رویکرد  با  بازارشان  ریسک  بورس  در  ر 
تحت   ریسک  واریانس    ۳معرض  پرکاربرد  و  مهم  شبیه–مدل  تاریخی،  کوواریانس،  سازی 

پیش  سازی بوت استرپ محاسبه شود و با استفاده از الگوریتم هوش مصنوعی اقدام بهشبیه
تر و عدم سنجش  های پیشین از جامعه آماری کم نوعی پژوهشها شده است. بهبینی آن

ها در عمل برخوردارند. پژوهش حاضر شاید برای اولین باری است که  بینی مدلکارایی پیش
های  های بورسی در ایران باشد. فرضیهبا این گستردگی محاسباتی در وسعت تمام شرکت

  شده است: پژوهش به شرح زیر تدوین

 
2 Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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مصنوعی ارتباطی در    باهوشبینی ریسک بازار (رویکرد ارزش در معرض ریسک)  پیش
  محاسبات بوت استرپ بهتر از روش تاریخی است. 

باهوش مصنوعی ارتباطی در  بینی ریسک بازار (رویکرد ارزش در معرض ریسک)  پیش
  کوواریانس است. - محاسبات بوت استرپ بهتر از روش واریانس 

باهوش مصنوعی ارتباطی در  بینی ریسک بازار (رویکرد ارزش در معرض ریسک)  پیش
  محاسبات واریانس کوواریانس بهتر از روش تاریخی است. 

مقالۀ حاضر شـامل پـنج بخـش اسـت: پـس از بیـان مقدمه، ادبیات موضوع و پیشینۀ  
شوند.  داده میپژوهش در بخش سوم روش پژوهش، الگـو و متغیرهـاي پـژوهش، توضیح  

بندی از مباحـث ارائه  شود و درنهایت نیز جمعدر بخـش چهـارم نتـایج آزمـون الگو بیان می
  خواهد شد. 

  ادبیات موضوع  - ۲
رو مساله  رو شدن با درجاتی از ریسک است. ازاینورود به هر فعالیت اقتصادي مستلزم روبه

صورت یک  های اخیر بهخصوص در سالمدیریت و کنترل ریسک براي مؤسسات مالی به
ضرورت درآمده است. مطالعات متعددي در این زمینه انجام پذیرفته و همچنان در حال  

فعالیت به  که  مالی  مؤسسات  است  میرشد  اقتصادي  با ریسکهای  متنوعی  پردازند  های 
هستند و  اندازه.  مواجه  مدیران  از  بسیاری  برای  مهم  مسائل  از  یکی  به  ریسک  گیری 

های مطالعات اخیر، چنین  شده است. در این زمینه و بر اساس یافتهران تبدیلگذا سرمایه
ازایناستنباط می ادبیات مالی بر موضوع مدیریت ریسک توجه خاصی دارد؛  رو،  شود که 

 Beik(های ارزش در معرض ریسک برای مدیریت ریسک مالی اهمیت بسزایی دارد تحلیل
Khormizi & Rafei, 2020( .  

های سنتی ریسک، نمایی کلی و جامع  گیریاندازه  ارزش در معرض ریسک برعکس 
و هم به دارایی  پرتفوی که برای محاسبه میزان بدهی  و وضعیتبستگیاز ریسک  های  ها 

نماید. درنتیجه ارزش در معرض ریسک، واقعاً سنجش ریسک  رود، ارائه میجاری به کار می
  نگر است. با نگاهی آینده
های نامطمئن دارند،  سازی در زماندر بهینه  های ریسک، نقش بسیار حیاتیسنجه

زیانبه بر  بیمه جبران  خصوص هنگام غلبه  هایی که ممکن است در شرایط مالی صنعت 
ها است که  ترین سنجه) به دلیل سادگی یکی از رایجVaRنشوند. ارزش در معرض ریسک (
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 Heidari(بیشترین میزان مطالب در قوانین این صنعت را به خود اختصاص داده است  
Haratmeh, 2019 ( تفوی در اثر تغییر در  . ارزش در معرض خطر، تغییر احتمالی ارزش پر

کند، ارزش در معرض خطر که روشی  عوامل بازار ظرف یک دوره زمانی معین را بیان می
ترین  گیری ریسک، کاهش قیمت اوراق بهادار یا پرتفوی مالی است، یکی از مهمبرای اندازه

طور گسترده برای مدیریت ریسک مالی توسط نهادهای  معیارهای ریسک بازار است که به
شود. مزیت عمده این روش در این است که  کاربرده میگذار مالی و مدیران پرتفوی بهانونق

تواند ریسک را در یک عدد به شکل خلاصه نشان دهد، برای محاسبه ارزش در معرض  می
های منفرد در سبد نیاز نیست. تنها پارامتر ضروری، انحراف  خطر، به دانستن ارزش دارایی

ها است. این معیار برآوردی از سطح زیان روی یک پرتفوی  تگی داراییمعیار و ضریب همبس 
شود که با آن مساوی  بینی میاحتمال معین کوچکی پیشگذاری است که بهیا سبد سرمایه

شود و یا از آن تجاوز کند مدل ارزش در معرض خطر دربردارنده سه عامل اصلی افق زمانی،  
است   سرمایه  میزان  و  اطمینان  در  ) Paytakhti Oskooe et al., 2019(سطح  ارزش   .

گیری حداکثر  ی ریسک نامطلوب معیاری برای اندازههاعنوان یکی از روشمعرض خطر به
نادرست    یهانی تخم  .)Paytakhti Oskooe et al., 2019( زیان احتمالی سبد دارایی است  

  هیسرما   یناکاف   ریها را به حفظ ذخابنگاه   تواندیم   ها ییاز ارزش در معرض خطر سبد دارا
  ی را برا  یناکاف  هیسرما  ریکه آنها ذخا  یکند، به نحو  تیخود هدا  یهاسک یپوشش ر  یبرا

تکانه نگهدار  یمال  یهاجذب    و    پژوهش(Torki, Leila et al., 2023).کنند  یبزرگ 
همهتحلیل نتیجههای  و  بهادار  اوراق  بازارهای  و  گیری صحیح می جانبه  تواند سرعت رشد 

تأمین و  های معتبر دنیا نشان دادهشکوفایی این بازارها را تحقق بخشد. بورس  اند که در 
بازارهای سرمایه و کارایی    آوری سرمایه موفق بوده و این حاصل اعتماد سهامداران بهجمع

ها به هدر نرفته و سودهای معقولی  های آنکه مطمئن هستند سرمایهنحویبازار است، به
می ارمغان  مقولهبه  پیرامون  پژوهش  می آورد.  سهام  بازار  بر  مؤثر  مختلف  به  های  تواند 

نحو  تصمیم  به  اقتصادی  منابع  بهینه  تخصیص  و  کند  کمک  سهامداران  صحیح    گیری 
. در این  ) Darabi et al., 2017(گذاری بهتر گردد  تری صورت گرفته و وضع سرمایه مطلوب

ارتباطی پیش با روش هوش مصنوعی  این است که  ارزش در معرض  پژوهش هدف  بینی 
سازی  سازی تاریخی، شبیهكوواریانس)، شبیه–های پارامتریک (روش واریانس  خطر با روش

بوت استرپ را مورد ارزیابی قرار داده و روشی که در بازار ایران استفاده از محاسبات آن  
  گردد.بینی آینده مطلوب است معرفی میی برای پیشعنوان ابزاربه
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 پیشینه تجربی  - ۳

به تحلیل ارتباط وضعیت مالی شرکت با ریسک بازار پرداختند که نتایج    )، ٢٠٠٥(  ٣عبدالقانی 

حاکی از تأثیر بااهمیت و زیاد چهار متغیر بازده دارایی، نسبت جاری، رشد سود و نسبت  
بازار ا با ریسک  تغییرپذیری سود و  سود سهام پرداختی  اهرمی،  ست و متغیرهای نسبت 

  . )Abdelghany, 2005(  بتای سود رابطه ضعیفی با ریسک دارند

پژوهشی استفاده از معیارهای مبتنی بر حسابداری    در)  ۲۰۱۱(  ٤چا و استریدم کچه

دهد. این مطالعه از  عنوان جایگزینی برای بتای بازار پیشنهاد میسنجش ریسک بازار را به
وهفت شرکت بورس اوراق بهادار ژوهانسبورگ شرکت کرد. نتایج  های یک نمونه چهلداده

ارهای تغییرپذیری درآمدها و اندازه  دار بین معیاولیه حاکی از وجود یک رابطه آماری معنی
های  بینیدهد که متغیرهای حسابداری پیشو ریسک بازار است. نتایج همچنین نشان می

 . ) Kachecha & Strydom, 2011( دهندبهتری از ریسک فوق را ارائه می

های متفاوت ارزش  بندی عملكرد مدل) با ارائه تعریفي به رتبه۲۰۱۲و همکاران (  ٥سنر 

دارایی پرداختهدر معرض خطر  آنها  تعریف  اند.  و  زیان جدید  تابع  یك  از  استفاده  با  ها 
های پارامتریك داراي عملكرد بهتري نسبت  های تنبیهي متفاوت، نشان دادند که مدلسنجه

 . )Sener et al., 2012( ها هستندبه سایر مدل

بینی ارزش در معرض ريسك در بازار كشورهاي  ) در پژوهشي به پیش۲۰۱۵(  ٦آسف 

پرداخت افریقا  شمال  و  مدل  .خاورمیانه  از  پژوهش  اين  در  براي  وي  نامتقارن  آرچ  های 
ا را نرمال، نامتقارن و  هبینی ارزش در معرض ريسك بهره برد و توزيع بازدهي داراییپیش

دهنده اين است كه در نظر گرفتن  تي استيودنت در نظر گرفت. نتیجه مطالعه وي نشان
 ,Assaf(  دهدتری از ارزش در معرض ريسك به دست میتوزيع تي استيودنت، برآورد دقیق

2015 (.    
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دورينگ  و  در معرض  ۲۰۱۷(  ٧غولام  ارزش  از رويكرد  استفاده  با  مطالعه خود  در   (
ريسك بررسي كردند كه آيا نهادهاي مالي آلمان و انگلستان در معرض انتقال ريسك متقابل  

.  یک از نهادها بيشتر تحت تأثير اين پديده قرار خواهد گرفت قرار دارند يا خير و اينكه کدام
صندوقآن كه  رسيدند  نتيجه  اين  به  سرمایهها  تأمینیهای  سرايت  ٨گذاری  اصلي  منشأ   ،

درحالینوسان هستند  آلمان  و  انگلستان  در  آنها  خود  از  که  خرد،  سطح  در  نيز  ها 
نوسانسرایت میپذیری  تأثير  بهها  شرکتپذیرند.  به  علاوه،  نسبت  انگلستان  بيمه  های 

پذیری قرار دارند؛  ا شدت و احتمال كمتري در معرض سرایتهای پوششي بصنعت صندوق
منتقل خطرات  تأثیر  تحت  بیشتر  بانکاما  از  پیامدهای  شده  بر  دلالت  که  دارند  قرار  ها 

های  در زمان  ٩طورکلی، افزایش در سرریزهای ریسک گذاری دارد. بهاحتمالی برای سیاست
قابل رافرار  آینده  پیشنهاد    توجه است و سازگاری مقررات  پدیده  این  گرفتن  نظر  در  برای 

  . ) Ghulam & Doering, 2017( کنندمی
(  ١٠ژانگ همکاران  نام۲۰۱۸و  به  غیرخطی  تصادفی  نگاشت  مدل  یک   ،(GELM    را

کردند.   معرفی  استفاده  ریسک  معرض  در  ارزش  برآورد  برای  آن  از  مدل    GELMو  یک 
بینی نوسانات و  است. نتایج محاسبات برای پیش GARCH های ناپارامتریک از انواع مدل

بازدهی شاخص   ارزش در معرض خطر برای  ، مؤید  (CIS300)در بورس چین    ۳۰۰برآورد 
بهتر   به   GELMعملکرد  نسبت  دقت  و  کارایی  مانندروش  در  مرسوم    بود GARCH های 

)Zhang et al., 2018(.    
بینی ارزش در معرض خطر نرخ تبادلی ارز  ) به بررسی پیش۲۰۱۸و همکاران (  ١١هی

که اجزای  طوریپرداختند به  (DCNN)  ١٢با استفاده از رویکرد مبتنی بر گروه شبکه باور عمیق 
تجربی داده حالت  تجزیه  مدل  از  استفاده  با  فردی  و     (CEEMD)١٣های  استخراج 
محاسبه    ARMA-GARCHهای مختلف را با استفاده از مدل  های فردی در مقیاسبینیپیش
  های عمده تبادلی ارز (شامل دلار استرالیا دراند. مطالعات تجربی با استفاده از نرخکرده
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و    )CHF، دلار در برابر فرانک سوئیس ()CAD، دلار در برابر دلار کانادا ()AUDبرابر دلار (
) دلار  برابر  در  تأئید می)EUROیورو  در  )  را  بهتری  عملکرد  فوق  پیشنهادی  که مدل  کند 

  . )He et al., 2018( دهدهای مبنا و معیار نشان میمقایسه با مدل
(  ١٤بیژلیک  همکاران  پیش۲۰۱۹و  دقت  مقایسه  به  و  )  در معرض خطر  ارزش  بینی 

انتظار  مورد  گارچ   ١٥ریزش  رویکردهای  در  ارز  تبادلی  عصب  ١٦نرخ  شبکه  مصنوعی و    ١٧ی 
بینی  %، مدل گارچ در پیش۹۵دهد که در سطح اطمینان  پرداختند. نتایج تجربی نشان می

بازگشتی دریچه دار  بینی ریزش  در پیش  )(GRU  ١٨ارزش در معرض خطر و شبکه عصبی 
  . ) Bijelic & Ouijjane, 2019( اندمورد انتظار عملکرد بهتری داشته

(  ١٩پاتون  همکاران  مدل۲۰۱۹و  پیش)  برای  پویا  پارامتری  نیمه  در  های  ارزش  بینی 
آن قراردادند.  موردبررسی  را  خطر  که مدلمعرض  دادند  نشان  گارچ    es-var ها  با روش 

  . )Patton et al., 2019( بینی داردتوانایی پیش
، ارزش در معرض خطر با استفاده از روش مدل  ٢١و جاست   ٢٠کریستوف اگزوست 

قراردادند. نتایج نشان از عدم بهبود روش نسبت به   را موردبررسی  EVT-GARCH٢٢ترکیبی  
  .  )Echaust & Just, 2020() ۲۰۲۰( ای ثابت بودرویکرد آستانه
بینی برای ارزش در معرض خطر و ریزش مورد انتظار  ) ترکیبات پیش۲۰۲۰(  ٢٣تیلور 

بینی میانگین، مطالعات متعددی  دارد که درزمینه پیشرا موردبررسی قرارداد. وی بیان می
شود. وی از امتیازدهی برای تخمین  اند که ترکیب اغلب منجر به بهبود دقت مینشان داده

بینی ریزش مورد انتظار استفاده کرد که نتایج  ض خطر و پیشترکیب وزن برای مقدار در معر 
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روش به  نسبت  ترکیب  که  داد  نشان  شاخص سهام  پنج  از  برای سطح  حاصل  دیگر  های 
  . ) Taylor, 2020( ٪ عملکرد بهتری دارد۵٪ و ۱احتمال 

بيني مدل سه عاملي  ) به بررسي قدرت پيش۱۳۸۹آبادی (نیا و احمدی نظامطالب
شركت سهام  بهينه  پرتفوي  انتخاب  در  خطر  معرض  در  ارزش  مدل  و  فرنچ  و  هاي  فاما 

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند نتایج نشان داد که مدل سه عاملي فاما  پذیرفته
بيني  معرض خطر قدرت پيشبيني پرتفوي بهينه را دارد ولي مدل ارزش در  و فرنچ قدرت پيش

  . )Talibnia & Ahmadi Nezamabadi, 2010( پرتفوي بهينه را ندارد
) همکاران  و  در  ۱۳۹۰فصیحی  ريسك  معرض  در  ارزش  الگوى  كاربرد  بررسی  به   (

بصورت مطالعه موردى در صنعت نفت ايران پرداختند.   گذارى فناورانهمديريت سبد سرمايه
سازى مفهوم ارزش در معرض ريسك  مناسبآنان در چارچوب نظريه كلى سبد، الگويى را با  

توسعه داده و براى انتخاب سبد فناورى به كار گرفتند. الگوى معرفى شده آنان قادر است با 
ها،  محاسبه ميزان توانمندى سبد فناورى در دستيابى به اهداف راهبردى و پشتيبانى از آن

 ,.Fassihi et al(  فناورى يارى نمايدگذارى بر هر سبد  گيرندگان را در فرآيند سرمايهتصميم
2011 ( .  

های واریانس  ) کاربرد روش شبکه عصبی مصنوعی و مدل۱۳۹۲نریمانی و همکاران (
این   در  قراردادند.  موردمطالعه  را  خطر  معرض  در  ارزش  محاسبه  در  شرطی  ناهمسانی 

،  GARCH  ،EGARCHهای مبتنی بر واریانس ناهمسانی شرطی شامل  پژوهش از کلیه مدل
CGARCH  ،TARCH    وGARCH-M  بینی ارزش  و روش شبکه عصبی مصنوعی برای پیش

شده است. سپس  شرکت با نقد شوندگی بالا استفاده  ۵۰در معرض خطر پرتفویی متشکل از  
های پوشش غیرشرطی کوپیک موردبررسی قرار گرفت.  آمده با استفاده از آزموندستنتایج به

مقایسه  در  عصبی  شبکه  مدل  روش  درنهایت  سایر  ناهمسانی  با  واریانس  بر  مبتنی  های 
  .) Narimani et al., 2013(  شرطی، عملکرد بهتری را بر اساس آزمون کوپیک داشته است

) و همکاران  تبیین مدل۱۳۹۳غفاری  توان  بررسی  در سنجش  )  عصبی  شبکه  های 
کوپیک آزمون  اساس  بر  که  کردند  بیان  و  دادند  انجام  را  در معرض خطر  ارزش   ٢٤میزان 

شرکت   ۲۱توانست از بین   ٪۹۹کننده آن است که شبکه عصبی فوق در سطح اطمینان  بیان
رستی محاسبه نماید و در  دشرکت را به  ۱۵گذاری موردبررسی ارزش در معرض خطر  سرمایه

بینی درست  این سطح خود را موفق نشان دهد، ولی در سطوح دیگر اطمینان قادر به پیش
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مواقع    ٪۴۲/ ۸در    ٪۹۹در سطح اطمینان    ٢٥نبود. همچنین بر اساس آزمون کریستوفرسن 
ها با یکدیگر در  ها و پیروزیمواقع شکست  ٪۲/۵۷ها از یکدیگر مستقل و در  تخطی داده

باشند. از طرف دیگر ساختارهاي گوناگون شبکه فوق داراي نتایج متفاوتی است و  باط می  ارت
تر نیازمند به ساختارهای  بینی بهینهدر حوزه مالی ما براي رسیدن به نتیجه مطلوب و پیش

  های کمتري است که در سایر علوم ما نیاز به تعداد لایه  های بیشتر است، درحالیبا لایه  
)Ghaffari et al., 2014( . 

) همکاران  و  پیش۱۳۹۵حمیدیان  به  شرکت)  سیستماتیک  ریسک  های  بینی 
اورا پذیرفته بورس  در  الگوریتمشده  از  استفاده  با  تهران  بهادار  مورچهق  کلونی  و  های  ها 

آن  ٢٦لارس پژوهش  نتایج  خطای پرداختند.  با  مورچگان  کلونی  الگوریتم  که  داد  نشان  ها 
بینی ریسک سیستماتیک رادارند.  درصد توانایی پیش  ۵۶۳/۱درصد و الگوریتم لارس با    ۲۵۲/۱

الگوریتمدرواقع می نمود که  بهتوان اذعان  توانایی کشف  های  بالایی  با دقت  کاررفته شده 
    .)Hamidian et al., 2016( ریسک سیستماتیک را دارد

) در پژوهشی تحت عنوان برآورد ارزش در معرض ريسك  ۱۳۹۶ابراهیمی و همکاران (
، به بررسی این موضوع  ٢٧و ريزش مورد انتظار پرتفوي با استفاده از نظریه امكان و الزام فازي

شده  استيودنت انجام  tپرداختند. در این پژوهش، كليه برآوردها با دو فرض توزيع نرمال و  
دهنده اين است كه لحاظ توزيع  های عددي، نشانآمده از حل مدل با داده دستو نتايج به

t  به نيز عوامل ريسك  تري  انه كار صورت متغير تصادفي، سبب ايجاد برآوردهاي محافظهو 
  . ) Ebrahimi et al., 2017( ی مدنظر شده استبراي دو سنجه

سک و ریزش مورد  ) برآورد و ارزیابی ارزش در معرض ری ۱۳۹۷شکن و همکاران (بت
بر مبنای تحلیل مؤلفه ناپارامتریک  بهادار تهران انجام  انتظار  های اساسی در بورس اوراق 

اتکای این  های پس آزمایی حاکی از نتایج قابلگرفته توسط تکنیکهای انجامدادند. بررسی
ک  کارلو وبرتری این دو روش در مقایسه با روش ریسسازی مونتروش و روش مرسوم شبیه

است؛ همچنین بررسی زمان لازم برای محاسبه ارزش در معرض ریسک و ریزش    ٢٨متریکس 
نشان انتظار  شبیهمورد  روش  بیشتر  سرعت  مونتدهنده  تحلیل  سازی  مبنای  بر  کارلو 
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 Botshekan et(  کارلو استسازی مونتهای اساسی نسبت به روش مرسوم شبیهمؤلفه
al., 2019(  .  

) در پژوهشی با عنوان طراحی و تبیین مدل برآورد ریسک  ۱۳۹۷راستگو و پناهیان (
ا بورس  در  ابتکاری  فوق  روش  به  مدل  سیستماتیک  تطبیقی  رویکرد  تهران؛  بهادار  وراق 

گام (انتخاب پيشرو) و روش هوش مصنوعي (از طريق ترکيب  بهاقتصادسنجی رگرسيون گام
سازی آن از طريق ترکيب  های ژنتيک و پرواز پرندگان در انتخاب عوامل مؤثر و مدلالگوریتم
پیاده ارزياب سرمایهو  الگوريتم  دادهسازی  ت گذاری  پوياي  الگوریتمهای  روي  بر  های  کاملي 

درصد دقت    ۹۴مذکور) نشان دادند که مدل مبتني بر هوش مصنوعي با ضريب همبستگي 
  . ) Rastgoo & Panahian, 2018( مراتب بالاتري را از خود نشان دادبینی بهپیش

ی ارزش در معرض  ی محاسبههینه) دست به انتخاب روش ب۱۳۹۷نورعینی (نادری
گذاری زد. درواقع انتخاب روش بهینه از بین سه روش پارامتریک،  های سرمایهخطر صندوق

و شبیهشبیه تاریخی  مونتسازی  اطمینان  سازی  سطوح  در  درصد    ۹۵و    ۹۷/ ۵،  ۹۹کارلو 
شخص  گذاری ایران مهای سرمایهبینی ضررهای احتمالی صندوقاست تا بهترین روش پیش

کارلو  سازی مونتسازی تاریخی و شبیهشود. در این پژوهش، هر سه روش پارامتریک، شبیه
آزمون  ٢٩با آزمون کوپیک  با  که  اطمینانی  بیشترین سطوح  اما  اعتبارسنجی  تأیید شد؛  های 

به  ۹۹تأیید شد، سطح اطمینان   اطمینان  عبارتدرصد بود؛    ۹۹دیگر، مشخص شد سطح 
کند و بهترین سطح برای استفاده در  را نسبت به میانگین ایجاد می  درصد، کمترین انحراف 

    .)Naderi Nooreini, 2018( ی ارزش در معرض خطر است های مختلف محاسبهروش
) به برآورد ارزش در معرض ریسک با استفاده از رویکرد  ۱۳۹۸رنجبر ( عاطفی و رشیدی 

های پژوهش مربوط به شاخص  در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. داده  EVT-CIPRA ترکیبی 
است این رویکرد   ۱۳۹۶الی   ۱۳۸۷های  کل و شاخص صنعت بورس اوراق بهادار تهران طی سال 

روش  ریسک    ۹۹٫۵و    ۹۹در سطوح    EVT-GARCHبا  معرض  در  ارزش  برآورد  برای  درصد 
های پس آزمایی نشان از این دارد که رویکرد ترکیبی  مقایسه شده است و نتایج حاصل از آزمون 

EVT-Cipra   عملکرد بهتری دارد   )Atefi & Rashidi Ranjbar, 2019 ( .  
) سبد بهینه سهام با استفاده از معیار ارزش در  ۱۳۹۸پایتختی اسکویی و همکاران (

ها  شرکت سیمانی منتخب که اطلاعات آن  ۱۷هفتگی سهام  های قیمت  معرض خطر را از داده
دی (از  موردبررسی  زمانی  دوره  فروردین  ۱۳۹۱ماه  در  نتایج  ۱۳۹۶ماه  تا  کردند.  بررسی   (

 
29 Kupiec Proportion of Failure Test 



  

 

 ١٤ بيني ارزش در معرض خطر با رويكرد هوش مصنوعي پيش

 

انتظاری دستبه بازدهی مورد  که  دارد  تعلق  به سهامی  بهینه  در سبد  بالاترین وزن  آمده 
  های موردمطالعه دارندر بین شرکتترین ارزش در معرض خطر را دبالایی داشته و پایین

)Paytakhti Oskooe et al., 2019 ( .  
(نبوی   بهادار  ۱۳۹۹چاشمی و همکاران  اوراق  بورس  ) ارزش در معرض ریسک در 

نتایج نشان   را موردبررسی قراردادند.  تهران با استفاده از رویکردهای پارامتریک و ناپارامتریک 
از کارایی و دقت بالاتری نسبت   (EWMA)٣٠دهد که الگوی میانگین متحرک موزون نمایی می

دهد بر اساس نسبت  ست. همچنین نتایج این تحقیق نشان میهای دیگر برخوردار ا به مدل
آزمون و  آزمایی تخطی  پس  مدل٣١های  شبیه،  ازجمله  ناپارامتریک  مونتهای  کارلو،  سازی 

 ,.Nabavi Chashmi et al(    است  ارزش در معرض ریسک را بیشتر از حد برآورد کرده
2018 ( .  

شده در این مورد محدود به ریسک سیستماتیک با محاسبات بتای سالانه  مطالعات انجام 
اند، در  رار نگرفته های بورسی موردبررسی ق ای بوده و تمام شرکت یک صنعت و یا تعریف پرتفوی 

صورت  ها به این مطالعه جهت رفع این کمبود، روش ارزش در معرض خطر در سطح شرکت 
پیش بینی ارزش در معرض خطر گردید  سلولی و روزانه محاسبه و با استفاده از این داده اقدام به 

  های پیشین است. و ازلحاظ نوع داده و روش کار متفاوت با پژوهش 

  روش پژوهش  - ۴
بازدهي دادهشده  متغیر استفاده اين پژوهش  متغير   های روزانه شاخص است که يک در 

صورت بازده مرکب پيوسته (بازده لگاريتمي) و بر اساس فرمول زير  کمي و پيوسته است، به
 :شودمی محاسبه

)١ (  
rt= ln

pt

p
t-1

 

tpقیمت پایانی سهم در پایان روز :t  

1-tp  : 1قیمت پایانی سهم در پایان روز -t  
)٢(  P (r ≤ VaR (α,k)) =١-α 
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tP    وtr    در روابط فوق به ترتیب بیانگر قیمت و بازده دارایی در زمانt    باشند.  میα  
گردد.  دوره زمانی است که ارزش در معرض خطر برای آن محاسبه می  kسطح اطمینان و  

ی مورد انتظار،  ) با فرض صفر بودن بارده ۲۰۰۰(  ٣٢شده توسط جوريون بر اساس تعريف ارائه
بهمحاسبه نرمال  توزيع  يك  بر  مبتني  خطر  معرض  در  ارزش  بودی  خواهد  زير    صورت 

)Jorion, 2000( : 
)٣ (  VARN

t
= zασt + µ 

 ام دنباله سمت چپ توزیع نرمال استاندارد است.  αمعرف صدک zα  کهطوریبه
دگیاناکیس طبق تقسیم و  انگلیدیس  در  ) روش۲۰۰۵(  ٣٣بندی  ارزش  های محاسبه 

  : ) Angelidis & Degiannakis, 2005( معرض خطر در این پژوهش به شرح زیر است

  كوواریانس) –روش پارامتریک (روش واریانس   -۱-۴
ای موردنیاز ماتریس کوواریانس ازجمله میانگین و  درروش پارامتریک برای محاسبه پارامتره

شود. این اطلاعات معمولاً در دسترس است.  انحراف معیار از اطلاعات تاریخی استفاده می
های منفرد در پرتفوی  همچنین برای محاسبه در این روش نیازی به دانستن ارزش دارایی

ها است. لذا محاسبه  تگی دارایینیست تنها پارامتر موردنیاز انحراف معیار و ضریب همبس
درروش پارامتریک نسبتاً آسان است و به قدرت محاسباتی خیلی نیاز    ارزش در معرض خطر

. با توجه به توزیع نرمال احتمال قرار گرفتن بازدهی (زیان) در  ) Eqbalnia, 2008(ندارد  
برابر است با احتمال نرمال استاندارد    p[Z<z]قسمت گوشه سمت چپ منحنی توزیع نرمال  

P[Z<z]=Za  .  با تفسیر تعریف ارزش در معرض خطر احتمال اینکه ارزش پرتفوی با انحراف
ز ارزش مفروض کمتر باشد از طریق معادله  معیار بازدهی مشخص و با سطح احتمال معین ا

 . ) Sajjad & Taherifar, 2016(گیری است اندازهقابل  زیر
)٤(  VaR = M.Zα.σ√𝑇  

 :کهطوریبه
:VaR  ارزش در معرض خطر  

:α سطح عدم اطمینان  
:M  ارزش بازار دارایی  
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T: باشند. طول دوره زمانی محاسبه بازده می  

  ٣٤) HSسازی تاریخی ( روش شبیه  - ۲-۴
طور وسیعی در مطالعات  ترین روش ناپارامتریک محاسبه ارزش در معرض خطر که بهمهم

گونه فرض خاصی در  سازی تاریخی است که به هیچگیرد، شبیهمالی مورداستفاده قرار می
عنوان چارک یا صدکی از توزیع  ها نیاز ندارد و ارزش در معرض خطر را بهمورد توزیع بازده

بازده تتجربی  دورههای  متحرک  پنجره  یک  از  میاریخی  برآورد  نزدیک  گذشته  کند  های 
)Butler & Schachter, 1997; Pritsker, 2006(های تاریخی  . مدلVaR  کنند  فرض می

احتمالی   تغییرات  مشاهدهتمامی  درگذشته  بشدهآینده  شبیهاند،  توزیع  شده  سازینابراین 
 ,Alexander(ها برای یک افق زمانی معین در آینده یکسان است تاریخی با توزیع بازدهی

شود. به کمک  ها استخراج میزیع مناسب برای پرتفوی دارایی. در ابتدا یک سری تو ) 2009
استخراج خواهد بود.  ها توزیع بازده تجربی قابلسازی دادهمحاسبه بازده لگاریتمی و مرتب

کوانتایل  و  بازده  توزیع  داشتن  اختیار  در  به  ٣٥با  میموردنظر  مقدار  راحتی  را    VaRتوان 
  استخراج کرد. 

  )) FHSپ (تاریخی فیلتر شده ( سازی بوت استر روش شبیه  -۳-۴
روش ازجمله  روش  بارونیاین  توسط  که  است  پارامتریک  نیمه  همکاران    ٣٦ادسی   -های  و 

)Adesi et al., 1999-Barone(  بارونی گیانوپلس   -و  و  Adesi & -Barone(  ٣٧ادسی 
Giannopoulos, 2000( های روش  مزیت شده است. هدف از ارائه این روش، ترکیبارائه

HSهای نوسان پذیری شرطی مانند  پذیری مدل، باقدرت و انعطافGARCH    است. درروش
FHS  مدل  به از  ناهمسانی  واریانس  گرفتن  نظر  در  استفاده(GARCH 1,1منظور  شده  ) 

  است؛ بنابراین: 
)٥(  rt = μ + εt, εt~N (0,σt( 

)٦(  σt
2 = c0 + c1εt-1

2 + d1σt-1
2  
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بالا معادله  و  به  𝐶در  ثابت؛  جزء  نشان  𝜎عنوان  دورهكه  واريانس  های  دهنده 
های گذشته است و از  های از دورهكه شامل اطلاعاتي در مورد نوسان  𝜀گذشته است و  

  شود. های توان دوم پسماندهاي معادله ميانگين محاسبه میطريق وقفه

  روش هوش مصنوعی ماشین بردار ارتباطی  -۴-۴
  . )Tipping, 2000(شود برای رگرسیون به شکل تعریف می ماشین بردار ارتباطی مدل 

)٧(  y(x) = wiϕi
(x)

M

i=1

= wTϕ (x( 

ترم  علاوه یک است که درواقع یکها) بهتعداد متغیرهای مستقل (ویژگی  𝑀که در آن  
𝜙شده است و  هم به آن اضافه  ٣٨عرض از مبدأ  (𝒙)    تابع پایه غیرخطی ثابتی از متغیر مستقل

𝑖  ام شرکت𝒙    .است بالا  ابعاد  دارای  و  ناشناخته  و  فضای  داده  𝜙است  از  را  ورودی  های 
دهد و در حالت کلی بعُد فضای  ی خطی ویژگی نگاشت میغیرخطی ورودی مسئله به فضا 

یا مساوی بی باشد(ویژگی ممکن است کمتر  این  Fereydoni et al., 2020نهایت  ). در 
شده است.  ) پرداختهRVMسازی الگوریتم ماشین بردار ارتباطی (قسمت نحوه طراحی و پیاده

فرآیند در روش پیشنهادی وجود    ۶دهد.  فرآیند کامل روش پیشنهادی را نشان می  ۱شکل  
از جمع است  عبارت  ترتیب  به  که  دادهدارد  پاک آوری  دادهها،  نوسانات  سازی  کاهش  ها، 

آمادهروش دادهها،  آموزش  سازی  فرآیند  دادهمدلها،  از  استفاده  با  و  ها  آموزشی  های 
ها  های ارزیابی که تاکنون توسط الگوریتم شده با دادههای آموزش دادهدرنهایت ارزیابی مدل
  مشاهده نشده است. 
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  ) RVMسازی الگوریتم ماشین بردار ارتباطی (نحوه طراحی و پیاده   . ۱شکل  

Figure 1. The proposed process of prediction 

داده  فرمول  بازدهي  طبق  هرروز  در  سهام  پایانی  قیمت  از  استفاده  با  روزانه  های 
شده در قسمت تعریف متغیرهای عملیاتی محاسبه شد و سپس ارزش در معرض خطر  بیان

های بوت استرپ،  ه از بازده روزانه، روشهای بورس اوراق بهادار تهران با استفادتمام شرکت
تاریخی و واریانس و کوواریانس در سطح هر شرکت موردمحاسبه قرار گرفت. بازه زمانی از  

ها است.  سال به شرح زیر انتخاب شد. مرحله اول انتخاب داده  ۷به مدت    ۹۶تا    ۹۰سال  
سال برای    ۷ن به مدت  شده با سه روش فوق در بورس اوراق بهادار تهرادر محاسبات انجام

برابر داده  ۱۶۸۴مجموع   به    ۴۷۵روز)،    ۲۱۴۱سال (حدود    ۷های روزانه  روز  روز در بورس 
ها جهت حفظ  . برای شرکتددلایل مختلف ازجمله تعطیلی بازار بورس و غیره فاقد داده بو 

  پیوستگی مقادیر روز قبلشان در محاسبه لحاظ گردید.  

  ها یافته  - ۵

  آمار توصیفی  -۱-۵
پارامترهای متغیرهای محاسبه و هاداده آوریجمع از پس  متغیر هر توصیفی پژوهش، 

 است.  شدهداده اننش ١جدول  در که شدند  محاسبه صورت جداگانهبه
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش   . ۱جدول  

  های محقق                                                                      مأخذ: یافته 
Table 1. Descriptive statistics of the research variables 
Source: Research findings 

 حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  متغیر 
انحراف  
 معیار 

 کشیدگی  چولگی 

Bootstrap ۶۶/۸۵ ۲۵/۸۴ ۲۲/۱۵۳ ۳۹/۲۷ ۵۹/۳۷ ۰۵/۰- ۹۶/۲ 

Historical ۹۹/۱۸۱ ۲۳/۱۵۰ ۶۴/۴۱۳ ۶۴/۷۰ ۱۵/۷۴ ۷۶/۰ ۴۵/۳ 
Variance 

Covariance 
۹۵/۸۷ ۲۵/۶۵ ۸۱/۱۵۵ ۰۷/۲۸ ۱۹/۳۸ ۰۶/۰- ۲۹/۳ 

 
با روش  توان بیان کرد که میانگین ارزش در معرض خطر با توجه به نتایج آمار توصیفی می

ترین عدد و  تاریخی نسبت به دو روش دیگر بالاتر است و تفاوت بین بالاترین عدد و پایین
  های دیگر بیشتر است. به تعبیر دیگر انحراف معیار این روش نسبت به روش

  نتایج تجربی  - ۶
  ١٣٩٦تا    ١٣٩٠های  شده بین سالآوریروش روزانه جمع  ٢١٤١قبل از آموزش باید مجموعه  

نوسانات یا اصطلاحاً کاهش نویز سیگنال گردد. به این معنی که به دلیل تغییرات  کاهش  
توجه است که معمولاً این  ها دارای نوسان قابلعرضه و تقاضا، تغییرات نرخ ارز و غیره روش

به وجود آمده از شرایط  تأثیر یکسری  بلکه تحت  باید  نوسانات واقعی نیستند و  ابتدا  اند. 
برحسب روزها برای سال    ٣٩روش بوت استرپ نمودار    ٢شکل  ا کاهش داد.  ها ر نوعی آنبه

می  ٩٥ هماننمایش  میدهد.  مشاهده  که  استرپ روش  شود  طور  نوسانات    بوت  دارای 
غیرواقعی زیادی است برای اینکه این نوسانات را کاهش داد از تبدیل موجک برای کاهش  

 شده است. نویز استفاده
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 بینیپیش متوسط روند پیشنهادی   . ٢شکل  

  های محقق                                                              مأخذ: یافته 
Figure 2. Unrealistic fluctuations of the Bootstrap method in 2016 

Source: Research findings 

با استفاده   ٤١، تاریخی  ٤٠کوواریانس - واریانس  های بوت استرپ،  پس از کاهش نوسانات روش
عنوان ورودی روز متوالی را به  ۱۵بینی، روش هر  ها و پیشاز تبدیل موجک برای آموزش مدل

عنوان خروجی  عنوان متغیر وابسته را بهام به  ۱۶و روز    RVM(همان متغیر مستقل) در مدل  
 د نمونه را در مدل در نظر گرفته شد. برای بیان بهتر این موضوع چن

داده   ۲جدول   بهنشان  است.  تاریخشده  نوشتهجای  نرخ روشهای  در جدول  قرار  شده  ها 
ها از دو معیار  داده شود. برای ارزیابی مدل  RVMعنوان ورودی به الگوریتم  گیرد تا بهمی

بانام خطاارزیابی  مربعات  میانگین  خطاMSE(  ٤٢های  مطلق  قدر  میانگین   ،(٤٣  )MAE (
   گردند.شده است که با استفاده از روابط زیر محاسبه میاستفاده

)٨(   
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ii dy
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1

1
  

شده  بینیبه ترتیب متغیر وابسته واقعی و متغیر وابسته پیش  iyو    idکه در روابط بالا  

میانگین متغیر وابسته واقعی را نشان    dها و  تعداد نمونه  nو  توسط هر الگوریتم است  
ها به  بینی الگوریتمتر به صفر باشند، پیشزدیکن  MAEو    MSEدهد. هرچقدر مقدار  می

نزدیک پژوهشواقعیت  در  معمولاً  است.  فرضیهتر  بررسی  برای  از  ها   استفاده   MSEها 
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  محبوبه جعفري 
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دهد و هرچقدر  شود زیرا این معیار هم میانگین خطا و هم واریانس خطا را نشان میمی
  تر باشد، میانگین و واریانس خطا کمتر است. کوچک

 
 RVMنمایش ورودی و خروجی مدل   .۲جدول  

  های محقق                                                              مأخذ: یافته 
Table 2. Input and output of the RVM model - the Related method will be written 
instead of the dates. (Dates are in the solar calendar) 
Source: Research findings 

 نمونه  متغیر مستقل  متغیر وابسته 

۱۶/۰۱/۹۳ 

۱۵/
۰۱/

۹۳ 
۱۴/

۰۱/
۹۳ 

۱۳/
۰۱/

۹۳ 
۱۲/

۰۱/
۹۳ 

۱۱/
۰۱/

۹۳ 
۱۰/

۰۱/
۹۳ 

۰۹/
۰۱/

۹۳ 
۰۸/

۰۱/
۹۳ 

۰۷/
۰۱/

۹۳ 
۰۶/

۰۱/
۹۳ 

۰۵/
۰۱/

۹۳ 
۰۴/

۰۱/
۹۳ 

۰۳/
۰۱/

۹۳ 
۰۲/

۰۱/
۹۳ 

۱/
۰۱/

۹۳ 

۱ 

۱۷/۰۱/۹۳ 

۱۶/
۰۱/

۹۳ 
۱۵/

۰۱/
۹۳ 

۱۴/
۰۱/

۹۳ 
۱۳/

۰۱/
۹۳ 

۱۲/
۰۱/

۹۳ 
۱۱/

۰۱/
۹۳ 

۱۰/
۰۱/

۹۳ 
۰۹/

۰۱/
۹۳ 

۰۸/
۰۱/

۹۳ 
۰۷/

۰۱/
۹۳ 

۰۶/
۰۱/

۹۳ 
۰۵/

۰۱/
۹۳ 

۰۴/
۰۱/

۹۳ 
۰۳/

۰۱/
۹۳ 

۰۲/
۰۱/

۹۳ 

۲ 

۱۸/۰۱/۹۳ 

۱۷/
۰۱/

۹۳ 
۱۶/

۰۱/
۹۳ 

۱۵/
۰۱/

۹۳ 
۱۴/

۰۱/
۹۳ 

۱۳/
۰۱/

۹۳ 
۱۲/

۰۱/
۹۳ 

۱۱/
۰۱/

۹۳ 
۱۰/

۰۱/
۹۳ 

۰۹/
۰۱/

۹۳ 
۰۸/

۰۱/
۹۳ 

۰۷/
۰۱/

۹۳ 
۰۶/

۰۱/
۹۳ 

۰۵/
۰۱/

۹۳ 
۰۴/

۰۱/
۹۳ 

۰۳/
۰۱/

۹۳ 

۳ 

۱۹/۰۱/۹۳ 

۱۸/
۰۱/

۹۳ 
۱۷/

۰۱/
۹۳ 

۱۶/
۰۱/

۹۳ 
۱۵/

۰۱/
۹۳ 

۱۴/
۰۱/

۹۳ 
۱۳/

۰۱/
۹۳ 

۱۲/
۰۱/

۹۳ 
۱۱/

۰۱/
۹۳ 

۱۰/
۰۱/

۹۳ 
۰۹/

۰۱/
۹۳ 

۰۸/
۰۱/

۹۳ 
۰۷/

۰۱/
۹۳ 

۰۶/
۰۱/

۹۳ 
۰۵/

۰۱/
۹۳ 

۰۴/
۰۱/

۹۳ 

۴ 

۲۰/۰۱/۹۳ 

۱۹/
۰۱/

۹۳ 
۱۸/

۰۱/
۹۳ 

۱۷/
۰۱/

۹۳ 
۱۶/

۰۱/
۹۳ 

۱۵/
۰۱/

۹۳ 
۱۴/

۰۱/
۹۳ 

۱۳/
۰۱/

۹۳ 
۱۲/

۰۱/
۹۳ 

۱۱/
۰۱/

۹۳ 
۱۰/

۰۱/
۹۳ 

۰۹/
۰۱/

۹۳ 
۰۸/

۰۱/
۹۳ 

۰۷/
۰۱/

۹۳ 
۰۶/

۰۱/
۹۳ 

۰۵/
۰۱/

۹۳ 

۵ 

۲۱/۰۱/۹۳ 

۲۰/
۰۱/

۹۳ 
۱۹/

۰۱/
۹۳ 

۱۸/
۰۱/

۹۳ 
۱۷/

۰۱/
۹۳ 

۱۶/
۰۱/

۹۳ 
۱۵/

۰۱/
۹۳ 

۱۴/
۰۱/

۹۳ 
۱۳/

۰۱/
۹۳ 

۱۲/
۰۱/

۹۳ 
۱۱/

۰۱/
۹۳ 

۱۰/
۰۱/

۹۳ 
۰۹/

۰۱/
۹۳ 

۰۸/
۰۱/

۹۳ 
۰۷/

۰۱/
۹۳ 

۰۶/
۰۱/

۹۳ 

۶ 

۲۲/۰۱/۹۳ 

۲۱/
۰۱/

۹۳ 
۲۰/

۰۱/
۹۳ 

۱۹/
۰۱/

۹۳ 
۱۸/

۰۱/
۹۳ 

۱۷/
۰۱/

۹۳ 
۱۶/

۰۱/
۹۳ 

۱۵/
۰۱/

۹۳ 
۱۴/

۰۱/
۹۳ 

۱۳/
۰۱/

۹۳ 
۱۲/

۰۱/
۹۳ 

۱۱/
۰۱/

۹۳ 
۱۰/

۰۱/
۹۳ 

۰۹/
۰۱/

۹۳ 
۰۸/

۰۱/
۹۳ 

۰۷/
۰۱/

۹۳ 

۷ 

۲۳/۰۱/۹۳ 

۲۲/
۰۱/

۹۳ 
۲۱/

۰۱/
۹۳ 

۲۰/
۰۱/

۹۳ 
۱۹/

۰۱/
۹۳ 

۱۸/
۰۱/

۹۳ 
۱۷/

۰۱/
۹۳ 

۱۶/
۰۱/

۹۳ 
۱۵/

۰۱/
۹۳ 

۱۴/
۰۱/

۹۳ 
۱۳/

۰۱/
۹۳ 

۱۲/
۰۱/

۹۳ 
۱۱/

۰۱/
۹۳ 

۱۰/
۰۱/

۹۳ 
۰۹/

۰۱/
۹۳ 

۰۸/
۰۱/

۹۳ 

۸ 



  

 

 ٢٢ بيني ارزش در معرض خطر با رويكرد هوش مصنوعي پيش
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استفاده گردید. سپس    ۲های آموزش به فرمتی مشابه جدول  عنوان دادهماه اول هرسال به  ۱۱

گرفته شد  در نظر    ۲های آموزش به فرم جدول  عنوان دادههای یازده ماه اول هرسال بهنمونه
های ارزیابی ماه  ها مدل خود را یاد بگیرد. برای دادهبا استفاده از این داده  RVM و الگوریتم

به نظر گرفتهآخر هرسال  در  ارزیابی  داده  که  عنوان  این سناریو فرض شد  در  شده است. 
دقیق   و  درست  روز    ۱۵اطلاعات  و  دارد  وجود  گذشته  پیش۱۶روز  میام  شود.  بینی 

سال  عنوانبه در  اسفندماه  پانزدهم  تا  اول  روز  اطلاعات  از  استفاده  با  روز  ۱۳۹۳مثال   ،
ها با استفاده  بینی کرد. درواقع این الگوریتمپیش  RVMتوان توسط الگوریتم شانزدهم را می

گیرند و حال بررسی این  ها پارامترهای خود را یاد میاز حافظه بلندمدت موجود درروند روش
  بینی روش را برای یک روز بعد دارند؟یا قدرت پیشموضوع است که آ

پیش برای  الگوریتم  واریانسنتایج  استرپ،  بوت  روش  از  -بینی  تاریخی  کواریانس، 
بینی روش بوت استرپ،  در قالب سه زیر بخش پیش  ۱۳۹۶تا انتهای سال    ۱۳۹۰انتهای سال  

پیشپیش و  تاریخی  روش  واریانس  بینی  روش  بیان  -بینی  برای  میکوواریانس  گردد. 
ارتباطی استفادهپیش الگوریتم ماشین بردار  از  این سه متغیر  شده است. در ماشین  بینی 

شده است که در رابطه زیر  زیر برای غیرخطی سازی استفاده ٤٤بردار ارتباطی از کرنل گوسی 
  شده است. تابع کرنل آن نشان داده

)١٠(   
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𝜎که مقدار   = دهنده متغیرهای مستقل انتخابی است. پس از  نشان 𝑥است و   1.5
گردد تا در مرحله  های آموزشی پارامترهای مدل ذخیره می آموزش مدل با استفاده از داده 

  ارزیابی از آن استفاده گردد. 
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  Bootstrapبینی روش  پیش  - ۱-۶
داده  MAEو    MSEخطای    میزان  ۳جدول  در   دادهبرای  و  آموزش  برای  های  ارزیابی  های 

  گردد. مشاهده می RVMالگوریتم  
  

 در مرحله آموزش و سناریو ارزیابی اول  Bootstrapبینی روش  نتایج پیش . ۳جدول  
  های محقق                                                                      مأخذ: یافته 

Table 3.  Predictive results of the Bootstrap method in the training phase and the first 
evaluation scenario 
Source: Research findings 

 سناریوی اول -مرحله ارزیابی مرحله یادگیری  

 MAE MSE MAE MSE 

RVM ١١٣٦/٠ ٢٥٦٧/٠ ٠٢٤/٠ ١١٣٨/٠ 
 

  بوت استرپبینی روش  توان گفت الگوریتم قادر به پیشالگوریتم می  MAEبا توجه به خطای  
یک مدل    RVMام) است. الگوریتم    ۱۶بینی روز  روز گذشته و پیش  ۱۵(با داشتن اطلاعات  

با انتقال داده باعث غیرخطی شدن  غیرخطی است و  از فضای ورودی به فضای ویژگی  ها 
دهنده میانگین  این است که این خطا نشان  MAEشود. علت بررسی با خطای  الگوریتم می

تر  درککه میانگین مجذور خطا است قابل  MSEقدر مطلق است و برای انسان نسبت به  
  نمایی شده است. از این نمودار برای نمایش بهتر بزرگ بازه یک ۳شکل  در است 

  
 های ارزیابی بینی نمونه واقعی و پیش  Bootstrapنمایی روش بزرگ   . ۳شکل  

  های محقق                                                                      مأخذ: یافته 
Figure 3. Magnifying on the actual Bootstrap method and predicting evaluation examples 

Source: Research findings 



  

 

 ٢٤ بيني ارزش در معرض خطر با رويكرد هوش مصنوعي پيش

 

  ٤٥بینی روش تاریخی پیش  -۲-۶
توان دید که این دو روش الگوی  می  تاریخی  و روش  بوت استرپبا مقایسه مقادیر روش  

ندارند یکدیگر  به  نسبت  یکسانی  در  تغییرات  برای   MAEو    MSEخطای    میزان  ۴جدول  . 
  گردد. مشاهده می RVMهای ارزیابی برای الگوریتم های آموزش و دادهداده

 در مرحله آموزش و سناریو ارزیابی اول   Historicalبینی روش نتایج پیش . ۴جدول  

  های محقق                                                                      مأخذ: یافته 
Table 4. Historical method prediction results in the training phase and the first 
evaluation scenario 
Source: Research findings 

 سناریوی اول -مرحله ارزیابی مرحله یادگیری  
 MAE MSE MAE MSE 

RVM ٣٨٣٥/٤ ٩٩٠٦/٠ ١١٢٦/٠ ٢٢٦٦/٠ 

 
(با   تاریخیبینی روش  توان گفت الگوریتم قادر به پیشالگوریتم می  MAEبا توجه به خطای  
ام) است ولی خطای آن نسبت به روش  ۱۶بینی روز روز گذشته و پیش ۱۵داشتن اطلاعات 

شده برای الگوریتم  بینیپیش واقعی در برابر روش    تاریخیاسترپ بیشتر است. روش    بوت
RVM  نمایی  یک بازه از این نمودار برای نمایش بهتر بزرگ  ۴شده است و در شکل  نشان داده

  شده است. 
روش  دنمو   ۴شکل   مقدار  پیش  تاریخیار  و  نمونهبینیواقعی  با  شده  ارزیابی  های 

 . RVMسناریوی اول الگوریتم 
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 های ارزیابی بینی نمونه واقعی و پیش   Historicalنمایی روش بزرگ   . ۴شکل  

  های محقق                                                                 مأخذ: یافته 
Figure 4.  Magnification of the real Historical method and prediction of evaluation samples 

Source: Research findings 

  ٤٦کوواریانس -بینی روش واریانس  پیش  -۳-۶
توان دید که این دو روش  می   کوواریانس - واریانس  و روش    بوت استرپ با مقایسه مقادیر روش  

تقریباً الگوی تغییرات یکسانی نسبت به یکدیگر دارند، تقریباً در رنج بازه روش (اعداد محور عمودی)  
- آمده تقریباً مشابه با پیش دست واحد با یکدیگر تفاوت دارند. به همین علت نتایج به   ٢در حدود  

به دست آمد که در ادامه به  کوواریانس  - واریانس  بینی روش  برای پیش   بوت استرپ ینی روش  ب 
های آموزش  برای داده   MAEو    MSEخطای    میزان  ۵جدول  شود. در  میبیان نتایج حاصله پرداخته  

  گردد. مشاهده می   RVMهای ارزیابی برای الگوریتم  و داده 

 در مرحله آموزش   Variance covarianceبینی روش نتایج پیش  .۵جدول  

  های محقق                                                                 مأخذ: یافته 
Table 5. Prediction results of Variance covariance method in the training phase 
Source: Research findings 

 سناریوی اول -ارزیابیمرحله  مرحله یادگیری  
 MAE MSE MAE MSE 

RVM ١١٤٣/٠ ٢٥٠٩/٠ ٠٢٨١/٠ ١١٥٧/٠ 

 
بینی روش واریانس  توان گفت الگوریتم قادر به پیشالگوریتم می   MAEبا توجه به خطای  

ام) است و خطای مشابهی    ۱۶بینی روز  روز گذشته و پیش  ۱۵کوواریانس (با داشتن اطلاعات  -
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 ٢٦ بيني ارزش در معرض خطر با رويكرد هوش مصنوعي پيش

 

یک بازه از این نمودار برای نمایش بهتر    ۵دارد؛ و در شکل    بوت استرپ  نسبت به روش  
  نمایی شده است. بزرگ

های  شده نمونهبینیکوواریانس واقعی و پیش-مقدار روش واریانس  نمودار    ۵شکل  
  . RVMارزیابی با سناریوی اول الگوریتم  

  
 های ارزیابیبینی نمونهواقعی و پیش   Variance covarianceنمایی روش بزرگ  . ۵شکل  

  های محقق                                                                 مأخذ: یافته 
Figure 5. Magnification of the actual Variance Covariance method and prediction of 

evaluation samples 
Source: Research findings 

 
بینی ارزش در معرض خطر با استفاده از الگوریتم  جهت انتخاب روش مناسب جهت پیش

گردد که قدرت  مشاهده می  MSEبا معیار    ۶جدول  های  طبق دادههوش مصنوعی ارتباطی  
ها  بینی ارزش در معرض خطر نسبت به سایر روشسازی بوت استرپ در پیشروش شبیه

  گیرد و بیشتر بوده هرچند که روش پارامتریک با اختلاف بسیار جزئی در رتبه بعدی قرار می
 گیرد. بندی قرار میروش تاریخی در رتبه آخر این طبقه
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 خلاصه نتایج پژوهش  .۶جدول  

  های محقق                                                                 مأخذ: یافته 
Table 6. Summary of research results 
Source: Research findings 

 روش 
 RVMمرحله ارزیابی 

 رتبه 
MSE 

 ١ ١١٣٦/٠ استرپ سازی بوت روش شبیه  -محاسبه ارزش در معرض خطر 

 ٢ ١١٤٣/٠ پارامتریک -محاسبه ارزش در معرض خطر 

 ٣ ٣٨٣٥/٤ روش تاریخی  -محاسبه ارزش در معرض خطر

  ها گیری و پیشنهاد نتیجه  - ۷
توانند تأثیرات منفی را در کل بازار  ها در سطح کلان دارای آثار فراگیر هستند و میریسک

بگذارند. شناخت وابستگی برجای  ارتباطات متقابل شرکتمالی  و توسعه  های درونی و  ها 
بینی  ها را در طول بحران را پیشمعیارهای ریسک که افزایش وابستگی دنباله بازده شرکت

منظور  هایی، یک ابزار قدرتمند بهیت زیادی برخوردار است. وجود چنین روشنماید، از اهم
دهد. این پژوهش بر آن بود تا تحلیل  افزایش ثبات مالی آتی در اختیار تصمیم گیران قرار می

های ارزش در معرض خطر با روش هوش مصنوعی  بینی روشای جهت قدرت پیشمقایسه
سازی بوت استرپ در  قدرت روش شبیهدهد مده نشان میآ دستارتباطی را بسنجد نتایج به

روشپیش سایر  به  نسبت  خطر  معرض  در  ارزش  روش  بینی  که  هرچند  بوده،  بیشتر  ها 
گیرد و روش  کوواریانس) با اختلاف بسیار جزئی در رتبه بعدی قرار می- پارامتریک (واریانس  

  گیرد. بندی قرار میتاریخی در رتبه آخر این طبقه
بتنتایج   تحقیق  با  پژوهش  (این  همکاران  و   ,.Botshekan et al()  ۱۳۹۷شکن 

2019 (  ) همکاران  و  ژانگ  ()۲۰۱۸و  همکاران  و  حمیدیان   ،۱۳۹۷  ()Hamidian et al., 
شکن و  بت  .ها مطابقت دارد) ازلحاظ استفاده از الگوریتم۱۳۹۷، راستگو و پناهیان () 2016

بیان کردند که تکنیک همکاران نتایج قابلدر تحقیق خود  اتکای  های پس آزمایی حاکی از 
سازی  های اساسی و روش مرسوم شبیهکارلو بر مبنای تحلیل مؤلفهسازی مونتروش شبیه

کارلو وبرتری این دو روش در مقایسه با روش ریسک متریکس است؛  همچنین بررسی  تمون
دهنده سرعت  زمان لازم برای محاسبه ارزش در معرض ریسک و ریزش مورد انتظار نشان

شبیه روش  مونتبیشتر  مؤلفهسازی  تحلیل  مبنای  بر  روش  کارلو  به  نسبت  اساسی  های 
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در   )Zhang et al., 2018() ۲۰۱۸و همکاران ( ٤٧انگ کارلو است. ژ سازی مونتمرسوم شبیه
بینی نوسانات و برآورد ارزش  یافت که محاسبات برای پیشتحقیق خود به این نتیجه دست

بازدهی شاخص   ، مؤید عملکرد بهتر  (CIS300)در بورس چین    ۳۰۰در معرض خطر برای 
GELM  های مرسوم مانند  در کارایی و دقت نسبت به روش GARCH  بود. راستگو و پناهیان

)۱۳۹۷  ()Rastgoo & Panahian, 2018 (    تبیین مدل با عنوان طراحی و  در مقاله خود 
تهر  بهادار  اوراق  بورس  در  ابتکاری  فوق  روش  به  سیستماتیک  ریسک  رویکرد  برآورد  ان؛ 

بینی مدل مبتنی  تطبیقی مدل اقتصادسنجی و هوش مصنوعی نشان دادند که دقت پیش
بینی مدل  مراتب بالاتر از دقت پیشبه درصد   ۹۴بر هوش مصنوعی با ضریب همبستگی  

  مبتنی بر اقتصادسنجی است. 
توان بیان کرد که روش هوش مصنوعی ارتباطی جهت  با توجه به نتایج پژوهش می

اجرا بوده و همچنین  بینی ارزش در معرض خطر روزانه بورس اوراق بهادار تهران قابلپیش
روش نیمه پارامتریک بوت استرپ در محاسبه ارزش در معرض خطر، حافظه بلندمدت و  

  ها دارد. بینی بهتری را نسبت به سایر روشقابلیت پیش
بورس اوراق بهادار جهت    گذاران و تحلیلگران درشود که فعالان و سرمایهپیشنهاد می

پیش انتخاب  بینیانجام  را  استرپ  بوت  پارامتریک  نیمه  در معرض خطر روش  ارزش  های 
تواند در تصمیمات بهینه آنها کمک  نمایند زیرا این روش دارای خطای کمتری بوده و می

  شایانی بکند. 
انه با شود سازمان بورس اوراق بهادار افشای ارزش در معرض خطر روز پیشنهاد می

تری در  گذاران و فعالان در بازار سرمایه دید وسیعروش بوت استرپ را الزامی کند تا سرمایه
افزارهای مکمل آنلاین برای  انتخاب سبد سهامی خود داشته باشند همچنین استفاده از نرم

های  گیری و حفظ داراییمحاسبات مانند هوش مصنوعی ارتباطی بر تصحیح خطای تصمیم
  مک خواهد کرد. افراد ک

می پژوهشپیشنهاد  در  که  روششود  انواع  آتی  در  های  مصنوعی  هوش  های 
 بینی ارزش در معرض خطر استفاده و مقایسه گردند. پیش
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 چکیده 
مدیریت منابع و انجام مخارج، از دولت مرکزی  اجرای تمرکززدایی مالی باهدف بهبود فرآیندهای مدیریتی و انتقال  

شود. بر این  های محلی یکی از عوامل بهبود کارایی خدمات عمومی ازجمله خدمات بهداشتی مطرح می به دولت 
شاخص  تأثیر  بررسی  حاضر  پژوهش  هدف  در  اساس  بهداشتی  خدمات  ارائه  کارایی  بر  مالی  تمرکززدایی  های 

اقتصا استان  روش  به  ایران  سال های  طی  فضایی  دو  ۱۳۹۵- ۱۳۸۵های  دسنجی  رویکرد  حاضر  پژوهش  در  است. 
ای اتخاذشده است: در مرحله اول ضرایب کارایی در بخش بهداشت از طریق روش تحلیل مرزی تصادفی  مرحله 

  ی از روش سنجی فضایی ای برآورد میشود. در مرحله دوم برای بررسی اثر تمرکززدایی مالی بر ضرایب برآورد شده کار 
مقدار    شود. استفاده می  بنابراین  و  دارد  کارایی وجود  و  تمرکززدایی  بین  غیرخطی  رابطه  میدهد که  نشان  نتایج 

دیگر تمرکززدایی مالی بیش از مقدار بهینه تأثیری معکوس  بیان توان به دست آورد. به ای برای تمرکززدایی می بهینه 
اولیه تمرکززدایی مالی تأثیر مثبت بر کارایی دارد اما پس  بر کارایی خدمات بهداشتی خواهد داشت. درواقع سطوح  

.  شود از عبور از نقطه ماکزیمم، افرایش تمرکززدایی مالی به منجر کاهش کارایی ارائه خدمات بهداشت عمومی می 
برآورد شده است. همچنین شاخص رفاه و    44/ 36 و   7/ 75مقدار بهینه تمرکززدایی مخارجی و درآمدی به ترتیب  

کم نسبی جمعیت، تأثیر مثبت بر کارایی خدمات بهداشتی دارد و اندازه دولت و نرخ باسوادی رابطه منفی با  ترا 
های کشور بر کارایی خدمات بهداشت مثبت  کارایی ارائه خدمات بهداشتی دارند. تأثیر مجاورت فضایی بین استان 

   دار بود. و معنی 
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 مقدمه   -۱
از بخش  بر توسعه کشور  نظام سلامت یکی  تاثیر زیادی  های عمده هر کشوری است که 

موفق یافته،  ارائه خدمات  دارد، کشورهای توسعه  و  بهینه سازی  در  را  ترین خدمات خود 
د، چرا که اگر در کشور یا جامعه ای مساله بهداشت به  داننبهداشتی و درمانی مناسب می

می  جامعه  وسیع  نارضایتی  سبب  نشود  فصل  و  حل  مراقبتدرستی  سیستم  های  گردد. 
مراقبت به  دسترسی  باید  به  بهداشتی  را  مناسب  قیمت  و  خوب  کیفیت  با  بهداشتی  های 

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.36482.2333
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های بهداشتی یکی  کارایی سیستمبیمارانی که به آن نیاز دارند تضمین کنند. بنابراین بررسی  
های اصلی سیاستگذاران و مدیران بهداشتی است. ناکارآمدی در سیستم بهداشتی  از مشغله

های تولیدی اقتصاد از جمله خدمات عمومی مانند  ممکن استفاده منابع را از سایر بخش
ان بهداشت  آموزش، که در آن منابع می تواند به طور موثر استفاده شود منحرف کند. سازم

( بهداشت را حق  همه افراد دانسته است و تاکید به کارایی سیستم بهداشتی  2000جهانی )
دهد که بیش از نیمی از منابع ملی بهداشتی در کشورهای مختلف  ها نشان میدارد. بررسی
می هدر  ناکارامد مصرف  به  به صورت  محدود  منابع  نیافته،  توسعه  کشورهای  در  و   روند 

درصد    8. در کشورهای توسعه یافته که بیش از  (Que, Zhang & Liu, 2018)شوند  می
شود.  کنند، سالانه رقم قابل توجهی از آن تلف می تولید ناخالص ملی را صرف بهداشت می 

بنابراین توزیع مناسب تسهیلات بهداشتی و استفاده کارا از این امکانات بسیار مهم و حیاتی  
ی افزایش کارایی سیستم بهداشتی ارائه شده است. یکی از این  است. راه کارهای بسیاری برا

 .  (Wang & Tao, 2019) ها تمرکززدایی مالی در بخش بهداشت و درمان است سیاست
ریزی  شود که مسئولیت برنامهعنوان انتقال تصمیمات مالی تعریف میتمرکززدایی مالی به

 Ahmed, M., and)را دارد    و مدیریت وظایف عمومی از دولت مرکزی به دولت محلی
Lodhi, A. S., 2013).    و کالاها  ارائه  بازار وظیفه  با شکست  مقابله  برای  دولت مرکزی 

و   ارائه کالاها  در  دلیل تمرکزی که دولت مرکزی  به  اما  دارد،  بر عهده  را  خدمات عمومی 
ده گرفتن  های محلی با به عهکند، به همین دلیل دولتخدمات عمومی دارد، ناکارا عمل می

تواند با دادن اختیارات  اند. دولت مرکزی میشدهارائه کالاها و خدمات عمومی محلی تشکیل
افزایش کارایی در ارائه کالاها و خدمات  بیشتر درزمینه های سیاسی، مالی، اداری موجب 

 . (Abdur, R., Khan, A. A., Sher, A., Ghulam Yahya, 2017)عمومی محلی شود 
های اقتصاااادی، تمرکززدایی ارتباط تنگاتنگی با افزایش کارایی دارد ریمطابق با تئو 

های محلی برای اداره امور محلی و ارائه کالاها و خدمات  جاست که تشکیل دولتو از همین
شااااود.یکی از مشااااکلات مدیریت متمرکز ناتوانی در شااااناخت ترجیحات  عمومی توصاااایه می

خصاااوصااای مکانیزیم قیمت اسااات اما در ارتباط با    حل اقتصااااد برای تولید کالاهایاسااات. راه
شاود ی  راهکار تمرکززدایی اسات.  کالای عمومی که بخش خصاوصای با شاکسات مواجه می

هاا در ارائاه کاالاهاا و خادماات عمومی،  هاای اخیر، و در پااساااااااخ باه نااتوانی دولاتسااااااااال  در
وش، راهی برای اند. این ر کشاااورهای زیادی در ساااراسااار جهان از تمرکززدایی اساااتفاده کرده
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شااااود. این منافع  کاراترکردن، پاسااااخگوکردن و مساااائولیت پذیرتر کردن دولت محسااااوب می
هاای کوچا ، باازارهاای آزاد، و تمرکززدایی، حاامیاان زیاادی جلاب کرده اساااااااات، کاه از دولات

کردند، و در عین حال، خصوصی سازی به عنوان راهی برای رویکرد پایین به بالا حمایت می
ها  های محلی کارایی بیشاتری در هزینه کردن مالیاتدولت.ززدایی معرفی شاد  توساعه تمرک

در اقتصاااااد    1۱۹۹۳از طریق برآوردن ترجیحات شااااهروندان دارند. قضاااایه تمرکززدایی اوتیس
های محلی به  بخش عمومی از همین نوع اسات. ایده اسااسای این قضایه این اسات که دولت

دلیل نزدیکی بیشااااااتر با شااااااهروندان توانایی بیشااااااتر در شااااااناخت ترجیحات دارند. یکی از 
ترین منافع تمرکززدایی مالی، افزایش کارایی اسااات که بر پایه ضفرضااایه گوناگونی  و یا مهم

رکززدایی  بنانهاده شااااده اساااات. بر این اساااااس، تولید سااااطوح یکسااااان کالاها و ضقضاااایه تم
زیرا ترجیحاات    ؛(Oates, 1993)طورکلی نااکاارا اساااااااات  هاا، باهخادماات عمومی در هماه محال

های محلی با  رو، دولتکنندگان برای ی  کالا یا خدمت معین متفاوت اسااات. ازاینمصااارف
تواننااد سااااااالایق و بااه دولاات مرکزی بهتر میتوجااه بااه نزدیکی مردم هر منطقااه، نساااااااباات  

صااورت کاراتر تخصاایص  کنندگان را تشااخیص داده و منافع عمومی را بههای مصاارفخواسااته
هاا از دولات . تمرکززدایی ماالی بر انتقاال مسااااااائولیات(Martinez-Vazquez, 2003)دهناد

تنهاا برای روناههاا دلالات دارد؛ ازاینهاای محلی همراه باا پااساااااااخگویی در آنمرکزی باه دولات
شااااااود که ترجیحات ساااااااکنان مناطق را در نظر بگیرند، ای ایجاد میهای محلی انگیزهدولت

هاای  هاای خلاقیات در تولیاد کاالاهاا و خادماات عمومی، هزیناههاا و زمیناهبلکاه باا ایجااد نوآوری
 .Bossert & Mitchell, 2011) )ها را افزایش دهد تولید را کاهش و کیفیت آن

شااده با اختیارات مالی واداری مجاز، قادر  های محلی انتخابداردکه دولت اعتقاد 
ریزی و ارائاه خادماات عمومی باا کاارایی بیشاااااااتر هساااااااتناد تاا یا  دولات  باه انجاام بهتر برنااماه

  (Manore, 1999)و    (Smith, 1985)مرکزی دورافتاااده. در حمااایاات از این اساااااااتاادلال  
تواند در حل مساااااااائلی مانند سااااااایاسااااااای م ثر که میعنوان ی  ابزار تمرکززدایی مالی را به

ثبااتی سااااااایااسااااااای کما  کناد در نظر ای، عادم انساااااااجاام، کااهش فقر و بیناابرابری منطقاه
ادعااا میمی ارائااه خاادمااات  گیرنااد. طرفااداران تمرکززدایی مااالی  کنناادکااه کیفیاات و کمیاات 

بر این باورند   (Oates, 2002).دهدوپرورش را افزایش میاجتماعی مانند بهداشت و آموزش

 
1 Oteas 
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های اسااااتانی باعز افزایش  که ارائه خدمات کلیدی مانند آموزش و بهداشاااات توساااا  دولت
 شود.وری میبهره

های  وجود تمرکززدایی مالی همیشه در بهبود خدمات م ثر نبوده است دولت  این   با
محلی ممکن است به علت عدم تخصیص درآمد متناسب، دسترسی ناکافی به بازارهای مالی  

ناکارا عمل کنند. عدهو عدم وجود ظرفیت از سوی مقامات محلی  اداری لازم  نیز  های  ای 
دهد و جذب  کند، فساد را ترویج میرا منحرف می  معتقدند که تمرکززدایی اقتصاد مقیاس

دهد. در صورت تمرکززدایی بیشتر، کارایی در بخش  نخبگان در سطح ملی را افزایش می
آموزش و  علت  سلامت  به  بخش سلامت  در  تمرکززدایی  تأثیر  شد.  خواهد  بدتر  وپرورش 

های  ی در ارائه درمانهای محلگیری، گرایش دولتهایی مانند فقدان مقیاس اندازهپیچیدگی
ها  ناهمگونی در ذائقه  (Oates, 2002)پرهزینه پزشکی موردنقد است. اقتصاددانانی همچون  

از طریق مدل را  اثرات جانبی کالاهای عمومی  بررسی میو  آنهایی  در  که  دولت  کنند  ها 
ی ی   که دولت مرکزهای محلی تطبیق دهد، درحالیتواند بروندادها را با ذائقهمحلی می

های شبه  نماید؛ بنابراین، دولتسطح مشترک از کالاهای عمومی را برای همه مردم تهیه می
ای با ترجیحات محلی  ها را به شیوهتوانند بودجهتر هستند، میملی که به شهروندان نزدی 

که سازگاری  طوریهماهنگ سازند که به بهترین شکل منجر به ارائه خدمات عمومی شودبه
تمرکززدایی ابزاری برای    .پاسخگویی بهتری در برابر ترجیحات جامعه داشته باشد  بیشتر و

دولت طرف  از  است  ممکن  که  است  ناهمگنی  بسیار  تقاضاهای  به  محلی  دستیابی  های 
 (Tiebout, 1956) مختلف مطرح شوند. 

شااود آن اساات  عنوان پرسااش اساااساای این پژوهش مطرح میدر این راسااتا آنچه به
ل ساااااایاساااااات تمرکززدایی مالی بر کارایی ارائه خدمات بهداشااااااتی در ایران م ثر  که آیا اعما

های  اساااات. در خصااااوم تأثیرتمرکززدایی بر خدمات عمومی بهداشاااات و ساااالامت پژوهش
ومیر کودکان  های صااااورت گرفته از نرخ مر پژوهشدراکثر  اندکی صااااورت گرفته اساااات که 

شاااده برای نشاااان دادن شااااخص سااالامت اساااتفادهزیر پنج ساااال و یا از نرخ امید به زندگی  
اسااااات . در واقع اکثر مطالعات صاااااورت گرفته در ایران در زمینه تاثیر تمرکززدایی بر رشاااااد 
اقتصاادی، رفاه، فسااد و ساایر متغییرهای اقتصاادی که هیچکدام به بررسای کارایی نترداخته 

ساااااااات بناابراین  در این  اناد در حاالی کاه ایاده اصااااااالی تمرکززدایی افزایش کاارایی خادماات ا
پژوهش در مرحلاه اول ضااااااارایاب کاارایی در بخش بهاداشاااااااات از طریق روش تحلیال مرزی  
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شااااود. در مرحله دوم اثر تمرکززدایی بر ضاااارایب برآورد شااااده از روش  برآورد می  2تصااااادفی
شااااده در این خصااااوم تحلیل  شااااود؛که در مطالعات انجامساااانجی فضااااایی تخمین زده می

یی برکارایی ارائه خدمات عمومی کمتر صاورت گرفته اسات. این پژوهش  فضاایی اثر تمرکززدا
 .به لحاظ روش و متغیر مورد استفاده با پژوهش های صورت گرفته متفاوت است

 مبانی نظری  -2
های محلی  های مالی از دولت مرکزی به دولتتمرکززدایی مالی به معنای انتقال مساائولیت

ی محلی سطوح مختلفی از کالاهای عمومی را ارائه هااست . تحت تمرکززدایی مالی ، دولت
.  (Oates , 1972)  کنندگان محلی اسااتدهند که متناسااب با نیازها و ترجیحات مصاارفمی

ازجمله وظایف دولت تثبیت، توزیع و تخصیص است و ایده تمرکززدایی از مشکل تخصیص  
بهینه برای برآوردن های  حلشاااود. دولت در تشاااخیص نیازهای عمومی و ارائه راهناشااای می
کند زمانی میتوان به  . اوتیس اساااتدلال می(Musgrave, 1959)ها ناتوان اسااات  کارآمد آن

یافت که مقررات دولتی متناساااب با ترجیحات جامعه توسااا  هر وری اقتصاااادی دساااتبهره
مقام محلی تنظیم شاااااااود. مقامات محلی تمایل دارند که اطلاعات بهتری در مورد شااااااارای   

توانناد اطلاعاات دقیقی در مورد ترجیحاات  خود داشاااااااتاه بااشاااااااناد این مقااماات می  ایمنطقاه
گذاران محلی دانش بیشاااتری برای جامعه و شااارای  هزینه کساااب کنند. بنابراین سااایاسااات

شود  های بهتر میهای خود دارند. بنابراین تمرکززدایی منجر به انتخاب پروژهاجرای سیاست
گیرناد. و افزایش درآماد و ترجیحاات عمومی را در برمیکاه باا شااااااارای  محلی مطاابقات دارناد  

های محلی مخارج عمومی را نسااابت به  کند. دولتمحلی نمایندگان را به مردم پاساااخگو می
کنند. در این زمینه بخش بهداشات و هایی که نیاز به توجه بیشاتری دارند هدایت میبخش

از بخش تااأثیرات تمرکزز درمااان یکی  بااه هااای مهم برای بررسااااااای  اسااااااااات. در ادامااه  دایی 
 .(Oates , 1972)شودهای اثرگذار تمرکززدایی بر بخش بهداشت اشاره میمکانیسم

 

 
2 stochastic frontier analysis (SFA) 
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 ارتباط بین تمرکززدایی و اثرات آن بر بخش بهداشت  -۱-2
 3دهی با پاها رأی   - مکانیسم ی   -2-۱-2

تایبوت   از تحقیق  نامش  بهبرگرفته۱۹۵۶این مکانیسم  صورت نظری نشان  شده است، وی 
شود. وی استدلال کرده است که  که تمرکززدایی چگونه موجب ایجاد کارایی می  داده است

و   دولتی(  خدمات  مثال  )برای  عمومی  کالاهای  مختلف  سطوح  به  محلی  قلمرو  در  افراد 
دهی  شوند )مانند نرخ مالیات( از طریق سیستم رأیهای مختلفی که در آن عرضه میقیمت

پاسخ می پا،  قبا  ی   از  )حرکت  برای حداکثرسازی مطلوبیت  دهند  دیگری  به  لمرو محلی 
ها در مورد مکان زندگی، منجر به حفظ کالاهای  فردی(. تایبوت استدلال کرد که انتخاب آن

شود  عمومی محلی مطابق با سلایق افراد مقیم و درنتیجه تبدیل جامعه به جوامع بهینه می
(Abimbola, 2019) . 

شدن جوامع براساس  نظریه بر کارایی به مفهوم تبدیلکه این  وجود، درحالی  این  با
نادیده می را  برابری  اما  دارد،  تأکید  پرداخت  براساس  توانایی  مکانیسم  این  بنابراین  گیرد؛ 

مهم سرمایه  و  است  ایجادشده  قلمروها  بین  ثروت  است.  توزیع  آن  با  مرتب   نتیجه  ترین 
عنوان عامل مداخله موجب  تواند بهمی  دهد که تمرکززدایی چگونهدهی با پا، نشان میرأی

های موجود در توزیع افراد، منابع و نتیجه در ی  قلمرو شود  تشدید یا از بین بردن نابرابری
شود( درنهایت منجر به افزایش حرکت منابع  عنوان ی  پدیده محسوب می)تمرکززدایی به

 .)همان منبع(  بین قلمروهای محلی مختلف خواهد شد
 

 4نزدی  به کف   - مکانیسم دو  -۳-۱-2
دهد که چگونه نزدی  بودن حاکمیت به افراد که با انتقال  مفهوم نزدی  به کف، نشاان می

ها در سااااطوح محلی اتفاا میافتد اجازه اسااااتفاده بهتر از ها یا وجود مساااائولیتمساااائولیت
یسااااااام دهاد. این مکااندهاد و پااساااااااخگویی محلی را نیز افزایش میهاا واطلاعاات را میطرح

گیری را دهد، بلکه پاساااخگویی محلی و بازخورد در تصااامیمپذیری را افزایش نمیمسااائولیت
شاود و بنابراین امکان ایجاد دهد. این نزدیکی موجب تساهیل تبادل اطلاعات میافزایش می

 
3 Vote with their feet 
4 Close to ground 
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هاای موجود، نظاارت و اجرای قوانین باا  هاا در پااساااااااخ باه واقعیاتقوانین منااساااااااب، تغییر آن
ود را ااااااااشال میااااااااانی که حاکمیت از فاصله دورتری اعمااااااااایسه بازماااااااادر مقه کمتر  ااااااااهزین
داشتی  اات بهاد. مکانیسم نزدیکی به کف، نظریه عدم تقارن اطلاعاتی در رواب  خدماادهمی

تنها در تعامل بین بیماران و عدم تقارن اطلاعاتی نه  .(Arrow, 1963) کندرح میاااااااااااارا مط
طوح عملیاتی وجود دارد، بلکه در تعامل بین عاملان ساااااااطوح  کنندگان خدمات در ساااااااارائه

ها نیز وجود دارد. دامنه عدم تقارن اطلاعاتی به فاصله  دیگر حاکمیت و سطوح عملیاتی آن
بین فعالیت حاکمیتی جمعی و مشاااااروط و ساااااطوح عملیاتی که تصااااامیمات روزانه جوامع و 

 Abimbola, S., Leonardشااااود، وابسااااته اساااات  ها اخذ میتسااااهیلات بهداشااااتی در آن
Baatiema5 and Maryam Bigdeli(2019). 

 5نظارت بر ناظران   - مکانیسم سه  -4-۱-2
پذیری جمعی بین سطوح حاکمیتی است که  دهنده رواب  مسئولیتنظارت بر ناظران، نشان

می برابر  چند  تمرکززدایی  میبا  نشان  مکانیسم  این  سطح  شود.  سه  از  ی   هر  که  دهد 
دهند  کنند و به دو سطح دیگر پاسخ میعی و عملیاتی چگونه نظارت میحاکمیت نهادی، جم

صورت ایدهآل هیچ نهاد حاکمیتی بدون نظارت  شود؛ وبهو حلقه نظارت نزدیکی نیز ایجاد می
ماند. این مکانیسم نام خود را از عبارت لاتین شاعر رومانیایی جونال برگرفته است  باقی نمی

کند؟و مفهوم  کند؟ یا چه کسی بر ناظران نظارت میظارت مییعنی چه کسی بر نگهبانان ن
آن این است که هر عامل حاکمیتی باید در برابر عوامل دیگر در همان سطح حاکمیتی )برای  

های  گذاران( یا سطوح مختلف حاکمیتی )برای مثال بین گروهمثال بین مدیران اجرایی وقانون
دولت و  باشداجتماعی  پاسخگو  قابل  ..(Hurwicz, L 2008 )ها(  که  نکته  است  این  ذکر 

عنوان پشتیبانی برای تضمین یا جبران کمبودهای ناشی از  مراکز چندگانه حاکمیت نیز به
 کنند. نقاط ضعف در ی  یا چند سطح حاکمیت دیگر فعالیت می

مشارکت   که  است  این  درمانی  خدمات  تمرکززدایی  برای  کلی  استدلال  درنهایت 
بیشتر   میمحلی  پاسخگویی  و  بهداشتی  )ازجمله  در سیاست  کمیت  بهبود  به  منجر  تواند 

های زیر به کارایی  پوشش( و کیفیت خدمت گردد. درنهایت تمرکززدایی از طریق مکانیسم
 تواند کم  کند: ارائه خدمات بهداشتی می

 
5 Watching the watchers 
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 ایجاد خدمات بهداشتی که با ترجیحات محلی سازگارتر است.  •
دیگر، نظارت و  عبارتهای بهداشتی. بهسازیبرنامهدهکسب موفقیت بیشتر در پیا •

پیاده برای  که  روزانه  بهارزیابی  هستند،  ضروری  تحت  سازی  بیشتری  احتمال 
 پاسخگویی محلی موفق خواهند بود. 

نابرابری • قابلکاهش  مناطق  بین  و  روستایی  و  شهری  نواحی  بین  و  ها  دسترس 
ها و  ه مجاورت و پاسخگویی دولتواسطمنزوی کشور. فرض بر آن است که این به

دهد؛ معمولاً، در کشورهای  تدارک دهندگان محلی به نیازهای مردم محلی رخ می
 تر از نواحی شهری هستند. فقیرتر، نواحی روستایی محروم

کند که  های هدفمندتر. این استدلال فرض میواسطه برنامهتر بههای پایینهزینه •
طلاعات بهتری در مورد جمعیت محلی دارند تا  های محلی معمولاً اخدمت رسان

 های درآمدی فقیرتر اختصام دهند. منابع را بهتر به گروه
های بهداشت که منجر به بهبود کارایی  گیری محلی در خانهایجاد نهادهای تصمیم •

 شود. گیری واحدهای بهداشتی محلی میتصمیم
می • باعز  استفادهتمرکززدایی  به  خدمات  که  نزدی کنندگاشود  و  ن  شود  تر 

 تر صورت گیرد. درنتیجه، دسترسی به خدمات و داروها و تجهیزات راحت

 پیشینه پژوهش  -۳
 مطالعات داخلی  -۱-۳

هااای  در مقااالااه خود تحاات عنوان تااأثیر تمرکززدایی مااالی بر شااااااااااخص(،  ۱۳۹۶گلخناادان )
رابطه بلندمدت  به بررسای   ۱۳۹۳-۱۳7۱های ساری زمانی سالامت در ایران با اساتفاده از داده

هاای  ومیر نوزادان(، شاااااااااخصهاایسااااااالامات )نرخ امیاد باه زنادگی و نرخ مر بین شاااااااااخص
تمرکززدایی مالی،درآمد سارانه و سارانه پزشا  پرداخته اسات.وی برای بررسای این موضاوع از 

( اساااااتفاده کره اسااااات.  CCRآزمون هم جمعی پارک و روش رگرسااااایون هم جمعی کانونی )
بخشاد.  های سالامت را در بلندمدت بهبود میرکززدایی مالی شااخصدهد تمنتایج نشاان می

طور متوساااا  نرخ امید به زندگی را در بلندمدت  شااااده تمرکززدایی بهطبق محاساااابات انجام
 دهاددرصاااااااد کااهش می 21/0ومیر نوزادان را در بلنادمادت  درصاااااااد افزایش و نرخ مر   14/0

(Golkhandan, 2017). 



 

 محمدحسن فطرس  و محمد عليزادهمریم خداوردی سامانی ،  43

 ( 2)21 1403تابستان    ی اقتصاد مقداری )بررسيهای اقتصادی سابق(فصلنامه

 
 

 

در مطاالعاه خود تحات عنوان اثرات تمرکززدایی ماالی  (،  1395نقیبی و همکااران )
ده از روش  انان با اسااااتفآاند.  بر شاااااخص توسااااعه انسااااانی به بررساااای این موضااااوع پرداخته

(ARDLو طی ساااااال ) دهد اند. نتایج نشاااااان میبرای کشاااااور ایران پرداخته  1391-1371های
انی تااثیر معنی دار و مثبات دارد. از این رو تمرکززدایی ماالی بر شاااااااااخص توساااااااعاه انساااااااا

های اقتصاادی و مهمترین توساعه سایاسات گذاری این تحقیق آن اسات که دولت با سایاسات
موزش و بهداشت، موجبات  آاختصاصی بودجه و توانمد سازی نیوروی انسانی و ارتقا سطح 

 Naqibi & Tanhaei)  دمد و رفاه را در جامعه فراهم نمایآتوسعه پایدار و برابری توزیع در 
Dilmaghani, 2016). 

در مطاالعاه خود تحات عنوان تاثیر تمرکززدایی مالی  (،  1394صاااااااادقی و همکااران )
اند آنان با  بر رشااااد و توزیع درامد در مناطق مختلف ایران به بررساااای این موضااااوع پرداخته

مالی بر رشاااد    اساااتفاده از مدل تعمیم یافته ساااولو اثر مساااتقیم و غیر مساااتقیم تمرکززدایی
اند. وجود رابطه بلند مدت بین متغیرهای الگو با استفاده اقتصادی را مورد ارزیابی قرار داده

دهد که تمرکززدایی  از آزمون های همجکعی پدرونی و کائو تایید شده است. نتایج نشان می
مالی بر رشاااااااد اقتصاااااااادی تاثیر مثبت داشاااااااته اسااااااات، به طوریکه ی  درصاااااااد اقزایش در 

دهد. همچنین  درصااااااد افزایش می  04/0ززدایی مالی نرخ رشااااااد اقتصااااااادی را تا سااااااطخ  تمرک
هااا بااه طور غیر تمرکززدایی مااالی از طریق تاااثیر مثباات بر بهبود توزیع درامااد در اساااااااتااان

 ,Sadeghi Shahdani & Aghajani)  گذاردمسااااتقیم بر رشااااد اقتصااااادی مناطق اثر می
2015)  . 

ت عنوان پراکنش جغرافیاایی کاارایی در بخش ( در مطاالعاه خود تحا1394)  متقی
های ساااالامت به بررساااای کارایی خدمات  های ایران با تأکید بر شاااااخصساااالامت در اسااااتان

ها های ایران پرداخته اسات. وی از روش تحلیل پوشاشای دادهبهداشاتی و درمانی در اساتان
متغیرهاای    باه بررسااااااای کاارایی پرداختاه اساااااااات.  DEA Masterافزارو باا اساااااااتفااده از نرم

  عنوان ومیر کودکان زیر پنج سااال، بهومیر مادران، نرخ مر مورداسااتفاده در مدل نرخ مر 
افزوده، ساارانه تعداد شااده اساات و از ساارانه تخت بیمارسااتانی، ساارانه ارزش  اسااتفاده سااتاد  

های مربوط به بخش عنوان نهادهافزوده بهپزشاااا  و تعداد مراکز بهداشااااتی و ساااارانه ارزش
  1391-1383دهد در دوره زمانی های پژوهش نشااااااان میاند. یافتهساااااالامت اسااااااتفاده کرده

وی خوزسااااتان، ساااامنان، کهگیلویه و بویر احمد، های اردبیل، تهران، خراسااااان رضاااااسااااتان
ها زیر مرز کارا قرار  باشاند و ساایر اساتانکرمان، یزد و گلساتان از کارایی کامل برخوردار می
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های کرمانشاااااه، خراسااااان جنوبی، آذربایجان غربی،  دارند. کمترین کارایی مربوط به اسااااتان
 (.Motaqi, 2015است )زنجان و سیستان و بلوچستان  

در مطاالعاه خود باه ارزیاابی کاارایی اساااااااتاان هاای کشاااااااور و  (،  ۱۳۸۹ر و همکااران )آذ
های ابتدایی برنامه چهارم توساعه، در زمینه  مقایساه ی روند آن در برنامه های ساوم و ساال

ها و تجزیه و اند. برای بررسی کارایی از روش تحلیل پوششی دادهسلامت روستایی پرداخته
های اردبیل، دهد که اسااتانهای پژوهش نشااان میاساات. یافته  ها اسااتفاده شاادهتحلیل آن

های  اند و اسااااتانهای کارا در برنامه سااااوم خارج شاااادهایلام همدان و گیلان از گروه اسااااتان
اند.  کارا در برنامه چهارم پیوسااااتهی  هاچهارمحال و بختیاری، کردسااااتان و قزوین به اسااااتان

های ساااایسااااتان و مازندران بیشااااترین و اسااااتانهای گلسااااتان، قم و قزوین تهران و  اسااااتان
 Azar, Andalib Ardakani)   بلوچساتان کرمان و یزد و سامنان کمترین کارایی را دارند

& Shahtahmasbi, 2010)  . 

 مطالعات خارجی  -2-۳
( مااالی بر (،  2020یوهاااواو  نااابرابری درآماادی و تمرکززدایی  در مطااالعااه خود تحاات عنوان 

موردی چین به بررساااای رابطه بین نابرابری درآمدی و تمرکززدایی  ساااالامت عمومی: مطالعه  
اساااتان برای بازه  23های پنل اند. آنان با اساااتفاده از دادهمالی و بهداشااات عمومی پرداخته

اند. نتایج و با استفاده از معادلات همزمان به بررسی این موضوع پرداخته 2012-2002زمانی 
لاتر تاثیر منفی قابل توجهی بر عملکرد بهداشاااااات عمومی  دهد نابرابری درآمد بانشااااااان می

های اسااااااتانی چین، که از طریق افزایش تمرکز  دهد که دولتدارد. نتایج تجربی نشااااااان می
اناد باایاد مشاااااااکال ناابرابری درآمادی را جادیات  ماالی باه درت ماالی قاابال توجهی دساااااااات یاافتاه

اسااااااات هر دو باه نفع سااااااالامات  یرناد، زیرا تمرکز ماالی و برابری درآماد ممکن  ذبیشاااااااتری بتا
 .(Yu haoa et al, 2021)   عمومی باشند

درمطالعه خود تحت عنوان تمرکززدایی راهی برای بهبود ارائه  (، 2020دی  سااجو )
دهند  خدمات عمومی در کشااورهای درحال توسااعه: مطالعه مروری به این سااوال پاسااخ می

ح شااااااااده توانساااااااتاه ساااااااطح ارائاه کاه آیاا تمرکززدایی ماالی هماانطور کاه در مباانی نظری مطر
خدمات را در ساااطح محلی بهبود دهد؟ وی در مطالعه خود به بررسااای مقالات دانشااامندان 

اند. ها پرداختهها و مضااااااامین اصاااااالی از آثار آندر مورد تمرکززدایی و ارائه خدمات و یافته
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ه خدمات  دهد تمرکززدایی توانساته در کشاورهای درحال توساعه، ارائنتایج مطالعه نشاان می
محلی را افزایش دهد. اما افزایش سطح کیفیت ارائه دهندگان خدمات از طریق تمرکززدایی  

کند افزایش ارائه خدمات خوب اساات اما  همچنان نامشااخص اساات. نویساانده اسااتدلال می
تواند فقر را کاهش دهد. بنابراین توصااااایه  افزایش کیفیت این خدمات در ساااااطح محلی می

دایی به گونه ای طراحی شاااود که نظارت و پاساااخگویی از مقامات  شاااود سااایساااتم تمرکزز می
 .(Dick-Sagoe. 2020)  محلی توانمند ترشده و با شفافیت بیشتری انجام شود

در مطاالعاه خود باه ارزیاابی و بررسااااااای تمرکززدایی بر  (،  2019آبیمبولا و همکااران )
آوری  اجرای تمرکززدایی جمعاناد. آناان شاااااااواهادی را از  کاارایی خادماات بهاداشاااااااتی پرداختاه

اناد تاا بفهمناد چرا و در چاه شااااااارایطی و چگوناه تمرکززدایی در نظاام سااااااالامات تاأثیر  کرده
هاا مطاالعاه خود را از مطاالعاات کمی و کیفی روی کشاااااااورهاای باا درآماد کم و گاذارد. آنمی

اند ردههای بهداشااااتی ارزیابی کدرآمد متوساااا  و پردرآمدکه تأثیر تمرکززدایی را در دسااااتگاه
اند که از کشااور سااه سااازوکار را شااناسااایی کرده  2۵مطالعه در  ۵۱اند. با بررساای  انجام داده
هاای  گاذارد. مکاانیسااااااامهاا تمرکززدایی بر کاارایی سااااااایساااااااتم بهاداشاااااااتی تاأثیر میطریق آن

شاااود.  نظارت بر ناظران می -۳نزدی  به کف -2رأی دادن با پاها    -۱شاااده شاااامل  شاااناساااایی
سااه مکانیساام عوامل اجتماعی اقتصااادی، فرهنگی و موقعیت جغرافیایی نیز بر علاوه بر این  

گذاران  کنند که ساایاسااتتواند تأثیر گذارد؛ درنهایت تأکید میها میهر ی  از این مکانیساام
و مجریان باید برای افزایش تأثیر مثبت اجرای سااااااایاسااااااات تمرکززدایی به همه موارد توجه  

تنها تأثیر مثبت نخواهد داشاات بلکه تأثیر منفی ساایاساات نهکنند. دراین صااورت اجرای این  
 .Abimbola, S., Leonard Baatiema5 and Maryam Bigdeli  نیز خواهد گذاشت

2019)). 
(، در مقاله خود تحت عنوان تمرکززدایی مالی و م ساااااااساااااااات  20۱7ل و واهاج )پا

های نظرسااااانجی  محلی و کالای عمومی: شاااااواهدی از کشاااااور اندونزی، با اساااااتفاده از داده
خانوارهای اندونزی به بررساای تأثیر تمرکززدایی مالی بر هزینه تولید کالاهای عمومی توساا   

دهد که تمرکززدایی منجر به کاهش  نتایج نشان میم سسات رسمی و غیررسمی پرداختند. 
خصاااااااوم در جوامعی کاه قوانین  شاااااااود باههاای اجتمااعی بهاداشاااااااات و آموزش میهزیناه

ونقل و ارتباطات افزایش  گذاری درزمینه حملاند. همچنین ساااااارمایهگیرانه داشااااااتهسااااااخت
دایی باعز طورکلی تمرکزز داشاااااته اسااااات و همکاری درون جامعه را افزایش داده اسااااات. به

 .  (Pal & Wahhaj, 2017) ابدی  شیافزاهای اجتماعی  گذاری در زیرساختشده که سرمایه
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در مقااالااه خود تحاات عنوان تمرکززدایی مااالی و ارائااه  ،  (2017رئوف و همکاااران )
خدمات عمومی: با تأکید بر بخش آموزش در پاکستان به بررسی تأثیر تمرکززدایی بر بخش 

پاکساااااتان و مدل   200۹-۱۹72های ساااااری زمانی ن با اساااااتفاده از دادهآموزش پرداختند. آنا
ARDL  گاذارد.  باه بررسااااااای این موضاااااااوع پرداختنااد کاه آیاا تمرکززدایی بر آموزش تاأثیرمی

مخارج   های آموزش بهنام در مدارس ابتدایی و نساااابت هزینهشاااااخص آموزش، میزان ثبت
رکززدایی تاأثیر مثبات بر نرخ دهاد کاه تمهاای پژوهش نشااااااااان میکال دولات اساااااااات. یاافتاه

 ,.Rauf, A., Khan, A. A., Ali, S., Qureshi, G. Y)  نام دانش آموزان داشته استثبت
Ahmad, D., & Anwar, N. 2017).. 

، به بررسی تأثیر تمرکززدایی مالی بر بخش آموزش پرداخته است او  (2016احمد )
باه تخمین    2SLSو ازطریق روش    2007-۱۹72کشاااااااور طی دوره   ۶2هاای  باا اساااااااتفااده ازداده

تخمین نهایی خود را   GLSزای مدل پرداختند و بعدازآن با اساااااااتفاده روش  متغیرهای درون
-۵های موردنظر برای بخش آموزش، نرخ باساوادی، جمعیت بین انجام داده اسات. شااخص

ان از تأثیر  های بخش آموزش اسااااات. نتایج نشااااا، تعداد معلمان آموزش ابتدایی و هزینه۱4
 .(Ahmad, 2016) مثبت تمرکززدایی بر بخش آموزش دارد

، در مطالعه خود به تأثیر تمرکززدایی مالی برکارایی ارائه  (2015سااااااو و همکاران ) 
یافته و و برای کشاورهای توساعه 20۱۳  -2000خدمات عمومی )آموزش و بهداشات( طی دوره 

ای اساااتفاده کردند در مرحله اول از طریق  حلهتوساااعه پرداختند. آنان از رویکرد دومر درحال
تحلیل مرزی تصاااادفی برای تخمین ضااارایب کارایی اساااتفاده کردند؛ و در مرحله دوم  تأثیر  

دهد های تحقیق نشان میآمده بررسی کردند. یافتهدستتمرکززدایی را بر ضریب کارایی به
خدمات عمومی را بهبود ببخشاد.    تواند کارایی ارائهکه تمرکززدایی مالی در شارای  خام می
شکل و غیرخطی بین تمرکززدایی مالی و کارایی    uنتایج پژوهش نشان میدهد که ی  رابطه 

دیگر مقاادار بهینااه تمرکززدایی را عبااارتهاای آموزش و بهااداشاااااااات وجود دارد؛ باهدر بخش
ت؛یعنی  بهدسات آوردند.تمرکززدایی مالی نیازمند فرایندهای محیطی و ساازمانی مناساب اسا

پذیری شادید در ساطوح مختلف نهادها، های محلی و مسائولیتنیاز به اساتقلال م ثر دولت
 ,Sow, M., & Razafimahefa)  های قوی در ساطح محلی اساتحکمرانی خوب و ظرفیت

I. F, 2015). 
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در مقاالاه خود تحات عنوان تمرکززدایی و تاأثیران بر ارائاه (،  2013احماد و لوهی )
ها از بررسای تأثیر تمرکززدایی بر بخش آموزش و بهداشات پرداختند. آنخدمات عمومی به 

پرداختند.    200۹-۱۹7۵اساااااتان پاکساااااتان طی دوره    4های ساااااری زمانی و ترکیبی برای داده
هاای آناان نشاااااااان اساااااااتفااده کردناد. نتاایج یاافتاه  GMMوOLSآناان برای برآورد مادل از روش

ت و بهبود آموزشاااااای و بهداشااااااتی و درمانی م ثر  دهد که تمرکززدایی مالی بر ارائه کیفیمی
   .(Ahmed & Lodhi, 2013)  است

، در مقاالاه خود تحات عنوان تمرکززدایی و ارتبااط آن باا  (2012آنتونی و همکااران )
باه بررسااااااای تاأثیر تمرکززدایی بر کاارایی  1990-2000کاارایی ارائاه خادماات عمومی طی دوره  

پرداختند.آنان در مطالعه  OECDای عضاااو  خدمات بخش آموزش و بهداشااات برای کشاااوره
های  ها به دست آوردند. یافتهیا تحلیل پوششی داده  DEAخود کارایی را بااستفاده از روش  

های آموزش و بهداشات  دهد که رابطه بین تمرکززدایی و کارایی در بخشپژوهش نشاان می
ثرباشاااااد دارای مقدار  که م شاااااکل اسااااات. به این معنا که تمرکززدایی برای این Uی  رابطه 

دیگر افزایش  بیانشااود. بهبهینه اساات و بعدازآن مقدار تأثیرتمرکززدایی بر کارایی منفی می
 .,Antonis, A)  شاااااااودازحادتمرکززدایی ماالی ماانع از ارائاه کاارای خادماات عمومی میبیش

Manthos, D., Delis, Pantelis K.,(2012).  
های اساااااتانی آفریقای  در مقاله خود با اساااااتفاده از داده  ،(2007آدام و الهیرایکا ) 

جنوبی به بررسای تأثیر تمرکززدایی بر ارائه خدمات عمومی پرداخته اسات. وی با اساتفاده از 
به بررسای موضاوع پرداخته اسات. با توجه به اینکه    200۵-۱۹۹۶اساتان طی دوره   ۹های داده

زدایی مالی با هزینههای نسااابتاً بالا دارد. فردی از تمرکز آفریقای جنوبی سااایساااتم منحصاااربه
درصاد از کل  4۳های اساتانی  های اساتانی بسایار محدود هساتند. ساهم دولتوظایف دولت

درصاااااد از درآمد   2درصاااااد از درآمد کل و    4های بخش دولتی هساااااتند حالی که تنها  هزینه
قای جنوبی بساایار بندی درآمد در آفریدهد که تقساایمعمومی را دارا هسااتند. این نشااان می

دهد که تمرکززدایی مالی تأثیر مثبت بر حال نتایج تحقیق نشااااااان میمحدود اساااااات. با این
  .(Adam, B., Elhiraika.,  2007) بخش خدمات دارد
دولت محلی در نیجریه شاااااواهدی ارائه داد، مبنی بر   ۳0راجع به ،  (2004خمانی )

ی بر پااساااااااخگویی محلی و نهاایتااً بر خادماات  اینکاه طراحی رواب  ماالی بین دولتی از اثر مهم
بهداشاااتی برخوردار اسااات. این مطالعه ی  وضاااعیت شاااایع عدم پرداخت دساااتمزد کارکنان  

تر خدمت شااد )غیبت خدمات بهداشااتی عمومی را شااناسااایی کردکه منجر به کیفیت پایین
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دلال کرد اسات  (Khemani, S., 2004)تر به دارو(. بعلاوه،  بیشاتر پزشاکان، دساترسای پایین
توان این وضااعیت را صاارفاً با فقدان منابع مالی در دسااترس برای خدمات بهداشااتی  که نمی

های محلی، بلکه باید آن را با فقدان پاساااخگویی محلی در مورد آن منابع، توضااایح  به دولت
های مشااروط که منبع اصاالی مخارج بهداشااتی  دهد که انتقالداد. این مطالعه پیشاانهاد می

د، ممکن اسات در حال ضاربه به پاساخگویی محلی باشاند، زیرا مردم مسائولین  محلی هساتن
 .(Khemani, S., 2004)  دانندمحلی را برای آن منابع مسئول نمی

 روش پژوهش  -4

 مبانی نظری تابع تولید مرزی تصادفی  -۱-4
بااه لحاااظ هاادف کاااربردی و بااه لحاااظ روش علی تحلیلی اسااااااااات کااه طی آن -این پژوهش 

های ترکیبی در اثرگذاری تمرکززدایی مالی بر کارایی ارائه خدمات عمومی با اسااتفاده از داده
با اسااتفاده از روش اقتصااادساانجی فضااایی   ۱۳95-1385های کشااور طی دوره  سااطح اسااتان

ای اتخاذشده است: مرحله اول حاضر رویکرد دومرحله  موردبررسی قرار میدهد. در پژوهش
برآورد ضاااااریب کارایی اسااااات که در این مرحله کارایی خدمات عمومی با اساااااتفاده از روش  

برخلاف مدلهای غیرپارامتری  که به دلیل SFA شاااود. مدل برآوردمی  SFAمرزی تصاااادفی  
هاای یرناد، مادل را باا ورودیگمحادودیات تعاداد متغیرهاا تاأثیر عوامال فیزیکی را در نظر نمی

 گیرد.چندگانه در برمی
شااود؛بنابراین مفهوم  در ادبیات اقتصااادی کارایی نساابت سااتاده به نهاده تعریف می

 نسبت در تعریف کارایی موجب دو نگرش متفاوت جهت محاسبه خواهد شد:
توان محصول  میطور نسبی دارد تا چه اندازه بهالف( نگرش ستاده محور که بیان می

 را افزایش داد بدون آنکه مقدار نهادههای بکار رفته تغییر کند.
ها را  طور نسااااااابی مقادیر نهادهدارد تا چه اندازه بهب(نگرش نهاده محور که بیان می

 کاهش داد بدون آنکه محصول تولید شده تغییر یابد.
توابع تولیاد در اقتصاااااااااد خرد    آیاد کاارایی باا مفااهیمگوناه کاه از تعریف برمیبناابراین، هماان

های اقتصاد خرد، تابع تولید مکان هندسی نقاطی است  پیوند بسیار نزدیکی دارد. در تئوری
که با فناّوری مشااخصاای در هر سااطح از نهاده حداکثر محصااول را به دساات خواهند داد، به  

ح  مقداری تولید، مکان هندساااااای نقاطی اساااااات که دران در هر سااااااطهمین ترتیب تابع هم
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مشااخصاای از محصااول حداقل نهاده بکار رفته اساات. چنین تعاریفی دربردارنده مفهوم تابع 
 باشند.تولید مرزی می

های اقتصاااد  های اقتصااادساانجی و تئوریروش تحلیل مرزی تصااادفی بر مبنای مدل
گیرد. در این روش ابتدا های آماری مورداساااااتفاده قرار میخرد بناشاااااده اسااااات و در تحلیل

شااااود و سااااتس با  شااااده تخمین زده مینه یا سااااود با توجه به فروض در نظر گرفتهتابع هزی
های مرزی تصادفی نسبت به  شود. برتری مدلگیری میعنایت به آن ،کارایی واحدها اندازه

های معمولی اقتصااااادساااانجی در این اساااات که در برازش تابع نقاط متوساااا  را در نظر مدل
 کنند.د را لحاظ میگیرند، بلکه نقاط مرزی و سرحنمی

 Battese)صاورت ترکیبی هساتند از مدلها بهکه دادهپژوهش حاضار ازآنجایی در
& Coelli 1995)  های ترکیبی  شااااود که در این مدل امکان اسااااتفاده از داده، اسااااتفاده می

ها ی  تابع تولید مرزی تصاااااادفی را تصاااااریح کردند که در آن اثرات ناکارایی  وجود دارد. آن
کناد. همچنین  ر منفی، تابعی از متغیرهای ویژه بنگااه اسااااااات که طی زمان تغییر میفنی غی

صاورت نرمال با واریانس ثابت، اما با  فرض شاده اسات که اثرات ناکارایی مساتقل از هم و به
بااشاااااااناد توزیع  هاا میمشاااااااااهاده ویژه بنگااههاایی کاه تاابع خطی از متغیرهاای قاابالمیاانگین
هاا طی زماان از روش  بینی کاارایی فنی بنگااهامترهاای الگو و پیشاناد. برای تخمین پاار شااااااااده

 شود:حداکثر درست نمایی استفاده می
Battese. G. E., & Coelli.T.J., (1995)                             

𝑌𝑖𝑡 = 𝑒𝑥 𝑝(𝐵𝑥𝑖𝑡 + 𝑣𝑖𝑡 +  𝑢𝑖𝑡)                                                                                 
𝑌𝑖𝑡تولید:i  ام در زمانt 

:𝑥𝑖𝑡  شده نهاده تولید و سایر متغیرهای توضیحی مرتب  با مدلبرداری از عوامل شناخته 
𝑣𝑖𝑡  جزء اخلال تصادفی با توزیع نرمال با میانگین صفر و واریانس :𝜎2 
𝑢𝑖𝑡دهد دارای توزیع نرمال و میانگین  : اثرات عدم کارایی را نشان می𝜎𝑧𝑖𝑡  و واریانس𝜎2. 

 صورت زیر خواهد بود:بنابراین مدلتخمین ضرایب کارایی بخش بهداشت و سلامت به
𝑦𝑖𝑡 = α + γ𝑝ℎ𝑖𝑡+∑ ∅𝑖𝑡𝑋𝑖𝑡 + 휀𝑖𝑡   

                                                         휀𝑖𝑡 = 𝑣𝑖𝑡 +  𝑢𝑖𝑡 
: 𝑌𝑖𝑡ای  های منطقهافزوده جاری ساااااارانه بخش بهداشاااااات و ساااااالامت)منبع: حسااااااابارزش

 ها(استان
𝑝ℎ𝑖𝑡ها(ای استانهای منطقه: مخارج بهداشتی جاری سرانه )منبع: حساب 
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افزوده جاری و مخارج بهداشااتی را بر برای به دساات آوردن مقادیر ساارانه کافی اساات ارزش
 جمعیت هر استان تقسیم کرده تا مقدار سرانه آن به دست آید .

در مدل فوا متغیرهای کنترلی شاااااامل تعداد پزشاااااکان،تعداد کارکنان شااااااغل در 
های ثابت بیمارساااااتانی و های بهداشااااات، تعداد تختبخش بهداشااااات و درمان، تعدادخانه

هاا باه تفکیا   ا و آزماایشاااااااگااههاهاا، مراکز اورژانس، رادیولوژیهاا، داروخااناهتعاداد درماانگااه
های آماری  های موجود در سااالنامهاز داده  هساات که  ۱۳۹۵تا   ۱۳۸۵های اسااتان و طی سااال

به دلیل اساتفاده از   شاده اسات.ها اساتفادهو بودجه اساتانکشاور، مرکز آمار، ساازمان برنامه
یعنی ساارانه   شااده اساات.های ساارانه برای برآورد کارایی اسااتفادههای مکانی از شاااخصداده

ها،  های ثابت بیمارسااااتانی و ساااارانه تعداد درمانگاهتعداد پزشااااکان و کارکنان، ساااارانه تخت
هاا را باه دساااااااات آورده تاا یکی از هاا و آزماایشاااااااگااههاا، مراکز اورژانس، رادیولوژیداروخااناه

عنوان شااااخصااای اثرگذار در های دموگرافی  یعنی مباحز جمعیتی بهترین شااااخصاصااالی
ارایی بخش ساالامت لحاظ شااود. به دلیل نبودن اطلاعات کامل و آمارهای اسااتان  محاساابه ک

شااده اساات. در ادامه پس از های موردبررساای با اسااتان تهران در نظر گرفتهالبرز طی سااال
معرفی مدل پنل فضاااایی به تأثیر تمرکززدایی بر ضااارایب کارایی براورد شاااده پرداخته شاااده  

 استفاده شده است.  STATAبهداشتی از نرم افزار  است. برای محاسبه کارایی خدمات

 مبانی نظری مدل پنل فضایی  -2-4
توان ی  منطقه را مساتقل از های تجربی اقتصااد رفاه نمیواقعیت آن اسات که در پژوهش

، ضهر مکاانی باه مکاان دیگر  6منااطق دیگر در نظر گرفات، زیرا طبق قاانون جغرافیاایی توبلر
های  ترند بیشاااااترین تأثیر را نسااااابت به مکانهم نزدی  هایی که بهوابساااااته اسااااات و مکان

های تخمین مرساوم از طریق  دورتر، بر همدیگر دارند . اقتصاادسانجی فضاایی برخلاف روش
کند.  واردکردن ماتریس وزنی فضاایی در معادلات کلاسای  سانجی، قانون توبلر را لحاظ می

طور مساااتقیم به هم بهYو   Xشاااود که دو متغیر  در اقتصاااادسااانجی مرساااوم وقتی گفته می
همبساااااته و مقادیر  Yبا مقادیر بالای  Xاند، بدین معنی اسااااات که مقادیر بالای همبساااااته
با مقادیر  Xگرایش دارند و درنهایت مقادیر کمتر    Yبه ساااامت مقادیر متوساااا    Xمتوساااا   

سااااااروکار داریم و  Yاند؛اما در اقتصااااااادساااااانجی فضااااااایی ما با ی  متغیر  همبسااااااتهYکمتر  
 

6 Tobler’s First Law of Geography 
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 Yکه همبسااااتگی فضااااایی مثبت باشااااد بدین معنی اساااات که مناطقی که دارای یدرصااااورت
.  (Elhorest, 2014)اندشادهکمتر احاطه  Yمتوسا  و درنهایت  Yبیشاترند از طریق مناطق با 

ای دارای عنصاار مکانی نمونه هایای اساات که در دادهدر حقیقت وابسااتگی فضااایی، پدیده
وجود داشااته باشااد،   iای مربوط به ی  محل مانند  که وقتی مشاااهدهطوریدهد، بهروی می

𝑖هایاین مشااهده به مشااهدات دیگر در مکان ≠ 𝑗  تواند  وابساته اسات. وابساتگی فضاایی می
اختیاار  را   i=1,2, …, nتوانادهر مقاداری از  میi کاهطوریبین چنادین مشااااااااهاده رخ دهاد باه

شاااااده در ی  نقطه از فضاااااا به مقادیر ای مشااااااهدههای نمونهرود دادهکند؛ زیرا انتظار می
توان با اساتفاده از رابطه شاده را میهای دیگر وابساته باشاد. مطالب گفتهمشااهده در مکان

 نشان داد.  
(۱) 𝑌𝑖 = 𝐹(𝑌𝑗), 𝑖 = ۱, 2, … , 𝑛   𝑖 ≠ 𝑗                                                   

توان گفت که ارائه خدمات عمومی در مکانی  در توضایح بیشاتر وابساتگی فضاایی می
نیساااااااات؛ بلکاه عوامال دیگری باا عنوان    iایصااااااارفااً تحات تاأثیر عوامال درون منطقاه  iماانناد  

وابساااتگی فضاااایی که ناشااای از مجاورت این منطقه با دیگر مناطق اسااات و بعد فاصاااله این  
  7دخالت دارند.ناهمسانی فضایی   iمتغیرها در منطقه ( بر وضعیت j)منطقه با سایر مناطق  

. در (NIKPEY PESYAN & shahbazi,2023)های مکانی اسااااتسااااازیویژگی دیگر مدل
حالت ناهمساانی فضاایی، شاوک یا تغییر سااختاری در ی  کشاور به کشاورهای مجاور خود 

هر منطقه  عیت ی  متغیر دریابد و وضاکند و شادت این آثار طی فاصاله کاهش میاثر می
تحت تأثیر مناطق مجاور خود قرار خواهد داشات. بساته به اینکه متغیر وابساته، متغیرهای  

های فضاااایی متفاوتی مطرح  توضااایحی یا جمله خطا وابساااتگی فضاااایی داشاااته باشاااند، مدل
 است: (2)صورت رابطه  های تابلویی فضایی بهشوند. تصریح عمومی برای دادهمی

 
(2) 𝑌𝑖 = 𝜏𝑌𝑖,𝑡−1 + 𝜌𝑊𝑌𝑖𝑡 + 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝐷𝑋𝑖𝑡𝜃 + 𝛼𝑖 + 𝛾𝑡 + 𝑣𝑖𝑡           

𝑣𝑖𝑡 = λ𝐸𝑣𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡𝑢𝑖𝑡 ≈ 𝑁(0, 𝜎2𝐼𝑛) 
 

𝑛ی  بردار    Yو زمان،   دهنده مقطعبه ترتیب نشانtو   iکه در آن  × از متغیرهای وابسته   ۱
𝑛بیاانگریکمااتریس  Xو   × 𝑘    از متغیرهاای توضااااااایحی وW    مااتریس وزنی فضااااااااایی متغیر

 
7 Tobler’s First Law of Geography 
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𝑛وابساااته در ابعاد   × 𝑛    .اساااتD  ماتریس وزنی فضاااایی متغیر توضااایحی )مساااتقل( و ،E ،
ر زمان اسات. بساته به   𝛾𝑡اثر ثابت یا تصاادفی  𝛼𝑖ماتریس وزنی فضاایی جملات اخلال اسات.

 :  (Elhorest, 2014)شوند  های فضایی زیر مطرح میشرای  مدل
 

 انواع مدل های فضایی . ۱جدول  
 های پژوهش : یافتهمآخذ

Table 1  . Types of spatial models 
Source: research findings 

𝑌𝑖𝑡 (SAR) 8مدل خودرگرسیون فضایی = = 𝜌𝑤𝑦 + 𝑢𝑖𝑡 
𝑌it (SDM) 9مدل دوربین فضایی = ρ𝑊𝑌 + 𝑋𝐵 + 휀𝑖𝑡 
Yit (SEM) 10مدل خطای فضایی = 𝑋𝐵 + 𝑢𝑖𝑡, 𝑢𝑖𝑡 = 𝜆𝑊𝑢𝑖𝑡 + 휀it 

 (SAC) 11مدل خودهمبسته فضایی
 

𝑌it = ρ𝑊𝑌 + 𝑋𝐵 + 𝑢𝑖𝑡  
uit = Wuit + εit 

 
خودرگرسایون فضاایی و دوربین فضاایی اساتاندارد زمانی به دسات میآیند که مدلهای  مدلهای  

𝜏تصاریحی ایساتا باشاند ) = ( نشااندهنده این اسات که  𝜌(. ضاریب خودرگرسایون فضاایی )0
متغیر وابساته در ی  منطقه چقدر از طریق متغیر وابساته مناطق همساایه تحت تأثیر قرار  

ی فضااااایی اجزای اخلال، ی  شااااوک خارجی )جنگ، میگیرد. همچنین، در صااااورت وابسااااتگ
رویدادهای اقتصااااااادی و ساااااایاساااااای و غیره ( در ی  منطقه به تغییرات متوساااااا  در متغیر  

اندازه آن را نشاااان (  λشاااود و ضاااریب خطای فضاااایی )وابساااته در مناطق همساااایه منجر می
وزنی میادهاد. همچنین، در مادل دوربین فضااااااااایی متغیر وابساااااااتاه یا  منطقاه از میاانگین  

اندازه آن را نشااااااان میدهد. در مدل  متغیرهای توضاااااایحی سااااااایر مناطق تأثیر میتذیرد و  
اقتصااااادساااانجی فضااااایی به دلیل ناکارآمدی روشااااهای مرسااااوم حداقل مربعات معمولی در 

  12نادیده گرفتن ناهمسااااانی فضااااایی و وابسااااتگی فضااااایی، از روشااااهای حداکثر راسااااتنمایی 

 
8 Spatial Autoregressive model 
9 Spatial Durbin model 
10 Spatial Error model 
11 Spatial Autocorrelation model 
12 Maximum Likelihood Estimator 
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(MLEو شاااااابه حداکثر راسااااااتنمایی )13  (QMLEبرای تخمین ضاااااارایب مدل )  های فضااااااایی
 .  (Kasraei, 2006)شود  استفاده می

در این پژوهش برای بررساااای اثر تمرکززدایی مالی بر کارایی ارائه خدمات بهداشااااتی از مدل 
(Sow, M., & Razafimahefa, I. F., 2015)  شود:صورت زیر استفاده میبه 

(۳)  
+𝛽𝑓𝑑𝑖𝑡

2 + ∑ ∅𝑖𝑡𝑧𝑖𝑡 + 𝜂𝑖𝑡 = α + δ𝑓𝑑𝑖𝑡 
𝜂𝑖𝑡( ماعااااادلااااه  در  آمااااده  باااادسااااااااااات  باهااااداشااااااااتای  خاااادمااااات  کااااارایای  ضااااااااریااااب   :𝑌𝑖𝑡 =

𝑒𝑥 𝑝(𝐵𝑥𝑖𝑡 + 𝑣𝑖𝑡 +  𝑢𝑖𝑡)تصااااااادفی برآورد شااااااده    ( اساااااات که از طریق روش تحلیل مرزی
 است.

𝑓𝑑𝑖𝑡باااه مطاااالعاااه  این  در  ماااالی(:  از  منظورانااادازه)تمرکززدایی  نیز،  ماااالی  تمرکززدایی  گیری 
ت )دوشاااااااااااخص  درآمااادی  ماااالی  )Fdreمرکززدایی  ماااالی مخاااارجی  (  FDex( و تمرکززدایی 

صاااورت رواب  زیر برای هرساااال  هابرحساااب درصاااد و بهشاااده اسااات. این شااااخصاساااتفاده
 اند:شدهتعریف و محاسبه

 

𝐹𝐷𝑟𝑒 =
تولید  نا خالص  هر  استان 
 تولید  نا خالص  کل  کشور 

∗ 100 

𝐹𝐷𝑒𝑥 =
ها استان مجموع  14مخارج  

کشور مخارجکل  مجموع  
∗ 100 

 
:𝑓𝑑𝑖𝑡

دهاد رابطاه غیرخطی بین کاارایی  توان دوم تمرکززدایی ماالی اساااااااات کاه نشااااااااان می  2
دهنده اهمیت اقتصاااااد مقیاس در تولید و ارائه بهداشاااات و تمرکززدایی وجود دارد و نشااااان

حتیاج  های ثابت اولیه اخدمات عمومی اسات. ازآنجاکه بسایاری از خدمات عمومی به هزینه
شاااده به ساااطح محلی بسااایار ناچیز باشاااد، ممکن  دارند، اگر مقیاس خدمات عمومی منتقل

 
13 Quasi Maximum Likelihood Estimator 

 ها شامل مجموع اعتبارات عمرانی و اعتبارات جاری در هر استان است .  مخارج استان 14
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های متغیر  منظور کاهش هزینههای ثابت اولیه و بهاسااات مقامات محلی برای تأمین هزینه
 (. Sow, M., & Razafimahefa, I. F,2015 )، ارائه  خدمات عمومی را کاهش دهند

itZ  ای از که در دنیای واقعی طیف گساااااااتردهی کنترلی اسااااااات.ازآنجایی: برداری از متغیرها
تواند بر کارایی بخش بهداشات و ای محیطی، اجتماعی، زیساتی و اقتصاادی میکنندهتعیین

منظور افزایش قادرت توضااااااایح دهنادگی مادل و جلوگیری از تورش  درماان تاأثیر بگاذارد باه
 شامل موارد زیر است:  شودکهتصریح مدل از متغیرهای کنترلی استفاده می

صاااااورت نسااااابت جمعیت شاااااهری به مسااااااحت هر اساااااتان  : که به تراکم نسااااابی جمعیت
عنوان ی  آمده و برحساااااااب نفر به کیلومترمربعاسااااااات . متغیر تراکم جمعیت بهدساااااااتبه

تر تمایل به  های بزر شااااود؛زیرا اسااااتانمتغیر مهم در فرآیند تمرکززدایی در نظر گرفته می
هایی که جمعیت زیادی دارند، مقامات  ارند. منطق این اساااات که اسااااتانتمرکز بیشااااتری د

شاود. در شاان اطلاعات کافی از نیازهای شاهروندان دارند که منجر به تمرکززدایی میمرکزی
مورد تأثیر شااهرنشااینی بر کارایی خدمات بهداشااتی دو دیدگاه وجود دارد بر اساااس دیدگاه 

ت سااکن در نقاط اساتاندارد شاهری، دساترسای به  اول، گساترش شاهرنشاینی و افزایش جمعی
شااااود.  های بهداشااااتی و غیره را افزایش و باعز بهبود کارایی خدمات بهداشااااتی میمراقبت

تر و درواقع تراکم جمعیت منجر به افزایش خدمات بهداشاااتی و درنتیجه دساااترسااای آساااان
الا باشااااااد انتظار ای بشااااااود زمانی که تراکم جمعیت در منطقهتر به این خدمات میسااااااریع

های محلی را مجبور به  رود و دولتسااااااکنین منطقه برای ارائه کاراتر و بهتر خدمات بالا می
مقابل   .در(Sow, M., & Razafimahefa, I. F., 2015)کنند  پاساااخگویی به این نیاز می

نشاااینی در ای معتقدند که گساااترش شاااهرنشاااینی از طریق آلودگی هوا، افزایش حاشااایهعده
 شودشهرها، ازدحام و شلوغی شهرها منجر به کاهش کارایی خدمات بهداشتی می

Pop=
جمعیت شهری 
مساحت  استان

 

 
زندگی.  : عبارت اساات از قدرت خرید و توانایی در کسااب تسااهیلات و امکانات  رفاه اجتماعی 

گیرند  مندی یا مطلوبیت در نظر میمنظور محاسااااااابه پذیر شااااااادن، رفاه را مترادف با بهرهبه
 کند:تعریف می 11صورت رابطه آمارتیاسن شاخص رفاه اجتماعی را به

S= µ(1-g) 
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ضاربدرامد سارانه در تفاضال  متغیر درآمدسارانه اسات. درواقع حاصال  µضاریب جینی و gکه  
تواند تحلیلی بر تغییرات درآمدی باشااااد و تغییرات در توزیع  می  ضااااریب جینی از عدد ی ،

زماان ارائاه کناد، درنتیجاه این تاابع امکاان مقاایساااااااه  طورهمهاای مختلف را باهدرآماد در ساااااااال
عنوان عامل  کند. ضاااااریب جینی بههای مختلف فراهم میساااااطح رفاه اجتماعی را در ساااااال

سااس مبانی نظری موجود حداقل ساه فرآیند  تأثیرگذار دیگر بر خدمات بهداشاتی اسات. بر ا
گاذارد. اول اینکاه جوامع دارای می  اساااااااااسااااااای از ناابرابری درآمادی بر سااااااالامات افراد تاأثیر

بینند که منجر به پایین  های درآمدی از سااااطح پایین ساااارمایه اجتماعی صاااادمه مینابرابری
بری درآمدی و آمدن ساااطح سااالامت جوامع خواهد شاااد. دوم اینکه رابطه شااادیدی بین نابرا

جرم و جنااایااات وجود دارد، افراد در جوامع بااا نااابرابری بااالا ممکن اساااااااات در معرض نرخ 
بیشااااتری از جنایات قرار بگیرند که اثر مسااااتقیم روی سااااطح ساااالامت افراد دارد و درنهایت 

مند شاوند؛ بنابراین نابرابری  اینکه جوامع نابرابر ممکن اسات از خدمات سالامت کمتری بهره
رود شاخص رفاه اجتماعی تأثیر  رابطه منفی با کارایی خدمات عمومی دارد. انتظار می درآمد

ها از متغیر درآمد  مثبت بر کارایی ارائه خدمات بهداشاااااتی داشاااااته باشاااااد. در اکثر پژوهش
شاااده اسااات در این پژوهش به دلیل اینکه در بخش عنوان متغیر کنترلی اساااتفادهسااارانه به

منظور جلوگیری  شااده بهافزوده بخش بهداشاات و ساالامت اسااتفادهمحاساابه کارایی از ارزش
عنوان متغیر جایگزین درآمد سااااااارانه اساااااااتفااده  از همخطی کامل از متغیر رفاه اجتمااعی به

 شود.  می

سااله و بیشاتر به    6کل جمعیت سااله و بیشاتر باساواد به  6از نسابت جمعیت نرخ باساوادی: 
ی رساااااامی و یا آموزش ضاااااامن خدمت باعز بالا هاآید. آموزش از طریق آموزشدساااااات می

پذیری  پذیری و مساائولیتبردن توانایی تخصاایصاای، توانایی ابداع و نوآوری، توانایی انعطاف
های نیروی در برابر قوانین میشااااااود و درنهایت منجر به ارتقاء کیفیت نیروی کار، توانمندی

بهره بااهکااار و افزایش  نقش بسااااااازایی در ارتقاااء  طورکلی آموزش  وری در تولیااد میشاااااااود. 
منظور حضاااااور هر چه م ثرتر وی در عرصاااااه فرآیندهای تولیدی  های نیروی کار بهتوانمندی

تواناد کیفیات و بهرهوری در تولیاد را افزایش دهاد دیاده میکشاااااااور دارد. نیروی کاار آموزش
(Mehrara & Shirijian, 2010). 
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 Edjrate=
جمعیت6 ساله و بیشتر باسواد 
کل جمعیت ساله 6 و بیشتر

 

های جاری و عمرانی( به  )مجموع هزینه از نساااااابت مخارج اسااااااتانیشااااااخص اندازه دولت: 
آید. در خصااوم تأثیر اندازه دولت بر رشااد اقتصااادی و تولید ناخالص اسااتانی به دساات می

هاای مختلفی وجود دارد برخی اعتقااددارناد کاه در مراحال اولیاه رشاااااااد نقش و کاارایی نظریاه
ها ضاااااروری اسااااات و برخی دیگر اعتقاد دارند اندازه ضاااااور دولت برای تأمین زیرسااااااختح

توان گفات تاأثیر  وری در تولیاد اسااااااات. درمجموع میازحاد دولات ماانع از رشاااااااد و بهرهبیش
اندازه دولت بر کارایی خدمات بهداشتی بستگی به نوع کشور و موقعیت و حتی نوع حضور  

 دولت در اقتصاد دارد.

𝐺𝑂𝑉 =
مخارج  استانی 

تولید  ناخالص استانی 
 

 در نهایت دو مدل به صورت زیر براورد می شود: 

(4)  
𝜂𝑖𝑡 = α + δ𝑓𝑑𝑟𝑒𝑖𝑡+𝛽𝑓𝑑𝑒𝑥𝑖𝑡

2 + ∑ ∅𝑖𝑡𝑧𝑖𝑡 + 𝜔𝑖𝑡  
(۵)  

𝜂𝑖𝑡 = α + δ𝑓𝑑𝑒𝑥𝑖𝑡+𝛽𝑓𝑑𝑟𝑒𝑖𝑡
2 + ∑ ∅𝑖𝑡𝑧𝑖𝑡 + 𝜔𝑖𝑡  

 

 های پژوهش یافته  -۵
 کاارایی خادماات بهاداشاااااااات باا اساااااااتفااده از رابطاهدر این بخش از مطاالعاه ابتادا باه برآورد    
(𝑌𝑖𝑡 = 𝑒𝑥 𝑝(𝐵𝑥𝑖𝑡 + 𝑣𝑖𝑡 +  𝑢𝑖𝑡)نتایج حاصاااال از براورد کارایی خدمات   شااااود.( پرداخته می

 ها در ضمیمه گزارش شده است.آورده شده است و نتایج مربوط به تخمین 1نمودار 
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 Average health efficiencyمتوس  کارایی بهداشت . ۱نمودار  

 های پژوهش : یافتهمآخذ
Figure 1. Average health efficiency 

Source: research findings 
 

های اصاااافهان ، فارس، کهگیلویه و بویر احمد، کرمان، خوزسااااتان،  اسااااتان  1نمودار  مطابق با 
درصاااااد دارند. و   40/0سااااامنان ، خراساااااان جنوبی، اذربایجان غربی و زنجان کارایی بالاتر از  

 در بین استان ها دارند.  استان های خراسان رضوی و مرکزی کمترین کارایی را  

 های وزنی ساخت ماتریس  -۱-۵
در الگوسازی اقتصادسنجی فضایی برای تخمین الگوهای فضایی اولین قدم این است که باید  

ها با انواع مختلفی  های وزنی فضایی را مشخص کرد. با هر بار تخمین مدلساختار ماتریس
ماتریس متفاوتی  از  نتایج  به  فضایی،  دستمیهای  انجام  توان  با  دلیل  همین  به  یافت 

اعتماد های قابلتوان به ماتریسهای وزنی مختلف میهای مکرر به کم  ماتریستخمین
( ازنظر λو γکه با هر بار تخمین، پارامترهای )عنوان ی  قاعده کلی درصورتییافت. بهدست

اند کمترین اریب  شدهزده  توان نتیجه گرفت که ضرایبی که تخمین مقدار بیشتر باشند، می
 توان برای تخمین مدل نهایی استفاده کرد.ها میرادارند و از همان ماتریس

طورکلی از دو روش برای ساختن ماتریس وزنی استفاده  نکته دیگر این است که به
شود، روش اول ساختن ماتریس مجاورت است که در این روش اثرات فضایی فق  به می

شود  مرز داشته باشند( محدود میهمسایه )مناطقی که ازلحاظ جغرافیایی نقاط هممناطق  
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فاصله ماتریس  بهو روش دوم ساختن  بر فاصله  ماتریس مبتنی  تمام  ای است، در  نوعی 
شوند. در ماتریس مجاورت، عناصر ماتریس وزنی فضایی  ها باهم همسایه تلقی میمکان

های مجاور مقدار ی  و  ه این صورت که استانشوند. بصورت صفر و ی  مشخص میبه
ماتریساستان در  اما  گرفت؛  خواهد  تعلق  صفر  مقدار  مجاور  غیر  فاصلههای  ای،  های 

منظور دستیابی، به  دهند. بهمعکوس فاصله بین مرکز دو استان عناصر وزنی را تشکیل می
نداردسازی کنیم،از چهار  نتایج بهتر از مشاهدات باید ماتریس وزنی فضایی موردنظر را استا

ماتریس استانداردسازی  برای  میروش  استفاده  سطری،  -1شود:  ها    -2استاندارسازی 
حداکثر،  حداقل  طیفی،  -3  استانداردسازی  غیرنرمال  - 4  استانداردسازی    استانداردسازی 

 ( .شوداستتا و با استفاده از کدهای مربوطه ساخته می ها توس  نرم افزار)ماتریس 
نوع ماتریس ساخته شد و درنهایت مجاورت که به روش   8شده ش انجامدر پژوه 

 . 15ها شناسایی شد عنوان بهترین ماتریسشده بود، بهاستاندارسازی حداقل حداکثر ساخته

 آزمون تشخیص همبستگی فضایی  -2-۵
شده است.  های موران و والد استفادهبرای بررسی و شناسایی همبستگی فضایی از آزمون

از تخمین مدل لازم است وابستگی فضایی و وجود خودهمبستگی بین جملات    درواقع قبل 
 اخلال مورداستفاده قرار گیرد. 

 
 های موران و والد نتایج آزمون  .2جدول  
 های پژوهش : یافتهمآخذ

Table 2  . Moran and Wald test results 
Source: research findings 

 مدل  ( valuep-مقدار آماره آزمون موران )  ( value -pمقدارآماره آزمون والد ) 
761/19 (001/0) 566/4 (002/0) 6 
886/21 (001/0 ) 651/8 (003/0) 7 

 
دهد که فرضیه صفر مبنی بر عدم معناداری وابستگی فضایی  نتایج جدول فوا نشان می
درصد رد شده است و بنابراین وابستگی فضایی میان    1معناداری  میان مشاهدات در سطح  

 
 از نظر مقدار بیشترین بوددند و ضرایب بدست امده معنی دار بودند  ( 𝜆و𝛾پارامترهای)   15
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می نشان  موران  آزمون  نتایج  میگیرد.همچنین  قرار  تأیید  مورد  که  مشاهدات  دهد 
 خودهمبستگی فضایی در بین جملات اخلال وجود دارد. 

 آزمون ضریب لاگرانژ  -۳-۵
ی در مشاهدات  برای تشخیص عدم همبستگی فضایی در اجزاء اخلال و عدم وابستگی فضای

( و ضاااااریب لاگرانژ وقفه  lmerrorهای ضاااااریب لاگرانژ خطا )متغیرهای وابساااااته از آزمون
(lmlagاسااتفاده می )  شااود. در صااورت رد فرضاایه صاافر از مدل خطای فضااایی و در صااورت

  - رد فرضاایه صاافر عدم وابسااتگی فضااایی در مشاااهدات متغیرهای وابسااته از مدل رگرساایون 
که هر دو فرضایه  شاود اما درصاورتیهمبساتگی فضاایی اساتفاده میع  خود رگرسایونی برای رف

 .((Kefayat,2024 شودکم  گرفته میخود همبسته فضایی  رد شوند، از مدل 
 

   LM نتایج آزمون  . 3جدول  
 های پژوهش : یافتهمآخذ

Table 3  . LM test results 
Source: research findings 

Lmlag(p-value) Lmerror(p-value)  مدل 
231/58 (002/0 ) 983/42 (001/0) 6 
231/48 (001/0) 871/35 (002/0 ) 7 

 
با توجه به نتایج جدول بالا و رد هر دو فرضیه صفر، از مدل فضایی عمومی در این پژوهش  

 شود.استفاده می

 16آزمون هاسمن  -4-۵
رو اين سااااااا ال پ ش  هاايم دارناد ازاینثاابات و تصااااااااادفم از جهاات مختلف تفااوتمادل آثاار  

( براي آزمون مدل اثرات ثابت در 1978آيد که از کدام مدل بايد اساتفاده کرد؟ هاسامن )مم
 مقابل مدل اثرات تصادفم به معرفم آزمون هاسمن پرداخت.

 
 

 
16 Hausman Test Least Squares Dummy Variable Generalized Least Squares 
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 هاسمن نتایج آزمون    . 4جدول  
 های پژوهش : یافتهمآخذ

Table 4  . Hausman test results 
Source: research findings 

Hausman(p-value) LR2(p-value) LR۱(P-value)  مدل 
654/42 (00/0) 112/156 (001/0) 117/255 (002/0 ) 6 
671/32 (001/0) 754/132 (001/0) 65/265 (001/0) 7 

با اثرات ثابت در مدلبا توجه به نتایج جدول فوا مدل داده    ( 5)و    (4)   هایهای تابلویی 
 شود؛  انتخاب می

 برآورد مدل   -۵-۵
 

     نتایج تأثیر تمرکززدایی  بر کارایی خدمات بهداشتی . 5جدول  
 های پژوهش : یافتهمآخذ

Table 5  . Results of the effect of decentralization on the efficiency of health services 
Source: research findings 

 ضریب برآوردی 
 تمرکززدایی درآمدی(    7) مدل 

 ضریب برآوردی 
 تمرکززدایی مخارجی(   6)مدل   

 متغیرهای توضیحی 

 نرخ باسوادی  * (52/0)-065/0 ( 818/0)031/0
 اندازه دولت (00/0)-15/0 ( 00/0)-029/0
 تراکم نسبی جمعیت  ( 026/0)02/2 ( 003/0)0016/0
 رفاه اجتماعی ( 00/0)013/0 ( 001/0)023/0
 تمرکززدایی  ( 004/0)07/1 (01/0)63/0
 توان دوم تمرکززدایی   ( 008/0)-069/0 ( 048/0)-0071/0
 جمله ثابت ( 000/0)01/1 (00/0)41/0
 متغیر وابسته ضریب فضایی  ( 004/0)-85/0 ( 00/0)12/0
 ضریب فضایی جمله اخلال  (00/0)-46/0 ( 004/0)-85/0

 

 د باشدرصد می 5مقادیر داخل پرانتز آماره احتمال در سطح  
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 نتایج پژوهش  -۶-۵
دهد که تأثیر شاخص تمرکززدایی مخارجی و درآمدی بر کارایی  نتایج بدست آمده نشان می 

کارایی   بر  مالی  تمرکززدایی  شاخص  مجذور  و  است  معنیدار  و  مثبت  بهداشتی  خدمات 
معنی و  منفی  بهداشتی  بهخدمات  نتایج  است.  رابطه دستدار  که  میدهد  نشان  آمده 

مقدا  بنابراین  و  دارد  کارایی وجود  و  تمرکززدایی  بین  بهینهغیرخطی  تمرکززدایی  ر  برای  ای 
با افزایش تمرکززدایی  توان به دست آورد که استانیمی هایی که زیر مقدار بهینه هستند 
بهمی دهند؛  بهبود  را  خود  بهداشتی  خدمات  کارایی  مالی  بیانتوانند  تمرکززدایی  دیگر 

ع سطوح  ازحد بهینه تأثیری معکوس بر کارایی خدمات بهداشتی خواهد داشت. درواقبیش
اولیه تمرکززدایی مالی تأثیر مثبت بر کارایی دارد اما پس از عبور از نقطه ماکزیمم، افرایش  

می عمومی  بهداشت  خدمات  ارائه  کارایی  کاهش  به  منجر  مالی  نتایج  تمرکززدایی  شود. 
بامطالعه  دستبه همسو    (Sow, M., & Razafimahefa, I. F., 2015)آمده 
مطالعات    (Antonis et al, 2012)و    (Saavedra, Pablo A. 2010)و بین  در  است. 

است که تأثیر    (Sadeghi Shahdani & Aghajani, 2015)داخلی نتایج مشابه مطالعه  
کرده بررسی  اقتصادی  رشد  بر  را  مالی  بامطالعه  تمرکززدایی  همسو  همچنین  و  اند 

(Mohammadi, Haji & Fotros, 2020) رکززدایی مالی بر  ها نیز به تأثیر تماست که آن
 اند.های ایران پرداختهرشد اقتصادی استان

دهد که با افزایش ی  واحدی در اندازه دولت کارایی  ضریب اندازه دولت نشان می
به بهداشتی  می  22/0  اندازهخدمات  کاهش  بودجه  واحد  نسبت  از  پژوهش  این  در  یابد. 

شده است.  اندازه دولت استفادههای دولتی به تولید ناخالص ملی برای نشان دادن  شرکت
تواند بر عملکرد  علاوه بر نوع سیستم سیاسی و دامنه دولت مرکزی، اندازه دولت نیز می

 نسبی تأمین کالاهای عمومی و خدمات عمومی متمرکز و غیرمتمرکز تأثیر بگذارد.  
تنها در معرض عدم موفقیت در مشارکت و همکاری است، بلکه  دولت بزر  نه

شکلات آن بزرگی آن است. مدیریت تأمین کالاهای عمومی به دلیل دشواری در  یکی از م 
انگیزه بهترین شرای ، پیچیده  تعیین  بازاری، در  تولیدات غیر  برای  ها و معیارهای عملکرد 

هایی  کند جامعه فاقد منابع و ظرفیتهای دولت رشد میکه دامنه مسئولیتهنگامی  .است 
شود.  رواب  اصلی است، حاکمیت ضعیف و فساد زیاد میبرای حل عدم تقارن عمده در  

توسعه و در حال گذار متعهد هستند که رویکردهای  وجود بسیاری از کشورهای درحالبااین
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می نشان  مطالعات  باشند.  داشته  دولت  بر  متمرکز  و  فعال  متمرکز،  که  کاملاً  دهد 
نوبه خود باکیفیت  فساد بالا نیز بهگذاری بالا در این کشور با فساد بالا همراه است و  سرمایه

ارائه عمومی  خدمات  و  کالاها  زیرساختپایین  ازجمله  همراه  شده  آموزش  و  بهداشت  ها، 
ها ناشی از ضعف سازمانی، تأثیر مستقیم  رسد عملکرد ضعیف در این زمینهاست. به نظر می

 . است  گذاریهای عمومیفساد و انحراف بودجه به مسیرهای سودآورتر از سرمایه
دهنده سرمایه انسانی است در هر دو مدل  نوعی نشانضریب نرخ باسوادی که به

ذکر است که از متغیر  های معمول است. شایانآمده است که برخلاف نظریهدستمنفی به
به دانشجویان هم  استفادهتعداد  متغیر جایگزین  در مدلعنوان  که  برآورد شده  شده  های 
تواند به دلایلی همچون عدم کارایی نظام  منفی نرخ باسوادی میتأثیر منفی داشت. تأثیر  

کار در   بازار  نیازهای  کافی در تأمین  باشد که قابلیت و مهارت  افرادی  آموزشی در تربیت 
مثال در ی  بیمارستان اگر همه پزش  باشند،  عنوانهای مختلف اقتصادی را ندارند. بهبخش

شود که بازده پزشکان  د رسید اما این امر موجب نمیهرچند سرمایه انسانی به حداکثر خواه
آن از  تعدادی  زیرا  یابد  عدم  افزایش  پرداخت.  خواهند  غیرتخصصی  مشاغل  به  ناگزیر  ها 

منظور ارتقاء سطح خلاقیت و نوآوری  برخورداری از ی  سازوکار هدفمند در نظام آموزشی به
پذ بین ظرفیت  تناسب  عدم  تحصیلی مختلف؛  مقاطع  بین  رشتهدر  در  مقاطع  یرش  و  ها 

ها با نیازهای آتی بازار کار؛ ازجمله عواملی هستند که  ویژه در دانشگاهتحصیلی مختلف به
بهباعز می نتایج  نکند.  کارایی عمل  با  این مورد همسو  دستشود نظام آموزشی  آمده در 
 است.  (Abounoori & Kashefi, 2018)و (Mehrara & Shirijian, 2010)بامطالعه 

ضریب تراکم نسبی جمعیت در هر دو مدل مثبت و معنادار برآورد شده است به  
  0/ 28  این معنا که با افزایش ی  واحدی نسبت شهرنشینی کارایی خدمات بهداشتی به میزان

 یابد. واحد افزایش می
در هردو مدل، به ترتیب  (  γو ضریب جزء اخلال )  (λضریب فضایی متغیر وابسته )

  12/0دار بوده است.ضریب برآوردی فضایی در مدل دوم،  دار و منفی و معنییمثبت و معن
های کشور، کارایی ی   به این معنا که با افزایش ی  واحدی کارایی خدمات بهداشتی استان

دهد، و ضریب فضایی متغیر وابسته  واحد افزایش می  12/0طور متوس  به میزان استان را به
های کشور اثر مثبت بر روی کارایی خدمات  راین مجاورت استاناست. بناب  01/1در مدل سوم  

به دارد.  وابستگی  عنوانبهداشت  دلیل  به  استان  ی   در  اپیدمی  بیماری  ی   شروع  مثال 
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( در مطالعه  ۱۳۹۶دهد. رضایی و همکاران )ها را نیز تحت تأثیر قرار میفضایی سایر استان
با  توسعه نشان دادند  خود برای کشورهای درحال که وابستگی فضایی و مجاورت کشورها 

نیز  (Golkhandan, 2017)شود.  یکدیگر، باعز انتقال بیماری و افزایش مخارج سلامت می
 در مطالعه خود نشان داد که ضریب وقفه فضایی متغیر وابسته تأثیر مثبت دارد. 

خدمات   -7-۵ کارایی  و  مخارجی  و  درآمدی  تمرکززدایی  کارتوگرافی  تحلیل 
 مت بهداشت و سلا 

صورت  نتایج به  GISافزارمنظور نمایش بهتر نتایج پژوهش و مصورسازی آن از طریق نرمبه
دهنده توزیع جغرافیایی  که نشان  1های ذیل آماده و گزارش میشوند. بر اساس شکل  نقشه

سال   در  مخارجی  استان  1385تمرکززدایی  استانبین  در  است،  کشور  خراسان  های  های 
ران، اصفهان، خوزستان و فارس تمرکززدایی مخارجی بیشتر است. با  رضوی، مازندران، ته

ها تمرکززدایی بیشتر از  شویم که در این استانمحاسبه مقدار بهینه تمرکززدایی متوجه می
که مقدار تمرکززدایی    17برآورد شده است  7.75مقدار بهینه است مقدار بهینه تمرکززدایی

  است.41/9و 25/10 ،50/12مخارجی برای استان تهران، اصفهان و خراسان رضوی به ترتیب   
های خراسان رضوی  شویم که استانمتوجه می  1395با مقایسه تمرکززدایی مخارجی در سال  

ول  و تهران و اصفهان و خوزستان و شیراز بعد از طی ده سال تمرکززدایی خود را در رده ا 
کرده استانحفظ  و  قرارگرفتهاند  اول  رده  در  شرقی  آذربایجان  و  کرمان  استان  های  و  اند 

 مازندران در رده دوم قرارگرفته است. 
اساس   سال  استان  4نمودار  بر  در  را  بهداشتی  خدمات  کارایی  بیشترین  که  هایی 

کهگیلویه و بویر احمد، خوزستان خراسان رضوی ، اردبیل و   داشته، تهران، مازندران،   1395
جغرافیایی کارایی در بخش    آذربایجان شرقی هستند که نتایج بامطالعه متقی که به پراکنش

ها  طور که از نقشه( پرداخته است؛ همسو است. همان1394های ایران )سلامت در استان
هایی که بیشترین تمرکززدایی مخارجی رادارند لزوماً از کارایی بهتری در ارائه  پیداست استان

ا مقابل  در  فارس  و  اصفهان  استان  مانند  نیستند  برخوردار  بهداشتی  های  ستانخدمات 

 
مدل  17 در  آمده  بدست  معادله  از  است  کافی  بهینه  مقدار  اوردن  بدست  𝑦𝑖𝑡های  برای  = 𝛼 +

𝛾𝑝ℎ𝑖𝑡+∑ ∅𝑖𝑡𝑋𝑖𝑡 + 휀𝑖𝑡  و𝛽𝑓𝑑𝑖𝑡
2 + ∑ ∅𝑖𝑡𝑧𝑖𝑡 + 𝜂𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛿𝑓𝑑𝑖𝑡    و شود  گرفته  اول  مرتبه  مشتق 

 برابر مقدار صفر قرار داده شود.  
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خراسان رضوی، مازندران و خوزستان و تهران که از نظر تمرکززدایی در ردهی بالایی قرار  
دارند ازنظر کارایی خدمات بهداشتی نیز قوی هستند و استانی کهگیلویه و بویر احمد اردبیل  
ازنظر کارایی در رده اول قرار دارند  ازنظر تمرکززدایی در رده سوم    و آذربایجان شرقی که 

یافت که تأثیر تمرکززدایی مخارجی بر کارایی  توان به این نتیجه دستاند. درواقع میقرارگرفته
استان در  بهداشتی  بهخدمات  است  نداشته  را  ثابتی  روند  کشور  دوره  طوریهای  طی  که 

اند اما به سمت افزایش  های که بهبود تمرکززدایی را تجربه کردهساله برخی از استانیازده
هاکه تمرکززدایی ثبات داشته  اند؛ و همچنین در برخی استانی خدمات بهداشتی نرفتهکارای

ها هم وجود  تغییر چندانی نداشته است. درواقع نقشهاست، کارایی خدمات بهداشتی هم
های مثل اصفهان و تهران و بوشهر و  رابطه خطی مستقیم را نشان نمیدهد. در مقابلاستان

تمرک بیشترین  بهداشتی  هرمزگانکه  خدمات  کارایی  کمترین  از  رادارند  درآمدی  ززدایی 
هایی مثل اردبیل و کهگیلویه و بویر احمد و آذربایجان شرقی  برخوردارند. در مقابل استان

که در رده دوم و سوم تمرکززدایی درآمدی قرار دارند از بالاترین کارایی خدمات بهداشتی  
توان مشاهده کرد.  طور که از نقشه میمانبرخوردارند. در خصوم همبستگی فضایی هم ه

هایی که مجاورت مرزی باهم دارند ازنظر کارایی خدمات بهداشتی تقریباً در ی  رده  استان
 آمده از مدل فضای عمومی با نتایج کارتوگرافی همخوانی دارد. دستاند. نتایج بهقرارگرفته
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 ۱۳۸۵نقشه فضایی تمرکززدایی مخارجی .2نمودار  

 های پژوهش : یافتهمآخذ
Figure 2. Spatial map of Expenditure decentralization 2005 

Source: research findings 
 

 
 1395نقشه فضایی تمرکززدایی مخارجی . 3نمودار  

 پژوهش های : یافتهمآخذ
Figure 3. Spatial map of Expenditure decentralization 2015 

Source: research findings 
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 1395نقشه فضایی تمرکززدایی درآمدی سال    . 4نمودار  

 های پژوهش : یافتهمآخذ
Figure 4. Spatial map of income decentralization 2015 

Source: research findings 
 

 
 1395نقشه فضایی کارایی خدماتی بهداشت و سلامت . 5نمودار  

 های پژوهش : یافتهمآخذ
Figure 5. Spatial map of health service efficiency 2015 

Source: research findings 
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 گیری نتیجه  -۶
ها به سطوح مختلف دولت تأکید دارد  تمرکززدایی مالی بر واگذاری مناسب مالیاتها و هزینه

طور که در قسامتهای قبل توضایح داده شاد  تا تولید کالا و خدمات عمومی بهتر شاود. همان
های  تواند کارایی ارائه خدمات عمومی را افزایش دهد، دولتمیتمرکززدایی از ساه مکانیسام  

تری کااه نساااااااباات بااه دولاات مرکزی دارنااد خاادمااات عمومی  محلی بااه دلیاال اطلاعااات کاااماال
کنند. از طرفی دیگر به دلیل نزدیکی مسائولین با  متناساب با ترجیحات شاهروندان  ایجاد می
شاود.  راین منجر به افزایش کارایی میشاود و بنابشاهروندان نظارت و پاساخگویی شادیدتر می

هایی همراه اساات.  توسااعه با محدودیتاما اجرای ساایاساات تمرکززدایی در کشااورهای درحال
تواناد پیاامادهاای مثبات داشاااااااتاه بااشاااااااد کاه اجرای سااااااایااسااااااات تمرکززدایی در صاااااااورتی می

زیرسااااختهای مناساااب و ظرفیت کافی در ساااطح محلی وجود داشاااته باشاااد. نبود مهارتهای  
یریتی رهبران و مادیران، نحوه اجرا و نااکاافی بودن مهاارتهاای فنی در ساااااااطح محلی برای ماد

انجام وظایف محول شاده، ازجمله عواملی اسات که مانع اجرای درسات سایاسات تمرکززدایی  
 شود.می

اسااااااتان کشااااااور طی   30های  بر این اساااااااس پژوهش حاضاااااار با اسااااااتفاده از داده
مدل ساااانجی فضااااایی به بررساااای تأثیر تمرکززدایی بر با اسااااتفاده از    1395-1385های  سااااال

 کارایی خدمات بهداشتی در ایران پرداخته است.  
دهد تأثیر تمرکززدایی مالی درآمدی و مخارجی بر کارایی  نتایج تحقیق نشاااااااان می

خدمات بهداشاااااااتی غیرخطی اسااااااات. ساااااااطح شااااااااخص تمرکززدایی مالی با کارایی خدمات  
مجذور شاااخص تمرکززدایی دارای ضااریب منفی اساات . بهداشااتی دارای ضااریب مثبت و با 

بدین معنا که افزایش سااطح تمرکززدایی در اسااتانها همواره منجر به افزایش کارایی خدمات  
شاااود بلکه برای هر اساااتان دارای حد بهینه اسااات و پس از رسااایدن به نقطه  بهداشاااتی نمی

باااعااز می . درواقع از بین رفتن  شاااااااود کااارایی کاااهش یاااباادماااکزیمم، افزایش تمرکززدایی 
ها از منافع، ضااعف نیروی انسااانی، پایین  های ناشاای از مقیاس و بیشااتر شاادن هزینهصاارفه

های ملی، نبود سیستم نظارت قوی که منجر  ها نسابت به دستگاهبودن ساطح فناّوری اساتان
ی بر شاود، ازجمله عواملی هساتند که مانع از تأثیرگذاری مثبت تمرکززدایبه ایجاد فسااد می

شاااااااود. حاد بهیناه تمرکززدایی مخاارجی در این  کاارایی ارائاه  خادماات بهاداشااااااات و درماان می
های کشاور ازنظر تمرکززدایی خارجی در حد بهینه هساتند  اسات که اکثر اساتان75/7پژوهش
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بنابراین افزایش تمرکززدایی مخارجی به بهبود کارایی خدمات بهداشااااااات و سااااااالامت منجر  
اسااااااات که اساااااااتان تهران و   36/44  د بهینه تمرکززدایی درآمدینخواهد شاااااااد .در مقابل ح

اند و سااایر اسااتانها زیر مقدار بهینه تمرکززدایی درآمدی اصاافهان بالاتر از این حد قرارگرفته
تواند به کاراتر شادن ارائه خدمات  قرار دارند بنابراین اجرای سایاسات تمرکززدایی درآمدی می

 بهداشت  و درمان منجر شود.
دهد که افزایش یا کاهش کارایی در ی   شاااادن ضااااریب فضااااایی نشااااان میمثبت  
گذارد. بنابراین برای بالابردن کارایی در بخش بهداشاات  های مجاور تأثیرمیاسااتان بر اسااتان

های مجاور نیز دقت شاااود. نتایج دیگر این پژوهش  و درمان نیاز اسااات که به کارایی اساااتان
اندازه دولت، رفاه اجتماعی و تراکم نسابی جمعیت و   دهد که علاوه بر تمرکززدایینشاان می

نرخ بااساااااااوادی نیز بر ساااااااطح کاارایی خادماات بهاداشااااااات و درماان تاأثیرگاذار اسااااااات و برای 
 ها باید به این موارد نیز توجه کرد.  گذاریسیاست

 ها پیشنهاد  -7
حد  وجود رابطه غیرخطی میان تمرکززدایی مالی و کارایی ارائه خدمات بهداشتی دلالت بر  

به دارد،  مالی  تمرکززدایی  بیشبیانبهینه  مالی  تمرکززدایی  دلیل دیگر  به  بهینه  ازحد 
فساد،هزینه افزایش  همچون  عواملی  طریق  از  که  تمرکززدایی  از  ناشی  افزایش    های 

های لازم، نبود فضای مساعد سیاسی و اقتصادی  ای و نبود زیرساختمنطقه  هاینابرابری
می میشود  باعز  توصیه  بنابراین  شود.  بدتر  خدمات  ارائه  به  کارایی  اقدام  از  قبل  شود 

تمرکززدایی مالی ابتدا حد بهینه آن مشخص و شناسایی شود بدین ترتیب با تعیین سطح  
مشخص از تمرکززدایی برای هر استان، تمرکززدایی مالی بر پایه اهداف معین و مبتنی بر  

یاتی و از برخورد مشابه و یکسان در این زمینه خودداری  ها عملها و ظرفیتهایاستانقابلیت
های محلی لازم  های محلی تقویت شود و استقلال م ثر دولتشود. از طرف دیگر ظرفیت

درستی اعمال شود و برای جلوگیری از سوءاستفاده منابع عمومی  ها بهاست تا تطبیق اولویت
مسئولان محلی نسبت به جمعیت محلی    باید با فساد مقابله کرد و سیستم پاسخگویی شدید 

رو فراهم کردن شرای  لازم برای ارائه ترجیحات واقعی شهروندان، بهرهگیری  لازم است ازاین
آیند . از سوی دیگر  توجه و ضروری به شمار میهای دولتی از امور قابلاز نهادهای و سازمان

ر تمرکززدایی مالی تمرکززدایی اداری  برای تأثیر کارا و بهتر تمرکززدایی لازم است که علاوه ب
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هدف از تمرکززدایی مالی افزایش بهره وری خدمات درمانی است،    و سیاسی نیز اعمال شود. 
شود قبل  بنابراین توصیه می  .اما اجرای م ثر آن مستلزم شناسایی ظرفیتهای استانی است 

با  از اقدام به تمرکززدایی مالی ابتدا حد بهینه آن مشخص و شناسایی   شود بدین ترتیب 
تعیین سطح مشخص از تمرکززدایی برای هر استان، تمرکززدایی مالی بر پایه اهداف معین  

ها عملیاتی و از برخورد مشابه و یکسان در این زمینه  ها و ظرفیتهای استانو مبتنی بر قابلیت
 خودداری شود. 

های  چون مدلهایی همشوددر تحقیقات آینده بر مبنای مدلهمچنین پیشنهاد می
های تمرکززدایی  های مارکفسوییچینگ حد بهینه اجرای سیاستتابلویی انتقال ملایم و مدل

ها  های دیگر محاسبه کارایی مانند مدل تحلیل پوششی دادهمالی مشخص گردد و یا از روش
 استفاده شود. 
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 ضمیمه  

 نتایج حاصل از برآورد کارایی خدمات بهداشت  
 های پژوهش : یافتهأخذم

 آماره  انحراف معیار  ضریب برآوردی  متغیر 
p-value 

 001/0 25/0 -8512/0 تعداد بیمارستان ها
 000/0 2565/0 33/1 تعدا تخت های فعال 

 000/0 2101/0 7937/0 مراکز بهداشتی و درمانی
 043/0 146/0 43/0 تعداد آزمایشگاه   

 000/0 088/0 -187/0 تعداد شاغلان 
 089/0 03260/0 -00046/0 مخارج هزینه  

 61/0 2879/0 032/0 (𝜎2واریانس جزء عدم کارایی و مولفه تصادفی)
نسبت واریانس جزء عدم کارایی به کل  

 (γواریانس) 
66/1 3687/0 000/0 
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 چکیده 

این  از اهداف مهم در جامعه است.  از جمله بهبود توزیع درآمد یکی  زمانی دارای   امر  برقراری عدالت اقتصادی 
هدف    .بررسی کرد  دقیق تاثیر عوامل موثر بر نابرابری درآمد در جامعه را  بتوان با مدلسازی  اهمیت می شود که 

 خارجی بر توزیع درآمد بین  اصلی از این مطالعه بررسی تاثیر عدم قطعیت متغیرهای کلان اقتصادی و تجارت 
برای محاسبه کران های بالا، متوسط    فازي   قواعد سيستم مبتني بر  دهک های درآمدی است. برای این منظور از یک  

استفاده شده است.    1397- 1375و پایین به همراه درجه اعتبار پیش بینی کران هر دهک درآمدی طی دوره زمانی  
نتایج نشان می دهد که تورم بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمد بین دهک های درآمدی اول، دوم، سوم، چهارم،  

سود بانکی و تولید ناخالص داخلی موجب نابرابری درآمد بین دهک درآمدی پنجم و ششم  هفتم و هشتم دارد. نرخ  
شده است. سرمایه گذاری مستقیم خارجی نیز بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمد بین دهک های درآمدی نهم و  

تر دهک های اول،  عدم قطعیت متغیرهای کلان اقتصادی و تجارت خارجی موجب افزایش نابرابری بیش   . دارد   دهم 
دوم، سوم، چهارم و پنجم نسبت به دهک های ششم، هفتم، هشتم، نهم و دهم شده است. این نتایج از لحاظ  

اقتصاد کلان از جمله کنترل تورم و همچنین آماده سازی و ایجاد بسترهای اقتصادی لازم   مسائل برنامه ریزی در 
 نابرابری درآمد بین دهک های درآمدی اهمیت فراوانی دارند. برای بهره مندی از روابط تجارت خارجی برای کاهش  

 
 ارجاع به مقاله: 

(.  1403)  .ماشاءالله  ،ینچیو ماشید  عبدالمج  یدس،  یاسفندآباد  ییجلاین.،  حس  ،فرد  یاکبر  .،ارض  یی،اشرف گنجو
تاث قطع  یربرآورد  اقتصاد  یرهای متغ  یتعدم  خارج  ی کلان  تجارت  توز  یو  ب  یع بر  .  یدرآمد   یهادهک  یندرآمد 
 .75-125 ،(2)21، (اقتصاد مقداری )بررسی های اقتصادی سابق یفصلنامه 
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   مقدمه  -1
از رکود بزرگ   اقتصاد اقتصاد در چارچوب    تی رینقش دولت در مد   و برجسته شدنپس 

موضوعات    ی کی،  ی نزیک کلان،  مهم  از  اقتصاد  بحث  ب  بررسی در    قطعیت  عدم   ن ی رابطه 
  قطعیت  عدم   . است   توسعه  یها  یژگیدرآمد است که از و  یاقتصاد کلان و نابرابر   متغیرهای 
  ی برا  ژهیدر حال توسعه به و  یکشورها  یرا برا  یبزرگ  یها  لشاقتصاد کلان چا   متغیرهای

  ی عوامل مختلف  موجود در این زمینه  اتیادب  با توجه به  کند.  یم  جادی درآمد ا  یمسائل نابرابر
پرداخت    ازتر   یو کسر  ینرخ ارز واقع  ادی، نوسان ز یخارج  می عظ  یاز جمله نرخ تورم بالا، بده

در حال توسعه هستند.    یدرآمد در کشورها   یعامل نابرابرو بسیار از متغیرهای دیگر  ها  
اقتصاد    متغیرهای  قطعیت  عدمکه حداقل    یا  افتهیتوسعه    ی مشاهده شده است که کشورها

  در واقعرا تجربه کرده اند.    داریپا  یمد نسبتاً کم و رشد اقتصادآ در   یابرابرن  ،کلان را دارند
درآمد    ی نابرابر  لیگذشته به دل  در   را یداشته اند ز  ی نسبتاً بالاتر  یرشد اقتصاد  اکشوره  ن یا

  نی توجه ا  لیروبرو بوده اند. به دل  ینسبتاً کمتر  یکشورها با مشکلات اجتماع  ن یکمتر در ا 
  استیکشورها س نی چند دهه گذشته بود. ا  یدرآمد ط  یغلبه بر مشکل نابرابر  یکشورها برا

با  یبرا  متعددی اول    ینابرابراز این رو  .  اجرا کرده اندمشکل    این  مقابله  درآمد در درجه 
متناقض    یاستهایس  لیسالها به دل  ی مسئله ط  نی در حال توسعه است. ا  یکشورها  متوجه 

که در درجه    ییبازارها   .ه استکشورها مورد توجه قرار گرفت  ن ی توسعه در ا  زیانگبر و گاه بحث  
تجارت    طیشراشدن  بدتر  موجب    ،شوند  یم  یدر نرخ ارز واقع  یادیاول باعث نوسانات ز 

ً ی. ثانخواهند شد    ی و اشتباهات ناش یذات نانیعدم اطم لیدر حال توسعه به دل ی، کشورهاا
س  شده   استیاز  هااتخاذ  شوک  م  یداخل  ی،  تجربه  نت  یرا  در  که  تورم    جه یکنند   باعث 

ظرفيت ضعيفي    در مواجه با شوک های وارده ازتوسعه  در حال  . ثالثاً، كشورهاي  شود   یم
   (. Ditta,2017برخوردار هستند ) 
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اقتصاد مقاله اين در تاثیر عدم قطعیت متغیر های  کلان با رويکرد    به بررسی 

نابرابری کلان    بین دهک های درآمدی پرداخته می شود. متغیر هایدرآمد   اقتصادی بر 
موضوع در   این  اخیر،  های  دهه  در  .باشند  می  قطعیت  دارای عدم  ذاتی  طور  به  اقتصادی

در تحلیل    ها   قطعیت  عدم  این   بایستی  و  گردیده است  اهمیت  پیش حائز   از  اقتصاد بیش
بین دهک های درآمدی نیز  درآمد   نابرابری.  شوند  و مطالعه متغیرهای مورد بررسی لحاظ

  هستند   درآمد معین از این امر مستثنی نبوده است. عموما عوامل تاثیر گذار بر نابرابری
  قطعیت  عدم  اما با وجود عوامل غیر قابل پیش بینی تاثیر پذیری دهک های درآمدی از 

عوامل    از  یکی  اگر  حتی  یک سیستم  اقتصادی  اجتناب ناپذیر است. با توجه به این که در
پارامترهای  عنوان  تحت  دارای  ورودی  که  شود،  می    تمامی   باشد،  قطعیت   عدم  لحاظ 

مجموعه    همواره رو باید بود. از این خواهند قطعیت عدم مسئله دارای  خروجی پارامترهای
  برای  احتمالات  تئوری  از  استفاده  با  توان  می  یا اینکه  و  داد  قرار  نظر  مد  را  ها  جواب  از  ای
آنچه    (. بنابر Borkowska,1974نظرگرفت )  در  مناسب   توزیع تابع یک  ی خروج  متغیر  هر

اقتصادی  که گفته  در یک سیستم  متغیرهای موجود    هایی  قطعیت   عدم   با  همواره  شد، 
از طریق اثر گذاری بر متغیرهای اقتصادی توزیع    ها  قطعیت  عدم  این   که  باشند  می  روبرو

طرف دیگر رفتار متغیرهای اقتصادی بر اساس  از  .  قرار می دهند  درآمد جامعه را تحت تاثیر
مطالعات انجام شده غیر خطی می باشد و برآورد مدل رگرسیون با در نظرگرفتن رفتار خطی  

 (.  Ashraf Ganjavii et al, 2019نتایج دقیق و مطلوبی را نشان نمی دهد )
قطعیت، ترکیبی از متغیرهای کلان    در این مطالعه به منظور بررسی تاثیر عدم

اقتصادی از جمله تولید ناخالص داخلی، نرخ های سود بانکی، نرخ تورم، نرخ ارز و شاخص  
اقتصادی   های  سیاست  نااطمینانی  عنوان  تحت  شاخصی  سهام،   معرفی   1(EPU)قیمت 

( که به عنوان عوامل داخلی محسوب می شوند  Antonakakis & Gupta,2015می شود )
( و   نسبت جمع صادرات و واردات به توليد ناخالص داخلياقتصادی )  بودن  از درجه باز و  

استفاده می شوند.  سرمایه عوامل خارجی  به عنوان  از    گذاری مستقیم خارجی  بسیاری 
به    کلاسیک  رگرسیون  جمله  از  سنجی  اقتصاد  های  روش  از  استفاده  با  مطالعات انجام شده
گونه تحقیقی    هیچ  با توجه به این مطلب  .اند ی درآمد پرداختهبر نابرابر  بررسی عوامل موثر

 
1 Economic Policy Uncertainty (EPU) 
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محاسبه کران های )کران های بالا، پایین و متوسط دهک های درآمدی که به  ی    زمینه  در
ترتیب نشان دهنده آن است که بیشترین، کمترین و متوسط تاثیر عدم قطعیت متغیرهای  

چ به  ها  دهک  بین  درآمد  نابرابری  بر  کلان  بین  اقتصاد  درآمد  نابرابری  است(  میزان   ه 
  سوالی که در   موضوع  اهمیت  به  توجه  با  نشده است  در کارهای اقتصادی انجام  دهک ها

مورد توجه قرار گرفته آن است که عدم قطعیت متغیرهای اقتصاد کلان و تجارت    تحقیق  این
درآمد بین دهک های درآمدی   نابرابری به چه میزان و با چه احتمالی بر کران های خارجی

از جنبه های گوناگون    فازی  منطق  اساس   بر  سازی  مدل  که   جا   آن  از  تاثیر می گذارند.  
در این مقاله سعی شده است برای پاسخ    موضوع  اهمیت  به   توجه  دارد و با  اهمیت فراوانی

ان  محاسبه کر   به Z –در قالب اعداد    فازی   استفاده از مدلسازی غیرخطیبا    البه این سو 
نابرابری پایین  بالا، متوسط و  بین دهک های درآمدی های  اعتبار   درآمد  به همراه درجه 

این شود.  می  پرداخته  کران(  هر  )احتمال  ها  کران  بینی   بخش پنج در مقاله پیش 
 در شود. بررسی می موضوع ادبیات دوم در بخش است. بعد از مقدمه شده سازماندهی

 نتیجه پنجم بخش یافته های تحقیق و در چهارم بخشروش شناسی تحقیق،   سوم بخش
 .شود  می بیان گیري و توصیه های سیاستی

 ادبیات موضوع  -2

 ی کلان اقتصادی ارتباط بین متغیرها بررسی   -1-2
محرومیـت نسـبی    مفهوم  مختلف جامعه به  طبقات درآمدینابرابري در توزیع درآمد بین  

از اهداف دولتها  رو یکی  قشـرهایی از مردم در مقایسه با دیگر اقشار جامعه است. از این  
سیاسـتگذاران اقتصـادي همواره مورد توجه    و    استایجاد تعادل در الگوي توزیع درآمدها  

ن کیفیـت  علاوه بر این، توزیع درآمـد یـک بحـث صـرفاً اقتصـادي نیسـت و در تعیـی می باشد.  
  .اجتماعی نیز مطرح است   آن ملاحظات سیاسی و ارزشی در جهت حفظ سلامت و ثبات

در یک دسته بندی کلی ادبیات موجود در رابطه با اقتصاد کلان و توزیع درامد را می توان  
 به چهار گروه کلی تقسیم کرد. این گروه ها عبارتند از: 

 اثر رشد و توسعه اقتصادی بر توزیع درآمد،  -1
 اثر متغیرهای اقتصاد کلان بر توزیع درآمد،  -2
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 اثر سیاست های اقتصادی )مالی، پولی و ارزی( بر توزیع درآمد،  -3
 اثر عدم قطعیت متغیرهای اقتصاد کلان بر توزیع درآمد.  -4

با توجه به موضوع مطالعه حاضر در این بخش به بررسی تاثیر متغیرهای اقتصاد  
ته می شود. بررسی مبانی نظری در ارتباط با اثر متغیرهای اقتصاد  کلان بر توزیع درآمد پرداخ

و کینز در تحلیل    کینئوکلاس کلان بر توزیع درآمد نشان می دهد که رهیافت های دو مکتب  
ها با استفاده از مبانی اقتصاد    کینئوکلاسنابرابری درآمد اهمیت فراوان دارند. پیروان مکتب  

اخته اند. اقتصاددانان کلاسیک چگونگی توزیع درآمد بین  خرد به تحلیل توزیع درآمد پرد
بخش های مختلف جمعیت را مورد بررسی قرار داده اند. آنان اساس توزیع درامد را با توجه  
به مالکیت عوامل تولید مطرح نموده اند. در واقع کلاسیک ها معتقد بودند که تولید موجب  

افزایش تقاضا موجب   تقاضا می شود و  ثباتی های  افزایش  افزایش درآمد می شود و بی 
حاصل از تولید موجب نابرابری درآمد می شود. کینز تقاضای موثر را عامل اصلی در میزان  
تولید و درنتیجه موجب نابرابری درآمد بین عوامل تولید می داند به گونه ای که تقاضای کل  

زیع درآمد را در جامعه تحت  از طریق تاثیر گذاری بر اشتغال و در نتیجه تولید چگونگی تو 
یک موضوع مهم بین  بررسـی رشـد اقتصـادي و توجـه بـه آن در بلندمدت  تاثیر قرار می دهد.  

هاي بدبین، عواملی مانند رشد سریع جمعیت،    است. از نظر کلاسیک پیروان مکتب کلاسیک  
ابرابري توزیـع  نـ  زمینه  ومی شود    رکود اقتصاديموجب    کاهش نـرخ سود و بازده نزولی زمین  

اقتصـادي   رکودهـاي خوشـبین،    امـا در دیـدگاه کلاسـیک  را در جامعه فراهم می آورد.  درآمـد
یابد    میبهبود همچـون پیشـرفت تکنولوژي و کشف منابع جدید متعددی  بـه کمـک عـواملی 

و کینز را می توان به صورت    کینئوکلاس به طور کلی، نحوه توزیع درآمد در مکاتب کلاسیک،  
 (. Nofarsti, 1967زیر دسته بندی کرد) 

تولید عامل اصلی افزایش تقاضا و افزایش درآمد    ک ینئوکلاسطبق نظریه مکتب کلاسیک و    -ا
 است. 

تقاضای کل -2 افزایش  تولید و درآمد    طرفداران مکتب کینز معتقدند که  افزایش   موجب 
 می شود. 

مطالعات انجام شده و ماهیت شوک های واقعی و تاثیر آنها بر    با توجه به نتایج 
توزیع درآمد می توان بیان کرد. از آنجا که هر یک از متغیر اقتصادی از کانال های مختلف بر  

مد را در جامعه تحت تاثیر قرار  سایر متغیرها تاثیرگذار هستند. بنابراین، می توانند توزیع درآ 
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و سپس    شود می تبیین    ی کلان اقتصادینحوه ارتباط بین متغیرها دهند در این مطالعه ابتدا  
درآ   توزیع  بر  اقتصادی  کلان  متغیرهای  از  هر  قطعیت  عدم  تاثیر  نظری  مبانی  بررسی  به 

 مد.پرداخته می شود.  

 فيشر(  )اثر  بانكي  سود  و نرخ تورم  نرخ ارتباط  -2-2
 نرخ میان مثبتی  رابطه بلندمدت در  کشورها با توجه به مطالعات انجام شده از  بسیاري  در

تاثیر که دارد. وجود تورم نرخ و اسمی سود  است  اسمی سود تورم بر نرخی روند بیانگر 
 به منسوب کلاسیک نظریه یک انتظار مورد تورم و اسمی سود نرخ میان مثبت رابطه.

 در  که است بهره  نرخ  نئوکلاسیکی نظریه مهم نتایج  از  یکی فیشر  اثر   است. ایروینگ فیشر
است که در رابطه زیر نشان   شده  مطرح  بهره نظریه معروف کتاب در توسط فیشر 1930 سال

نشان داده شده است،   (1)  رابطه  به صورت  که    فيشر اثر خلاصه، داده شده است. به طور
يك   (، را𝑖اسمي )  بهره (، نرخ𝑝تورم) در  افزايش واحد  بلندمدت يك  در كه كند مي  استدلال 

 .ماند ( ثابت مي𝑟واقعي )  بهره نرخ ميزان  و داد خواهد  افزايش واحد

(1)  𝑖 = 𝑟 + 𝛽−𝑝     ,     𝛽 =    رابطه    1

 بيان صورت رابطه زیر به را تورم نرخ و اسمي بهره نرخ بين رابطه مارشال آلفرد
اثر تقاطعی دو نرخ بهره اسمی و تورم  𝑖𝑝  نرخ تورم،p نرخ اسمي، i  می کند. در این رابطه  

 هم با مستقيم رابطه تورم و نرخ اسمي بهره نرخ مارشال ديدگاه از نرخ حقيقي است.  r و  
 نشان داده شده است.  رابطه   (2) رابطه ( که به صورت1392دارند )ابونوری و همکاران،

(2)  𝑟 = 𝑖 − 𝑝 − 𝑖𝑝  رابطه 

 اقتصادي  رشد  با  سود  نرخ ارتباط  -3-2
 رشد بر بانکی سود نرخ تأثیرگذاريیکی از موضوعات مهم و بحث برانگیز در اقتصاد بررسی  

  تولید  هاي هزینه از یکی  و است سرمایه تولیدي نهاده قیمت بانکی سود نرخ .است   اقتصادي
 که به گونه ای .شود  می اسبه مح محصول شده تمام قیمت در مستقیم طور  بهاست. که  

.  دارد اهمیت تولید براي گیري تصمیم در تولید هاي هزینه از یکی عنوان به بانکی سود نرخ
 مقیاس  به نسبت  ثابت تابع  یک  با توان  می  را  اقتصادي رشد   و بانکی سود نرخ بین  رابطه
 . نشان داده شده است  (3) (3)رابطه که  به صورت  تولید
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(3)  𝑌 = 𝐾𝛼(𝐿𝐸)1−𝛼  (3)رابطه 

 

تولید ناخالص داخلی  Y تغییرات فنی و    Eنیروی کار،    Lسرمایه،    Kدر این رابطه  
رشد تغییرات فنی نیروی کار است که به صورت    gرشد نیروی کار،    nبا فرض آن که     است.

 سهمی از درآمد است که پس انداز    Sنرخ استهلاک سرمایه،    δبرون زا تعیین می شود.  
می شود که این میزان پس انداز موجب افزایش سهم سرمایه می شود. از این محصول نهایی  

 . نشان داده شده است  (4) رابطهکه به صورت سرمایه 

(4)  𝑟 = 𝛼
𝑌

𝐾
 رابطه  

رشد می کنند و نرخ باگشت سرمایه به    n+δدر حالت پایدار تولید و سرمایه هر دو با نرخ  
 (.1393و همکاران، فر احسانتعیین می شود )  (5) رابطهرابطهصورت زیر  

(5)  𝑟 = 𝛼 (
𝑛 + δ + g 

𝑆
)  رابطه 

 

 بهره )قاعده تیلور(  نرخ  تورم  و  داخلي، ناخالص  ارتباط بین توليد  -4-2
برای   فراوانی شواهد کلان، اقتصاد  در شده انجام تحقيقات یکرا  سياستي   قاعده اتخاذ 

ای  گونه  نمايد. به مناسب برای ایجاد ثبات در سطح عمومی قیمت ها، رشد اقتصادی ارايه مي 
 ايجاد در پولي هاي سياست نقش برجسته شدن و گسترش دنبال به اخير هاي دهه که طي

توليد ها  قيمت عمومي  سطح  در ثبات  معرفي جهت فراواني نظري و تجربي مطالعات و 
 پولي ارتباط یکی از نگرانی های مقامات . است  پذيرفته  پولي انجام سياست مناسب  الگوي 

نقدينگي است.   و پول کنترل حجم تورم، کنترل تورم جهت و پول عرضه ميان بلندمدت
زمينه در پولي قاعده ترين معروف  تئوري بر  مبتني که باشد مي تيلور پولي قاعده اين 

 کوتاه بهره نرخ توليد شکاف و تيلور، میزان تورم پولي براساس قاعده باشد. مي ها نئوکينزين
 که  است واقعيت اين مذکور درک از قاعده مبناي استفاده می کند. و تعديل را تنظيم مدت

 تورم   و داخلي ناخالص توليد  بايد یک تعادل بین تغييرات پولي از یک طرف يک سياست 
 به کنترل مربوط اهداف کنار در شده گرفته کار به هاي سياستاز طرف دیگر   ایجاد کند.
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تاکيد اسمي  نرخ تثبيت  بر نبايد هيچگاه توليد، ثبات حفظ و تورم متکي  نمايد ارز   بر و 
 (. Akrami et al., 2016باشد) پولي مقامات مداوم مداخله

 سود  نرخ با  ارز نرخ ارتباط  -5-2
 خارجي بهره  نرخ نسبت به داخلي بهره  نرخ كه زماني فيشر،  المللي بين تئوري با توجه به

 از خارجي  بهره نرخ  با افزایش  زيرا کاهش می یابد.  خارجي رايج  پول ارزش  کاهش می یابد، 
ارزش با خارجي رايج پول داخلي، بهره نرخ  ,.Amiri et alشد) خواهد رو روبه کاهش 

2018 .) 

 قيمت  شاخص  و  ارز  نرخ  بين  رابطه  -6-2
 از نسبي( هاي قيمت عمومي سطح طريق از کشور ) دو ارز بين نرخ تغییرات محاسبهبرای 

شود. یکی از فروض مهم در این رابطه ثابت بودن   مي خريد استفاده برابري قدرت فرضيه 
کالاها   قيمت تغيير  بازار  سبد قيمت تغيير  راه  تنها  بازار است. بنابراين،  سبد  کالاها در  مقدار 

ای   به گونه  بنابراين،است.  تورم می شود.  ها موجب  قیمت  تغییر در سطح عمومی   که 
شد.   خواهد  ارز  نرخ  موجب تغييرات  خريد  قدرت  برابري نظريه اساس بر  تورم نرخ تغييرات

و   اهميت يکديگر، با مقايسه ی مختلف در ها پول خريد قدرت و ارز نرخ با بررسی تغييرات
 نرخ ديگر تغييرات سوي  مي شود. از روشن  جامعه هر اقتصادي اوضاع ارز  نرخ تأثيرگذاري

 گذارد. طبق مي اثر بورس در هاي شرکت گذاري سرمايه و  کالاها م شده تما قيمت بر ارز
  .شودمي  تعيين  کشور  دو هاي نسبي قيمت  عمومي سطح تغيير طريق از ارز نرخ  تغييرات اين 

قرار سرمايه دارايي سبد در سهام و بانکي سپرده نقد، پول مانند ارز که آنجا از   گذاران 
 نگهداري نظريه چهارچوب در توان مي را سهام قيمت شاخص بر ارز نرخ تأثيرات گيرد، مي

 در سبد موجود دارايی هاي از کدام  هر تغييرات کرد. بررسي گذاري سرمايه در سبد دارايي
 بازار اين در را سهام براي تقاضا ارز، نرخ و بانکي سپرده سهام،  نقد، پول نظير ها دارايي
قرار تحت ) سهام قيمت تغيير باعث آن دنبال به و داده تأثير   ,.Amiri et alمي شود 

2018 .) 
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 درآمد  توزیع کلان بر  اقتصاد  متغیرهای  قطعیت  آثار عدم بررسی  -7-2

 نابرابری بر تجارت بین الملل  مسائلکلان و   اقتصاد عدم قطعیت متغیرهای آثار بررسی
 اقتصاد مباحث در گسترده ای به شکل امروزه است و شده آغاز گذشته دهۀ چند از درآمد
شواهد تجربی کشورهای مختلف   (.1386همکاران، و می شوند )ابونوری تحلیل و تجزیه کلان

العه به  نشان می دهد که عوامل زیادی بر نابرابری درآمد موثر است در این بخش از مط
متغیرهای قطعیت  عدم  تاثیر  باز اقتصاد بررسی  درجه  و  افزایش    بودن  کلان  و  اقتصادی 

   سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر نابرابری درآمد پرداخته می شود.

 تورم  -8-2
  گذارد.  ی م  ریتأث  یعوامل اقتصاد  هیبر کل که    اقتصاد کلان است  کلیدی  هایر یاز متغ  ی کیتورم  
دولت ها با    .گذارد   یم  ریتأث   سایر متغیرهای اقتصادیبر  های مختلف  کانال    قی از طر  تورم

تورم هز نظر گرفتن  تنظ  یها  نهیدر  را  ها  قی از طر  این موضوع  كنند   یم  میخود    ی کانال 
ها   بر شرکت  بازارها  جمله  از مختلف  در  ها  تأث   یجهان  یرقابت شرکت  خدمات  و    ر یکالا 

دهد  یقرار م   ری بالا نرخ ارز را تحت تأث  یتورم   یفضا  کیاز    یناش   نانی عدم اطمجود  گذارد و یم
و در    ی، تورم بر نرخ بهره واقعن یدهد. همچن می  قرار    ریشرکت ها را تحت تأث  دیتول  نهی هزو  
  ی ابیهنگام ارز  کاهش تورم  نی گذارد. علاوه بر ا  یم   ریشرکت ها تأث  یگذار  هیسرما   جهینت

  یاصل  یرهایمتغ  دارند،  یبالا   یتورمکه نوسانات    کشورهاییمهم است.    اریبس  یثبات اقتصاد
شدن انتظارات کارگزاران    می وخ  لیو نرخ رشد به دل  یگذار  هی اقتصاد کلان مانند مصرف، سرما

نرخ    ،است   یخانوارها ضرورمخارج  تورم بر  بررسی تاثیر  شوند.  می  دچار نوسان    یاقتصاد
تأث با  ق  ریتورم  مستق  دیخر   درتبر  ً یخانوارها،  زندگ  ما تأث  یبر  کنندگان  مصرف     ری روزمره 

بر    از طرفیدستمزد است.    شیافزا   نیی عامل قابل توجه در تع  کی  موضوع  نی گذارد. ایم
تأث  ینابرابر اقتصاد  به هممی    ری درآمد در  تورم و روشن    ح یصح  ی، بررسلیدلا   نی گذارد. 

است.    یآن، ضرور  یامدهایآن، همراه با پ  ییایجغراف  ای  یاس یس   ، یساختار  لیساختن دلا
ر  تورم ب  ریمهم است. تأث  اریدر اقتصاد بس  یدرآمد  یتورم در گروهها  تاثیر  یبعلاوه، بررس

ی  ینابرابر مهم  یکدرآمد  ها  امدها یپ  نی تراز  گروه  تأث  یدرآمد   یدر  است.  اقتصاد    ر یدر 
حداقل دستمزد  تعیین  در    از جمله  مختلف اقتصاد وجود دارد.  یاز تورم بر جنبه ها  یشتریب

  رایزآسیب پذیرتر می شوند    نسبت به ثروتمندان  ر یفق  یخانوارها  تورمبا افزایش  .  موثر است
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.  جبران کند   خود را   یزندگ  نهیهز   ش یتواند افزا   ینم  خود  دستمزدبا توجه به    ر یفق  یخانوارها
 (.  ,Özüdoğru 2020این امر موجب نابرابری درآمد می شود )

از    یآن، سبد  یری اندازه گ  ی است. برا ها  مت یق  عمومیدر سطح    شی افزا  کیتورم 
  ی جامعه را به طور کل  کنندگان  مصرف   سلیقه هایشده است که    ف یکالاها و خدمات تعر

تورم    نرخ  ی مختلف در طول سال ها  کالا  سبد  متیق   سهیکند. پس از آن، با مقا  ی منعکس م
  یمصرف خانوارها  سلیقه های  کالا،نکته مهم است که سبد   نی شود. توجه به ا  یمحاسبه م

وجود   در جامعه  یتیجمع  ای  یمختلف درآمد  یحال، گروه ها  نی دهد. با ا  یرا نشان م  یشهر
، سبد  جهیآنها با توجه به درآمد آنها متفاوت باشد. در نت  یمصرف سلیقه  و ممکن است    نددار 

  با خانوار   سه یمقااز آنها در    یو برخمتفاوت باشد    ،ممکن است   یهر گروه درآمد  یمصرف
تورم در گروه    ییا یپو  یتفاوت  نیچن  لیاز دلا   یکی کنند.    یرا تجربه م  ینرخ تورم متفاوت   شهری

ی به لحاظ ایجاد  درآمد  یتورم در گروه ها   تاثیر  ی ، بررسنیاست. بنابرا   ی مختلف درآمد  یها
از موارد  برخدر  است.    مهم   نابرابری درآمد و شکاف طبقاتی    تولید   ادیرقابت ز   لیبه دلی 

  یخانوارهاکه منافع آن نصیب    می یابد  کاهش  هاکالا  متی ق   ی مختلف،در بازارهاکنندگان  
قیمت کالاها افزایش می یابد    منابع  تی محدود  می شود و در برخی موارد به دلیلثروتمند  

موضوع موجب نابرابری  ، این  دن استفاده کنمناسب    یها  فی از تخف  نمی توانند  ریافراد فق  و
 (.,Özüdoğru 2020درآمد می شود)

 نرخ ارز    -9-2
اصل  منبع  کشورها  یثبات  یب  یسه  در  کلان  اولاً،    یاقتصاد  دارد.  وجود  توسعه  حال   در 

در    یادیباعث نوسان ز  ،دی آ  یبوجود م  یمال  یاز بازارها  گسترده ای که  یبرونزا  یهاشوک
ً یکنند. ثان  یتجارت را بدتر م  طی شوند و شرا   ی م  ی نرخ ارز واقع در حال توسعه    ی، کشورهاا

را تجربه    یداخل  یخود، شوک ها  استیاز س  یناش  یو خطاها  یذات  نانیعدم اطم  لیبه دل
 و مقابله با جذببه لحاظ شود. ثالثاً، كشورهاي توسعه نيافته   یتورم م موجبکنند که  یم

ه موجب بی ثباتی در اقتصاد می شود.  کضعيفي برخوردار هستند های وارده از ساختار  شوك
  قی تواند از طر  یم  ،دنشو   یم   ریتعب  نانی عدم اطم  اریمعیک  نوسانات نرخ ارز که به عنوان  

متغ  ریتأث اقتصاد  یرهایبر  نابرابر  یمختلف  درآمدبر  پیامدهای    بگذارد.  ری تأث  ی  از  یکی 
، عدم  یاز نظر تئوری است.  گذار  ه یسرمانوسانات نرخ ارز ایجاد عدم اطمینان در بازدهی  

علامت ممکن است    ن ی بگذارد. ا  یمنف  ا یمثبت    ری تأث  ی گذار  ه یسرما  یتواند بر رویم  نانیاطم
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داشته    ی بستگ  ی گذار  هیسرما  بازدهی و    ل یتعد  یها  نهیمربوط به هز  ی فرض ها  ش یبه پ

کاهش    نانی عدم اطم  لیلبه د  یگذار  هیکند که اگر سرما  ی( استدلال م 1999روثورن ).  باشد
است.    ی کلمهم تقاضااجزای    کی  یگذار  هیسرما  رایز   می شود  یکاریب  ، موجب افزایشابدی

منجر به کاهش اشتغال   هی کاهش سرما  هیکار و سرما نیروی  نی ببا توجه به ارتباط  نی همچن
انباشت    یها  تی محدود  .است   ییاشتغالزا  یبرایکی از عوامل مهم    ه یسرما  را یخواهد شد ز

میزان  از آنجا که بخش صادرات    هستند.اشتغال    جاد یا  یبرا   یی ها  تیمحدود  ز ین  هیسرما 
بودن آنها وجود دارد   ریکند که احتمال فق  یماهر را استخدام م  ر یاز کارگران غ قابل توجهی 

رود نوسانات    یبحث، انتظار م   نی دهد. به دنبال امی    شیرا افزا  درآمدیی  نابرابر  موضوع  نیا
طر   شتریب از  ارز  اطم   شی افزا  بر  کهی  ریتأث  قینرخ    هیکاهش سرما   ارد موجبد  نانیعدم 

عدم اطمینان موجب  ،  از سوی دیگر  دهد.می    شیرا افزا   ی درآمدنابرابر  شود وکل    یگذار
شرکت ها را   یگذار هیسرما   ماتیتصم شود و ریسک گریزی در سرمایه گذاری و تجارت می

  ریسک تر را کم    ی های گذار  ه یسرما  زی گر  سکی ر  از این رو افراد دهد.    می   قرار  ر یتحت تأث 
  ن ی ب  یگذار  هیو حجم تجارت و سرما   کنند   یبالا م  سکیبا رسرمایه گذاری های    نی گزیجا

را  درآمدی    ینابرابر  از طریق تاثیر گذاری بر اشتغال زمیمکان. این  دهند  ی را کاهش م  یالملل
 (Rawthorne, 2019 ).دهد  یم  شیافزا 

 رشد اقتصادی  -10-2
کاهش دهد.   ای  ش ی درآمد را افزا  یتواند نابرابر  ی م  مختلف  دگاهیبه د  ا توجه ب  یرشد اقتصاد

که    ی توسعه )هنگام  ه یدرآمد ابتدا در مراحل اول  ی( نابرابر1955کوزنتس )بر اساس نظریه  
با گذشت زمان    و سپس  ابدی  یم  شیاست( افزا   ش یدر حال افزا   یشتریدرآمد با سرعت ب

سطح درآمد در    ش یدهند، با افزا  ی ( نشان م1989)  چ یو جووانوو  نوود ی. گرابدی  یکاهش م
تواند  ی و م  خواهد شد  یرشد اقتصاد  موجب افزایششود که    یبزرگتر م  یکشور بخش مال  کی

  یکشورها  از   یاریدر بس  حال  نی دهد. با ا  شی افزا  ی غنو    ر ی فق  افراد  نی را ب  یمدشکاف درآ 
  شی افزا  یاقتصاد  یدرآمد همراه با رشد کل  ینابرابر  سیمتحده و انگل  الاتیمانند ا  شرفتهیپ
وجود    یدرآمد و رشد اقتصاد  ینابرابر  نیدر مورد رابطه ب  یگسترده ا  ات یادب  است.  افتهی

خود را بر اساس    اتیکوزنتس، فرض .( است 1955کوزنتس) ی منحن  از مشهورترین آنها   دارد.
از  با استفاده    ی. ومی دهد  قرار  مورد بررسی  سیانگل  و  متحده  الاتیمربوط به ا  یداده ها
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  Uدرآمد مانند نمودار    یو نابرابری  اقتصادرشد      نیرابطه ب  موجود نشان داد که  یداده ها
 ی نابرابر  یخود قرار دارد با رشد اقتصاد  هیاقتصاد کشور در مرحله اولدر واقع زمانی که  است.  
با رشد اقتصاد  ییمرحله نها  در  و  افزایش می یابددرآمد   کاهش  درآمد    ینابرابر  یاقتصاد 

  كی  لیدرآمد، تبد  یعامل جبران كننده نابرابر ن ی كرد كه مهمتر ی كوزنتس تصور م  یابد. می
در    کمتری درآمدهای که  گروه    رایشهرها است، ز   ی دربه صنعت  یكشاورز وضعیتكشور از 

بدست  اقتصادی  خود در هنگام رشد    یزندگ  درآمد  نی تأمی  برا  یشتریب  یفرصتها  دارند  شهرها
ا  یم با  ا  نی آورند.  نابرابر  ظهار حال، کوزنتس  که گسترش  اول  یداشت  مراحل  رشد    هیدر 

م  یاقتصاد و  یاتفاق  به  کشورها  ژهیافتد  سی  در  ظهور    رات یتأث  یصنعت  دیجد  ستمی که 
  ی در کشورها  را تحول ساختار درآمد    نی ا  دارد.   یو اجتماع  یاقتصاد  یبر نهادها  یشکننده ا
   .(Luan,2017تحت تاثیر قرار می دهد)  شرفتهیپکشورهای از   شتر یب افته یتوسعه ن

 نرخ بهره  -11-2
ممکن    از آنها   ک یآورند که هر    ی به دست ممختلف  های  خانوارها درآمد خود را از کانال  

به تغ بهره واکنش متفاوت  رات ییاست  پایین    یخانوارها  . نشان دهند  ینرخ  که در طبقات 
دارند، قرار  را  درآمد    درآمدی  طریق  شتریبخود  مختلف  از  مشاغل  بین   کسب    جابجایی 

و    آنها در مشاغل مهارتی است   درآمد  شتر یمتوسط ب طبقه  یکه خانوارها ی در حال کنند. می
  های خود  هیسرما حاصل ازبه درآمد  شتریب خانوارهای که در طبقات درآمدی بالا قرار دارند

دستمزد بالاتر   کند منجر به کیرا تحر  یاقتصاد  تیهستند. اگر کاهش نرخ بهره فعال  یمتک
  گر یاز طرف د  .ابدی  یم  شی کم درآمد افزا   یخانوارها  ینابرابر  جهیشود در نتکمتری    یکاریو ب

ها پا   ینرخ  م  باعث   نیی بهره  بهره  درآمد  که    یکاهش  کاهششود  به    ینابرابر  منجر 
  آنها نرخ بهره   قی از طر  دیگری نیز وجود دارد که یها  کانال  خانوارهایی با درامد بالا می شود. 

نابرابر  و بر  تأث  یتورم  گذار   ریدرآمد  افزا.  دمی  بهره  نرخ  بده  ،خانوارها ،  ابدی  شی اگر    ی با 
  ش یافزا   نی شوند. بنابرا  یها روبرو می  بده  ر یخود و سا   یوام ها   ی برای باز پرداختبالاتر

که    خانوارهایی و به    اندبرس  ب یآس  درآمد کمتری دارند که    خانوارهایی تواند به    ی نرخ بهره م
  ن ی همچن  کمک کند.  بالاتر پس انداز  یبازده  قیاز طر  بالاتری قرار دارند  درآمد  گرو هایدر  

  اد یکم درآمد به احتمال ز  یکند خانوارها  یو رشد اقتصاد  یدر صورت وقوع انقباضات پول
  استیآن س  ق یشود که از طر   ی درآمد شناخته م  ی به عنوان کانال ناهمگن  نی شوند. ا  یم  کاریب
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  شی ممکن است با افزا  نییه پا نرخ بهر   از این رو  بگذارد  ریدرآمد تأث  یتواند بر نابرابر  یم  یپول

 .  (Colciago,2019) دهد شیدرآمد را افزا ینابرابر هیسود سرما

 سهام  قیمت  -12-2
که    می کنند را ارائه    یشواهد  درآمد وجود دارند،  عی محاسبه توز  یبرا  که دیجد   یروش ها

درآمدنابرابر ا   ی  در  هم  جهان  الاتیرا  سطح  در  هم  و  گسترشمتحده  د  نده  یم  ی 
(Alvaredo,2018, Cagetti,2008& Saez,2016)نابرابر حد  درآمد  ی.  از    یناش  یتا 

جمله    ثروت  ینابرابر از سرما  ی بازدهاز  ومی    ایجاد  یمال  یها  هیحاصل  به  اگر    ژهیشود 
  ی سالها  ن یب  مطالعات تجربی باشد.    شتر ی ب  بوده اند،که قبلا ثروتمندتر    طبقاتی   یبرا  یبازده
نشان می دهد که افزایش قیمت    هند  سهام  بازار  در  گذاران  هیدر مورد سرما  2011و    2002

توسط افراد ثروتمند است. و نابرابری درآمد    شده  ینگهدار  های  موجب افزایش دارایی  سهام،
و شکاف طبقاتی افزایش یافته است. افزایش بازدهی سهام که منشا آن عموما افزایش قیمت  

  یبازده  ی در ناهمگن  از طرفیکند.    ی چند برابر م  را   هیاول   یگذار   هیه سرما بازدسهام است،  
اگر  سبد سهام سرمایه گذاران نیز یکی از عواملی است که موجب نابرابری درآمد می شود.  

  ز یرا ن  ی متوسط  عایدی   توانندی  گذاران م  ه یشود سرما  ع یتوز  یعادبه طور  سبد سهام    یبازده
  انس یدارند، وار   اریرا در اخت   یشتریسهام بافراد  که    یمتنوع تر  یها  ی بدست آورند. در پرتفو

دهد که بازده ناهمگن    ینشان م  لیو تحل  هیتجز  نیا  دارند.  یبالاتر   یبازده  نی انگیتر و م  نییپا
در سبد سهام  تنوع  و    یریپذ   سکیکمک کند. اول، ر  درآمد  یبه نابرابر  قیتواند از دو طر   یم

  هیاز سرما  یدر هر دوره، برخ.  شود  یم  یواقع  یدر بازده  یتصادف  ی ومقطع  رییباعث تغ
  ، هستند  تر از سایر سهام داران خوش شانس    که سبد سهام آنها تنوع کمتری دارد اما گذاران  
م ثروت   که  شود  یباعث  افزایش  سطح  بازده   یابد.  آنها  به    سهام  یدوم،    هیسرمامربوط 

  ژه یواست به  متفاوت    ،کنند  یرا دنبال م  یگذار  هیمختلف سرما  یها  یکه استراتژ  یگذاران
  ر ییتغ  میانگین  کانال،  نیدر ا  ثروت همبسته باشد.  هیبا سطح اول   دهیباز دوره    نی انگیم  اگر

  ه یسرما  ل یدر تما  یاز ناهمگن  یناش  ،ممکن استدوره بازگشت بازدهی    ی و تصادفیمقطع
ر به  تواناسک یگذاران  در شناسا  یی،  با  و    ییآنها  را    ای  زیانمواجهه  انتخاب سهام  مهارت 
ً یدو کانال تقر  نی ا منعکس کند   . مهم هستنددر میزان نابرابری درآمد  اندازه  کیبه  با
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ً یاخ  ،ثروت  ینابرابری  طور کل   است به ویژه زمانی که در خط مقدم اقتصاد قرار    را
  ی که ناهمگننشان می دهد    2شود،   یثروت م  ینابرابر  جادی صحبت از نقش بازار سهام در ا

ه است به طوری  سهام هند شد  یدر بازارها  و درآمد  ثروت  یابر نابر   شی بازده سهام باعث افزا
  ی كه برخ  یدر حال.  خوب عمل كنند   ی که تنوع پذیز نیستند،گذاران  هیاز سرما  یاگر برخکه  

درآمد می شود  ،كنند   ی عمل م  فیضع  یبه طور تصادف   گرید نابرابری  با    . موجب  مطابق 
قیمت سهام و    نوسانات  شی افزا کاملا مرتبط با  و مثبت ثروت    یمنف  یکمپبل، بازده  یادعا

این رو.  ی سهام است بازده  یهمگننا به شانس   از  افزا  انثروتمند  سهامدران  بسته    شی با 
گذاری   با افرادی که هیچ سرمایه  که در مقایسه  شوند می   نوسانات به مرور زمان ثروتمندتر 

سهام ندارند، ثروت آنها افزایش یافته و در نتیجه نابرابری درآمدی در جامعه به شدت    در
 (.Campbell,2018افزایش می یابد)

 درجه باز بودن اقتصادی خارجی و   مستقیم  گذاری سرمایه  -13-2
کند، با    ی م  تیحمارا  درآمد    یبر نابرابر  یخارج  میمستق  یگذار   ه یسرما  تاثیر   ی کها  هینظر

شکاف    جادیباعث ا   یدر فن آور  ریی، تغه ینظر  نی شود. طبق ا  یمدل رشد درون زا ارائه م
از    دیجد  یاساس در انتقال تکنولوژ  این  شود. بر  یماهر و ماهر م  ریکارگران غ  نیدرآمد ب

وجود دارد. در مرحله اول، از    شرفتی، دو مرحله پزبانیبه کشور می  تیچند مل  یشرکت ها
از    یبرا  ی تیچند مل  یاز شرکت ها  یریدر حال فراگ   یداخل  یآنجا که شرکت ها استفاده 

  یساز  ادهیپ  ی برا  ازیمورد ن  قاتیتحق  انجام   یبرا  یداخل  یهستند، شرکت ها   د یجد  یفناور
  یگذار ه یجه سرما، بودندی فرآ  نی دارند. در ا ازیکار ماهر ن ی رویاز ن  یبه بخش د یجد یفناور

  ی داخل  یها  عمدتا توسط شرکت  ی میقد  یفناور  را یز  کاهش می یابدنسبتاً    ی نوآور  ی شده برا
  ی و منجر به درآمد مشابه  ناچیز است  هر کارگران ما   ی ، تقاضا براجهی شود. در نت  یاستفاده م

مدل    ی داخل  یشود. در مرحله دوم توسعه، شرکت ها  یماهر م   ر یکارگران ماهر و غ  یبرا
  ندیکنند. در فرآ  یم   یساز  ادهیپ  تیمحصولات را با موفق  دیتول   یبرا  دیجد  یاستفاده از فناور

دارند.    از ین  دیتول  یماهر برا  کار  یرویفقط به ن  د یجد  یاجرا، مشاغل مورد استفاده از فناور
نت براجهیدر  تقاضا  افزا  یروین  ی،  به شدت  تأثابدی   یم  شیمتخصص  کار  بازار  بر  که    ر ی، 

اول  ازیگذارد. نیم افزا   هیبه مهارت در مراحل  به  برا  شیمنجر  ها  یتقاضا    دیجد  یمهارت 

 
2 Campbell, 2019 
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ا یم افزا  نیشود.  به  ا  ینابرابر  شی منجر  در  درآمد  م  نی در  بهبود  شود  یدوره  با  . سپس، 

درآمد    ی، نابرابردیجد  یمدل فناور  کی  انتقال به  یشرکت ها برا  لیلازم و تکم  یمهارت ها
کسب کنند    یشتری ب  مهارتکنند    یم  ی، کارگران کم مهارت سعنی . علاوه بر اابد ی  یکاهش م

  زی، که منجر به تما وندندبپی  درآمد توانند به طبقه متوسط    یم   نی تا کارگران ماهر شوند، بنابرا
مدل شمال و جنوب    هیرشد درون زا، نظر  یبرخلاف تئور  شود.  یقبل مدر مراحل    ینابرابر

  نی دهد. ا  ی م  ش یدرآمد را افزا   ینابرابر  یخارج  م یمستق  یگذار   ه یدهد که سرما  ی نشان م
  یكند كه كشورها  یم  و هانسون توسعه داده شده و فرض  نسترایتوسط ف  1997مدل در سال  

ن  شرفتهیپ  یشمال كشورها توسعه    یجنوب كشورها  یها كار ماهر فراوان و كشور   یرویبا 
ها در كشورهاي    است. متعاقباً شركت  رمتخصصیكار غ  یرو یهستند كه عمدتا ن  یا  افتهین

كارگران غير ماهر    در كشورهاي جنوبي  شركت ها و    شمالي شامل كارگران عمدتاً ماهر هستند
  از   ی( مدل1997و هانسون )  نسترایكنند. ف  ستخدام ميا  واسطه ای  براي توليد نهاده هاي

 .کنند ی م بیان دهند و  یرا ارائه م  دیتول  شدن یجهان
  افتهیتوسعه ن  یکار در کشورها   یرویدر دسترس بودن و ارزان بودن ن  لیدل  که به 
ها را    نه ی، هزد یتول  ندی در فرآ  ادیز   نیروی کار با استفاده از عامل    ی تیچند مل  ی شرکت ها
منتقل شده به    یدیمشاغل تول  ی،شمال  یکشورها  دگاهیحال از د  نی دهد. با ا  ی کاهش م
توانند    یم  یجنوب  یمشاغل در کشورها  ن ی ، اما ادارند  یساده ا  ی ها  تی فعال  ی جنوب  یکشورها

فعال عنوان  ا   ار یبس  یها  ت یبه  شوند.  گرفته  نظر  در  برخ  ن یماهرانه  که  معناست    ی بدان 
م  تیفعال ها  یها  مهارت  عنوان  به  در    یتوانند  سا  ماا  ،کشور   کیکم   با  کشورها    ریدر 

ممکن    یخارج  میمستق  یگذار  ه ینوع سرما  ن ی، ا ن یبالا در نظر گرفته شوند. بنابرا  یمهارت ها
کمتر    یبلکه در کشورها  شرفتهیپ  یاست تقاضا و دستمزد کارگران ماهر را نه تنها در کشورها

ا و  تقاض  ش ی با افزا  یخارج  م یمستق  ی گذار  هی، سرما نیبنابرا  دهد.  شی افزا  ز ین  افته یتوسعه  
کشورها در  ماهر  کارگران  نابرابر  زبانیم   یدستمزد   et Le)گذارد  ی م  ی منف  ر یتأث  یبر 

,2012al.) 

دهد  اتیادببررسی   می  نشان  افزا   موجود  به  منجر  تجارت  عوامل  بازده    شیکه 
  اب یکم عوامل  که به طور همزمان باعث کاهش    یدر حال.  کشور خواهد شد  کیفراوان در  

با ن  یکشورها  یبرا،  نی بنابرا   .شود   یم تجارت    آزاد سازی،  ادیکار ز  یرویدر حال توسعه 
افزا  به  نابرابر  دهادستمز   شیمنجر  از طرف د  یو کاهش  براگر یخواهد شد.    ی کشورها  ی، 
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کار ماهر    یرویدرآمد ن  شیتجارت منجر به افزا   آزادسازیکار ماهر فراوان،    یرویبا ن  شرفتهیپ
منافات    تیبا واقع یرو، استدلال نظر نی درآمد خواهد شد. از ا ینابرابر شیافزا  جهیو در نت

با توجه به نتایج  .  ابدی یم  شی درآمد پس از باز بودن تجارت افزا   ی، نابرابری به طور کل  .دارد
  ش یاست که باعث افزا   یواردات فناور   ق یاز طر   شیافزا   نی ا  لیاز دلا  یکی   مطالعات تجربی

تقا  یروین  یبازده و کاهش  ماهر  براکار  غ   یروین  یضا  م  ریکار  به   شود.  یماهر  توجه  با 
اخ بودن تجارت    ریمطالعات  باز  تا حد     یجهان  سازمان تجارت  درآمد  ینابرابر  ودر مورد 

که باز بودن تجارت    چرا که  کند که موانع تجارت را کاهش دهد   یرا دنبال م دهیا  نی ا یادیز
اقتصاد  به رشد توسعه  ا  ی کمک م  یو  با  و    یقبل  قاتیحال، تحق  نی کند.  استولپر  توسط 

  رخ نمی دهد.در عمل  به سهولت    ی راتییتغ  ن یاز آن بود که چن   ی( حاک1941ساموئلسون )
بود،    افتهیتوسعه    1930كه در دهه    ن ی اوهل-اساس مدل هكشر  براستولپر و ساموئلسون  

افزا به  منجر  تجارت  كه  كردند  فر عا  یواقع  یدستمزدها  شی خاطرنشان  کاهش  و    اوانمل 
کم  یواقع  یدستمزدها ا   ابیعامل  از  شد.  هم  ن یخواهد  تجارت  سود   شه یرو،  به   منجر 

  ی درآمد در کشورها  یبود که تجارت منجر به کاهش نابرابر  ن یا   افتهی  ن ی. مفهوم ا شودمی
 ,.Gu H et alخواهد شد)  شرفتهیپ  یدرآمد در کشورها  ینابرابر   شی در حال توسعه و افزا

2019 )  . 

 تحقيق  پيشينه  -3

 خارجی  مطالعات   :اول  بخش  -1-3
کشور عضو اتحادیه    31( تاثیر جهانی شدن بر نابرابری درآمد در  2014اسقریوو همکاران )

را با استفاده از روش پانل بررسی نموده اند. نتایج این    1995–  2009اروپا در طی سالهای  
از طریق سرمایه   تجارت  آزاد سازی  نشان می دهد که  و  مطالعه  گذاری مستقیم خارجی 

سرمایه گذاری در بورس سهام موجب نابرابری درآمد در اتحادیه اروپا شده است. که سرمایه  
گذاری مستقیم خارجی بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمد دارد. در این مطالعه از متغیرهای  

متغیر   ن سهم وکنترلی نیز استفاده شده است به گونه ای که متغیر تحقیق و توسعه بیشتری 
پیشرفت فناوری )از طریق کالاهای فناوری اطلاعات(، تحصیلات و اشتغال تاثیر ناچیزی بر  
نابرابری درآمد دارند. در یک نتیجه گیری کلی از این مقاله می توان بیان کرد که عوامل  
  جهانی شدن به طور عمده سرمایه گذاری مستقیم خارجی عامل افزایش نابرابری در اتحادیه 
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اند بوده  ).  (sghrio,2014)اروپا در سال های اخیر  تاثیر  2015یانگ و همکاران  به بررسی   )

  1945نوسانات رشد اقتصادی بر توزیع درآمد در ایالت های مختلف آمریکا برای دوره زمانی  
پرداخته اند. نتایج این مطالعه نشان می دهد که یک رابطه طولانی مدت بین رشد    2014تا  

و با افزایش نوسانات رشد   اقتصادی و نابرابری درآمد در اکثر ایالت های آمریکا وجود دارد
و   اقتصادی  رشد  نوسانات  بین  رابطه  همچنین  یابد.  می  افزایش  درآمد  نابرابری  اقتصادی 
نابرابری درآمدی نا متقارن است و زمانی که نوسانات رشد اقتصادی مثبت است، موجب  

شود. در دوره ای که رشد اقتصادی منفی است، نوسانات رشد اقتصادی   نابرابری درآمدی می 
( تاثیر جهانی  2016رنه کابرالو همکاران )   (yang,2015).نابرابری درآمد ی کاهش می یابد

و با استفاده   1970-  2004اقتصاد طی دوره    15شدن مالی بر نابرابری درآمد را در یک نمونه از  
فته سیتمی بررسی کرده اند. نتایج این مطالعه نشان می دهد  از روش گشتاورهای تعمیم یا 

که معیار ادغام مالی بر اساس سهام پرتفوی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی تأثیر زیادی  
بر نابرابری درآمد طبقات با درآمد بالا دارد. از این رو می توان بیان کرد که جهانی شدن از  

خارجی و سرمایه گذاری های داخلی بر توزیع    طریق جریان های سرمایه گذاری مستقیم
درآمد تأثیر می گذارد. همچنین با افزایش مالیات نابرابری درآمد دورن طبقاتی که درآمد  

( در مطالعه ای به  2019نووسا ) .(RenCabral et al,2016)بالایی دارند، کاهش می یابد
اند. در این مطالعه به پیروی از  بررسی رابطه بین رشد اقتصادی و نابرابری درآمدی پرداخته  

کشور برای    94مدل تجربی ویلی، رومر و منکیو برآوردی را بر روی یک نمونه جهانی شامل  
اقتصادی موجب    1985  -  2017دوره   این مطالعه رشد  نتایج  به  با توجه  انجام شده است. 

اق افزایش رشد  به عبارت دیگر  نیجریه شده است.  نابرابری درآمد در   تصادی طی  افزایش 
سال های متمادی زمینه افزایش نابرابری درآمد در جامعه را فراهم کرده است. با توجه به  
یافته ها این مطالعه دولت باید از طریق تخصیص بودجه و فراهم آوردن فرصت های شغلی  

  سوتومایور   .)Nwosa,2019(و پرداخت مزایای بیکاری به بیکاران نابرابری درآمد را کاهش دهد 

( به شناسایی عواملی که موجب کاهش نابرابری در کشور برزیل شده اند، پرداخته  2019)
است. نتایج حاکی از آن است که نابرابری در برزیل به یک پنجم کاهش و میزان فقر به دو  
سوم کاهش یافته است. عوامل مهمی از جمله ثبات اقتصاد کلان، افزایش طولانی مدت  

فقر   از  و  پیشرفت تحصیلی هم  اقتصادی  دیگر رشد  از سوی  نابرابری می کاهد.  از  هم  و 
پیشرفت هایی که در کشور به وجود آمده است، تاثیر زیادی بر جمعیت، سطح تحصیلات،  



 

93 
جلائي اسفندآبادی،    المجید عبد  سید  ،فرد  اکبری   حسین  ،گنجویي  اشرف  رضا

 چي ماشین اللهء ماشا
 ( 2)21 1403تابستان    های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 
مشارکت نیروی کار و کاهش قیمت های شده است که نتیجه آن کاهش قابل توجه ای در  

های قدرتمند بازار کار به عنوان  نابرابری درآمد است. همچنین انباشت سرمایه انسانی و نهاد
هستند درآمد  توزیع  و  اقتصادی  رشد  ارتباط  کلیدی  های   . (Sotomayor,2019)مکانیزم 

) دابالن همکاران  آفریقایی  2020و  کشورهای  در  درآمد  نابرابری  بر  تورم  تاثیر  بررسی  به   )
اثیر تورم بر روند  پرداخته اند. در این مقاله با استفاده از تخمین منحنی انگل به ارزیابی ت

کشور آفریقای جنوبی و برای خانوارهای که جمعیتی مشابه دارند،    16نابرابری درآمدی برای  
پرداخته شده است. نتایج نشان می دهدکه منحنی های انگل در اکثر کشورها به سمت چپ  

در   می شود.  از    13منحرف  عاج، جمهوری    16کشور  کامرون، ساحل  بورکینافاسو،  کشور 
راتیک کنگو، اتیوپی، ماداگاسکار، موریس، نیجریه، رواندا، سنگال، آفریقای جنوبی،  دموک

تانزانیا و توگو منحنی انگل به سمت چپ انتقال می یابد. که نشان دهنده آن است، افزایش  
نشان   نتایج  همچنین  دهد.  می  نشان  حد  از  بیش  را  زندگی  هزینه  کشورها  این  در  تورم 

 .  (Dabalen et al,2020)ی درآمدی به دلیل بهبود تورم استدهد که کاهش نابرابرمی
نابرابری درآمد  2020بریشیا و همکاران ) اقتصادی، نرخ بهره واقعی و تورم بر  تاثیر رشد   )

را مورد   2015تا  2001درکشورهای برزیل، روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی در سال های 
نتایج نشان می دهد که افزایش تورم و رشد درآمد واقعی منجر به    بررسی قرار داده اند. 

افزایش   درآمد  نابرابری  با  واقعی  بهره  نرخ  افزایش  و  است  شده  درآمد  نابرابری   افزایش 
یابد. همچنین انقباض پولی در اقتصادهای برزیل، روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی  می

ذاری نیز وقتی که بانک های  تأثیر منفی بر فعالیت های اقتصادی دارد. از منظر سیاست گ
مرکزی کشورهای برزیل، روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی از سیاست های پولی برای  
ثبات اقتصاد کلان استفاده می کنند، باید تأثیرات سیاست های پولی را بر توزیع درآمد در  

و   لاو(Berisha,2020).کشورهای خود در نظر بگیرند تا از افزایش نابرابری جلوگیری کند
( به بررسی ثاثیر کیفیت نهادی در ارتباط بین تورم و نابرابری درآمد طی سال  2020همکاران )

کشور توسعه یافته و در حال توسعه پرداخته اند. با توجه به   65برای    2014تا    1987های  
نتایج افزایش تورم و کیفیت نهادی موجب افزایش نابرابری درآمد خواهد شد. در حالی که  
کیفیت مطلوب نهادی باعث بهبود نابرابری درآمد می شود. در همین حال اثر تورم با کیفیت  
نهادی مطلوب کاهش می یابد که این امر نشان دهنده وجود یک اثر واسطه ای از کیفیت  
نهادی است. از طرف دیگر، اثرات حاشیه ای حاکی از آن است که تورم و کیفیت نهادی،  
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هش می دهند. بنابراین برای کاهش نابرابری درآمد باید کیفیت نهادی نابرابری درآمد را کا

نابرابری درآمد   با تورم تأثیر مستقیم و غیر مستقیم بر  از طریق تعامل  را بهبود یابد زیرا 
) (Law et al,2020 ).دارد و همکاران  تأثیر سرمایه  2020جوسیفیدیس  ای  مطالعه  در   )

بر توزیع درآم از  گذاری مستقیم خارجی  با استفاده  اروپا را  اتحادیه  د در کشورهای عضو 
را بررسی نموده اند. نتایج    1990-2014روش رگرسیون های به ظاهر نامرتبط برای دوره زمانی  

نشان می دهد که سرمایه خارجی تاثیر مثبت بر درآمد کارگران با مهارت بالا داشته است،  
ارجی بوده است. در حالی که برای کارگران  چرا که مهارت های آنها مکمل سرمایه گذارهای خ

با مهارت کمتر موجب کاهش درآمد آنها می شود. در یک نتیجه کلی شواهد بیانگر رابطه 
گذاری   سرمایه  اثر  است.  درآمد  توزیع  و  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  بین  خطی  غیر 

بر اساس سهم درآمدی طبقات جامعه متفاوت است . در  مستقیم خارجی مشاهده شده 
مورد طبقات پایین درآمدی سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر افزایش درآمد، تاثیر یکنواختی  
برای   و  یابد  و سپس کاهش  افزایش  درآمد  نابرابری  ابتدا  درآمد  میانی  برای طبقات  دارد. 

 Josifidis et)طبقات بالای درآمدی نابرابری درآمد ابتدا کاهش و سپس افزایش می یابد
al,2020) . 

 داخل  مطالعات :دوم  بخش  -2-3
 های عملکرد سیاست و درآمد توزیع بر تورم تأثیر ( به بررسی1393و همکاران ) کمیجانی

ها به ترتیب   بر بیستک مؤثر و عوامل جینی  ضریب پرداخته اند. برای برآورد الگوی جبرانی
اند.    استفاده نموده  (SUR)نامرتبط ظاهر به های و رگرسیون (OLS)مربعات حداقل از روش

تاثیر   پر درآمد  پایین درآمدی نسبت به بیستک بیستک  سه بر  نتایج نشان می دهد که تورم 
 پر درآمد  موجب افزایش ثروت بیستک تورم  قابل توجهی نداشته است. از این رو افزایش

به ترتیب   بیکاری نرخ همچنین  می شود. طبقاتی  بیشتر موجب شکاف جامعه و در نتیجه
پنجم می شود. از این رو دولت می تواند با پرداخت   سوم و بیستک نابرابریموجب افزایش  

کالاهای برای  از  یارانه  کند. قشر اساسی  حمایت  دلایل محروم  به   کمتر استفاده اما 
 Kamijani)نابرابری درآمد در جامعه کاهش نمی یابد کالاها این از درآمدی  پایین  های گروه  

 et al. 2013).( به بررسی ارتبـاط بین رشد تولید ناخالص داخلی و  1395ن )دهقان و همکارا
در اين مقاله برای آزمون    .در اقتصاد ایران پرداخته اند1393  -1350تـوزیـع درآمد، طی سالهاي
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انتقال ملايم   از مدل خود رگرسیونی  درآمد  نابرابری  و  اقتصادی  بین رشد  رابطه غیرخطی 

این   نتايج  است.  شده  استفاده  تولید  لاجستیک  رشد  افزایش  که  دهد  می  نشان  مطالعه 
ناخالص داخلی موجب کاهش نابرابری درآمد می شود. همچنین فرضیه کوزنتس در مورد  
وجود رابطه غیرخطی بین رشد اقتصادی و توزيع درآمد در اقتصاد ايران رد نمی شود. به  

افزاي  درآمد  نابرابری  ابتدا  اقتصادی،  رشد  نرخ  افزایش  با  که  ای  در  گونه  اما  یابد،  می  ش 
 .Dehghan et al)بلندمدت، نابرابری درآمد کاهش يافته و توزيع درآمدها نیز بهبود می یابد

(  در مطالعه ای ارتباط بین رشد اقتصادی و نابرابری درآمد  1395همکاران ) و  . راغفر (2016
نموده اند. برای  را به تفکیک برنامه های توسعه اول تا چهارم اقتصادی، اجتماعی بررسی  

این منظور کشش های فقر نسبت به رشد اقتصادی و نابرابری درآمد محاسبه شده است.  
بررسی تغییرات نابرابری درآمد در مناطق شهری و روستایی نشان می دهد که اثر خالص  
و   اقتصادی  به گونه ای که تحولات  نابرابری دآمد می شود  اقتصادی موجب کاهش  رشد 

طی دوره مورد مطالعه تا حد زیادی می تواند این روند نامنظم را توجیه    سیاسی در ایران
اجتماعی   اقتصادی،  چهارم  تا  اول  های توسعه  برنامه  اجرای  نتایج  مقایسه  کند. همچنین 
ایران نیز نشان می دهد که علیرغم وجود برنامه های توسعه اقتصادی و اجتماعی در کشور  

. .Raghofer et al)بود توزیع درآمد موثر نبوده است سیاست گذاری های انجام شده بر به
 توزیع بر اقتصادی کلان متغیرهای  ( در مطالعه ای تأثیر1396قربانی و همکاران )(2015 

  1365-1394ایران را به استفاده از مدل حداقل مربعات معمولی طی سال های   در درآمد 
آمد را افزایش می دهد و برای افراد فقیر  بررسی نموده اند. با توجه به نتایج، تورم نابرابری در 

مانند مالیات عمل می کند که موجب مخارج آنها می شود. در شرایط تورمی دارایی افراد  
نیز   نفتی  درآمدهای  یابد.  افزایش می  این رو شکاف طبقاتی  از  یابد  افزایش می  ثروتمند 

ب درآمدهای نفتی از  موجب کاهش نابرابری درآمد می شوند در واقع دولت با توزیع مناس 
طریق ساخت مسکن مهر و توزیع سهام عدالت بین افراد کم موجب کاهش نابرابری درآمد  

( به بررسی تاثیر نوسانات نرخ ارز، تورم و  1399در جامعه شده است. زروکی و همکاران )
ور  پرداخته اند. برای این منظ 1357-1396بیکاری بر نابرابری درآمد در ایران طی سال های  

و   خطی  مدل  نتایج  است.  شده  استفاده  توزیعی  های  وقفه  با  توضیحی  خود  رهیافت  از 
می نشان  شود.  غیرخطی  می  درآمد  نابرابری  افزایش  موجب  ارز  نرخ  نوسانات  که  دهد 

 همچنین در بلندمدت هم افزایش و هم کاهش در بیکاری موجب افزایش نابرابری درآمد  
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ناشی مطلوب  اثر  اندازه  و  از    می شود.  ناشی  نامطلوب  اثر  از  بیش  بیکاری  در  کاهش  از 

افزایش است، بنابراین بیکاری تاثیر نامتقارنی بر نابرابری درآمد در هر دو دوره دارد. کاهش  
 تورم با توجه به مدل غیرخطی در کوتاه مدت و بلندمدت نابرابری درآمد را کاهش می دهد

(Zaruki et al,2019)  .( ارتباط غ1399فراهتی  در  (  درآمد  نابرابری  و  تورم  میان  یرخطی 
بررسی نموده اند. نتایج    1361-  1395طی دوره زمانی   ARDL ایران را با استفاده از رویکرد

این مطالعه حاکی از آن است که در بلندمدت با افزایش تورم نابرابری درآمدی کاهش می  
رده است. همچنین در کوتاه  یابد و از مرحله ای به بعد نابرابری درآمدی شروع به افزایش ک

مدت، افزایش نرخ تورم موجب کاهش نابرابری درآمدی می شود. بنابراین طبق یافته ها در 
شکل میان نرخ تورم و نابرابری درآمد وجود دارد در حالیکه در  U بلندمدت، ارتباط غیرخطی

است برقرار  درآمد  نابرابری  و  تورم  نرخ  میان  معکوسی  ارتباطی  مدت،   ,Farahti) کوتاه 
( رابطه بین رشد اقتصادی و توزیع درآمد را به صورت  1399و همکاران )  کازرونی.   (2019

کردند. هدف اصلی این مطالعه، بررسی فرضیه توماس پیکتی براساس   سیستماتیک بررسی
می باشد. نتایج     ARDLبا استفاده از روش    1354-1394ن در طی دوره  شواهد آماری ایرا

دهد که فرضیه توماس پیکتی در ایران تایید می شود. تاثیر افزایش  این مطالعه نشان می
تولید ناخالص داخلی بدون نفت موجب کاهش نابرابری درآمد می شود. تاثیر درآمدهای  

 Kazerooni ).افزایش نابرابری درآمدی شده است باعث   نفتی و همچنین سالهای جنگ
et al,2019)  عوامل مؤثر بر نابرابری توزیع درآمد در استان های  (  1399) شاکری و همکاران

را با استفاده از روش پانل پروبیت بررسی نموده اند. نتایج    1384-1394در بازه زمانی    ایران
وزنتس را  این مطالعه نشان می دهد که رابطه بین رشد اقتصادی و توزیع درآمد فرضیه ک 

نمی کاهش  تأیید  به  منجر  تورم  و  مالی  توسعه  دولت،  مخارج  متغیرهای  همچنین  کند. 
باید به اجرای    شود. بر این اساس به منظور  بهبود توزیع درآمد دولتنابرابری درآمد می 

اقدام نماید و همچنین   هایی در راستای توسعه مالی و افزایش کارآیی ابزارهای مالیسیاست
مندی همه اقشار   گذاری مخارج دولتی برای امور آموزشی، بهداشتی را به منظور بهرهسرمایه
 (. Shakri et al,2019)در دستور کار خود قرار دهد جامعه

https://www.sid.ir/fa/Journal/SearchPaper.aspx?writer=11432
https://ecor.modares.ac.ir/search.php?sid=18&slc_lang=fa&auth=%D8%B4%D8%A7%DA%A9%D8%B1%DB%8C+%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86+%D8%A2%D8%A8%D8%A7%D8%AF
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-42377-fa.pdf
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-42377-fa.pdf
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 پژوهش  ش شناسی  داده ها و رو  معرفی  -4
 برای بررسی تاثیر عدم قطعیت متغیرهای کلان اقتصادی و تجارت خارجی مطالعه در این

 تا 1375 دهک های درآمدی از داده های سری زمانی طی دوره زمانی درآمد بینبر توزیع  
است. متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه عبارتند از: دهک های   شده استفاده 1397

تورم،   ناخالص داخلی سرانه، نرخ  به خانوارهای شهری و روستایی، تولید  درآمدی مربوط 
سهام  قیمت  سپرده ارز نرخ  ،شاخص  سود  نسبتحقیقی،  ساله(،  )پنج  بلندمدت   های 

 مستقيم گذاري عنوان سرمايه  داخلي به ناخالص توليد به خارجي مستقيم گذاري  سرمايه
خارجي و مجموع واردات و صادرات به توليد ناخالص داخلي نيز به عنوان معيار درجه ي  

ج مرکزي  بانک  سایت  از  مذکور  دادهای  است.  اقتصادی  بودن  ایران  باز  اسلامی  مهوري 
 گردآوري شده اند. 

 LSTAR  ی در چهارچوب مدل ها   Z-FRBS چرخه مدل سازی  -1-4
(: یک مدل رگرسیون غیر خطی  Z -FRBS) Z -سيستم مبتني بر قاعده فازي در قالب اعداد 

یک روش مدل سازی برای    Z -FRBSفازی است که در آن از قوانین فازی استفاده می شود.  
قطعیت متغیرهای اقتصادی است که یکی از ایده های اصلی و نوآوری    بررسی رفتارهای عدم

به شرح زیر است. برای    LSTARاین مطالعه است. مراحل چرخه مدل سازی برای مدل  
ابتدا لازم است رفتار غیرخطی متغیرها را مورد بررسی قرار دهیم    Z -FRBSایجاد یک مدل  

( ارایه می شود. برازش  LSTARیا    ESTARاز این رو مراحل برازش یک مدل غیرخطی )مدل  
به طراحی یک مدل    6تا    5یک مدل غیرخطی در چهار مرحله انجام می شود  و در مراحل  

Z -FRBS  .پرداخته می شود 
یون  تست خطی بودن: یکی از مهمترین مراحل برای تخمین مدل رگرس  -  1مرحله  

در مدل خطی  تست  اص  انتقال ملایم  سوال  است.  غیرخطی  مدل  برابر  اگر  است  این  لی 
( تبعیت می کند؟ بنابراین فرضیه  LSTARیا    ESTARغیرخطی است از کدام فرآیند )مدل  

𝐻0تهی مبتنی بر خطی به صورت   = 0 , 𝑣 > 𝑣 تعریف شده است. اگر   0 = رابطه باشد    0
 به رگرسیون خطی تبدیل می شود.  رابط(6)
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(6)  𝐺(𝑠𝑡; 𝑣, 𝑐) = (1 + 𝑒𝑥𝑝{−𝑣(𝑠𝑡 − 𝑐)})−1 , 𝑣 >  رابط 0

 3نامعین هستند. راه حلی که لوکونن و همکاران  cو    sدر این حالت پارامترهای  
( برای حل این مشکل پیشنهاد داده اند جایگزین کردن تابع انتقال با تقریب تیلور  1988)

است. برای این منظور از بسط درجه سوم تیلور استفاده می شود. براساس پیشنهاد لوكونن  
 . نوشته می شود  (7)رابطه ( رگرسیون کمکی به صورت  1988و همكاران )

(7)  
 

Y=𝜋´𝑊𝑡−1+∑ 𝛾𝑘
´𝑘

𝑖=1 𝑊𝑡−1𝑠𝑡
𝑘 + 𝑣𝑡 ,     رابطه

ضرایب خطی   ´𝜋متغیر انتقال ،   tSمتغیرهای مستقل است،    𝑊𝑡−1در این رابطه
و   کمکی  𝛾𝑘مدل 

بردار  ´ معنی  به  بردار  روی   ´ نماد  است.  کمکی  مدل  غیرخطی  ضرایب 
 برای ازمون فرضیه ها استفاده می شود.  (8)رابطهترانسپوز است. از آمار آزمون والد 

(8)  
 

LMW =
T(SSR0−SSR1)

SSR0
,                     رابطه

  Tمجموع پسماندهای مربع و    SSR1مجموع پسماندهای مربع است ،    SSR0  که در آن ، 
   مدت زمان است.

𝐻0 = 𝛾1
/

= 𝛾2
/

= 𝛾3
/

= 0 
 آن  بیشتر از مقدار بحرانی LM انتخاب متغیر انتقال: متغیری که آماره ازمون  -2مرحله  

 .( 1989( انتخاب می شود. )تسای، Sسایر متغیرها باشد به عنوان متغیر انتقال )
انتخاب تابع انتقال: اگر مدل غیر خطی است، باید فرم مناسب برای تابع انتقال    -3مرحله  

به ترتیب مورد آزمایش قرار   (9) رابطه  به صورت  ی این منظور فرضیه های  ود. براانتخاب ش 
 گرفته اند: 

(9)  
𝐻1: 𝛾3

/
= 0 

𝐻2: 𝛾2
/

= 0|𝛾3
/

= 0        
𝐻3: 𝛾1

/
= 0|𝛾2

/
= 0, 𝛾3

/
= 0 رابطه    

الگوی    𝐻1اگر فرضیه   از  اگر فرضیه    LSTARرد شود، مدل  و  پذیرفته  𝐻1است 
را خواهد شد، در    ESTARتست می شود اگر این فرضیه رد شود، مدل    𝐻2شود. فرضیه  

 
 3 Lorenz et al 
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خواهد بود.    LSTARرد شود،  مدل    3Hآزمون خواهد شد. اگر     3Hغیر این صورت فرضیه
 ( . 1395عبارت | به معنی عبارت شرط است )حاطفی و همکاران، 

رافسون  -با استفاده از الگوریتم نیوتن  icو نقطه گذار    γسرعت انتقال    -4مرحله  
تعیین می شود. در مدل های غیر خطی ضرایب به صورت حاصل ضرب می باشد بنابراین  

آنها را برآورد نمود در این جا لازم است از روش حداقل مربعات غیر    OLSنمی توان از روش  
 .رایب استفاده نمود برای حصول به برآورد های درستی از ض4(  NLLSخطی  )

   Z -FRBSچرخه مدل سازی  -2-4
ساخت سیستم استنتاج فازی : این سیستم استنتاج از چهار بخش تشکیل شده   -5مرحله  
 است. 
توابع    –الف   و  ها  ورودی  تعریف  فازی،  یک سیستم  ایجاد  برای  قدم  اولین  سازی:  فازی 

ان زبانی مربوطه را به  عضویت است. تابع عضویت باید به گونه ای باشد که مفاهیم واژگ
گوسی   نوع  از  خروجی  و  ورودی  عضویت  توابع  مطالعه،  این  در  کند.  منتقل  واضح  طور 

 است.  (10)رابطه براساس 

(10)   𝜇𝐴(𝑥) = 𝑒𝑥𝑝
−(𝑥−𝑐)2

2𝜎2    رابطه  
 

رابطه فوق   ورودی،    xدر  و    σمقدار  استاندارد  این    cانحراف  برای  میانگین ورودی است. 
منظور، تمام داده ها در ابتدا نرمال شده اند و مقادیر میانگین، انحراف معیار هر متغیر  
محاسبه شده است. سپس کران پایین هر متغیر از میانگین تا صفر، کران متوسط هر متغیر  

ن و سرانجام کران  از حاصل جمع انحراف معیار و میانگین تا تفاضل انحراف معیار و میانگی
 بالا برای هر متغیر از میانگین تا یک در نظر گرفته شده است. 

عباراتی با ساختار اگر و    Z –قوانین فازی با اعداد    : Z(Z-rules )   –قوانین فازی با اعداد   -ب
قوانین فازی با اعداد  .  استفاده می شود    Z  –( هستند که در آنها از اعداد    if-thenآنگاه )  

– Z نوشته می شوند )این مرحله در بخش برآورد به طور کامل توضیح   (11) رابطهصورت  به
 داده خواهد شد(.  

 
4 Non - linear least squares   
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(11)  

 

IF X1 is 𝑍𝑋1
, 1  = (  𝐴𝑋1

, 1   , 𝐵𝑋1
, 1) and ,….., and Xm is 

𝑍𝑋𝑚
, 1  = (𝐴𝑋𝑚

, 1 , 𝐵𝑋𝑚
, 1) then Y is ZY = (𝐴𝑌,1 , 𝐵𝑌,1 ) 

IF X1 is 𝑍𝑋1
, 2  = (  𝐴𝑋1

, 2   , 𝐵𝑋1
, 2) and ,….., and Xm is 

𝑍𝑋𝑚
, 2  = (𝐴𝑋𝑚

, 2 , 𝐵𝑋𝑚
, 2) then Y is ZY = (𝐴𝑌,2 , 𝐵𝑌,2 ) 

….                                                        …………… 
….                                                        .. …………. 
….                                                        ………….... 

IF X1 is 𝑍𝑋1
, n  = (  𝐴𝑋1

, n   , 𝐵𝑋1
, n) and ,….., and Xm is    رابطه

 

 سال بیان شود. در Z -در این قسمت لازم است توضیحاتی به طور خلاصه در مورد اعداد
 تحت جدیدی روش غیرقطعی، متغیرهای سازی مدل منظور به پروفسور لطفی زاده 2011

 برای احتمالاتی سازی مدل برای  Z  -نمود در این مطالعه از اعداد معرفی Z-number عنوان
 استفاده شده است. وجود  احتمالاتی توزیع تابع به کمک متغیرها قطعیت رفتار عدم تخمین

 مقدار  توان نمی زمان از لحظه  هر در که است این منزله به الاتیاحتم های قطعیت عدم
 مواجه جواب  دسته یک با همواره نوعی به بلکه  گرفت،  نظر در قطعی  صورت  به متغیر را  یک

 بیان به دارد.   خود به مخصوص احتمال یک ها جواب این از هر کدام رخداد که هستیم
 آنهایی و بوده بالاتری احتمال دارای بیفتند اتفاق تر است بیش ممکن که هایی جواب دیگر،

-Z مدل حقیقت، هستند. در  تری احتمال پایین دارای بیفتند اتفاق  تر کم است ممکن  که
number  غیرقطعی  متغیرهای مدلسازی منظور  به که  باشد می احتمالاتی -فازی روش یک 

, �̃�   مرتب زوج از مدل این .رود می کار به �̃�صورت به  𝑍 = (�̃� , �̃�)  که است شده  تشکیل 
  �̃�و  باشد می غیرقطعی متغیر امکانی طبیعت کننده مدل  (�̃�)اول  یمؤلفه

 تعریف  واحد یبازه روی  که  باشد فازی مجموعه  یک  یا  و  احتمال  توزیع  تابع یک  تواند می
 (.2016باشد ) آلیو و همکان، می  (�̃�)اول  ی مؤلفه احتمال بیانگر و شودمی

برای استنباط اطلاعات  موتور    -ج از سیستم است که  استنتاج فازی: موتور استنتاج جزئی 
 کند. جدید، قوانین منطقی را برای پایه دانش اعمال می
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در این بخش، خروجی فازی به دست آمده در بخش قبلی به یک عدد   :5دی فازی سازی   -د
 غیر فازی تبدیل می شود. 

ثقل برای فرآیندی دی فازی سازی استفاده شده است که روش   مركز در این مطالعه از روش
 تابع عضویت اعداد فازی است.  μاست. در این رابطه   (12)رابطه مرکز ثقل طبق 

(12)  
 
𝐷𝑒𝑓(�̃�) =  

∫ 𝑥 .𝜇(𝑥)𝑑𝑥

∫ 𝜇(𝑥)𝑑𝑥
  رابطه

های درآمدیمحاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری بین دهک -6مرحله   

 های تحقیق   یافته  -5

 واحد  ریشه آزمون  -1-5
 مانایی  تعیین برای واحد آزمون ریشه بایستمی زمانی سری هایقبل از برآورد و تحلیل داده

 داده شده است  نشان  یافته در تعمیم فولر - دیکی شود. معیار انجام  1جدول  در   متغیرها
هستند   مانا سطح سرمایه گذاری مستقیم خارجی در تورم، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی و

 هستند. مانا   5/0داری   معنا  سطح درو سایر متغیرها با یک مرتبه تفاضل گیری 
 

 یافته  تعمیم فولر  -دیکی آماره اساس  بر  مدل متغیرهای برای واحد ریشه  آزمون نتایج . 1جدول   
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 1. Unit root test results for model variables based on the generalized Dickey-Fuller 
statistic 
   Source: Research results 

 
5  Defuzzification 

 
 متغیر

 اول  مرتبه تفاضل  اصلی  مقادیر
 مبدا  از  عرض با

 روند  بدون و
 از  عرض با

 روند  و مبدا
 مبدا  از  عرض با

 روند  بدون و
 از  عرض با

 روند  و مبدا
 - - -85/3 -68/3 تورم 

 - - - 83/3 -75/3 نرخ ارز 
 -85/4 - 69/4 -66/2 -02/2 شاخص قیمت سهام 

 62/3 -28/3 -51/2 -11/2 نرخ سود بانکی
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ها با استفاده از چرخه  های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمدی بین دهکمحاسبه کران 

 LSTARهای در چهارچوب مدل Z-FRBSمدل سازی 
در این مطالعه برای محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمدی بین  

می دهک استفاده  فازی  خطی  غیر  مدل  از  تخمین  ها  مراحل  به  مربوط  جزئیات   شود 
های  در چهارچوب مدل  Z -FRBSکران های نابرابری درآمدی در قالب چرخه مدل سازی  

LSTAR   .ارایه شد 

برای بررسی رفتار غیر خطی متغیرهای مستقل با توجه به تقریب سری    -1مرحله  
نشان داده شده است مقادیر    2جدول  استفاده شده است این نتایج در   LM تیلور نتایج آزمون

K = 1  ،K = 2   ،K = 3 دهد در  به ترتیب تقریب مرتبه اول، دوم و سوم تیلور را نشان می
و   شناسایی  مرحله  این  از  اصلی  هدف  )متغیرهای  واقع  کاندید  متغیرهای  بندی  اولویت 

نابرابری درآمدی دهک آنها بر    –  2مرحله    ها است.مستقل( از جهت رفتار خطی و تاثیر 
برای هریک از متغیرهای مستقل محاسبه شده است  LM  ازمونمقدار آماره    2جدول  براساس  

)اعداد داخل پرانتز احتمال مربوط به متغیرها را نشان می دهد(. از بین متغیرهای کاندید  
شامل: درجه باز بودن اقتصادی، شاخص قیمت سهام، تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم،  

یم خارجی متغیری که بالاترین مقدار  های سود بانکی و سرمایه گذاری مستقنرخ ارز، نرخ
شود. با توجه به  بحرانی را نسبت به سایر متغیرها دارد. به عنوان متغیر انتقال انتخاب می 

اول، دوم، سوم، چهارم، هفتم و هشتم تورم و برای دهک برای دهک های درآمدی    2جدول 
های  های سود بانکی، تولید ناخالص داخلی و برای دهک درآمدی پنجم و ششم به ترتیب نرخ

انتخاب   انتقال  متغیر  عنوان  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  دهم  و  نهم   درآمدی 
ه به فرضیه تراسویرتا فرضیه  چرخه مدل سازی با توج  3مطابق مرحله    -  3مرحله    شوند.می

 - - - 84/3 -88/3 تولید ناخالص داخلی 
 -82/3 -78/3 - 67/2 -52/2 درجه باز بودن اقتصادی 

 - - - 32/4 - 53/4 سرمایه گذاری مستقیم خارجی
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1H     رد می شود بنابراین تایع انتقال مناسبی که بتواند رفتار متغیرها را در قالب آن مدل
 نشان داده شده است. 2جدول  است نتایج حاصل از این مرحله در    LSTARسازی شود مدل  

از فرایند همگرایی استفاده سرعت و نقطه انتقال   ر یمقاد  برای محاسبه   –  4  مرحله
  LSTAR در چرخه مدل سازی سرعت و نقطه انتقالمراحل تخمین  به  شده جزئیات مربوط 

بیان شد. با توجه به این که برای شروع فرآیند همگرایی لازم است از مقادیر اولیه و مناسب  
نیوتن   الگوریتم  توسط  که  شود  استفاده  انتقال  نقطه  و  سرعت   انتخاب    رافسون  –برای 

در می ثبات  و  فرآیند  این  تکرار  از  بعد  و  مرحله  شود  این  خروجی  پایان    مقادیر   به 
برآورد شده    5/0(. مقادیر نهایی برای نقطه انتقال عدد  1391همکاران،  رسد)فرزین وش و  می

 . نشان داده شده است  2جدول  در    و انتخاب مدل مناسب نقطه انتقال  ،سرعتاست.  مقدار  

 انتخاب متغیر انتقال، محاسبه مقادیر سرعت نقطه انتقال و انتخاب مدل مناسب   .2جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 2. Selection of transmission variable, calculation of speed values of transmission 
point and selection of appropriate model 
Source: Research results 

دهک  
های 
دآمد 
 ی

بسط  
درج 
ه 

 سوم 
 تیلور

 

 متغیرهای  کاندید 

سرع 
ت 

 انتقال 

نقطه 
انتقا
 ل

 
تابع 
 انتقال 

 
شاخص  
قیمت 
 سهام 

 نرخ ارز
تولید 

ناخالص  
 داخلی

نرخ 
 تورم 

نرخ 
های 
سود  
 بانکی

درجه باز  
بودن 
اقتصاد

 ی

سرمایه 
گذاری 

مستقیم  
 خارجی 

 دهک 
 اول

K=1 733/34 
(01/0 ) 

524/2
5 

(03/0 ) 

789/2
5 

(03/0 ) 

620 /34 
(21/0 ) 

524/2
5 

(03/0 ) 

650/25 
(12/0 ) 

119/40 
(09/0 ) 

05/0  5/0  LSTA
R K=2 537 /6 

(014/0 ) 
734 /7 

(09/0 ) 
103/8 

(08/0 ) 
537 /6 

(14/0 ) 
734 /7  

(09/0 )  
112/8  

(07/0 )  
537 /6 

(14/0 ) 

K=3 
459/3
3 

(001/0 ) 

507 /38 
(01/0 ) 

590/20 
(06/0 ) 

163/0 
(09/0 ) 

507/26 
(31/0 ) 

541/19 
(05/0 ) 

459/3
3 

(01/0 ) 

 دهک 
 دوم 

K=1 
210/7 

(011/0 ) 
929/7 

(08/0 ) 
319/6 

(15/0 ) 
210/7 

(11/0 ) 
929/7 

(08/0 ) 
319/6 

(15/0 ) 
241/7 

(21/0 ) 
01/0  5/0  ESTA

R 
K=2 

146/4 
(044/0 ) 

595/4 
(34/0 ) 

766/4 
(31/0 ) 

429/10
* 

(04/0 ) 

595/6 
(14/0 ) 

741/5  
(21/0 )  

146/4 
(44/0 ) 
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K=3 019/10 

(004/0 ) 
429/9 

(03/0 ) 
980 /6 

(12/0 ) 
211/10 

(04/0 ) 
431/8 

(04/0 ) 
980 /6 

(12/0 ) 
147/7 

(13/0 ) 

 دهک 
 سوم 

K=1 
396/4 

(038/0 ) 
131/5 

(26 /0 ) 
781 /3 

(54/0 ) 
531/4 

(31/0 ) 
131/5 

(26 /0 ) 
781 /3 

(54/0 ) 
396/4 

(38/0 ) 

45/1  5/0  LSTA
R K=2 989/2 

(091/0 ) 
071/3 

(45/0 ) 
065/3 

(31/0 ) 
989/2 

(91/0 ) 
168 /3 

(47/0 ) 
098 /3  

(41/0 )  
977/2 

(61/0 ) 

K=3 
507/5 

(018/0 ) 
78/5 

(29/0 ) 
217/4 

(18/0 ) 
907/5 * 

(18/0 ) 
810/5 

(12/0 ) 
851/3 

(51/0 ) 
107/5 

(18/0 ) 

دهک  
 چهارم

K=1 702/4 
(032/0 ) 

241/6 
(16/0 ) 

245/5  
(20/0 ) 

702/4 
(32/0 ) 

241/6 
(16/0 ) 

688/5 
(20/0 ) 

664/4 
(33/0 ) 

02/0  5/0  
ESTA

R K=2 
989/3 

(035/0 ) 
698/2 

(13/0 ) 
613/2 

(21/0 ) 
913 /7 * 

(04/0 ) 
698/2 

(13/0 ) 
497/5  

(012/0 )  
989/3 

(35/0 ) 

K=3 056/7  
(011/0 )  

505/7 
(10/0 ) 

844/4 
(51/0 ) 

034/7 
(21/0 ) 

431/7  
(20/0 )  

844/4  
(51/0 )  

044/6 
(31/0 ) 

 دهک 
 پنجم

K=1 
756/4 

(031/0 ) 
806/4 

(31/0 ) 
270/4 

(41/0 ) 
756/4 

(31/0 ) 
806/4 

(31/0 ) 
270/4 

(41/0 ) 
756/4 

(31/0 ) 

51/0  5/0  LSTA
R K=2 911/3 

(037/0 ) 
807 /3 

(48/0 ) 
349/2 

(22/0 ) 
911/3 

(37/0 ) 
623/3 

(36/0 ) 
409/2  

(42/0 )  
827/3 

(37/0 ) 

K=3 
181/4 

(043/0 ) 
521/4 

(36/0 ) 
790 /3 

(54/0 ) 
243/4 

(33/0 ) 
241/8 * 

(007/0 ) 
649/3 

(57/0 ) 
181/4 

(43/0 ) 

 دهک 
 ششم

K=1 702/4 
(032/0 ) 

241/6 
(016/0 ) 

688/5 
(020/0 ) 

702/4 
(032/0 ) 

241/6 
(016/0 ) 

688/5 
(020/0 ) 

521/4 
(032/0 ) 

51/0  5/0  
ESTA

R K=2 
989/3 

(035/0 ) 
698/2 

(113/0 ) 
705 /7 * 

(010/0 ) 
989/3 

(035/0 ) 
698/2 

(113/0 ) 
613/2  

(121/0 )  
989/3 

(035/0 ) 

K=3 041/7  
(021/0 )  

505/7 
(010/0 ) 

844/4 
(051/0 ) 

016/7 
(011/0 ) 

115/7  
(023/0 )  

623/4  
(041/0 )  

042/5 
(081/0 ) 

 دهک 
 هفتم

K=1 
712/4 

(032/0 ) 
241/6 

(016/0 ) 
688/5 

(020/0 ) 
402/4 

(032/0 ) 
241/6 

(016/0 ) 
354/4 

(020/0 ) 
702/4 

(032/0 ) 

41/0  5/0  LSTA
R K=2 989/3 

(035/0 ) 
698/2 

(113/0 ) 
613/2 

(121/0 ) 
370/4 

(041/0 ) 
467/2 

(133 /0 ) 
613/2  

(121/0 )  
989/3 

(035/0 ) 

K=3 
056/7  

(011/0 )  
345/7 

(021/0 ) 
844/4 

(051/0 ) 
597 /7 * 

(012/0 ) 
505/7  

(010/0 )  
022 /6 

(91/0 ) 
031/4 

(081/0 ) 

دهک  
 هشتم

K=1 084/5 
(020/0 ) 

241/6 
(016/0 ) 

518/2 
(120/0 ) 

702/4 
(032/0 ) 

241/6 
(016/0 ) 

688/5 
(020/0 ) 

702/4 
(032/0 ) 

41/0  5/0  
ESTA

R K=2 
613/2  

(121/0 )  
698/2 

(113/0 ) 
613/2 

(121/0 ) 
497/6 * 

(012/0 ) 
698/2 

(113/0 ) 
634/5  

(020/0 )  
989/3 

(035/0 ) 

K=3 844/4  
(051/0 )  

415/6 
(010/0 ) 

844/4 
(051/0 ) 

056/5 
(011/0 ) 

305/6  
(010/0 )  

844/4  
(051/0 )  

378/5 
(021/0 ) 

 دهک 
 نهم

K=1 
702/4 

(032/0 ) 
241/6 

(016/0 ) 
048/5 

(020/0 ) 
702/4 

(032/0 ) 
241/6 

(016/0 ) 
613/5 

(090/0 ) 
615/3 

(032/0 ) 

07/0 5/0 ESTA
R 

K=2 989/3 
(035/0 ) 

698/6 
(003/0 ) 

613/2 
(121/0 ) 

989/3  
(035/0 )  

427/2 
(113/0 ) 

497/5 
(12/0 ) 

697/7 * 
(002/0 ) 

K=3 
412/7  

(014/0 )  
123 /7 

(010/0 ) 
844/4 

(051/0 ) 
056/7 

(011/0 ) 
505/7  

(010/0 )  
844/4  

(051/0 )  
200 /7 

(021/0 ) 
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 دهک 
 دهم

K=1 322/4 
(040/0 ) 

902/4 
(050/0 ) 

917 /3 
(048/0 ) 

910/4 
(080/0 ) 

902/4 
(050/0 ) 

917 /3 
(048/0 ) 

322/4 
(040/0 ) 

07/0 5/0 
LSTA

R K=2 
034/4 

(019/0 ) 
987/3 

(043/0 ) 
721 /2 

(109/0 ) 
989/3 

(035/0 ) 
987/3 

(043/0 ) 
524/2  

(129/0 )  
172/4 

(027/0 ) 

K=3 226/5  
(020/0 )  

102/4 
(021/0 ) 

061/3 
(061/0 ) 

216/5 
(20/0 ) 

105/5  
(021/0 )  

074/5  
(010/0 )  

277/5 *  
(024/0 )  

 

سیاست5مرحله   نااطمینانی  شاخص  قطعیت  عدم  زمان  هم  تاثیر  برآورد  برای  های  :  
( شاخص EPUاقتصادی  و  کران(  بر  باز  اقتصاد  دهک های  پایین  و  متوسط  بالا،  های  های 

یک مدل غیرخطی    (6)شود. رابطه  استفاده می   (13)رابطه    (13)از  Z-درآمدی در قالب اعداد
یا     LSTARتواند از نوع مدل غیر خطی  قال میدهد که با توجه به نوع تابع انترا نشان می

ESTAR   .باشد 

(13)  

 

𝑔𝑖𝑛�̃�𝑖,𝑡  = ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑠𝑡𝑜𝑐�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑔𝑑�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑖𝑛�̃�𝑡−𝑗

+ ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑒𝑥𝑐ℎ̃𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼j

𝑛

𝑗=1

𝑖𝑛𝑡𝑒�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝐹𝐷𝐼̃
𝑡−𝑗 

+ ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑂𝑃𝐸�̃�𝑡−𝑗 + �̃�(�̃�𝑖𝑡 , �̃�, �̃�) ∗ ( ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑠𝑡𝑜𝑐�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑔𝑑�̃�𝑡−𝑗

+ ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑖𝑛�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑒𝑥𝑐ℎ̃𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑖𝑛𝑡𝑒�̃�𝑡−𝑗

+ ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑓𝑑�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑜𝑝𝑒�̃�𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝐹𝐷𝐼̃
𝑡−𝑗

+ ∑ 𝛼𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑂𝑃𝐸�̃�𝑡−𝑗 ) 

 gdp  ،شاخص قیمت سهام  stockریب جینی،  ض gini وt=1,...T و i=1,...,Nدر این مدل  
سرمایه    fdiنرخ سود بانکی،  inter نرخ ارز  و  exchنرخ تورم و   inf تولید ناخالص داخلی، 

متغیر انتقال، که در این مطالعه    S درجه باز بودن اقتصادی،  open گذاری مستقیم خارجی،
 است.  نقطه انتقال Cسرعت انتقال،  𝑣درجه باز بودن اقتصادی است، 

های درآمدی  تعیین کران های بالا، متوسط و پایین ضریب جینی دهک : 6مرحله  
 Z-در قالب اعداد
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 (6)ها رابطه  های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمدی دهکبرای محاسبه کران 

فازیرا در یک سیستم استنتاج فازی محاسبه می برای ایجاد سیستم استنتاج  لازم   شود. 
است ابتدا مقادیر میانگین، تفاضل میانگین از انحراف معیار و مجموع میانگین و انحراف  

ین صورت برای دامنه کران پایین، از میانگین تا صفر  معیار هر متغیر محاسبه شوند. در ا
خواهد بود. دامنه باند متوسط، از مجموع انحراف معیار و میانگین تا تفاضل انحراف معیار  
و میانگین و نهایتاً دامنه باند بالا، از میانگین تا یک خواهد بود. در مرحله بعد برای استفاده  

اعداد   با  فازی  قوانین  تو   Z  –از  دادهبا  به  دهکجه  کلان  های  متغیرهای  درآمدی،  های 
و   بهره(  نرخ  و  سهام  قیمت  شاخص  ارز،  نرخ  تورم،  داخلی،  ناخالص  )تولید   اقتصادی 

 های اقتصاد باز )سرمایه گذاری مستقیم خارجی و درجه باز بودن اقتصادی( تابعشاخص 
ذکور است برازش  احتمال مناسبی که مدل کننده رفتار عدم قطعیت متغییرهای م چگالی

شده است. متغیرهای کلان اقتصادی از جمله تولید ناخالص داخلی، تورم، نرخ ارز و سرمایه  
تابع این متغیرها   کننده مدل ویبال احتمال چگالی گذاری مستقیم خارجی  برای  مناسبی 

 احتمال چگالی تابع برازش از استفاده با تابع این شود.می بیان (7)  هرابط که مطابق است
آمده است)برای سایر متغیرها شامل   دست  به سال  هر  روی داده های مذکور برای بر  ویبال

ویبال   احتمال چگالی رجی تابعتولید ناخالص داخلی، نرخ ارز و سرمایه گذاری مستقیم خا
 شود(.    استفاده می  رابطه  مانند

(14)  
 
𝑓𝑖𝑛𝑓(𝑖𝑛𝑓) = (

𝑘

𝑐
) (

𝑖𝑛𝑓

𝑐
)

𝑘−1

𝑒𝑥𝑝 (− (
𝑖𝑛𝑓

𝑐
)

𝑘

)   رابطه
 توزیع  تابع شکل ضریب  و مقیاس ضریب  ترتیب به  kو  cپارامترهای ((7) رابطه در

مناسبی برای درجه   کننده بتا مدل احتمال توزیع بیانگر تورم است تابعinf باشند ومی ویبال
 . شود می  مدل (15) رابطه  مطابق باز بودن اقتصادی است و

(15)  
 
𝑓𝑜𝑝𝑒𝑛(𝑜𝑝𝑒𝑛: 𝛼𝛽 , 𝛽𝛽) =

ᴦ(𝛼𝛽+𝛽𝛽)

ᴦ(𝛼𝛽)ᴦ(𝛽𝛽)
𝑜𝑝𝑒𝑛𝛼𝛽−1 (1 − 𝑜𝑝𝑒𝑛)𝛽𝛽−1  رابطه  

 
باز بودن اقتصادی است بیانگرopen متغیر  (15)  رابطه  در 𝛼𝛽 و  درجه  , 𝛽𝛽   شکل ضرایب 

   .باشندمی بتا توزیع تابع دهی
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مناسبی برای شاخص قیمت سهام و نرخ ارز   کننده تابع توزیع لوگ نرمال مدل
به  𝜇 و  𝜎 متغیر تصادفی است  یانگر  𝑥رابطه   شود در این می مدل  (16)رابطه  مطابق  است و 

 .باشندمی ترتیب انحراف معیار و میانگین

(16)  𝑓𝑋(𝑥)
1

𝑥
.

1

𝜎√2𝜋
𝑒𝑥𝑝 (−

(𝑙𝑛𝑥−𝜇)2

2𝜎2 )   رابطه

نرمال مدل توزیع تابع نابرابری درآمدی دهک های   کننده احتمال  برای  مناسبی 
 ( 17)رابطه    شود. درمی مدل (17)رابطه  مطابق سوم، پنجم، ششم، هفتم و هشتم است و

 .باشند می انحراف معیار و میانگینبه ترتیب  𝜇 و  𝜎 متغیر تصادفی است  بیانگرx مقدار 

(17)  𝑓(𝑥: 𝜇, 𝜎2)
1

√2𝜎2𝜋
𝑒−(𝑥−𝜇)2 2𝜎2⁄ رابطه    

مدل احتمال توزیع تابع نرمال  درآمدی   کننده لوگ  نابرابری  برای   مناسبی 
است کهدهک و چهارم  دوم  گاما،   توزیع شود.تابعمی  مدل  9رابطه   مطابق های  احتمال 

 مناسبی برای دهک درآمدی اول، نهم و دهم است تابع ویبال و بتا به ترتیب مدل کننده
در رابطه    𝛽و    𝛼در این رابطه پارامترهای   شود.می  مدل  (18) رابطه    مطابق  احتمال گاما توزیع

باشد بایستی مثبت )بزرگتر از صفر( باشند.  فوق که بیان کننده تابع چگالی توزیع گاما می
با یک تقسیم بر لاندا قرار داده شود،  در صورتی که در رابطه فوق، آلفا برابر با یک و بتا برابر  

  .آید تابع چگالی متغیر تصادفی دارای توزیع نمایی بدست می

(18)  𝑓(𝑥: 𝛼, 𝛽) =
𝛽𝛼𝑥𝛼−1𝑒−𝛽𝑥

ᴦ(𝛼)
رابطه رابطه      

به   و  آبا توجه  اقتصادی، تجارت خارجی  با مدل سازی متغیرهای کلان  ارتباط  نچه که در 
استفاده از نرم   بااحتمال برای تمام این متغیرهای  چگالی های درآمدی بیان شده تابعدهک

کران های بالا، متوسط    7جدول    تا  3جدول  محاسبه شده است . در    (EasyFit)افزار ایزی فیت
 محاسبه شده است.   Z-و پایین دهک درآمدی اول تا دهم در قالب اعداد
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 Z- محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک های اول و دوم در قالب اعداد . 3جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 3. Calculation of the upper, middle and lower bounds of income inequality of the 
first and second deciles in the form of Z-numbers 
   Source: Research results 

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین  
 Z-نابرابری درآمد دهک دوم در قالب اعداد

 
 Z-محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک اول در قالب اعداد

 سال 

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 

(89/0  ،474/0  )   (85/0  ،411/0 )   (77/0 ،246/0  )   (89/0 ،427/0  )   (85/0  ،422/0 )   (77/0 ،275/0   )  137
5 

 (89/0 ،462/0  )   (85/0  ،415 /0 )   (76 /0 ،230/0  )   (89/0 ،434/0  )   (85/0   ،370/0 )   (77/0 ،253/0   )  1376 
 (85/0 ،472/0  )   (85/0   ،372/0 )   (77/0 ،220/0   )   (85/0 ،470/0   )   (84/0   ،386/0 )   (77/0 ،275/0   )  1377 
 (85/0 ،499 /0  )   (85/0  ،421/0 )   (77/0 ،158/0  )   (85/0 ،450/0  )   (84/0  ،423/0 )   (76 /0 ،277/0  )  1378 
 (86 /0 ،514/0  )   (85/0   ،370/0 )  (77/0  ،156/0  )   (85/0 ،480/0   )   (84/0  ،422/0 )   (77/0 ،276/0  )  137

9 
 (86 /0 ،535/0  )   (84/0  ،426/0 )   (77/0 ،211/0   )   (85/0 ،438/0  )   (84/0  ،425/0 )   (79/0 ،269/0   )  1380 
 (86 /0 ،485 /0  )    (84/0  ،386/0 )   (77/0 ،210/0  )   (88/0 ،481/0   )   (84/0  ،428/0 )   (79/0 ،216/0  )  1381 
(86/0  ،445/0  )   (84/0   ،347/0 )   (77/0 ،184/0   )   (88/0 ،443/0   )   (85/0  ،431/0 )   (79/0 ،264/0  )  1382 
 (85/0  ،503/0  )   (84/0  ،412 /0 )   (77/0 ،159/0  )  (88/0  ،491/0   )   (85/0  ،451 /0 )   (79/0 ،264/0  )  138

3 
 (85/0  ،519/0  )   (85/0 ،426/0 )   (78/0 ،212/0  )   (88/0 ،489/0  )   (85/0 ،430/0 )   (79/0 ،210/0  )  1384 
 (85/0 ،462/0   )    (85/0  ،386/0 )   (78/0 ،210/0  )  (88/0  ،460 /0  )   (85/0  ،422/0 )   (79/0 ،264/0  )  138

5 
 (850/0  ،50/0  )    (85/0 ،422/0 )   (78/0 ،224/0  )  (88/0  ،405/0   )   (85/0  ،422/0 )   (79/0 ،220/0  )  1386 
 (85/0 ،452/0  )   (85/0  ،426/0 )   (78/0 ،165/0  )   (86 /0 ،457 /0  )   (85/0  ،425/0 )   (79/0 ،262/0   )  1387 
 (85/0 ،436 /0  )   (85/0 ،423/0 )   (78/0 ،210/0  )   (86 /0 ،439/0  )   (85/0 ،426/0 )   (79/0 ،260/0  )  1388 
 (85/0 ،418/0  )    (85/0  ،386/0 )   (79/0 ،210/0  )   (86 /0 ،422/0  )   (85/0  ،418/0 )   (79/0 ،268 /0  )  138

9 
 (85/0  ،471/0 )   (84/0   ،347/0 )   (79/0 ،274/0  )   (86 /0  ،422/0 )   (85/0  ،414/0 )   (79/0 ،251/0  )  1390 
 (85/0  ،421/0 )   (84/0  ،247/0 )   (79/0 ،184/0   )   (88/0  ،423/0 )   (85/0  ،421/0 )   (78/0 ،269 /0  )  1391 
 (88/0  ،422/0 )   (81/0  ،376/0 )   (79/0 ،247/0  )   (88/0  ،425 /0 )   (84/0   ،395 /0 )   (78/0 ،240/0  )  139

2 
 (88/0 ،415/0  )   (81/0  ،347/0 )   (78/0 ،191/0   )   (88/0 ،425/0  )   (81/0 ،415/0 )   (78/0 ،273/0  )  139

3 
 (88/0  ،422/0 )   (81/0 ،419/0 )   (78/0 ،247/0  )   (88/0  ،423/0 )   (81/0 ،416 /0 )   (78/0 ،262 /0  )  139

4 
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اقتصادی  -2-5 کلان  متغیرهای  قطعیت  عدم  تاثیر  برآورد  خارجی    تحلیل  تجارت   و 
 درآمدی اول و دوم های بالا، متوسط و پایین دهک های  برکران 

بر کران های بالا، متوسط    بررسی تاثیر عدم قطعیت متغیرهای اقتصاد کلان و تجارت خارجی
نشان داده شده است. با توجه به نتایج   3جدول    های درآمدی اول و دوم درو پایین دهک  

مرحله دوم از بین متغیرهای مورد بررسی تورم بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمدی دهک 
هش تورم  اول و دوم دارد. با توجه به مقادیر محاسبه شده کران پایین دهک اول و دوم، کا

موجب کاهش نابرابری کران پایین این دهک ها شده است و با افزایش تورم نابرابری در  
کران های متوسط و بالای این دهک افزایش یافته است. با توجه به نتایج برآورد شده برای  
کران های دهک اول کمترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا ضریب جینی دهک درآمدی  

ترتیب به  بینی    405/0و    370/0،  210/0  اول  پیش  اعتبار  درجه   در    88/0و    0/ 85،  79/0با 
بالا    . است1386،1375و    1380،  1384سال های    و  پایین، متوسط  کران  مقدار  بیشترین 

با درجه اعتبار پیش بینی    578/0و    451/0،  286/0ضریب جینی دهک درآمدی اول به ترتیب  
است. کران های دهک دوم کمترین    1397و1383،  1397در سال های  90/0و    85/0،  79/0

  0/ 247،  156/0  مقدار کران پایین، متوسط و بالا ضریب جینی دهک درآمدی دوم به ترتیب 
بینی    413/0و   پیش  اعتبار  درجه  های     0/ 92و    0/ 84،  0/ 77با  سال  و    1391،  1383در 

بیشترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک درآمدی دوم به  . است1395
بینی    0/ 552و    465/0،  0/ 274ترتیب   پیش  اعتبار  درجه   در    92/0و    85/0،  79/0با 

است. با توجه به نتایج می توان بیان کرد که نوسان های    1397 و 1396،  1390سال های
 تورمی یکی از مهم ترین عوامل موثر بر نابرابری درآمدی است. 

 
 
 

 (92 /0  ،413/0 )   (83/0 ،386/0 )   (78/0 ،179/0  )   (90/0  ،422/0 )   (81/0 ،443/0 )   (78/0 ،275/0   )  139
5 

 (92 /0 ،531 /0 )   (85/0  ،465/0 )  (79/0  ،211/0   )   (90/0 ،529/0 )   (83/0  ،422/0 )   (78/0 ،260/0  )  139
6 

 (92 /0 ،552/0  )  (85/0   ،422 /0 )   (79/0 ،265/0  )   (90/0 ،578/0  )   (85/0  ،423 /0 )   (79/0 ،286 /0  )  139
7 
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 Z- محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک های سوم و چهارم در قالب اعداد . 4جدول  
 نتایج پژوهش مأخذ: 

Table 4. Calculation of the upper, middle and lower limits of income inequality of the 
third and fourth deciles in the form of Z-numbers 
   Source: Research results 

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد  

-چهارم در قالب اعداد دهک Z 

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک  

-سوم در قالب اعداد Z 
 

 سال

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 

 (89/0 ،458/0  )   (85/0   ،340/0 )   (77/0 ،207/0   )  (89/0  ،406/0   )   (85/0   ،201/0 )   (75/0  ،212/0  )  137
5 

 (89/0 ،454/0  )   (85/0   ،339/0 )   (77/0 ،203/0   )   (89/0 ،431/0   )   (85/0   ،244/0 )   (75/0 ،195/0  )  1376 
 (89/0 ،459 /0  )   (85/0   ،321 /0 )   (76 /0 ،165/0   )   (85/0 ،467 /0  )   (85/0   ،245/0 )   (76 /0 ،199/0  )  1377 
 (85/0 ،483/0  )   (85/0   ،335/0 )   (76 /0 ،166/0  )   (86 /0 ،496/0  )   (85/0   ،287/0 )   (76 /0 ،182/0  )  1378 
 (85/0  ،529/0  )   (85/0   ،377/0 )   (76 /0 ،203/0  )   (85/0 ،476 /0  )   (85/0   ،339/0 )   (76 /0 ،180/0  )  137

9 
 (85/0  ،531/0   )   (85/0  ،429/0 )   (77/0 ،199/0  )   (86 /0 ،434/0  )   (84/0   ،301/0 )   (77/0 ،195/0  )  1380 
 (88/0 ،518/0  )   (85/0  ،460/0 )   (77/0 ،204/0  )   (86 /0 ،479/0  )   (84/0   ،363/0 )   (77/0 ،189/0  )  1381 
 (88/0 ،537/0   )   (85/0  ،435/0 )   (78/0 ،164/0   )   (86 /0 ،421/0  )   (84/0   ،347/0 )   (78/0 ،170/0  )  1382 
 (88/0 ،526/0  )   (85/0  ،440/0 )   (78/0 ،193/0  )   (86 /0 ،484/0  )   (85/0   ،339/0 )   (78/0 ،239/0  )  138

3 
 (88/0 ،50 /0  )   (85/0 ،417/0 )   (78/0 ،184/0   )   (86 /0 ،488/0  )   (85/0  ،325/0 )   (78/0 ،236/0  )  1384 
 (88/0 ،549/0  )   (84/0   ،340/0 )   (78/0 ،229/0  )   (86 /0 ،457 /0  )   (85/0   ،319 /0 )   (78/0 ،189/0  )  138

5 
(90/0  ،469/0   )   (84/0   ،399/0 )   (78/0 ،242/0  )   (86 /0 ،442/0  )   (85/0   ،363/0 )   (78/0 ،153/0  )  1386 

 (90/0 ،457/0  )   (84/0  ،422/0 )   (78/0 ،229/0  )   (86 /0 ،458 /0  )   (85/0   ،394 /0 )   (78/0 ،236/0  )  1387 
 (91/0 ،420/0  )   (84/0  ،399/0 )   (78/0 ،224/0  )   (85/0 ،440 /0  )   (85/0  ،336/0 )   (78/0 ،169/0  )  1388 
 (91/0 ،431/0  )   (84/0   ،381/0 )   (79/0 ،198/0  )   (86 /0 ،479/0  )   (85/0   ،302/0 )   (79/0 ،231/0  )  138

9 
 (88/0  ،444/0 )   (84/0  ،414/0 )   (79/0 ،222 /0  )   (86 /0  ،462/0 )   (85/0   ،340/0 )   (79/0 ،159 /0  )  1390 
 (88/0  ،439/0 )   (81/0  ،432/0 )   (79/0 ،234/0  )   (86 /0  ،466 /0 )   (85/0   ،397/0 )   (79/0 ،198/0  )  1391 
 (88/0  ،443/0 )   (80/0  ،439 /0 )   (79/0 ،277/0  )   (86 /0  ،478/0 )   (85/0   ،378/0 )   (79/0 ،226/0   )  139

2 
 (88/0 ،422/0  )   (81/0 ،422/0 )   (79/0 ،206/0  )   (88/0 ،475/0  )   (84/0  ،399/0 )   (78/0 ،192/0  )  139

3 
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 (91/0  ،439/0 )   (85/0  ،392/0 )   (78/0 ،244/0   )   (88/0  ،488/0 )   (84/0 ،420/0 )  (78/0  ،236/0  )  139
4 

 (91/0  ،451/0 )   (85/0  ،396/0 )   (78/0 ،212/0  )   (90/0  ،492/0 )   (83/0 ،3840 )   (79/0 ،225/0  )  139
5 

 (91/0 ،515 /0 )   (86 /0  ،440/0 )   (78/0 ،244/0   )   (90/0 ،536/0 )   (83/0  ،341/0 )   (79/0 ،239 /0  )  139
6 

 (91/0 ،554 /0  )   (86 /0  ،452/0 )   (78/0 ،271/0  )   (90/0 ،561/0  )   (85/0  ،431/0 )  (79/0  ،265/0  )  139
7 

 
اقتصادی   -3-5 کلان  متغیرهای  قطعیت  عدم  تاثیر  برآورد  خارجی    تحلیل  تجارت   و 

 های بالا، متوسط و پایین دهک های درآمدی سوم و چهارمبرکران 
بررسی تاثیر عدم قطعیت متغیرهای کلان و تجات جهانی بر کران های بالا، متوسط و پایین  

نشان داده شده است. نتایج نشان می دهد که    4جدول  دهک های درآمدی سوم و چهارم در  
از بین متغیرهای مورد بررسی تورم بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمد دهک های سوم و  

ران پایین دهک سوم و چهارم، کاهش تورم  چهارم دارد. با توجه به مقادیر محاسبه شده ک
نابرابری کران های    موجب کاهش نابرابری کران پایین این دهک شده است و با افزایش تورم 

شده برای کران های    متوسط و بالا این دهک ها افزایش یافته است. با توجه به نتایج برآورد
درآمد دهک سوم به ترتیب    دهک سوم کمترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری

،  1386در سال های     89/0و    85/0،  0/ 78با درجه اعتبار پیش بینی    406/0و    201/0،  153/0
بیشترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک سوم    . است1375و    1375

ترتیب   بینی    561/0و    431/0،  265/0به  پیش  اعتبار  درجه   در    90/0و    0/ 85،  79/0با 
است. نتایج برآورد شده برای کران های دهک چهارم کمترین    1397و1394،  1397سال های

  420/0و    321/0،  164/0مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک چهارم به ترتیب  
بینی   پیش  اعتبار  های    91/0و    85/0،  78/0با درجه    . است1388و    1377،  1382در سال 

ترتیب  بیشترین مقدار   به  نابرابری درآمد دهک چهارم  بالا  و  پایین، متوسط  ،  277/0کران 
است. با  1397در سال های  91/0و    86/0،  78/0با درجه اعتبار پیش بینی    0/ 554و    452/0

به مقادیر احتمال محاسبه شده که محتمل  به ویژه   بودن توجه  ها   برآورد هر یک ازکران 
کران های متوسط و بالا را نشان می دهد می توان بیان کرد که با کنترل و مدیریت کردن 
متغیرهای مورد بررسی به ویژه تورم می توان  نابرابری دهک سوم را تا مقادیر کران پایین  
کاهش داد. همچنین در صورت عدم به کارگیری برنامه ریزی و سیاست های مناسب از  
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ه به مقادیرکران بالای این دهک( موجب افزایش فقر و نابرابری در  ) با توج  مسئولانسوی  

 این دهک می شود. 
 

 Z- محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک های پنجم و ششم در قالب اعداد . 5دول  ج 
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 5.  Calculation of the upper, middle and lower bounds of income inequality of the 
fifth and sixth deciles in the form of Z-numbers 
   Source: Research results 

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین  
 Z-نابرابری درآمد دهک ششم در قالب اعداد

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و  

پایین نابرابری درآمد دهک پنجم در  
 Z- قالب اعداد

 

 سال 

 کران بالا 
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉, 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط 
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

کران  
 پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾, 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 کران بالا 
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉, 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط 
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

کران  
 پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾, 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 

 (89/0  ،571/0  
) 

 (86/0  ،448/0 )   (76/0 ،230/0  
) 

 (89/0  
،437/0  )  

 (84/0  ،383/0 )   (77/0  
،199/0  )  

137
5 

 (89/0  
،559/0  )  

 (86/0  ،413/0 )   (76/0 ،227/0  
) 

 (85/0  ،441/0  
) 

 (84/0  ،334/0 )   (77/0 ،197 /0  
) 

137
6 

 (89/0  
،569/0  )  

 (85/0  ،421/0 )   (76/0 ،226/0  
) 

 (86/0 ،431/0  
) 

 (84/0  ،309 /0 )   (77/0 ،218/0  
) 

137
7 

 (85/0 ،571 /0  
) 

 (84/0  ،448/0 )   (77/0 ،227/0  
) 

 (85/0  ،478/0  
) 

 (84/0  ،372/0 )   (77/0 ،220 /0  
) 

137
8 

 (58/0  
،544/0   )  

 (85/0  ،443/0 )   (77/0 ،231/0  
) 

(86/0  ،465/0  
) 

 (84/0  ،310/0 )  (76/0  ،20 /0  
) 

137
9 

 (86/0  
،539 /0  )  

 (85/0  ،447/0 )   (78/0 ،227/0  
) 

 (86/0 ،428/0  
) 

 (85/0  ،419/0 )   (76/0  
،225/0  )  

138
0 

 (86/0 ،568/0  
) 

 (85/0  ،428/0 )   (78/0 ،223 /0  
) 

 (86/0 ،505/0  
) 

 (85/0  ،373/0 )   (78/0  
،209 /0  )  

138
1 

 (86/0  
،579/0   )  

 (85/0  ،442/0 )   (78/0 ،220 /0  
) 

 (85/0 ،503/0  
) 

 (85/0  ،441/0 )   (78/0  
،254/0  )  

138
2 

 (86/0 ،581/0  
) 

 (85/0  ،413 /0 )   (78/0 ،223 /0  
) 

 (85/0  
،588/0  )  

 (84/0  ،428/0 )   (78/0 ،207/0  
) 

138
3 
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 (86/0  
،569/0  )  

 (85/0  ،429/0 )   (78/0 ،255 /0  
) 

 (85/0  
،573/0  )  

 (84/0  ،417/0 )   (78/0 ،175/0  
) 

138
4 

 (86/0  
،563/0   )  

 (84/0  ،318/0 )   (78/0 ،226/0  
) 

 (86/0 ،544/0  
) 

 (84/0  ،372/0 )   (78/0 ،191 /0  
) 

138
5 

( 86/0 ،514 /0  
) 

 (84/0  ،376/0 )   (78/0 ،221/0  
) 

 (86/0 ،480/0  
) 

 (84/0  ،388 /0 )   (78/0 ،251/0  
) 

138
6 

(88/0  ،463/0  
) 

 (84/0  ،413 /0 )   (78/0 ،255 /0  
) 

 (86/0 ،438/0  
) 

 (85/0  ،407 /0 )   (78/0  
،205/0   )  

138
7 

 (88/0 ،445/0  
) 

 (84/0  ،445/0 )   (78/0 ،189 /0  
) 

 (86/0 ،442 /0  
) 

 (85/0  ،308/0 )   (78/0 ،215/0  
) 

138
8 

 (88/0 ،426/0  
) 

 (85/0  ،412/0 )   (79/0  ،220/0  
) 

 (86/0  
،439/0  )  

 (85/0  ،424/0 )   (78/0  
،209 /0  )  

138
9 

 (88/0   ،
431/0 )  

 (85/0  ،328/0 )   (79/0  ،265/0  
) 

 (88/0   ،
440/0 )  

 (84/0  ،426/0 )   (79/0  
،197/0  )  

139
0 

 (88/0   ،
445/0 )  

 (85/0  ،441/0 )   (79/0  ،258/0  
) 

 (87/0   ،
437/0 )  

 (84/0  ،372/0 )   (79/0  
،231/0  )  

139
1 

 (88/0   ،
447/0 )  

 (85/0  ،422/0 )   (79/0  ،233/0  
) 

 (88/0   ،
448/0 )  

 (81/0  ،440 /0 )   (79/0  
،270/0  )  

139
2 

 (88/0 ،448/0  
) 

 (85/0  ،431/0 )  (79/0   ،269/0  
) 

 (88/0 ،444/0  
) 

 (81/0 ،427/0 )   (79/0  
،198/0  )  

139
3 

(90 /0   ،
439 /0 )  

 (84/0  ،436/0 )   (77/0 ،201/0  
) 

 (88/0   ،
482/0 )  

 (83/0 ،426/0 )   (78/0  
،209 /0  )  

139
4 

 (90/0   ،
537/0 )  

 (81/0  ،379/0 )   (77/0 ،212/0  
) 

 (90/0   ،
539 /0 )  

 (85/0  ،371/0 )   (78/0  
،223/0  )  

139
5 

 (91/0  
،532/0 )  

 (83/0   ،379/0 )   (77/0 ،223 /0  
) 

 (93 /0  
،535/0 )  

 (85/0  ،408 /0 )   (78/0  
،309/0  )  

139
6 

 (91/0  ،598 /0  
) 

 (85/0  ،449 /0 )   (79/0  ،265/0  
) 

 (93 /0  
،576/0  )  

 (85/0  ،444 /0 )   (78/0  ،312/0  
) 

139
7 

 

 

اقتصادی   -4-5 کلان  متغیرهای  قطعیت  عدم  تاثیر  برآورد  خارجی    تحلیل  تجارت   و 
 برکران های بالا، متوسط و پایین دهک های درآمدی پنجم و ششم 

با توجه به نتایج مراحل چرخه مدل سازی و بررسی رفتار غیر خطی متغیرها، نرخ سود بانکی   
   . دربیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمدی دهک پنجم دارد
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اقتصادی ) به ویژه نرخ سود بانکی(   در متغیرهای کلان قطعیت با توجه به تاثیر عدم  5  دول ج 

به مقادیرکران های پایین، متوسط و بالا    پنجم محاسبه شده است. با توجه  کران های دهک
متناسب با هر یک از کران ها بر نابرابری دهک پنجم تاثیر گذار  دهک پنجم نرخ سود بانکی  

است و موجب نابرابری می شود. با توجه به نتایج برآورد شده  برای کران های دهک پنجم  
  309/0،  175/0کمترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک پنجم به ترتیب  

بینی    428/0و   پیش  اعتبار  درجه  های     86/0و    84/0،  78/0با  سال  و    1377،  1384در 
بیشترین مقدارکران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک پنجم به ترتیب  . است1380
بینی    576/0و    0/ 444،  312/0 پیش  اعتبار  درجه  سال    92/0و    85/0،  78/0با  در 
آورد هر یک  بر  بودن است. با توجه به مقادیر احتمال محاسبه شده که محتمل1397های

ازکران ها به ویژه کران های متوسط و بالا را نشان می دهد می توان بیان کرد که با بهینه  
تا   نابرابری دهک پنجم را  بانکی می توان  به ویژه نرخ سود  سازی متغیرهای مورد بررسی 
مقادیر کران پایین کاهش داد. همچنین در صورت عدم به کارگیری برنامه ریزی و سیاست  

) با توجه به مقادیرکران بالای این دهک( موجب افزایش فقر    مسئولانمناسب از سوی  های  
  مهم از سوی کاهش نرخ سود همواره به عنوان یک هدف  و نابرابری در این دهک می شود. 

یا انتخاب مسیرهای نادرست    ، اما نداشتن راهکار عملیاتیاستسیاستمداران اقتصادی کشور  
شد که در آن افزایش نرخ سود و تورم یکدیگر را تقویت  باطلی می  در این زمینه باعث دور

تاثیر عدمکمی در جامعه می شود.  نابرابری   در متغیرهای کلان قطعیت نند که موجب 
اقتصادی ) به ویژه تولید ناخالص داخلی به عنوان متغیر انتقال( کران های نابرابری درآمد  

ادیر محاسبه شده برای کران ها اختلاف بین  دهک ششم محاسبه شده است. با توجه به مق
بالا هم قابل   بین کران متوسط و  افزایش اختلاف  این  پایین و متوسط زیاد است که  کران 
مشاهده است. با توجه به نتایج برآورد شده  برای باند های دهک ششم کمترین مقدار باند  

با درجه    426/0و    318/0،  189/0پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک ششم به ترتیب  
است. بیشترین  1389و    1385،  1388در سال های     88/0و    84/0،  78/0اعتبار پیش بینی  

  598/0و    449/0،  265/0مقدار باند پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک ششم به ترتیب  
. با توجه  است  1397و1394،  1397در سال های  91/0و    85/0،  79/0با درجه اعتبار پیش بینی  

برآورد هر یک ازکران ها به ویژه کران های   بودن به مقادیر احتمال محاسبه شده که محتمل
متوسط و بالا را نشان می دهد می توان بیان کرد که با سیاست گذاری مناسب جهت رشد  
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نابرابری دهک ششم را تا مقادیر کران پایین کاهش داد.   تولید ناخالص داخلی می توان  

  مسئولانر صورت عدم به کارگیری برنامه ریزی و سیاست های مناسب از سوی  همچنین د
) با توجه به مقادیرکران بالای این دهک( موجب افزایش فقر و نابرابری در این دهک می  

 شود. 
 

 Z- محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک های هفتم و هشتم در قالب اعداد  . 6جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 6. Calculation of the upper, middle and lower limits of income inequality of the 
seventh and eighth deciles in the form of Z-numbers 
   Source: Research results 

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک هشتم در قالب 

 Z-اعداد

 
محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد  

 Z-دهک هفتم در قالب اعداد
 

 سال

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

متوسطکران   
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

کران 
 پایین         

𝑍𝐿𝑂𝑊

= (𝐴𝐼𝑂𝑊, 𝐵𝐿𝑂𝑊) 
 

 کران بالا
𝑍ℎ𝑖𝑔ℎ

= (𝐴ℎ𝑖𝑔ℎ, 𝐵ℎ𝑖𝑔ℎ) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 

(89/0  ،476/0  )   (85/0   ،347/0 )   (77/0 ،261/0  )   (89/0 ،471/0   )   ( 84/0  ،391/0 )   (76 /0 ،218/0  )  137
5 

 (89/0 ،561 /0  )   (85/0  ،402/0 )   (78/0 ،255/0  )   (89/0 ،457/0  )   (85/0   ،332/0 )   (76 /0 ،199/0  )  1376 
 (85/0  ،563/0  )   (85/0   ،345/0 )   (78/0 ،201/0  )   (89/0 ،480/0  )   (85/0   ،391 /0 )   (77/0 ،213/0  )  1377 
 (86 /0 ،566/0  )   (85/0  ،437/0 )   (78/0 ،262 /0  )   (85/0 ،471/0  )   (85/0   ،232/0 )   (77/0 ،214/0   )  1378 
 (85/0  ،558/0  )   (85/0   ،348/0 )   (78/0 ،261/0  )  (87/0  ،571/0  )   (85/0   ،391 /0 )  (77/0  ،246/0  )  137

9 
 (88/0 ،556/0  )    (85/0 ،401 /0 )   (78/0 ،259/0   )   (87/0 ،510/0   )   (85/0  ،424/0 )   (77/0 ،244/0   )  1380 
 (87/0 ،559/0  )   (85/0  ،437/0 )  (78/0  ،260/0  )   (87/0 ،524/0  )   (86 /0  ،457/0 )   (77/0 ،227/0  )  1381 
 (88/0 ،525/0  )   (85/0  ،405/0 )   (78/0 ،230/0   )   (88/0 ،510/0   )   (86 /0  ،382 /0 )   (76 /0 ،240/0   )  1382 
 (88/0 ،569/0  )   (85/0  ،418/0 )   (78/0 ،239/0  )   (88/0 ،577/0   )   (86 /0  ،424/0 )   (76 /0 ،282 /0  )  138

3 
 (89/0 ،558/0  )   (84/0 ،439/0 )   (79/0 ،260/0  )   (88/0 ،511/0  )   (86 /0 ،342/0 )   (76 /0 ،208/0  )  1384 
(88/0  ،576/0   )   (84/0   ،347/0 )   (79/0 ،244/0  )   (86 /0 ،568/0  )   (86 /0  ،312/0 )   (76 /0 ،282 /0  )  138

5 
 (88/0 ،534/0  )   (84/0  ،40/0 )   (79/0 ،258/0   )   (86 /0 ،521 /0  )   (86 /0  ،424/0 )   (77/0 ،183/0  )  1386 
 (88/0 ،491/0   )   (84/0  ،468/0 )   (79/0 ،227/0  )   (86 /0 ،470 /0  )   (86 /0  ،332 /0 )   (78/0 ،193/0  )  1387 
 (88/0 ،479/0  )   (84/0  ،347/0 )   (79/0 ،211/0   )  (86/0  ،456/0   )  (85/0  ،454 /0 )   (78/0 ،194/0   )  1388 
 (88/0 ،485/0  )   (84/0  ،405/0 )   (79/0 ،256/0  )   (86 /0  ،5/0  )   (85/0   ،394 /0 )   (79/0 ،223/0  )  138

9 
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 (88/0  ،487/0 )   (83/0  ،437/0 )   (79/0 ،227/0  )   (86 /0  ،440/0 )   (85/0  ،423 /0 )   (79/0 ،240 /0  )  1390 
 (88/0  ،463/0 )   (88/0  ،470/0 )   (79/0 ،266/0   )   (85/0  ،457/0 )   (85/0  ،450/0 )   (79/0 ،262/0   )  1391 
 (89/0  ،492/0 )   (88/0  ،395/0 )   (79/0 ،231/0  )   (88/0  ،458/0 )   (84/0   ،381/0 )   (79/0 ،299 /0  )  139

2 
 (89/0 ،487/0  )   (88/0 ،437/0 )   (78/0 ،260/0  )   (88/0 ،440/0  )   (84/0 ،424 /0 )   (78/0 ،208/0   )  139

3 
 (89/0  ،461/0 )   (83/0 ،405/0 )   (78/0 ،246/0  )   (88/0  ،545/0 )  (84/0  ،457/0 )   (78/0 ،240/0  )  139

4 
 (92 /0  ،466 /0 )   (85/0 ،460/0 )   (78/0 ،258/0   )  (88/0   ،546/0 )   (81/0  ،332/0 )   (78/0 ،242/0  )  139

5 
 (91/0 ،549/0 )   (88/0  ،437/0 )   (78/0 ،256/0  )   (90/0 ،541 /0 )   (83/0  ،454/0 )   (79/0 ،243/0  )  139

6 
 (90/0 ،586/0  )   (88/0  ،475/0 )   (79/0 ،297/0  )   (90/0 ،580 /0  )   (85/0  ،474/0 )   (79/0 ،283/0  )  139

7 
 

بالا،   -5-5 برکران های  اقتصادی و تجارت خارجی  متغیرهای کلان  تاثیر  برآورد  تحلیل 
 متوسط و پایین دهک های درآمدی هفتم و هشتم 

با توجه به انجام مراحل چرخه مدل سازی و بررسی رفتار غیر خطی متغیرها، تورم  بیشترین  
تاثیر عدم  6جدول    دارد. در  و هشتم  نابرابری درآمدی دهک هفتمتاثیر را بر    با توجه به 

کلان  قطعیت متغیرهای  های   در  کران  انتقال(  متغیر  عنوان  به  تورم  ویژه  به   ( اقتصادی 
نابرابری درآمد دهک هفتم محاسبه شده است. با توجه به مقادیرکران های پایین، متوسط  

تم اختلاف زیادی بین کران بالا و پایین این دهک مشاهده می  شود که بیان  و بالا دهک هف
نابرابری دهک هفتم    کننده آن است که تغییر کوچکی در تورم موجب افزایش زیادی در 

شود.  با توجه به نتایج برآورد شده برای کران های دهک هفتم کمترین مقدارکران پایین،  می
با درجه    440/0و    232/0،  183/0دهک درآمدی هفتم به ترتیب    متوسط و بالا نابرابری درآمد

بیشترین  . است 1390و    1378،  1386در سال های     86/0و    85/0،  77/0اعتبار پیش بینی  
  580/0و    474/0،  283/0مقدارکران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک هفتم به ترتیب  

است. با توجه به مقادیر  1397در سال های  90/0و    85/0،  0/ 79با درجه اعتبار پیش بینی  
کران ها به ویژه کران های متوسط   برآورد هر یک از بودن احتمال محاسبه شده که محتمل 

با کنترل و مدیریت کردن متغیرهای مورد   بیان کرد که  توان  بالا را نشان می دهد می  و 
کر  مقادیر  تا  را  هفتم  دهک  نابرابری  توان  می  تورم  ویژه  به  داد.  بررسی  کاهش  پایین  ان 

  مسئولانهمچنین در صورت عدم به کارگیری برنامه ریزی و سیاست های مناسب از سوی  
این دهک   در  درآمدی  نابرابری  افزایش  این دهک( موجب  بالای  به مقادیرکران  توجه  با   ( 
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اقتصادی ) به   در متغیرهای کلان  قطعیت  می شود. تاثیر شاخص های اقتصاد باز و عدم 
ویژه تورم به عنوان متغیر انتقال( کران های نابرابری درآمد دهک هشتم محاسبه شده است.  
با توجه به مقادیرکران های پایین، متوسط و بالا دهک هشتم اختلاف زیادی بین کران بالا و  
پایین این دهک مشاهده می  شود که بیان کننده آن است که تغییر کوچکی در تورم موجب  

در نابرابری دهک هشتم می شود.  با توجه به نتایج برآورد شده برای باندهای    افزایش زیادی
دهک هشتم کمترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک درآمدی هشتم  

های   در سال  89/0و    78/0،  79/0با درجه اعتبار پیش بینی    461/0و    345/0،  201/0به ترتیب  
بیشترین مقدار باند پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمد دهک   .است 1394و    1377،  1397

و    88/0،  79/0با درجه اعتبار پیش بینی    586/0و    475/0،  297/0درآمدی هشتم به ترتیب  
 بودن است. با توجه به مقادیر احتمال محاسبه شده که محتمل1397در سال های  90/0

می توان بیان  =و بالا را نشان می دهد    برآورد هر یک ازکران ها به ویژه کران های متوسط
کرد که با مدیریت کردن متغیرهای مورد بررسی به ویژه تورم می توان نابرابری دهک هشتم  
و   ریزی  برنامه  به کارگیری  داد. همچنین در صورت عدم  کاهش  پایین  کران  مقادیر  تا  را 

این دهک( موجب    ) با توجه به مقادیرکران بالای  مسئولانسیاست های مناسب از سوی  
 افزایش نابرابری در این دهک می شود. 

 
 Z-محاسبه کران های بالا، متوسط و پایین نابرابری درآمد دهک های نهم و دهم در قالب اعداد   . 7جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 7. Calculation of the upper, middle and lower bounds of the income inequality of 
the ninth and tenth deciles in the form of Z-numbers 
   Source: Research results 

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 کران بالا
𝒁𝒉𝒊𝒈𝒉

= (𝑨𝒉𝒊𝒈𝒉 , 𝑩𝒉𝒊𝒈𝒉) 
 

 کران متوسط
𝒁𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆

= (𝐀𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆, 𝑩𝒎𝒊𝒅𝒅𝒍𝒆) 
 

 کران پایین         

𝒁𝑳𝑶𝑾

= (𝑨𝑰𝑶𝑾 , 𝑩𝑳𝑶𝑾) 
 

 سال

 (89/0 ،499/0  )   (85/0  ،431/0 )   (77/0 ،348/0  )   (89/0 ،499/0  )    (85/0  ،362/0 )  (77/0  ،347/0  )  137
5 

 (89/0 ،473/0  )   (85/0  ،426/0 )   (77/0 ،340/0  )   (86 /0 ،473/0  )   (85/0   ،376/0 )   (76 /0 ،370/0   )  1376 
 (89/0 ،457/0  )   (85/0   ،371/0 )   (76 /0 ،353/0  )   (89/0 ،457/0  )   (85/0   ،366/0 )  (77/0  ،353/0   )  1377 
 (85/0 ،441/0  )   (85/0  ،431/0 )   (77/0 ،342/0  )  (89/0  ،441/0  )   (85/0   ،355 /0 )  (78/0  ،342/0  )  1378 

(86/0  ،446/0  )   (85/0  ،415 /0 )   (77/0 ،345/0  )   (88/0 ،446/0  )  (85/0    ،369/0 )  (78/0 ،345/0  )  137
9 
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 (85/0 ،443/0  )   (85/0   ،391 /0 )   (77/0 ،361/0  )   (87/0 ،443/0   )   (85/0    ،375/0 )    (78/0 ،361/0  )  1380 

 (87/0 ،456 /0  )   (85/0  ،422/0 )   (77/0 ،305/0  )   (89/0 ،456/0   )   (85/0  ،407/0 )  (78/0 ،403/0  )  1381 
 (89/0 ،448/0  )   (85/0  ،428 /0 )   (77/0 ،302/0   )   (89/0 ،448/0  )   (85/0  ،402/0 )  (78/0  ،401/0  )  1382 

(88/0  ،487/0  )   (85/0  ،485/0 )   (77/0 ،306/0   )   (88/0 ،487/0  )  (85/0   ،421/0 )   (78/0 ،406 /0  )  138
3 

 (88/0 ،469   )   (85/0 ،457/0 )   (77/0 ،374/0  )   (88/0 ،469   )   (85/0 ،409/0 )   (77/0 ،406 /0  )  1384 

 (88/0 ،462/0  )   (85/0  ،431/0 )   (77/0 ،385/0   )   (88/0 ،462/0 )   (85/0  ،416/0 )   (77/0 ،394/0  )  138
5 

 (88/0 ،446/0  )   (84/0  ،433/0 )   (78/0 ،304/0  )   (89/0 ،446/0 )   (85/0  ،413/0 )   (78/0 ،40/0  )  1386 

 (88/0 ،451/0  )   (84/0   ،339/0 )   (78/0 ،305/0  )   (86 /0 ،451/0  )   (85/0  ،409/0 )   (78/0 ،404/0  )  1387 

 (89/0  ،5/0   )   (84/0  ،381/0 )   (78/0 ،313/0  )   (86 /0 ،5/0   )  (85/0  ،408/0 )   (78/0 ،405/0   )  1388 

 (87/0 ،451/0 )   (84/0  ،405/0 )   (78/0 ،326/0  )  
 (85/0 ،451/0  )   (85/0  ،421/0 )   (78/0 ،413/0   )  138

9 
 (87/0   ،5/0 )   (84/0  ،437/0 )   (78/0 ،351/0  )   (85/0  ،5/0 )   (85/0  ،432 /0 )   (78/0 ،426/0  )  1390 
 (88/0  ،501/0 )   (85/0  ،467/0 )   (79/0 ،354 /0  )   (85/0  ،501/0 )   (85/0  ،453/0 )   (79/0 ،428/0  )  1391 

(88/0    ،5/0 )   (85/0  ،415 /0 )   (79/0 ،385/0   )   (85/0  ،5/0 )  (84/0   ،427/0 )   (79/0 ،417/0   )  139
2 

 (88/0  ،5/0   )   (84/0 ،493/0 )   (79/0 ،341/0   )  
 (85/0  ،5/0  )  (84/0  ،457/0 )   (78/0 ،409/0  )  139

3 

(91/0   ،5/0 )   (81/0 ،479/0 )   (78/0 ،338/0  )   (85/0  ،5/0 )   (81/0 ،443/0 )   (78/0 ،432/0  )  139
4 

 (90/0  ،5/0 )   (81/0 ،476/0 )   (78/0 ،344/0   )  
 (88/0  ،5/0 )   (83/0 ،476/0 )   (78/0 ،440/0  )  139

5 

 (90/0 ،571/0 )   (83/0  ،462/0 )   (78/0 ،391/0  )   (88/0 ،571/0 )   (83/0  ،424/0 )   (78/0 ،389/0  )  139
6 

 (90/0 ،592/0  )   (85/0  ،442/0 )   (78/0 ،350/0  )  
 (90، ./596/0  )  (85/0   ،432 /0 )   (79/0 ،386/0  )  139

7 

 
اقتصادی   -6-5 کلان  متغیرهای  قطعیت  عدم  تاثیر  برآورد  خارجی    تحلیل  تجارت   و 

 برکران های بالا، متوسط و پایین دهک های درآمدی نهم و دهم 
بالا،   های  کران  بر  جهانی  تجارت  و  اقتصادی  کلان  متغبرهای  قطعیت  عدم  تاثیر  بررسی 

نشان داده شده است. با توجه به    7جدول  متوسط و پایین دهک های درآمدی نهم و دهم در  
نتایج در مرحله دوم از بین متغیرهای مورد بررسی سرمایه گذاری مستقم خارجی بیشترین  

م دارد. با توجه به مقادیر محاسبه شده کران  تاثیر را بر نابرابری درآمدی دهک نهم و ده
پایین دهک نهم و دهم، کاهش سرمایه گذاری مستقم خارجی موجب کاهش نابرابری کران  
پایین این دهک ها شده است و با افزایش سرمایه گذاری مستقم خارجی نابرابری کران های  
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برآ نتایج  به  توجه  با  است.  یافته  افزایش  دهک  این  بالا  و  برای  متوسط  است.  شده   ورد 
کران های دهک نهم کمترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا ضریب جینی دهک درآمدی  

ترتیب   به  بینی    441/0و    476/0،  342/0نهم  پیش  اعتبار  درجه   در   0/ 89و    83/0،  78/0با 
  بیشترین مقدار کران پایین، متوسط و بالا نابرابری . است 1378و   1395، 1378سال های  

  83/0،  78/0با درجه اعتبار پیش بینی    596/0و    476/0،  440/0درآمدی دهک نهم به ترتیب  
است. برای کران های دهک دهم کمترین مقدار    1397و1395،  1395در سال های  90/0و  

با    441/0و    371/0،  302/0کران پایین، متوسط و بالا نابرابری درآمدی دهک دهم به ترتیب  
بینی  پیش  اعتبار  های     85/0و    85/0،  77/0  درجه  سال  است.   1378و    1377،  1382در 

به ترتیب   نابرابری درآمدی دهک دهم  بالا  پایین، متوسط و  ،  391/0بیشترین مقدار کران 
بینی    592/0و    493/0 پیش  اعتبار  درجه  های  90/0و    84/0،  0/ 78با  سال  ،  1396در 

 است.   1397و1393

 نتیجه گیری و پیشنهادهای سیاستی  -6
 وجود نیازمند  گیری، برنامه ریزی و سیاست گذاری در یک سیستم اقتصادیند تصمیمفرآی 

 آنها بودن اتکاء قابل و بودن معتبر اطلاعات این قبال در مهم موضوع باشد می اطلاعات
 فرآیند ما نباید در و  هستند  برخوردار  قطعیت عدم از  اطلاعات  بیشتر واقعی دنیای در است 

قطعیت غافل باشیم. تمرکز اصلی این مقاله مدل سازی تاثیر عدم   عدم این گیری از تصمیم
  ی چرخه مدل سازقطعیت متغیرهای کلان اقتصادی و تجارت خارجی است. برای این منظور  

Z-FRBS    در چهارچوب مدلLSTAR     برای برآورد کران پایین، متوسط و بالای دهک های
مدل سازی اولویت بندی تاثیر متغیرها بر  درآمدی ارائه شد. از ویژگی های مهم این چرخه  

 کران های دهک های درآمدی است.  
با توجه به نتایج این مطالعه تورم که یکی از شاخص های مهم بی ثباتی متغیرهای  
نابرابری   کلان است، تاثیر دوگانه ای بر توزیع درآمد افراد در جامعه می گذارد و موجب 

قع تورم برای بعضی از افراد به منزله یارانه و برای  درآمدی دهک های پایین می شود در وا 
برخی از افراد دیگر مانند مالیات تلقی می شود به افرادی که درآمد ثابت دارند آسیب جدی  
می زند و به افرادی که صاحب سرمایه و دارای هستند مانند زمین، ساختمان و غیره سود  

های که کم درآمد یا درآمد   هدف گیری گروه سر شاری می رساند از این رو دولت می تواند با  
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انتقالی،   های  پرداخت  با  جمله  از  باشد  داشته  ای  ویژه  ی  برنامه  آنها  برای  دارند   ثابت 

از  تخفیف های مالیاتی و برای افرادی که دارای هایی مانند زمین و مسکن بیش از نیاز دارند  
نتایج  .  به توزیع مجدد درآمد کمک کند طريـق ماليات بر درآمد و ثروت تصاعدي اشخاص  

موجب نابرابری    خارجی  بررسی تاثیر عدم قطعیت متغیرها نشان می دهد که سرمایه گذاري
ویژه درون دهک های نهم و دهم می شود. از دلایل این نابرابری با   درآمدی دهک ها به

  امکان   به دلیل  خارجی  افزایش سرمایه گذاري  با  توجه به مطالعات تجربی انجام آن است که
  دستمزد  نتیجه  در  و  یافته افزایش   کار  نیروي تولید نهایی میزان بیشتر  سرمایه  از بهره گیري

  خواهد  منجر  درآمد  نابرابري  کاهش  به  افزایش سرانجام   این   که   یابد می  افزایش  نیز  کار   نیروي
اشاره   بازار داخلی از تحولات بازارهای بین المللیاز طرفی می توان به تاثیر پذیر بودن  . شد

است   ثباتی بازدهی سهام داشته  بی و نرخ تورم  ،تغیرات نرخ ارز کردکه تاثیر چشمگیری بر  
بی افزایش  اقتصاد کلان  ثباتی سیاستکه موجب  اختلافهای  درآمدی  و  های    بین دهک 

ند. با توجه به اهمیت نابرابری در بین دهک های درآمدی بی ثبات متغیرهای کلان  گردمی
اقتصادی که ناشی از سیاست گذاری است موجب فزایش بیشتر نابرابری در بین دهک های 

ی درآمدی پایین می شود و طی زمان سیاست های جبرانی  درآمدی بالا نسبت به دهک ها 
به   بنابراین توجه ویژه مسولان  اند،  نداشته  نابرابری را  برای کاهش دامنه  هم کارایی لازم 
سیاست گذاری و تبعات آن اثار جبران ناپذیری در اقتصاد بجای می گذارد. با توجه به نتایج  

خارجی به عنوان چالشی برای سیاست گذاران   مستقیم گذاری این تحقیق شاید بحث سرمایه
جلوه کند اما با توجه به اجتناب ناپذیر بودن همراهی با فرآیند جهانی شدن  برنامه ریزهای  
مناسب برای رفع این چالش لازم است از جمله حمایت های لازم از نیروی کار و گسترش  

ن و  اجتماعی و سازوکارهای کنترل کننده سرمایه خارجی  بر مردم در  خدمات  هادی متکی 
راستای توانمند سازی نیروی کار در مواجهه با سرمایه، توجه به بنیاد های نابرابری از قبیل  
برای کسب آموزش و مهارت است   ایجاد فرصت های اجتماعی  بی سوادی و کم مهارتی، 
  تلاش دولت در جهت رفع این معضلات از جمله مهم ترین گام های موثر در رفع نابرابری

با با  جهانی شدن است. از طرفی   اینکه به توجه درآمد در ایران در صورت همراه شدن 
 جهانی از  نمودهایی  عنوان به تجارت خارجی گسترش و خارجی مستقیم گذاری  سرمایه

 و تکنولوژی انتقال فوایدی نظیر به توجه با  ها دولت  و بوده اقتصادی ضروریات جزء شدن
 شود می کنند، توصیه  می دنبال را  سازی جهانی  گسترش  های  سیاست وری  بهره  افزایش 
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عبور نرخ ارز  کانال غیرمستقیم  های واردات.  شود، یعنی از طریق قیمت طریق بخش خارجی یک کشور انجام می 
توان به  از عوامل تأثیرگذار بر درجه عبور نرخ ارز می    المللی اشاره دارد. های بین پذیری کالاها در بازار نیز به رقابت 

ثباتی نرخ ارز  های پولی اشاره کرد.تغییرات پایه پولی در ایران بسیار پر نوسان بوده و این نوسانات به بی سیاست 
بر درجه عبور نرخ ارز در    پولی   های رژیم شود. هدف اصلی این پژوهش، تحلیل اثر  ها منجر می و شاخص قیمت 

زمانی   دوره  مارکوف 1365-1396ایران طی  مدل  از  استفاده  با  ابتدا  منظور،  این  به  رژیم -است.  های  سوئیچینگ 
که رژیم اول به    بندی شد عرضه پول استخراج شده است. بر اساس نتایج مدل رفتار عرضه پول در دو رژیم تقسیم 

با تعریف دو متغیر مجازی  منفی عرضه پول می   م رژیم مثبت عرضه پول و رژیم دو   عنوان رژیم  باشند. سپس 
قیمت    ، های پولی اثر تقاطعی این متغیرها همراه با متغیرهایی همچون درجه باز بودن تجاری برای هر یک از رژیم 

شوک   نفت  ارز و  نرخ  منفی  و  مثبت  وقفه   های  با  خودرگرسیونی  غیرخطی  روش  از  استفاده  توزیعی  با  های 
(NARDL)   قیمت کالاهای مصرفی بلندمدت  در کوتاه   بر شاخص  و  قرار گرفته است.    مدت    روش مورد بررسی 

جا  از آن   هایی دارد. خطی مزیت    ARDLنسبت به روش     (NARDL)  های توزیعی غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه 
تغییرات زیادی را پشت  های اخیر، عوامل اقتصادی و سیاسی زیادی موجب شده نرخ ارز  که در بازه زمانی سال 

جهت نرخ ارز موجب  اند، در نظر گرفتن تأثیرات متقارن برای تغییرات غیر هم جهت نبوده سر بگذارد که الزاما هم 
شود. مطالعه حاضر با تفکیک  تورش در شناخت آثار این تغییرات متفاوت بر سایر متغیرهای کلان اقتصادی می 

کم تکانه  به  ارز  نرخ  منفی  و  مثبت  وقفه های  با  غیرخطی  ک روش خودرگرسیون  توزیعی  تبیین    (NARDL)های 
کننده در ایران  های نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف تری از میزان تأثیرگذاری کوتاه مدت و بلندمدت تکانه دقیق 
ارز     دهد. می ارائه   نرخ  عبور  درجه  دهد  می  نشان  تحقیق  تجربی  مصرف   به نتایج  قیمت  در  شاخص  کننده 
رژیم کوتاه  است.همچنین  نامتقارن  و  ناقص  ایران  اقتصاد  در  بلندمدت  و  منفی  های  مدت  و  در  مثبت  پولی 
ارز کوتاه  نرخ  عبور  درجه  بر  نامتقارنی  اثرات  بلندمدت  و  مصرف   به   مدت  قیمت  است.  شاخص  داشته  کننده 
ارز    و معنادار   اثرات مثبت   مدت و بلندمدت دارای های پولی مثبت در کوتاه رژیم  شاخص    به بر درجه عبور نرخ 
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 مقدمه   -1

در اقتصاد بوده و به واسطه اثرات آن بر متغیرهای کلان    کلیدی نرخ ارز یکی از متغیرهای  
اقتصادی از جمله شاخص قیمت واردات، شاخص قیمت صادرات، تورم و تولید داخلی، در  

های داخلی و  تواند بر سطح قیمتگذاری حائز اهمیت است. تغییرات نرخ ارز میسیاست
اث  این طریق  از  و  بگذارد  تأثیر  تورم  بر  نتیجه  بر جای در  از خود  اقتصاد  بر  نامطلوب  رات 

بین سطح عمومی قیمت (.Tayyebi & Torki 2011بگذارد ) ارز  بررسی رابطه  نرخ  ها و 
رخ ارز یا درجه عبور نرخ ارز معروف است از  الملل به اثر انتقالی نکه در ادبیات مالیه بین

ای از مطالعات تجربی  به بعد مورد توجه اقتصاددانان واقع شده و بخش عمده  1980دهه  
سال است.در  داده  اختصاص  خود  به  را  اخیر  نحوه    های  دیدگاه  از  ارز  نرخ  عبور  درجه 

که  برخوردار است. زمانیالمللی بر اقتصاد داخلی از اهمیت فراوانی های بیناثرگذاری شوک
ارز کامل است، شوک نرخ  تولید و  های سیاست پولی میدرجه عبور  بر  تأثیر منفی  تواند 

باشد  جابه داشته  کشورها  بین  آن  دست(Mirdala, 2014)جایی  برای  .  دلیل  دو  کم 
سازی  که عبور نرخ ارز مفاهیمی برای بهینهاهمیت درک عبور نرخ ارز وجود دارد. اول این

انتقالس و  نقل  پولی و  بینیاست  در سطح  اقتصادی  از  های کلان  یکی  این  و  دارد  المللی 
می باز  اقتصاد  در  اقتصادی  الگوهای کلان  در  اینمباحث جدید  دوم  عبور  باشد.  که درک 

در سطح صنعت چشم ارز  بیننرخ  بازار  توان  مورد  در  بهاندازی  در صنعت  دست  المللی 
   .(Sahminan, 2002)خواهد داد 

از سیاستدر هر دوره اقتصادی  به شرایط  توجه  با  زمانی و  های پولی و مالی  ی 
می استفاده  سیاستخاصی  تأثیرگذاری  میزان  پولی  شود.  ابزارهای  به  توجه  با  پولی  های 

اتخاذ شده متفاوت است. یکی از ملزومات اعمال یک سیاست صحیح و موفق اطلاع از آثار  
نگامی که بانک مرکزی یک سیاست پولی انبساطی یا انقباضی  باشد. ه و پیامدهای آن می

ها به این  ی تأثیرپذیری نرخ ارز و سطح عمومی قیمتکند، باید از میزان و نحوهرا اجرا می
کلسیاست کنترل  بر  مبتنی  پولی  سیاست  از  پیروی  با  ایران  در  باشد.  آگاه  پولیها    های 

های تولیدی  أمین نقدینگی مورد نیاز بخششود ضمن ت، تلاش می)نرخ سود و عرضه پول(
های  گذاری، از انبساط پولی نامتناسب با اهداف نقدینگی و تورم مندرج در برنامهو سرمایه

https://joer.atu.ac.ir/?_action=article&au=102642&_au=Seyed+Komail++Tayyebi&lang=en
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های پولی و ارزی از لحاظ مقدار  توسعه جلوگیری به عمل آید، اما در عمل اجرای سیاست
برنامه تمامی سالو رشد مسیر  نکردند. طی  دنبال  را  اول، دوم، سوم،  برنامههای  ها  های 

ها رشد نقدینگی به مراتب  در تمامی این سال  87و    78های  چهارم و پنجم به غیر از سال
برنامه در  شده  تعیین  سقف  از  از  فراتر  فراتر  رشد  است  بدیهی  است.  بوده  مصوب  های 

ر از سطح  انتظار پایه پولی و نقدینگی، نیز به نوبه خود منجر به رشد تورم در سطوحی بالات 
بانکی و برنامه های پنج ساله توسعه اقتصادی،  اهداف تعیین شده گردیده است )سیستم 

روند نرخ ارز، نرخ رشد نقدینگی و نرخ تورم    1نمودار  بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران(.  
 دهند: را در ایران نشان می

 

 

 
    

.1نمودار    1398-1370های روند نرخ رشد نقدینگی، تورم و نرخ ارز در ایران طی سال      
 تحقیق  مأخذ:محاسبات

gragh 1. Liquidity grwth trend, inflation and exchange rate in Iran uring the years 
1991-2019 (Real) 

Source:Author’s Computation 
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تأثیر بر این اساس   های پولی بر درجه عبور نرخ  سیاست  هدف اصلی این مطالعه بررسی 
کننده در کشور ایران است. برای این منظور، در مرحله نخست با  های مصرفارز بر قیمت

مارکوف مدل  از  با  رژیم  سوئیچینگ-استفاده  و  شده  استخراج  پولی  منفی  و  مثبت  های 
اثر  تعریف شده  مجازی  متغیرهای  از  متغیرهایی    استفاده  با  متغیرها همراه  این  تقاطعی 

همچون درجه باز بودن تجاری و قیمت نفت با استفاده از روش غیرخطی خودرگرسیونی با 
توزیعی  وقفه ارائه    (NARDL)های  از  بعد  مطالعه  این  در  است.  گرفته  قرار  بررسی  مورد 

بی صورت گرفته  ای از مطالعات تجر مقدمه در بخش دوم و سوم به مبانی نظری و خلاصه
مارکوف مدل  شناسی  روش  چهارم  بخش  در  است.  شده  نحوه-پرداخت  و  ی  سوئیچینگ 

ارائه  (NARDL) های مثبت و منفی با استفاده از این مدل و روش شناسی  رژیم  استخراج 
ها و نتایج تجربی پرداخته شده و در نهایت در بخش  شده است. بخش پنجم نیز به داده

 . است  گرفتهگیری صورت ششم نتیجه

 ادبیات پژوهش  -2

 مفهوم درجه عبور نرخ ارز  -1-2
( عبور نرخ ارز به صورت درصد تغییر در قیمت واردات  1997با توجه به گلدبرگ و کنتر )

ناشی از یک درصد تغییر در نرخ ارز کشورهای صادرکننده و واردکننده تعریف شده است.  
کننده  های تولیدکننده و مصرفمتبا این حال، تغییرات در قیمت واردات نیز تا حدی به قی

تر به عنوان تغییر در  شود. بنابراین، در این مقاله عبور نرخ ارز به طور گستردهمنتقل می
مصرفقیمت میهای  گرفته  نظر  در  ارز  کننده  نرخ  عبور  برای  کانال  دو  ادبیات  در  شود. 

ش باز بودن اقتصاد  متمایز شده است: کانال مستقیم و کانال غیرمستقیم. هر دو با افزای 
 کنند. اهمیت بیشتری پیدا می

می انجام  یک کشور  خارجی  بخش  از طریق  عبور  از  کانال مستقیم  یعنی  شود، 
نرخ ارز به صورت پول داخلی به ازای هر واحد پول خارجی   Eهای واردات. اگر طریق قیمت

بنابراین  P*و   شده،  وارد  کالاهای  خارجی  شده    P*E*  قیمت  وارد  کالاهای  داخلی  قیمت 
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اگر   و    P*است.  به    Eثابت  شده  وارد  کالاهای  داخلی  قیمت  یابد(  )افزایش  یابد  کاهش 
افزایش می به قیمتنسبت  ارز  نرخ  نتیجه آن عبور  نامیده مییابد. که  شود.  های واردات 

ها مقدار  ها بر هزینه( اگر الف( مبلغ اضافه شده به قیمت= % 100عبور نرخ ارز کامل است )
تغییر   (Goldberg & Knetter, 2007). ثابت باشند  نهاییهای  ثابتی باشد و ب( هزینه

کننده  های واردات همچنین ممکن است به تغییر در قیمت تولیدکننده و مصرفدر قیمت
قیمت تولیدکنندگان  اگر  را مطابقمنجر شود،  افزایش    های خود  واردات  قیمت  افزایش  با 

 دهند. 
رقابت به  ارز  نرخ  عبور  غیرمستقیم  بینکانال  بازارهای  در  کالاها  المللی  پذیری 

شود محصولات داخلی برای خریداران خارجی نسبتا  اشاره دارد. کاهش نرخ ارز باعث می
میارزان افزایش  کل  تقاضای  و  صادرات  نتیجه  در  شود،  افزای تر  باعث  و  سطح  یابد  ش 

مدت ثابت  جا که قراردادهای دستمزد اسمی در کوتاههای داخلی خواهد شد. از آنقیمت
که دستمزد واقعی  یابد و بازده افزایش. اما هنگامیهستند، دستمزدهای واقعی کاهش می

های تولید افزایش، سطح کلی قیمت  شان افزایش یابد، هزینهبا گذشت زمان به سطح اولیه
کند. در نهایت، کاهش نرخ ارز تنها با افزایش موقتی در تولید،  ه سقوط میافزایش و بازد

 .  Kahn, 1987))شود باعث افزایش دائمی در سطح قیمت می

 مبانی نظری عبور نرخ ارز  -2-2
و یا نقدینگی با تورم در ارتباط است. به طوریکه هرگاه افزایش   1تغییر در حجم پول پرقدرت 

، انتظار عمومی بر  شودای در پول پرقدرت )پایه پولی( و یا نقدینگی ایجاد میقابل ملاحظه
قیمت عمومی  در سطح  افزایش  که  است  مکاتب  آن  بین  در  باشد.  داشته  دنبال  به  را  ها 
دیگری مکتب  هر  از  بیش  پولیون  می  اقتصادی،  معقول  را  انتظار   ,Heijdra  دانند این 

(، معتقدند که تورم  1956)  2گذار این مکتب یعنی فریدمن پولیون و از جمله پایه .( (2009
پدیده بلندمدت  عرضهدر  رشد  از  ناشی  تورم  و  است  پولی  میای  پول  اسمی  بر  ی  باشد. 

نظریه عرضهاساس  در  تغییرات  پولیون  هیچی  پول  بی  تأثیری  حقیقی  گونه  متغیرهای  ر 
 

1 High powered money (Monetary Base) 
2 Friedman 
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سطح   جمله  از  اسمی  متغیرهای  تنها  و  ندارد  واقعی  دستمزدهای  و  اشتغال  تولید،  مثل 

قیمت بهرهعمومی  نرخ  و  اسمی  دستمزدهای  میها،  قرار  تأثیر  تحت  را  اسمی  دهد  ی 
Heijdra, 2009) ) 

سیاست و  پول  خلق  توجهی  چگونگی  قابل  میزان  به  آن،  با  همراه  پولی  های 
م بر سطح عمومی قیمتاثرگذاری  پولی  قرار میتغیرهای  تأثیر  را تحت  در  ها  تغییر  دهد. 

از مجموع تغییرات در ذخایر بین المللی بانک مرکزی و اعتبارات داخلی حاصل  پایه پولی 
المللی باشد،  در نظر بگیرید افزایش در پایه پولی از سمت افزایش در ذخایر بینشود.می

ی پول حاصل شده  کالا و خدماتی که از این افزایش عرضهدر این صورت افزایش تقاضای  
اما اگر  تواند از طریق واردات جبران شده و در کوتاهاست می مدت از شدت تورم بکاهد. 

ارزهای   افزایش حجم پول داخلی، نرخ  با  بیافزاید، همراه  اعتبارات داخلی  به  بانک مرکزی 
این درحالی است که از یک طر خارجی رشد می برای کالا و خدمات بیشتر  کند.  ف تقاضا 

شده و منابع ارزی جدیدی هم برای جبران آن ایجاد نشده است و از طرف دیگر با بالا رفتن  
عرضه به  ارز،  مینرخ  وارد  شوک  خدمات  و  کالا  شرایطی  ی  چنین  این،  بر  علاوه  شود. 

می تحریک  نیز  را  افراد  تورمی  افزای انتظارات  به  طریق  چند  از  لذا  و  کمک  کند  تورم  ش 
 کند. می

توان گفت که  های پولی بر درجه عبور نرخ ارز میدر ارتباط با اثرگذاری سیاست
باشد   ایجاد شده  پولی  به واسطه یک شوک مثبت سیاست  که  داخلی  پول  ارزش  کاهش 

تواند مخارج را به سمت اقتصاد داخلی سوق دهد، یعنی تقاضای جهانی را از کالاهای  می
کا سمت  به  نظریهخارجی  اساس  بر  همچنین  کند.  هدایت  داخلی  تورم،  لاهای  پولی  ی 

توان به ارتباط بین حجم نقدینگی و شاخص قیمت اشاره نمود. چرا که افزایش مستمر  می
درآمدی   و کشش  حقیقی  درآمد  نرخ رشد  از حاصل ضرب  بیش  نرخی  با  نقدینگی  حجم 

به ش مستمر  تورم  برای  کافی  و  لازم  پول، شرط  برای  طور  مار میتقاضا  به  بنابراین،  آید. 
هزینه و  تقاضا  افزایش  به  منجر  نقدینگی  حجم  افزایش  میعمده  جاری  پس  های  شود. 

رود که با تغییرات حجم نقدینگی، تورم نیز تغییر کند. تیلور معتقد است تورم  انتظار می
کشورهای    بر درجه عبور نرخ ارز تأثیر مثبت دارد و در شرایطی که هزینه نهایی تولید در 



 

 مرادی، سيد عزیز آرمنابراهيم انواری، پرستو  133

 ( 2)21 1403تابستان    ی اقتصاد مقداری )بررسيهای اقتصادی سابق(فصلنامه

 
 

یابد می کاهش  خدمات  و  کالاها  آثار  صادرکننده  ارز  نرخ  تغییرات  که  داشت  انتظار  توان 
(. همچنین  Asgharpour & et al. 2011کمتری بر قیمت کالاهای داخلی داشته باشد )

ها استفاده کند.  تواند از سیاست پولی خود برای کاهش عبور نرخ ارز در قیمتدولت می
صورت   میدر  دولت  داخلی،  پول  ارزش  افزایش  کاهش  از  جلوگیری  منظور  به  تواند 

کاهش  قیمت ارز  نرخ  عبور  درجه  نتیجه  در  دهد  انجام  را  انقباضی  پولی  سیاست  ها، 
کند و از این طریق عبور نرخ ارز کاهش  اثر مییاست پولی تغییرات نرخ ارز را بیس  یابد. می
 (Parsley & Popper, 1988).یابد  می

مینک را  ارز  نرخ  عبور  که  این  دیگر  ذکر  قابل  سیاستی  ته  رژیم  به  وابسته  توان 
ها  دانست. یک مجموعه سیاستی که به دنبال تورم پایین و با ثبات باشد و البته سیاست

  دهد.برای فعالان اقتصادی دارای اعتبار باشد، به طور خودکار عبور نرخ ارز را کاهش می
تواند باعث  شود میباثبات که با هدف کنترل تورم اعمال میهای پولی  از این رو سیاست

ارز خواهند   نرخ  عبور  کاهش  باعث  عوامل  این  دو  که هر  آن شود  نوسان  و  تورم  کاهش 
سیاست این  دهه  شد.  در  سیاست  1970ها  عنوان  هدفبا  بانکهای  در  تورم  های  گذاری 

انتظا  رو  این  از  شد.  پیگیری  یافته  توسعه  میمرکزی کشورهای  دنبال  ر  نتایج  از  یکی  رود 
گذاری تورم در هر کشوری کاهش عبور نرخ ارز باشد. از این رو  های هدفکردن سیاست

اوبستفلد مانند  مطالعات  فلامینی 2002)  3برخی  و  به    4(  که  کشورهایی  که  دادند  نشان 
هدف سیاست  رفتهسمت  تورم  توانستهگذاری  کاهاند  را  خود  ارز  نرخ  عبور  درجه  ش  اند 
گذاری تورم که همراه با توان استنباط نمود که در سیاست پولی هدفدهند. در نتیجه می

انحرافات تورمی است، شوک اندک بوده و لذا میکنترل  توان  های وارده به سیاست پولی 
بر  ارز  نرخ  تغییرات  انتقالی  آثار  که  داشت  باشد  انتظار  کمتر  داخلی  کالاهای   قیمت 

Choudhri, 2003) &  .(Hakura  
این   بر  انتظار  ارز  نرخ  عبور  درجه  بر  تجاری  بودن  باز  درجه  مستقیم  تأثیر  در 
و   وارداتی  کالاهای  قیمت  به  ارز  نرخ  شدید  نوسانات  تجارت،  حجم  افزایش  با  که  است 

 
3 Obstfeld 
4 Flamini 
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در   بنابراین  یابد.  افزایش  ارز  نرخ  عبور  درجه  آن  نتیجه  در  و  یافته  انتقال  مصرفی 

انتظار داشت بین درجه باز بودن تجاری و درجه عبور نرخ ارز    توان تأثیرگذاری مستقیم می
رابطه مستقیمی برقرار باشد. اما در تأثیرگذاری غیرمستقیم، افزایش درجه باز بودن تجاری  

سرمایهمی و  وارداتی  کالاهای  افزایش  طریق  از  به  تواند  داخلی  تولیدکنندگان  توسط  ای 
ای در  رتی که قیمت کالاهای وارداتی و سرمایهکاهش نرخ تورم کمک کند. بنابراین در صو 

تر باشد، افزایش واردات این نوع کالاها  ای داخلی پایینمقایسه با کالاها و خدمات واسطه
انتقالمی به  منجر  سطح    تواند  کاهش  به  و  گردیده  راست  سمت  به  کل  عرضه  منحنی 
 Romer, 1993; Sowah, 2009; Frimpong)ها و کاهش تورم منجر شودمی قیمتعمو 

& Adam, 2010)  

 مروری بر پیشینه مطالعات  -3-2
با استفاده از رهیافت پارامتر متغیر در طول زمان و الگوریتم  (  1391کازرونی و همکاران )

، حجم  که متغیرهای نظام ارزیپذیر )فیلتر کالمن( نشان دادند  کواریانس کاملا برگشت
دار بر درجه عبور نرخ ارز در ایران داشته  و محیط تورمی تأثیر مثبت و معنی  نقدینگی

مهدی  .(kazerooni & et al. 2012)است و  )اصغرپور  از مدل  1393لو  استفاده  با   )
سوئیچینگ   هم  ومارکوف  جوهانسونآزمون  داد-انباشتگی  نشان  در   ندجوسیلیوس  که 

ناقص ارز  نرخ  ایران درجه عبور  و محیطاقتصاد  بر درجه  اند  نامتقارن  تأثیر  تورمی  های 
داشته است واردات  قیمت  بر  ارز  نرخ  .  ( Asgharpour & Mahdilo, A. 2014)عبور 

نشان داد    (ARDLی گسترده )هااز مدل خودتوضیحی با وقفهبا استفاده  (  1394تمیزی )
اقتصاد  که بودن  باز  تورم   درجه  نرخ  قیمت    و  به  ارز  نرخ  انتقال  میزان  افزایش  باعث 

مدنی  .( Tamizi ,2014)ندگردصادرات می )ابراهیمی و  با1395زاده  از  (  مدل    استفاده 
SVAR  استدرصد    40تا    30گذر نرخ ارز در اقتصاد ایران بین    ندنشان داد(Ebrahimi 

& madanizadeh, 2016)مصرف سبد  در  ارز  نرخ  گذر  همچنین  از  .  بیشتر  کننده 
( با استفاده از مدل انتقال 1398رحیمی و خداویسی ) های تولیدکننده مؤثر است.قیمت

قیمت به  ارز  نرخ  عبور  درجه  که  دادند  نشان  مصرفملایم  کشورهای  های  در  کننده 
پولی( به ترتیب  اثر اندازه اعتبار سیاست  درحال توسعه و توسعه یافته )با شدت متفاوت  

https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=1963&_au=alireza++kazerooni&lang=en
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است)  یافته  کاهش  و  و  .  (Rahimi  &  Khodavaisi, 2019 افزایش  زاده  مشهدی 
( رابطه  1401همکاران  شوک  به  جایگزین  پولی  سیاست  مختلف  های  رژیم  های  پاسخ   )

تعا مدل  از  استفاده  با  را  صادرات  بخش  وری  بهره  شوک  و  پویای  مبادله  عمومی  دل 
تصادفی کینزی بررسی کردند. مطابق برخی از نتایج وجود نرخ ارز واقعی در مدل امکان  

بالاسا اثر  آزمون  و  اقتصادی  تغییرات کلان  بر  بهره وری صادراتی  نقش شوک  -بررسی 
( است  کرده  فراهم  را  همکاران   (.Mashhadizadeh & et alساموئلسون  و  الباجی 

اقتصاد1402) واکنش  بخش    (  بر  تکیه  با  را  ارزی  و  پولی  های  سیاست  به  نسبت  ایران 
خارجی اقتصاد با استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی بررسی کرده اند. مطابق  
تورم،   گذاری  هدف  های  شیوه  همه  برای  شده  مدیریت  ارزی  نظام  تحقیق  این  نتایج 

اری تورم، تولید و نرخ ارز  هدفگذاری تولید، هدف گذاری توام تولید و تورم و هدف گذ
 & Albajiواقعی، نظام برتر بوده و زیان بانک مرکزی را تا حد زیادی کاهش داده است )

et al .) 
انباشتگی جوهانسن جوسیلیوس  از روش همبا استفاده  (  2010آرون و همکاران )

داد در  ندنشان  ارز  نرخ  عبور  درجه  بوده  که  ناقص  جنوبی  بی    آفریقای  همچنین  است. 
 ,Arron, & et al)دار بر درجه عبور نرخ ارز بود  ثباتی نرخ ارز دارای تأثیر مثبت و معنی

2010. ( استفاده  (  2014ارسلانر و همکاران  نشان    VARاز روش  با  مارکوف سوئیچینگ  و 
که درجه عبور نرخ ارز برای تورم مبتنی بر شاخص قیمت تولید، بالاتر از تورم مبتنی    ندداد

قیمت  شاخص  استمصرف  بر    .((Arslaner, Karaman, & Hilmikal, 2014  کننده 
( استفاده  (  2016دحم و گیورمازی  داد   SVARاز روش  با  عبور    ندنشان  که ضریب درجه 

مصرف قیمت  شاخص  از  واردات  قیمت  برای  ارز  تولیدکننده  نرخ  قیمت  شاخص  و  کننده 
است.  )  (Dahem & Guermazi, 2016).معنادارتر  میقنون  و  ویلاوی  با  2017لوپز   )

ثبات   به  منجر  که  پولی  سیاست  دادند  نشان  یافته  تعمیم  گشتاورهای  الگوی  از  استفاده 
می تورمی  داد  انتظارات  خواهد  کاهش  را  ارز  نرخ  عبور  درجه  -Lopez)شود، 

Villavicencio & Mignon, 2017)( با استفاده از داده2018. کابوندی و ملاشیلا )  های
یابد،   کاهش  تورم  نوسانات  و  تورم  که  میزانی  به  که  دادند  نشان  جنوبی  آفریقای  فصلی 

وع منجر به کاهش عبور نرخ  سیاست پولی دارای اعتبار بیشتری خواهد بود و همین موض

https://ecoj.sbu.ac.ir/?_action=article&au=575828&_au=Ramin++Rahimi&lang=en
https://ecoj.sbu.ac.ir/?_action=article&au=575023&_au=Hassan++Khodavaisi&lang=en
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(  2020. بالچیلار و همکاران )(Kabundi & Mlachila, 2018)ها خواهد شد  ارز به قیمت

نشان دادند که عبور نرخ ارز به شدت تحت وضعیت اقتصاد    STVARبا استفاده از مدل  
 Balcilar)قرار دارد و وقتی اقتصاد با رکود بزرگ مواجه است، عبور نرخ ارز بیشتر هست  

et al, 2020)( با استفاده از الگوی  2021. اینایکیزیمن و ناتان )VAR    و آزمون علیت گرنجر
به قیمت ارز  نرخ  نیجریه درجه عبور  در  دادند که  و  های مصرفنشان  ناقص است  کننده 

کننده و نرخ ارز و همچنین بین شاخص قیمت واردات  ای بین قیمت مصرفعلیت یک طرفه
   Eniekezimene .(& Nathan, 2021)و نرخ ارز است 
از  اصلی زیرا هیچ یک  مورد مطالعه است.  پژوهش حاضر موضوع  نوآوری  ترین 

رژیم تقاطعی  اثر  برآورد  و  بررسی  به  داخلی  درجه  مطالعات  بر  پولی  منفی  و  مثبت  های 
با تعریف  های پولی   اند. در این مطالعه پس از بدست آوردن رژیمعبور نرخ ارز نپرداخته

های پولی اثر تقاطعی این متغیرها بر شاخص قیمت  متغیر مجازی برای هر یک از رژیم  دو
نوآوری دیگر مطالعه    .گیردمیمورد بررسی قرار    مدت و بلندمدت  در کوتاه  کالاهای مصرفی

سوئیچینگ  -حاضر مربوط به روش مورد مطالعه است. در مطالعه حاضر از روش مارکوف
های مثبت  شوکشود و به بررسی اثرات نامتقارن  لی استفاده میهای پو برای استخراج رژیم
ارز نرخ  منفی  وقفه  و  با  خودرگرسیونی  غیرخطی  روش  از  استفاده  توزیعی  با  های 

(NARDL) شود و  مدت و بلندمدت پرداخته میدر کوتاه بر شاخص قیمت کالاهای مصرفی
 شود. نامتقارن بودن درجه عبور نرخ ارز بررسی می

 هش روش پژو  -3

 سوئیچینگ -شناسی مدل مارکوف روش  -1-3
( ارائه گردید که آن را به 1989)  5مدل خودرگرسیون تغییر جهت مارکوف توسط هامیلتون 

با   مرتبهنشان می  MS-AR(P)اختصار  بیانگر خودرگرسیون  مدل    Pی  دهیم که  اساس  بر 
می مارکوف  جهت  مداوم  تغییر  طور  به  که  متغیرهایی  رفتار  تبیین  برای  مدل  این  باشد. 

 
5 Hamilton 



 

 مرادی، سيد عزیز آرمنابراهيم انواری، پرستو  137

 ( 2)21 1403تابستان    ی اقتصاد مقداری )بررسيهای اقتصادی سابق(فصلنامه

 
 

آنتغییر جهت می رفتار  و  مجددابه  دهند  و  کرده  تغییر  دیگر  حالت  به  حالت  یک  از  ها 
تواند در مواردی مفید باشد که  گردند، مناسب است. به ویژه این مدل میحالت قبلی برمی

کند )که موسوم به متغیر پیشرو است( غیرقابل  متغیری که این رفتارها را ایجاد میعامل یا  
 مشاهده باشد. 

به   وقایع  مارکوف،  روش  می  mدر  تقسیم  که  واقعه  و  iی  واقعهiSشوند  ام 
,…,m2,1=i  میمی واقعه  هر  اینجا  در  همچنین  باشد.  باشد.  تغییر  یک  بیانگر    iSتواند 

رخ داده است ومنجر به تغییر متغیر مورد نظر )مثلا  iکه در زمان  ای باشد  تواند واقعهمی
𝛾𝑡  زمان در   )t  میمی فرض  دیگر  عبارت  به  که  شود.  قابل    𝛾𝑡شود  غیر  متغیر  با  همراه 

می  iSی  مشاهده جهت  اعداد    iSدهد.  تغییر  که  است  متغیری  اختیار  2،1نیز  را  و.... 
 بارت است از: کند. بنابراین خصوصیت فرآیند مارکوف عمی

(1)                                               )1-t|Yt) = p(Y1-t…, Y2, Y1|Ytp (Y                                                 
می بیان  فوق  احتمال  معادله  توزیع  که  مانند    Yکند  زمانی  هر  به  tدر  بستگی  فقط   ،
زمان   در  آن  متغیرها    t-1وضعیت  برای  مسیر  وابستگی  مارکوف،  فرآیندهای  در  لذا  دارد. 

پذیری آن است که امکان در نظر گرفتن  باشد. مزیت این مدل در انعطافقابل تصور نمی
می فراهم  میانگین  در  تغییر  با  همراه  را  فرآیندها  بین  واریانس  )سوری،  تغییرات  سازد 

1395 .) 
با  -های اتورگرسیو مارکوفتوان انواع مختلف مدلدرحالت کلی می سوئیچینگ را 

نشان داده شده است. با ترکیب    1جدول استفاده از مدل اتورگرسیو خطی تبین نمود، که در  
 تری را بدست آورد. های جزئیدلتوان مهای دوم و سوم میهای اول و دوم با مدلحالت
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 سوئیچینگ-های مختلف مدل مارکوف حالت . 1جدول  

 (1997مأخذ: کرولزیگ، )
Tabel 1. Different modes of the Markov-switching model 
Sourse: Krolzing, 1997 

 نام مدل                                     معادله             توزیع جملات اخلال          جزء وابسته به رژیم         

MSM(m)-AR(P)   ∆𝒚𝒕 − 𝝁(𝑺𝑻) =>𝑰=𝟏

𝑷

𝜶𝑰(∆𝒀𝒕−𝑰 − 𝝁(𝑺𝒕−𝑰)) + 𝜺𝒕     𝜺𝒕~𝐈𝐈𝐃(𝟎. 𝝈
𝟐

 میانگین          (

 
∆𝒚𝒕 = 𝑪(𝑺𝒕) +>𝒊=𝟏

𝑷 𝒂𝒊(∆𝒚𝒕−𝒊) + 𝜺𝒕     𝜺𝒕~𝐈𝐈𝐃(𝟎. 𝝈𝟐)              از مبدأ  عرض           MSI(m)-AR(P) 

 
MSH(m)-AR(P)      ∆𝒚𝒕 = 𝑪 +>𝒊=𝟏

𝒑

𝒂𝒊(∆𝒚𝒕−𝒊
) + 𝜺𝒕     𝜺𝒕~𝐈𝐈𝐃 (𝟎. 𝝈

𝟐(𝑺𝒕))  واریانس  جملات  خطا     

 
.𝜺𝒕~𝐈𝐈𝐃(𝟎          ضرایب جملات خود توضیح  𝝈

𝟐)     ∆𝒚𝒕 = 𝑪 +>𝒊=𝟏
𝒑

𝒂𝒊(∆𝒚𝒕−𝒊) + 𝜺𝒕     MSH(m)-
AR(P)                                     

 های مثبت و منفی پولی سوئیچینگ و استخراج رژیم -برآورد مدل مارکوف  -2-3
آن اثر از  بررسی  مطالعه  این  اصلی  هدف  که  رژیمجا  نامتقارن  پولیات  اثرات    های  و 

تکانه قیمت  نامتقارن  بر شاخص  ارز  نرخ  منفی  و  مثبت  میمصرفهای  در  کننده  و  باشد 
جهت موجب تورش در شناخت آثار این  نظر گرفتن تأثیرات متقارن برای تغییرات غیر هم

های مثبت و منفی پولی با استفاده از روش مارکوف  شود؛ برای این منظور رژیمتغییرات می
تکانه و  رو سوئیچینگ  از  استفاده  با  ارز  نرخ  منفی  و  مثبت  استخراج    NARDLش  های 

)  شود.می پول  عرضه  معادله  رژیم2از  استخراج  جهت  استفاده (  منفی  و  مثبت  های 
بهینه  شود:می اتخاب مدل  آماره  )برای  راستنماییاز  تابع حداکثر  و  آکائیک  استفاده   های 

 به تفصیل بدان اشاره شده است(  4جدول  شده است که در 

(1)   ∆𝐿𝑀𝑆𝑡 = 𝐶(𝑆
𝑡
) + ∑

𝑖=1

𝑞 𝛼𝑖 (𝑆
𝑡
)(∆𝐿𝑀𝑆 𝑡−𝑖) + 휀𝑡  → 𝑀𝑆𝐴𝑋 

های پولی است که با توجه به ساختار  مدل بهینه برای استخراج رژیم  𝑀𝑆𝐴𝑋در رابطه فوق، 
ایر  آمارهاقتصاد  از  استفاده  با  همچنین  شده،  انتخاب  حداکثر  ان  تابع  و  آکائیک  های 

 𝐶(𝑆𝑡)تغییر حجم نقدینگی،   𝐿𝑀𝑆𝑡∆:شود، راستنمایی در قسمت تخمین مدل نیز تأیید می
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رژیم،  به  وابسته  مبدأ  از  رژیم    𝛼𝑖 (𝑆𝑡)عرض  به  وابسته  که  خودرگرسیون  قسمت  ضرایب 
نشان می را  و  هستند  اخلال معادله می  휀𝑡دهد  دو  باشد.  جزء  به  پول  این روش رشد  در 

بالا تقسیم می و  پایین  با میانگین رشد  به عنوان  رژیم  پایین  با میانگین رشد  شود و رژیم 
 شود. رژیم منفی و رژیم با میانگین رشد بالا به عنوان رژیم مثبت در نظر گرفته می

آماره از  بهینه  مدل  انتخاب  آکبرای  معیار  وهای  است.     LRائیک  استفاده شده 
 برای تعداد یک تا سه وقفه است.  LRی مقادیر آماره آکائیک و نشان دهنده 2جدول  

 

 در تعیین تعداد وقفه بهینه   LRنتایج معیارهای آکائیک و  .2جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 2.  Results of Akaike criteria and LR in determining the optimal lag number  
Source:Author’s Computation                

LR AIC  وقفه 
11469/0 68317/31 1 
47708/0 74378/31 2 
57656/4 59829/31 * 3 * 

        

در   آمده  دست  به  می  2جدول  نتایج  و  نشان  آکائیک  معیار  دو  هر  طبق  بر  که    LRدهد 
های بهینه گزینش شد،  ی بهینه برای برآورد مدل، سه است. پس از اینکه تعداد وقفهوقفه

رژیم میتعداد  تعیین  آکائیک  معیار  از  استفاده  با  با  ها  مقایسه  در  آکائیک  معیار  شود. 
من شاخص  راستنمایی  رژیماسبمقدار  تعداد  برای  است تری   & Psaradakis).ها 

Spagnolo, 2003)    ی مقادیر آماره آکائیک و مقدار تابع راستنمایی،  ( نشان دهنده3جدول
 های دو تا چهار است: برای تعداد رژیم
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 ها با استفاده از معیار آکائیک تعیین تعداد رژیم    . 3جدول  

   تحقیق  مأخذ:محاسبات
Tabel 3. Determine the number of regimes using the Akaike criteria  
Source:Author’s Computation 

ML AC تعداد رژیم 
7572/407-* 79683/30 * 2* 
5277/420- 11316/32 3 
7655/408- 76040/31 4 

دهد که تعداد رژیم بهینه برای برآورد مدل دو است. به طوری که  نشان می  3جدول  نتایج  
کم رژیمی  دو  حالت  در  آکائیک،  آماره  حداکثر  مقدار  آماره  حسب  بر  و  مقدار  ترین 

حالت دیگر  بین  در  را  مقدار  بیشترین  دار راستنمایی،  مدل  ها  شد  اشاره  که  همانطور  د. 
سوئیچینگ حالات مختلفی دارد که در هر یک از این حالات جزء خاصی از مدل  -مارکوف

رژیم به  مقدار  وابسته  از  برگزید  را  حالت  بهترین  بتوان  اینکه  برای  نتیجه  در  است.  ها 
ی بیشتر  شود و مدل با مقدار حداکثر راستنمایها استفاده میحداکثر راستنمایی این حالت

شود. مقادیر حداکثر راستنمایی مربوط به دو حالت، در  به عنوان مدل بهینه برگزیده می
 آورده شده است:  4جدول  

 

 سوئیچینگ-مارکوفتعیین حالت بهینه مدل  . 4جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 4. Determining the optimal state of the Markov-switching model  
Source:Author’s Computation 

ML مدل مارکوف سوئیچینگ 

1921/307- MSAX (3) – ARX (3) 
7572/407- MSA (3) – AR (3) 

 

توان گفت که بیشترین مقدار راستنمایی مربوط به مدلی است  می  4جدول  با توجه به نتایج  
 ها بستگی داشته است.  ی عرضه پول به رژیمکه عرض از مبدأ و ضرایب وقفه

مدل   تخمین  از  آمده  بدست  نتایج  است،  شده  ارائه  زیر  جدول  در  که  همانطور 
MSAX(3)-ARX(3)  رژیم استخراج  منظور  دوره  به  در  که  است  آن  از  حاکی  پولی  های 
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دو رژیم می به  تفکیک  قابل  پول  مورد مطالعه رشد عرضه  از  زمانی  این ضرایب  که  باشد 
 باشند.  دار میلحاظ آماری معنی

 

 عرضه پول هایرژیممدل غیرخطی  . 5جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 5. Nonlinear model of money supply regimes 
Source:Author’s Computation 

  رژیم یک رژیم دو 
z-statistic ضریب z-statistic متغیر ضریب 

 عرض از مبدأ  17332505 470368/8 -08/22777 -694820/0
842512/2 155908/1 369734/6- 683354/2- 1-tShms 
354394/2- 348533/1- 236422/2- 890962/0- 2-tShms 
270156/1 343115/0 47076/11- 01072/20- 3-tShms 

                                  
(0000/0)81852/71Linearity test               

 

های عرضه پول و مقادیر گذشته  توان خطی بودن ارتباط بین رژیممی  LRبا توجه به آزمون  
می تصدیق  را  غیرخطی  رابطه  وجود  آزمون  این  مقدار  نتیجه  در  نمود.  رد  را  کند.  آن 

در  همان که  نشان دهنده  5جدول  طور  یک  با    مشخص شده است، رژیم  پول  رشد عرضه 
عرض از مبدأ مثبت، به عنوان سیاست پولی انبساطی و رژیم دو بیانگر رشد عرضه پول با  

 است.   عرض از مبدأ منفی، به عنوان سیاست پولی انقباضی در نظر گرفته شده
می  6جدول   نشان  را  دیگر  رژیم  به  رژیم  یک  از  انتقال  احتمالات  این  نیز  دهد. 

 دهد:  های دیگر نشان میها را نسبت به رژیمجدول میزان پایداری و ناپایداری رژیم
 

 انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر احتمال  . 6جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 6. possibility of transition from one regime to another  
Source:Author’s Computation 

  رژیم مثبت رژیم منفی 
 رژیم مثبت 928/0 071/0
 رژیم منفی  031/0 968/0
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نتایج   اساس  میمذکور  6جدول  بر  مذکور،  جدول  در  مندرج  نتایج  اساس  بر  گفت  ،  توان 

و احتمال انتقال از رژیم منفی به مثبت    071/0احتمال انتقال از رژیم مثبت به رژیم منفی  
پایداری رژیم مثبت  و    031/0 و  ثبات  احتمال  رژیم    928/0همچنین  در  پایداری  احتمال  و 

 یک است.    باشد. بنابراین پایداری رژیم دو بیشتر از رژیممی  968/0منفی   
را    2نمودار   پول  واقعی متغیر رشد عرضه  مقادیر  برازش شده و همچنین  مقادیر 

می هماننشان  میطوردهد.  نشان  نمودار  مناسبی  که  نحو  به  است  توانسته  مدل  دهد، 
   متغیر رشد عرضه پول را برازش نماید.
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.2نمودار    و احتمالات هموار شده  مقادیر واقعی، برازش شده      

   تحقیق  مأخذ:محاسبات
gragh 2. Actual values, fitted and residual 

Source:Author’s Computation 

 6روش غیرخطی خود رگرسیونی با وقفه توزیع شده  -3-3
همانند روش    NARDLروش   سایر روشARDLنیز  به  نسبت  آزمون هم،  انباشتگی  های 
نظر از این که متغیرهای مدل  توان این آزمون را صرفهایی دارد. نخست این که میمزیت
های  یا ترکیبی از هر دو باشند، به کار برد. دوم این که، این روش پویایی  I(1)و    I(0)کاملا  
خطکوتاه تصحیح  بخش  در  را  نمیمدت  وارد   ,Banerji, Dolado)  (1993کند  ا 

Galbraith & Hendry,.  می را  روش  این  که  است  آن  مزیت  تعداد  سومین  با  توان 
برد کار  به  نیز  اندک  که     Narayan & Narayan, (2004).مشاهدات  این  نهایت  در  و 

 
6 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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از این روش حتی زمانی که متغیرهای توضیحی درون د  باشزا هستند، ممکن میاستفاده 

Alam & Quazy, 2003) .) 
و    ARDLمدل   غیرخطی  روابط  تشخیص  برای  جدید  تکنیک  یک  نامتقارن 

مدت است. هنگامی که اثرات افزایش و  نامتقارن متغیرهای اقتصادی در بلندمدت و کوتاه
یا کاهش به یک اندازه نباشند و به عبارت دیگر در صورت مواجه شدن با اثرات نامتقارن  

کاه  و  افزایش  در  در  شود.  استفاده  توسط شین  شده  معرفی  الگوی  از  باید  متغیرها،  ش 
𝑥𝑡∆به دو متغیر مثبت و منفی)  𝑥𝑡حقیقت، در این الگو متغیر توضیحی 

𝑥𝑡∆( و )−
( تجزیه  +

 گردند:شود، که به صورت زیر تعریف میمی

𝑥𝑡
+ = ∑ ∆𝑥𝑗

+ =  ∑ 𝑚𝑎𝑥(∆𝑥𝑗∙0)
𝑡

𝑗=1

𝑡

𝑗−1
 

(1)                                  𝑥𝑡
− = ∑ ∆𝑥𝑗

−  =𝑡
𝑗−1

∑ 𝑚𝑖𝑛(∆𝑥𝑗∙0) 𝑡
𝑗=1 

آوردن رژیم به دست  از  مارکوفپس  از روش  استفاده  با  پول  منفی عرضه  -های مثبت و 
وقفه با  خودرگرسیون  از روش  استفاده  با  رژیمسوئیچینگ  اثر  غیرخطی  توزیعی  های  های 

 پولی بر درجه عبور نرخ ارز مورد بررسی قرار گرفته است. 
(  1997)  7ر مدل تجربی این مطالعه از چندین مطالعه مختلف، نظیر گلدبرگر و کنتر د

 استفاده شده است که به شرح زیر است: 
(2) LCPI=𝛽0 + 𝛽1𝐿𝐸𝐸𝑅 + +𝛽2𝐿𝑂𝐼𝐿𝑃 + 𝛽3𝐿𝑂𝑃 + 𝛽4𝑃𝑆𝐻𝑀𝑆 +

𝐵5𝑁𝑆𝐻𝑀𝑆 
منظور شده   کننده   مصرف  قیمت  شاخص  و  ارز  نرخ  بین  خطی  ارتباط  یک  مدل  این  در 

قیمت به  ارز  نرخ  عبور  بودن  نامتقارن  بررسی  برای  مصرفاست.  مدل  های  از  کننده 
)  ARDLغیرخطی   همکاران  و  شین  توسط  یافته  است 2014توسعه  شده  استفاده   ): 

 
7. Goldberger and Knetter 
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∆𝐿𝐶𝑃𝐼 = 𝛼1𝐿𝐶𝑃𝐼 + 𝛼2

+𝐸𝐸𝑅𝑡−1
+ + 𝛼2

−𝐸𝐸𝑅𝑡−1
− + 𝛼3𝐿𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡−1 + 𝛼4𝐿𝑂𝑃𝑡−1

+ 𝛼5𝑃𝑆𝐻𝑀𝑆 𝑡−1 + 𝛼6𝑁𝑆𝐻𝑀𝑆 𝑡−1 + ∑𝑖=1
𝑝−1

𝛿𝑖∆𝐿𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑖

+ ∑𝑗=0

𝑞1
+−1

𝜃𝑗
+∆𝐸𝑋𝑅𝑡−𝑗

+ + ∑𝑗=0

𝑞1
−−1

𝜃𝑗
−

 
∆𝐸𝑋𝑅𝑡−𝑗

−

 

+ ∑𝑗=0
𝑞2−1

𝜌 𝑗
 
  
∆𝐿𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡−𝑗 + ∑𝑗=0

𝑞3−1
𝜎  

𝑗  
∆𝐿𝑂𝑃𝑡−𝑗

+ ∑𝑗=0
𝑞4−1

𝜑𝑗 
∆𝑃𝑆𝐻𝑀𝑆 𝑡−𝑗 

(3)                                                     +∑𝑗=0
𝑞5−1

𝛾  
𝑗  

∆𝑁𝑆𝐻𝑀𝑆 𝑡−𝑗 + 휀𝑡    
فوق   رابطه  مصرف  LCPIدر  قیمت  شاخص  سال  نشانگر  ثابت  قیمت  به  کننده 

داده1395 است.  براساس  ایران  مرکزی  بانک  اطلاعاتی  پایگاه  توسط  شده  منتشر  های 
LEER  مؤ ارز  است.  نرخ  رسمی  دلار    LOILPثر  حسب  بر  بشکه  هر  نفت  قیمت 

تولید    LOPباشد.می به  واردات  و  صادرات  مجموع  نسبت  برابر  و  تجاری  بودن  باز  درجه 
است.  داخلی  رژیم   PSHMSناخالص  تقاطعی  حاصلضرب  اثر  از  که  پولی،  مثبت  های 

دامی   متغیر  در  ارز  نرخ  می  1Dلگاریتم  دامی  بدست  )متغیر  سالبر   1Dآید.  که  ای  هایی 
های پولی منفی بوده مقدار  رژیم  هایی که های پولی مثبت بوده مقدار یک و برای سالرژیم

می اختیار  رژیم  NSHMSکند(.  صفر  تقاطعی  حاصلضرب  اثر  از  که  پولی،  منفی  های 
دامی   متغیر  در  ارز  نرخ  دامی  آید.  بدست می2Dلگاریتم  متغیر   (2D  سال که  برای  هایی 

های پولی مثبت بوده مقدار  هایی که رژیمهای پولی منفی بوده مقدار یک و برای سالرژیم
 کند(. صفر اختیار می

خطا،  𝛼1همچنین   تصحیح  𝛿𝑖  ،𝜃𝑗  ضریب 
+  ،𝜃𝑗

پارامترهای و    𝜌𝑗و  −  ......

ای توضیحی است  حداکثر طول وقفه متغیره   j=1،2،3...،  برای  𝑞𝑗−1  مدت هستند،کوتاه
 ی خطا است. جمله 휀𝑡  و

کلیه به  مربوط  حسابآمارهای  از  متغیرها  اطلاعات  ی  بانک  سالانه  ملی  های 
برای  سری و  سالانه  صورت  به  ایران  مرکزی  بانک  توسط  شده  ارائه  اقتصادی  زمانی  های 

مین مدل  برای تخ   Eviewsافزار  همچنین از نرم  اند.آوری شدهجمع  1365-1396ی زمانی  بازه
 گردد. استفاده می 
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 نتایج پژوهش  -4

تخمین انجام  راستای  را  در  متغیرها  انباشتگی  مرتبه  است  لازم  ابتدا  در  اصلی  مدل  های 
از متغیرها ) تا مطمئن شویم هیج کدام  امر رعایت    I(2بررسی کنیم  این  نیستند، چنانچه 

   (Ang, 2007). نشود استفاده از مدل نامعتبر خواهد بود
دیکی   واحد  ریشه  آزمون  از  متغیرها  ایستایی  بررسی  یافته    –برای  تعمیم  فولر 

(ADF  نتایج است.  شده  استفاده  می  7جدول  (  قیمت  نشان  شاخص  متغیر  که  دهد 
شوند و  گیری مانا میکننده در سطح مانا است و بقیه متغیرها هم با یک بار تفاضلمصرف

 نیستند.  I(  2کدام از متغیرها )هیچ
 

 ADFنتایج آزمون ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون  . 7جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 7. Static test results of variables using test ADF 
Source:Author’s Computation 

  سطح گیرییک بار تفاضل 
t-statistic Prob t-statistic Prob متغیر 

- - 506/6- 01/0 LCPI 
737/5- 0005/0 _ _ LEER 
229/4- 0137/0 _ _ LOILP 
643/3- 0462/0 _ _ LOP 
880/4- 0035/0 - - PSHMS 
484/4- 0018/0 - - NSHMS 

 
در ابتدا آزمون باند جهت وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت انجام شده است. بر اساس  

آماره   و  بحرانی  بین    Fمقادیر  نامتقارن  بلندمدت  تعادلی  رابطه  وجود  شده  محاسبه 
در سطح  های مصرفقیمت ارز  نرخ  و  زیرا  تایید می  %1و    % 5/2،    %5،  % 10کننده  شود، 

(، بیشتر از حد بالا و حد پایین مقادیر  498/13این مدل ) محاسبه شده در    Fمقدار آماره  
 ( است. 2001ارائه شده توسط پسران و همکاران )
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 جمعی در بلندمدت برای وجود یک رابطه هم  باندنتایج آزمون  . 8جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 8. Bounds test results for Cointegration in long run 
Source:Author’s Computation 

 Fآماره   I(1)کرانه بالا    I(0)کرانه پایین  سطح معناداری 
%10 03/2 13/3 49809/13 

 
 

%5 32/2 5/3 
5%/2 6/2 84/3 

%1 96/2 26/4 
ت. مدل بهینه  گزارش شده اس   NARDLمدت به روش  کوتاه  نتایج تخمین رابطه  9جدول  در  

مدل وقفه  میARDL (  0،1،1،1،1،0،2)  برای  نشانگر  راست  به  از چپ  ترتیب  به  که  باشد 
ک مثبت نرخ ارز، شوک منفی  کننده، شو بهینه متغیر وابسته یعنی شاخص قیمت مصرف

نرخ ارز، شوک مثبت عرضه پول، شوک منفی عرضه پول، درجه باز بودن تجاری و قیمت  
 باشد. می  999/0باشد. قدرت توضیح دهندگی این مدل  نفت می

 

 NARDLمدت نتایج ضرایب کوتاه  . 9جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 9. Results of short-run coefficients NARDL 
Source:Author’s Computation 

t-statistic Std. Eror Coefficient متغیر 
014146/8 145160/0 163337/1 LCPI (-1) 

330172/2- 143824/0 335134/0- LCPI (-2) 

702754/5 003700/0 021102/0 LEXR-POS 

747624/7- 019624/0 152038/0- LEXR-NEG 

658107/1 017917/0 029708/0 LEXR-NEG (-1) 

270101/0 252028/0 068073/0 PSHMS 

859009/3- 222394/0 858221/0- PSHMS (-1) 

168107/1- 278439/0 325247/0- NSHMS 
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آزمون خطا)نتایج  جملات  بین  خودهمبستگی  تشخیصی،  ناهمسانی  LMهای   ،)

 Ramsey(، صحت تصریح الگو)Normality(، نرمال بودن جملات خطا)ARCHواریانس)
Reset  که در قسمت پایین جدول آمده است، فرضیه صفر مبنی بر عدم خودهمبستگی )

الگو را نمی نرمال و تصریح  واریانس، توزیع  اعتبار  سریالی، همسانی  این  توان رد کرد که 
 دهد.  نتایج را نشان می

در کوتاه به دست آمده  نتایج  تاثیر تکانهبر اساس  بر  مدت،  ارز  نرخ  های مثبت 
ای که با افزایش یک درصدی در نرخ ارز،  کننده مثبت است. به گونهشاخص قیمت مصرف
قیمت مصرف می  0/ 02کننده  شاخص  نشان  امر  این  یافت.  افزایش خواهد  که  درصد  دهد 

های منفی نرخ  کننده بسیار پایین است. تاثیر تکانهانتقال نرخ ارز به شاخص قیمت مصرف
بر شاخص قیمت مصرف به گونهکنندارز  با کاهش یک درصدی در  ه منفی است.  ای که 

کاهش خواهد یافت. نتایج به دست آمده نشان    15/0کننده  نرخ ارز، شاخص قیمت مصرف
تکانهمی اثر  بر شاخص قیمت مصرفدهد که  ارز  نرخ  ایران  های مثبت و منفی  کننده در 

مصرف قیمت  شاخص  بر  ارز  نرخ  کاهشی  تکانه  منفی  اثر  و  از  نامتقارن  بیش  کننده، 

173023/5- 262851/0 359737/1- NSHMS (-1) 

256877/4 992104/0 223266/4 LOP 

675192/2- 178524/1 152782/3- LOP (-1) 

613576/3- 022860/2 309758/7- LOILP 

333275/0- 910010/2 969833/0- c 

999857/0 R-Squared 
(7772 /0 )260187/0 Breusch-Gadfrey Serial Correlation LM 

Test 
(5169/0 )433970/0 Heteroskedasticity Test: ARCH 

(997551/0 )0049053/0 Jarque-Bera normality test 

(7832/0 )080532/0 Ramsey RESET Test 
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نامتقارن   ایران  در  ارز  نرخ  عبور  درجه  بنابراین  است.  ارز  قیمت  افزایشی  تکانه  اثرمثبت 

 کننده در ایران ناقص است.  های مصرفاست. همچنین درجه عبور نرخ ارز به قیمت
های مثبت پولی  توان استدلال کرد که اثر تقاطعی شوکبر اساس نتایج مدل می

ارز   نرخ  لگاریتم  مصرفو  قیمت  شاخص  مثبت  بر  یک    07/0کننده  یعنی  بود،  خواهد 
سیاست پولی انبساطی با کاهش یک درصدی در ارزش پول داخلی، کشش شاخص قیمت  

از افزایش ارزش پول خارجی به تورم    07/0دهد. در نتیجه  افزایش می  0/ 07کننده را  مصرف
ت پولی بر شاخص قیمت  های مثب شود. همچنیناثر تقاطعی شوککننده منتقل میمصرف
های منفی پولی بر شاخص  خواهد بود. اثر تقاطعی شوک  86/0کننده با یک وقفه  مصرف

افزایش    33/0منفی    کنندهقیمت مصرف با  انقباضی  پولی  یعنی یک سیاست  بود،  خواهد 
کننده نسبت به نرخ ارز را  یک درصدی در ارزش پول داخلی، کشش شاخص قیمت مصرف

می  33/0 شوکدهکاهش  اثر  نتیجه  در  از  د.  بیشتر  ارز  نرخ  عبور  درجه  بر  منفی  های 
اثر شوکشوک و  مثبت است  کننده  های  قیمت مصرف  تورم  بر  پولی  و منفی  های مثبت 

 نامتقارن است.  
همچنین ضریب متغیر باز بودن تجاری مثبت و معنادار است، به این معنی که  

یابد. در توجیه آن  افزایش می 2/4ارز  با افزایش یک درصدی در حجم تجارت، عبور نرخ  
نوسانمی اقتصاد  بودن  باز  درجه  افزایش  با  که  گفت  قیمت  توان  به  ارز  نرخ  شدید  های 

یابد.  کالاهای وارداتی و مصرفی انتقال یافته و در نتیجه آن درجه عبور نرخ ارز افزایش می
ان دارد. به دلیل وابستگی  قیمت نفت تأثیر منفی و معناداری بر درجه عبور نرخ ارز در ایر 

با  نفتی  درآمدهای  نتیجه  در  و  نفت  قیمت  افزایش  نفتی،  درآمدهای  به  کشور  اقتصاد 
 دهد. کننده را کاهش میثباتی اقتصادی تورم قیمت مصرفکاهش نااطمینانی و بی

کوتاه ارتباط  بیانگر  که  تصحیح خطا  الگوی  براورد  به  ادامه  متغیر  در  میان  مدت 
ملاحظه   10جدول  پردازیم. همان طور که در  باشد، مییرهای مستقل الگو میوابسته و متغ

بنابراین چون ضریب  شود، این ضریب معنیمی ،  ECMدار و دارای علامت منفی است، 
جمعی و بلندمدت بین متغیرها،  دار است، وجود رابطه همبین صفر و منفی یک و معنی

که ضریب جمله تصحیح خطا برابر  با توجه به این  شود. همچنیناز این روش نیز تایید می
درصد از عدم    17رسیم که در هر دوره حدود  ( براورد شده است، به این نتیجه می-17/0)
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تعادل ایجاد شده در متغیر وابسته از مقادیر تعادلی بلندمدت خود در یک دوره، در دوره  

 رود. بعد تعدیل شده و از بین می
 

 نتایج الگوی تصحیح خطا  . 10جدول  
   تحقیق  مأخذ:محاسبات

Tabel 10. Error corection form results 
Source:Author’s Computation 

t-statistic Std. Eror Coefficient متغیر 

275213/3- 052454/0 171797/0- ECM(-1) 

 

بر اساس نتایج جدول  آورده شده است،    11جدول  نتایج حاصل از تخمین بلندمدت مدل در  
و اثر تکانه منفی نرخ    1228/0کننده مثبت  اثر تکانه مثبت نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف

های نرخ  باشد با توجه به ضریب تکانهمی  712/0کننده منفی  خص قیمت مصرفارز بر شا
های  کننده در بلندمدت نیز ناقص است. اثر شوکارز، درجه عبور نرخ ارز به قیمت مصرف

های پولی منفی  است. همچنین اثر شوک  مثبتکننده  پولی مثبت بر شاخص قیمت مصرف
دار است. درجه باز بودن تجاری در بلندمدت  کننده منفی و معنیبر شاخص قیمت مصرف

اثر قیمت نفت    . همچنیناست کننده  دارای اثر مثبت و معنادار بر شاخص قیمت مصرف
 دار ظاهر شده است.کننده به صورت منفی و معنیبر شاخص قیمت مصرف

 
 NARDL  بلندمدتنتایج ضرایب    . 11جدول  

   تحقیق  مأخذ:محاسبات
Tabel 11. Results of long-run coefficients NARDL 
Source:Author’s Computation 

t-statistic Std. Eror Coefficient متغیر 
751160/5 021358/0 122834/0 LEXR-POS 

909643/2- 244726/0 712065/0- LEXR-NEG 

754885/1 620867/2 599320/4 PSHMS 
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جهت بررسی ثبات ساختاری مدل برآورد شده، از آزمون مجموع تجمعی خطاهای بازگشتی  
CUSUM)  و آزمون مجموع مجذور خطاهای بازگشتی )(CUSUMQ)    استفاده شد که نتایج

دهد که چون مجموع مجذور خطاهای تجمعی  آمده است. نمودار زیر نشان می  3مودار ندر  
در سطح   شده  تعیین  مرزهای  نشده  5از  خارج  نداده  درصد  رخ  ساختاری  تغییر  لذا  اند، 

 است و ضرایب برآورد شده در مدل پایدار هستند.  

 

 
.3مودار  ن   های ثبات ضرایب نتایج آزمون        

   تحقیق  مأخذ:محاسبات
gragh 3. Coefficient stability test results 

Source:Author’s Computation 

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396

CUSUM 5% Significance

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396

CUSUM of Squares 5% Significance

316104/2- 234699/4 808004/9- NSHMS 

637854/1 804433/3 231106/6 LOP 

598654/3- 823579/11 548869/42- LOILP 

332998/0- 952755/16 645237/5- c 
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های  های نرخ ارز و رژیمنتایج آزمون والد برای بررسی تقارن یا عدم تقارن تکانه  12جدول در  

مدت و بلندمدت آمده است. نتایج نشان داد  کننده در کوتاهپولی بر شاخص قیمت مصرف
به   احتمال  و  آماره  مقدار  به  توجه  با  که کوچککه  آمده  از  دست  فرضیه    05/0تر  است. 

می بنابراین  و  شده  رد  ارز  نرخ  متقارن  اثرات  بر  مبنی  بر  صفر  ارز  نرخ  اثر  گفت  توان 
ایران در کوتاهشاخص قیمت مصرف نامتقارن است. رژیمکننده در  های  مدت و بلندمدت 

ر نامتقارن بر شاخص  پولی نیز با توجه به مقدار آماره و احتمال به دست آمده دارای تأثی
 مدت وبلندمدت هستند.  کننده در کوتاهقیمت مصرف

 
   نتایج آزمون والد    . 12جدول  

   تحقیق  مأخذ:محاسبات
Tabel 12. wald test  results 
Source:Author’s Computation 

  مدت کوتاه  بلندمدت 
34548/69 

(0000/0 ) 
00659/88 

(0000/0 ) 
 های نرخ ارز شوک

394998/6 
(0299/0) 

48776/15 
(0028/0 ) 

 های پولی شوک

 و پیشنهادها    گیری نتیجه  -5
های پولی  های سری زمانی سالانه به بررسی اثرات رژیمبا استفاده از داده  در این پژوهش 

پرداخته شده است. در ابتدا با استفاده   1370-1398بر درجه عبور نرخ ارز در دوره زمانی  
مارکوف مدل  رژیم-از  رفتار  سوئیچینگ  مدل  نتایج  اساس  بر  گردید.  استخراج  پولی  های 

به عنوان   مثبت رشد عرضه پول با عرض از مبدأ   دی شد کهبن عرضه پول در دو رژیم تقسیم
باشند. سپس  منفی می  رژیم  به عنوانمثبت و رشد عرضه پول با عرض از مبدأ منفی    رژیم

های پولی اثر تقاطعی این متغیرها همراه  با تعریف دو متغیر مجازی برای هر یک از رژیم
و قیم  بودن تجاری  باز  از روش غیرخطی  با متغیرهایی همچون درجه  با استفاده  ت نفت 

وقفه با  توزیعی  خودرگرسیونی  مدل    (NARDL)های  براورد  از  حاصل  نتایج  شد.  بررسی 
قیمت به  ارز  نرخ  عبور  درجه  که  است  این  مصرفبیانگر  کوتاههای  در  و  کننده  مدت 
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شوک اثر  همچنین  است،  ناقص  قیمت  بلندمدت  بر  ارز  نرخ  منفی  و  مثبت  های 
های مثبت  مدت و بلندمدت نامتقارن است. متغیر اثر تقاطعی رژیمر کوتاهکننده دمصرف

در کوتاه ارز  نرخ  لگاریتم  و  پول  و معنیعرضه  مثبت  تأثیر  دارای  بلندمدت  و  بر  مدت  دار 
های منفی  شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی بوده همچنین متغیر اثر تقاطعی رژیم

مدت و بلندمدت دارای تأثیر منفی بر شاخص قیمت  هعرضه پول و لگاریتم نرخ ارز در کوتا
رژیممصرف تقاطی  اثر  همچنین  است.  بوده  بر  کننده  پول  عرضه  منفی  و  مثبت  های 

مصرف قیمت  کوتاهشاخص  در  همچنین  کننده  است.  بوده  نامتقارن  بلندمدت  و  مدت 
کوتاه در  تجاری هم  بودن  باز  تأثیر  متغیر  بلندمدت  در  و هم  معن  مثبتمدت  بر  و  اداری 

  منفی مدت و بلندمدت تأثیر  و متغیر قیمت نفت در کوتاه  کننده داشته استقیمت مصرف
 کننده داشته است. و معناداری بر قیمت مصرف

های خود به نامتقارن ریزیشود در برنامهگذاران اقتصادی توصیه میبه سیاست
نمایند. با توجه به تأثیر مثبت  کننده توجه  های مصرفبودن درجه عبور نرخ ارز به قیمت

گذاران  شود سیاستکننده، پیشنهاد میهای مثبت نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرفتکانه
قیمت تثبیت  منظور  به  ارزی  مقامات  و  سیاستاقتصادی  اتخاذ  با  مناسبها    ارزی  های 

نرخ  همچنین با توجه به ناقص بودن درجه عبور    های شدید ارزی شوند.مانع از بروز شوک
 های پولی مبنی بر کنترل تورم دارند. گذاران آزادی بیشتری برای اجرای سیاستارز سیاست

آنجایی نظر  از  در  پولی  سیاست  ابزار  عنوان  به  نقدینگی  حجم  ایران  در  که  که 
می قیمتگرفته  به  ارز  نرخ  عبور  درجه  افزایش  باعث  انبساطی  پولی  سیاست  و  های  شود 

میمصرف توصیه  کننده  سیاستمیشود  دیگر  شود  از  و  کنترل  را  نقدینگی  حجم  گذاران 
استفاده کنند.    های سود بانکی و سقف اعتباریهمچون کنترل نرخ  ابزارهای سیاست پولی

یا   دولت  درآمدهای  کاهش  جبران  برای  انبساطی  پولی  سیاست  کارگیری  به  در  همچنین 
نامتقارن سیاست رفتار  به  ارزی  انبساطیدرآمدهای  پولی  قیمت  های  به  انتقباضی  های  و 

با توجه به رابطه مثبت بین درجه باز بودن تجاری و درجه عبور    کننده توجه کنند.مصرف
گذران اقتصادی همزمان با افزایش حجم تجارت و مبادلات  شود سیاستنرخ ارز توصیه می

بین اقتصادی  ارتباطات  افزایش  و  تجاری  شرکای  با  سیاستخود  اتخاذ  با  ی  هاالمللی، 
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به   ارز  نرخ  نوسانات  انتقال  کاهش  به  ارز،  نرخ  نوسانات  شدت  کاهش  و  ارزی  مناسب 
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 چکیده 

از مهم  باثبات  یکی  اقتصادی مستمر و  ارتقاء رشد  ایجاد شرایط لازم جهت  اقتصادی کشورها،  ترین اهداف کلان 
تواند مورد  ترین عوامل در جهت دستیابی به این هدف می سهولت فضای کسب و کار به عنوان یکی از مهم   .است 

توجه قرار بگیرد. شکنندگی اقتصادی یکی از متغیرهای اصلی موثر بر سهولت فضای کسب و کار است؛ بنابراین  
و کار فراهم نماید. برای کاهش  تواند بسترهای مناسب را برای سهولت فضای کسب  کاهش شکنندگی اقتصادی می 

توان به کاهش  ها می ترین این زیرشاخص توان اجزا آن را مورد بررسی قرار داد که از مهم شکنندگی اقتصادی می 
تقویت   نمود.  اشاره  متوازن  اقتصادی  توسعه  و  انسانی  نیروی  و  مغزها  فرار  از  فقر، جلوگیری  و  اقتصادی  رکود 

گردد. برای این  گذاری و کسب و کار می د بسترهای مناسب برای فضای امن سرمایه های مذکور منجر به ایجا مولفه 
تاثیر شکنندگی اقتصادی بر    به بررسی (  GMMیافته) با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم منظور این پژوهش،  

منتخب  کشورهای  در  کار  و  کسب  فضای  دوره    سهولت  می   2006  - 2019طی  نشان  نتایج  است.  ،  دهد پرداخته 
فرار مغزها و  رکود اقتصادی و فقر، توسعه اقتصادی نامتوازن و  شکنندگی اقتصادی و هر یک از اجزا آن که شامل:  

نیروی انسانی است، تاثیر منفی بر سهولت فضای کسب و کار کشورهای مورد بررسی دارند. همچنین نتایج نشان  
فضای کسب و کار دارند و   معناداری بر سهولت   حاکمیت قانون تاثیر مثبت و و  دهد، متغیرهای توسعه مالی می 

 د. ندار متغیر اثربخشی دولت تاثیر معناداری بر سهولت فضای کسب و کار  

 ارجاع به مقاله: 
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   مقدمه  -1
گـذاري به طور مستقیم و از طریق  متغیرهاي نهادي از طریق افزایش در مقدار سـرمایه بشر

سرمایه کارایی  اقتصاافزایش  رشد  بر  غیرمستقیم  طور  به  میگذاري  تأثیر  گذارند  دي 
(Gwartney, Holcombe, & Lawson, 2004  کانـال از  نهادهـا  و عملکـرد  نقش  لذا   .)

یا تضعیف محیط کسب و کار در سرمایه بنگـاهتقویت  با اهمیـت اسـت.  گـذاري  هـا بسـیار 
بنابراین در کنار سایر عوامل مطرح شده در نظریات سنتی اقتصاد، محیط کسب و کار یکی  

 گذاري و رشد اقتصادی است. کننده سرمایهعوامل تعییناز 
ثباتی و نوسان را در درون  گذاری بخاطر در بر داشتن ریسک،  ویژگی بیسرمایه

بینی شده یا تغییرات در محاسبات ریسک  خود دارد. با توجه به اینکه تغییرات ریسک پیش
صدد هستند تا ریسک را کاهش  ها در شود، بنگاهگذاری منجر میآینده به نوسانات سرمایه 

مناسب تشخیصداده و پوشش دهند. سرمایه  با  و همچنین  دادن فضای کسب گذار  وکار 
گذاری  انداز مناسب و روشنی انتظارات بازدهی و سود، تمایل به سرمایهداشتن یک چشم

گونه به  را  اقتصادی  شرایط  باید  بنابراین،  هزینه دارد.  که  کرد  فراهم  و  ای  ریسک  های 
سرمایه به  مربوط  و  نااطمینانی  قانونی  حقوقی،  نهادهای  ایجاد  با  و  داد  کاهش  را  گذاری 

از سرمایهاقتصادی حمایت  به سمت فعالیت گذاری، سرمایهکننده  را  های مولد سوق  گذار 
گذاری وجود  روی یکی از عوامل مهم در کاهش ریسک و عملکرد بهتر سرمایه داد. از این

 ( Shahabadi, Naziri, & Jamshidi, 2020)فضای نهادی مناسب کسب و کار است 
از سیاستفضای کسب وکار، مجموعه مقرراتی  ها، شر ای  نهادی و  ایط حقوقی، 

گذارد و مدیران یا مالکین واحدها امکان  است که بر فعالیت واحدهای اقتصادی تاثیر می
ها است،. کیفیت محیط کسب و  تغییر یا بهبود آن را ندارند و خارج از کنترل و تسلط بنگاه

به طور مستقیم می بر میزان هزینهکار  بنگاهتواند  فعالیت  از  اقتصادی،  های حاصل  های 
ها و تامین مالی تاثیر گذاشته  ریسک حاصل از شروع کسب و کار جدید، تعامل میان بنگاه

وری، تولید و رشد  گذاری، ایجاد شغل، سطح بهرهو به تبع آن بر روی تصمیمات سرمایه
اقتصادی کشور نیز اثرگذار باشد. بنابراین، بهبود فضای کسب وکار به معنای بهبود و رونق  

اقتصادیضای سرمایهف رشد  نتیجه محرک  در  و  )  گذاری  همین  Hans, 2018است  به   .)
 گرفته قرار  توجه پژوهشگران مورد کننده آنوکار و بررسی عوامل تعیینکسب  دلیل، فضای

 است.  
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هایی که به لحاظ  هاي شروع هر فعالیت تابع دو دسته عوامل است: هزینههزینه

هزینه و  است  لازم  کفنیّ  بر صاحبان  هایی  اقتصادي  فعالیت  ناکارآمدي محیط  دلیل  به  ه 
های شروع کسب و کار به قدري زیاد  شود. گاهی این قبیل هزینهکسب و کار تحمیل می

 ,Amjadi &)هاي اقتصادي استفاده کنند  شوند از فرصتها ترغیب نمیاست که افراد، بنگاه
2017  Shafeei.)  م مؤلفه ناکارآمدی  به  منجر  که  کسبهايی  میحیط  تأثیر  گردند،  وکار 

عبارتند از: ثبات اقتصاد کلان، سیاستها، قوانین و مقررات، ثبات سیاسی و دولت، خدمات  
هـاي کـلان  تغییـر در سیاسـت  ها و امنیت حقوق مالکیت. بدین ترتیب،عمومی و زیرساخت 

و عمومی  خدمات  تضعیف  دولت،  سیاسی  ثبات  عدم  مقررات،  و  قوانین    زیر   اقتصادی، 
بنگـاهساخت بـراي  را  پرتلاطمـی  محـیط  مالکیت  حقوق  امنیت  و  ایجاد  ها  اقتصادي  هـاي 

برخی از کشورها از پدیده تغییرات  که، (. به طوریVarmziari & Imani, 2017کنند )می
بینی قوانین  ها و همچنین تغییرات پیاپی و غیرقابل پیشبیش از حد و غیر منتظره سیاست

برند، که حضور چنین پدیدهای در هر کشور، غیر قابل اعتماد بودن محیط  میو مقررات رنج  
 ,Hosseinzadeh Bahraini & Malek Sadatiکند )کسب و کار آن کشور را القاء می

بینی  ثباتی اقتصاد کلان  و تغییرات تغییرات پیاپی و غیرقابل پیشبی از سوی دیگر، .  2011
ها و امنیت  تضعیف خدمات عمومی و زیرساخت دولت،    قوانین و مقررات، عدم ثبات سیاسی

 & Hugginsهـا و بحـران محيطـي هسـتند )بـه ميـزان زيـادي متـأثر از شـوك حقوق مالکیت
Thompson   ،2015شکننده اقتصاد  که  کشورهایی  معمولاً  و  تغییرات  (  روند  دارند،  ای 

ه همین دلیل کشــورهاي مختلف  ب  سیاسی، اقتصادی و اجتماعی با عدم قطعیت  همراه است. 
بینی قوانین و  غیرقابل پیشبه منظور بهبود ثبات اقتصاد کلان و کاهش تغییرات پیاپی و  

  ها و امنیت حقوق مالکیت خدمات عمومی و زیرساخت   مقررات، ثبات سیاسی دولت، تقویت 
طریق   از  کار  و  کسب  فضای  بهبود  بــراي  راهکارهــایی  اتخــاذ  پــی  قــدرت  در   افــزایش 

 ,Varmziari & Imaniآوري و کاهش شکنندگی اقتصاد خـود هستند )پذیري، تابانعطاف
(، زیرا کارکرد صحیح اقتصاد، جوهر اساسی  فضای کسب و کار مناسب است و در  2017

پس به  تمایل  و  اعتبارات  به  آسان  دسترسی  اقتصاد،  بودن  شکننده  و  صورت  انداز 
مگذاری  سرمایه )یکاهش  (.  Bunoa, Nadanyiovaa, & Hraskovaa, 2015یابد 

، به طور میانگین، از نظر  وکار نشان می دهد که کشورهای شکنندهشاخص فضای کسب
را دارند. میانگین رتبه برای    144اقتصاد، رتبه    183سهولت در انجام کسب و کار، در بین  
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ر رتبه بندی شاخص فضای  اقتصاد پایینی د  25است. در بین    78کشورهای غیر شکننده  
بنابراین، کشورهایی که شکنندگی  (.  Peschka, 2011کشور شکننده هستند )  20وکار،  کسب

 ، فضای کسب و کار مناسبی نخواهند داشت.  دارند 1اقتصادی 
بی به  منجر  اقتصاد  نوسانات  شکنندگی  افزایش  طریق  از  کلان  اقتصاد  ثباتی 

شوک دلیل  به  و  اقتصادی  داخلی  میخار های  شکنندگی  جی  از  که  اقتصادي  زیرا،  گردد. 
کند  هـاي متعدد داخلی و خارجی را جذب میاقتصادی بالایی برخوردار است، دائمـا شـوك

(Taherpour, 2019بی .)  ثباتی اقتصاد کلان موجب نااطمینانی فعالان اقتصادی نسبت به
انداز روشن و شـفافی  ند چشمتواننمی   تحولات آینده خواهد شد و در نتیجـه فعالان اقتصادی

 ( نماینـد  ترسـیم  آینـده  بیDehghan Manshadi & Pourrahim,2013از  لذا  ثبـاتی  (. 
برنامه نااطمینانی و عدم  توجـه  قابـل  افزایش  از طریـق  تاثیر  اقتـصاد کـلان  بلندمدت  ریزی 

یط، فضای  تحـت ایـن شـرا  وکارها خواهد گذاشت و منفی بسیاری بر توسعه و ایجاد کسب
   گذاري مناسب نخواهد بود. هـاي تولیـد و سرمایهوکار برای تحقق پتانسـیلکسب 

در یک اقتصاد شکننده کارایی قراردادهای اجتماعی از بین رفته و توانایی حکومت  
و جامعه در سازگاری و پاسخ گویی به شوک های داخلی و خارجی دستخوش تضعیف قرار  

اجتماعی میکاهش شکنندگلذا،    .گیرد می قراردادهای  یافتن  اعتبار  اقتصاد سبب  شود.  ی 
های داخلی  ها و جوامع با ثبات در مقابل شوکدهد که حکومتتجربه کشورها نیز نشان می

اما حکومت دارند.  بهتری  و  و خارجی عملکرد  از ضعف  مارپیچی  در  های شکننده معمولاً 
می گرفتار  سببشوند.  خشونت  اقتصاد  شکنندگی  و    زیرا،  شده  خشونت  و  فقر  افزایش 

پیامدهای منفی ناشی از آن به یک منطقه جغرافیایی مشخص محدود نشده و قابل سرایت  
های نهادی، اتحاد اجتماعی  جوامعی که شکنندگی کمتری دارند به دلیل بهبود ظرفیت  است.

بین رفتن  بالا و مشروعیت بالا، کمتر دچار از کارافتادن تدریجی قراردادهای اجتماعی، از  
شوند. این  آوری اجتماعی و قرار گرفتن در سطوح پایین توسعه انسانی و اقتصادی میتاب

ثباتی سیاسی و عدم احترام به قانون را تجربه  کشورها اغلب درجات پایینی از خشونت، بی
بنابراین با کاهش شکنندگی اقتصادی، احترام به قانون    .(Mohammadi, 2020)کنند  می

ها  بات اقتصاد کلان، ثبات سیاسی و کیفیت و کمیت خدمات عمومی و زیرساختمالکیت، ث
تبعبهبود می به  و  اقتصادی کاهش میآن هزینه  یابد  فعالیت  از محیط  ناشی  و  های  یابد 

 
1 Economic fragility 
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افزایش می کار  برای شروع و تداوم کسب و  اقتصادی  بنابراین کاهش    یابد.انگیزه فعالان 

اقتصادی می بستر شکنندگی  فراهم  تواند  کار  و  برای سهولت فضای کسب  را  های مناسب 
نماید. با توجه به اثر گذاری شکنندگی اقتصاد بر فضای کسب و کار، تا کنون مطالعه جامع  

  .به این موضوع نپرداخته است
فضای   شروع  شاخص  بر  اقتصادی  شکنندگی  تاثیر  بررسی  به  پژوهش،  این  لذا 

پرداخته است. در ادامه،    2006-2019زمانی  طی دوره    2کسب و کار در کشورهای منتخب
مبانی نظری، پیشینه پژوهش، ارائه مدل و معرفی متغیرهای مورد استفاده در مدل، تخمین  

 گردد. بندی و پیشنهادها ارائه میمدل و تفسیر نتایج حاصل از برآورد و در نهایت جمع
توده رفتار  پذیری  گسترش  نوسان  افزایش  و  ناپایداری  موجب  مالی  وار  بازارهای 

مستقل  می خصوصی  اطلاعات  اساس  بر  افراد  چنانچه  که  است  آن  مهم  مسئله  شود. 
وار قابل تعدیل شدن است؛ اما در  وار روی آورده باشند، رفتار تودهخودشان به رفتار توده 

ها شود و  وار ممکن است مانع انعکاس اطلاعات بنیادی در قیمتغیر این صورت، رفتار توده
ها در معرض خطر جدی قرار دهد. به دلیل دشواری دسترسی به  به تعادل قیمتبازگشت  

به افراد  اطلاعات  سختی میاطلاعات خصوصی  بر  بنا  افراد مستقلاً  که  کرد  توان مشخص 
کرده عمل  خود،  همانبنیادی  یا  تودهاند  رفتار  نظریات  از  بسیاری  که  میطور  گویند،  وار 

رغم اینکه طیف وسیعی از  (. درنتیجه علیSharma, 2004)اند  رفتاری تقلیدی انجام داده
های  شده است؛ مدلوار ارائههای متفاوت برای شناسایی و بررسی رفتار تودهنظریات و مدل

با چالش این پدیده در عمل  ای مواجه هستند. فقدان ریز  های عمدهموجود در شناسایی 
معاملات سرمایه )اطلاعات  در شناسایی  Demirer & Zhang, 2019گذاران  (، سوگیری 

با  ( و تشابه سنجه  رفتار تودهXie, Xu & Zhang, 2015وار )بیش از حد رفتار توده وار 
ترین این نقدها است. درنتیجه ارائۀ  (، ازجمله مهمZhou, 2018های احساسات بازار )سنجه

های عمده مواجه  الشوار در بازارهای مالی همچنان با چگیری مناسب رفتار تودهمدل اندازه
؛  Bohl et al., 2017نشدة ادبیات موضوع حال حاضر است )است و یکی از مسائل حل

Stavroyiannis et al., 2019.) 

 
الجزایر، استرالیا، کانادا، شیلی، کلمبیا، دانمارک، اکوادور، مصر، ایران، نروژ، قزاقستان، عمان، ترکیه، انگلستان،    2

 آمریکا، ونزوئلا، عربستان سعودی، سریلانکا 
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نظریه از  غنی  طیف  مسئله،  اهمیت  به  تودهنظر  رفتار  پدیدة  به  توجه  ها  وار 
وار  اند. برخی رفتار تودهکردهوار را بررسی  اند و عقلایی یا غیر عقلایی بودن رفتار تودهداشته

مالی، سرمایه نهادی و اشخاص حقوقی،  را میان اشخاص حقیقی نظیر تحلیلگران  گذاران 
صندوق سرمایهنظیر  یا  بازنشستگی  کردههای  بررسی  )گذاری  ؛  Graham, 1999اند 

Wermers, 1999  ؛Welch, 2000  ؛Clement & Tse, 2005وار  (. برخی اثر رفتار توده
 Litimi, BenSaïda؛  Babalos, Balcilar & Gupta, 2015اند )زارها را بررسی کردهبر با

& Bouraoui, 2016  و علت وقوع این پدیده را فزونی عدم تقارن اطلاعات و عدم رسیدن )
کرده بیان  بازارها  این  در  )چانگ،  بلوغ  لذا  Chang, Cheng & Khorana, 2000اند  (؛ 

های مختلف موجود برای شناسایی  ار موجب شده است تا روشو دشواری شناسایی رفتار توده
 ,Xie, Xu & Zhangها و نقدهای جدی مواجه شوند )وار با چالشگیری رفتار تودهو اندازه
2015  ،Zhou, 2018  ،Demirer & Zhang, 2019شود  رو، در این مقاله سعی می (. ازاین

های مدل مختلف  وار، مزایا و ضعفتودهگیری رفتار  های موجود برای اندازهبا بررسی مدل
گیری استفاده وار مناسبی برای اندازهنقد و بررسی شود و بر مبنای آنها از مدل رفتار توده 

توده رفتار  مدل  آیا  که  است  این  پرسش  بنابراین  رفتار  شود؛  تفکیک  قدرت  که  قیمت  وار 
ر مناسبی از بازار مالی ایران باشد.  تواند تفسیهای رفتاری را دارد، می وار از سایر پدیده توده

در پاسخ به این پرسش، سعی شده است به دلیل بسته شدن نمادهای معاملاتی نتایج بازار  
سرمایه ایران، در قالب آزمون قوت با نتایج بازار بورس نیویورک مقایسه شود. بدین منظور،  

تجربی پژوهش برای  شده است. پس از مقدمه، مبانی نظری و  مقاله در پنج بخش تنظیم
شود.  وار قیمت با تعاریف و نظریات موجود ارائه می تطابق مفهومی و تجربی مدل رفتار توده

در بخش سوم روش تحقیق ارائه خواهد شد. بخش چهارم به توصیف نتایج حاصل از مدل  
 شود. پردازد؛ و در بخش پنجم، نتایج تحقیق ارائه میوار قیمت میرفتار توده

 ادبیات تحقیق  -2
 فضای کسب وکار   -1-2

گذارند. برخی از این عوامل خارج از  های اقتصادی تاثیر میعوامل متعددی بر عملکرد بنگاه
با عنوان فضای کسب و کار   تسلط و کنترل فعالان اقتصادی است و در ادبیات اقتصادی 

املی مانند  شود. فضای کسب و کار به عنوان یکی از عوامل اصلی توسعه بر عو شناخته می
 Leylian)گذاردهای تولیدی اثر میگذاری و ظرفیتوری و اشتغال نیروی کار، سرمایهبهره
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et al., 2022  .)رقابت براساس  اقتصادی  توسعه  دیگر،  اقتصادی کشورها  از طرف  پذیری 

پذیری است. بهبود فضای  استوار بوده و فضای کسب وکار از عوامل مهم مؤثر بر این رقابت
های اقتصادی مناسب  وکار از کارکرد سیاستکار و حصول محیط روشن و سالم کسبو   کسب

با استفاده   3(.بانک جهانی Shahinpour & Karabulut, 2019آید )کشورها به دست می
از شاخص کسب و کار به بررسی و ارزیابی قوانین، مقررات و مجموعه عواملی که مستقیما  

بندی  بر روی انجام کسب و کار و رشد اقتصادی کشورها مؤثرند پرداخته و اقدام به رتبه
دهنده هر  نماید. رتبه هر کشور براساس متوسطی از رتبه اجزای تشکیلکشورهای جهان می

ت میشاخص  بطوریعیین  پوشششود.  مقررات  و  قوانین  نظر  از  کشوری  دهنده  که 
های اقتصادی، نظیر قانون ورود به بازار، ورشکستگی، قوانین تشکیل مشاغل جدید  فعالیت

ها و در کل کسب و کار، بازدارنده باشد  و غیره و نیز مجموعه عوامل مؤثر بر عملکرد بنگاه
لذا بسیاری از کشورها سعی بر این    .گیرد انتهایی قرار می  هایبندی کشوری در مکاندر رتبه

های اقتصادی را گسترش دهند  داشته تا با استفاده از سهولت فضای کسب و کار، فعالیت
تواند فرصت مناسبی برای  اند که بهبود محیط کسب و کار میزیرا به این مفهوم پی برده

 4(DBمؤسسه )ی مستمر و باثبات باشد.  آفرینان در جهت رشد اقتصادکارآفرینان و ثروت
 تا گیريشکل زمان از را وکارکسب یک از عمر مرحله 10 که  کمی شاخص 10 به استناد با

انجام کشور  اقتصادي محیط بودن مناسب میزان مورد  در  گیرددربرمی آن  انحلال  براي 
  مولفه  10شامل   وکار کسب فضاي شاخص کند. در حقیقتمی قضاوت اقتصادي فعالیت

 JE، شاخص استخدام و اخراج نیروي کار )6( OL، اخذ مجوزها )5(SBشروع کسب و کار )
& WD )7 ( مالکیت  ثبت   ،RP )8 ( اعتبار  اخذ  شاخص   ،IOC )9  از حمایت  شاخص   ،

 
3 World Bank 
 4  Doing Business 
5 Starting a business   
6 Obtaining licenses  
7 Indicators of employment and worker dismissal  
8 Registering property   
9 Indicators of obtaining credit  
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، شاخص  12(CBT، تجارت فرامرزي )11( IPT، شاخص پرداخت مالیات ) 10(IPIگذاران ) سرمایه
 است.  14( ISCآور بودن قراردادها ) وشاخص الزام 13( ILAانحلال فعالیت )

 
 شکنندگی اقتصادی  -2-2

شکنندگی از نظر لغوی، به معنای توانایی شکست یا خرابی آسان تعریف شده است و برخی  
اند که در مواجه با تنش  ای تشبیه کردهای شیشهمحققان، شکنندگی را برای اقتصاد به خانه

(.  Vallings & Moreno-Torres, 2005خواهد شکست ) یا شوک سختی قسمتی از آن  
وارد مباحث توسعه شده است. گروه مطالعه شکنندگی     1990مفهوم کشور شکننده از اوایل  

شکنندگی را اینگونه تعریف کرده است: خلا )نبود( یا شکست قرارداد اجتماعی    2016در سال  
ای نهادی و مشروعیت سیاسی  ههای شکننده از کمبود ظرفیتبین مردم و دولت. حکومت

گردد و  آمیز میهای خشونتبرند که این مساله منجر به افزایش ناپایداری و درگیریرنج می
شود.  های مخرب داخلی و خارجی منتهی میآوری حکومت در برابر شوکبه از بین رفتن تاب

در معرض خطر  شکنندگی را ترکیبی از   15( OECD)های اقتصادی و توسعه  سازمان همکاری 
یا کاهش اثرات خطر   قرار داشتن و عدم توانایی حاکمیت و جامعه در مدیریت، جذب و 

تواند نتایج نامطلوبی از جمله خشونت، عدم کارکرد نهادها،  کند که میمذکور تعریف می 
های انسانی و غیره را به همراه داشته باشد. همچنین، بنیاد صلح در گزارشی  آوارگی، بحران 

  پردازد. ها میهای مختلف جهان از نظر میزان شکنندگی نظام اقتصادی آنرسی کشوربه بر 
داده تحلیل  و  بررسی  با  که  بنیاد صلح  جدید  گزارش  به  به  مربوط  جهان    178های  کشور 

براساس سه شاخصه اصلی اقتصادی، سیاسی و اجتماعی تهیه شده است اقدام به رده بندی  
شکنندگی در سطح بسیار اخطار دهنده، با اخطار بالا، در  های با  ها در دسته کشورکشور

بسیار   باثبات،  متوسط، هشدار دهنده،  بالا، هشدار  در وضعیت هشدار  اخطار،  وضعیت 
 ست.  باثبات، پایدار و بسیار پایدار نموده ا

 
10 Investors’ protection index  
11 Index paying taxes  
12 Cross-border trade  
13 Index Liquidation Activity  
14 Index sanctity of contracts  
15  Organisation for Economic Co-operation and Development(OECD) 
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هر چه امتیاز کسب شده برای کشورها بر اساس شاخص شکنندگی اقتصاد بیشتر  

کشور شکننده آن  بود.    ترباشد،  زیرشاخهخواهد  اقتصادی خود شامل  رکود  شاخصه  های 
فرار مغزها و نیروی انسانی    17( UED، توسعه اقتصادی نامتوازن )16( ED&Pاقتصادی و فقر )

(HF&BD )18 .است   
  

 های اثرگذاری آن تاثیر شکنندگی اقتصاد بر فضای کسب و کار و کانال  -3-2
مشکلات متعددی  با اقتصادی روع فعالیتدر ش خصوصی ها به عنوان بخشافراد و بنگاه

است   زمان  ارتشاء، بوروکراسی، اداری )مراحل مواجه   )... و  مجوز  اخذ  طولانی 
(Shahinpour & Karabulut, 2019 .)  وکاراندازی و شروع کسباما مهمترین گام در راه  

جدید بررسی فرایند ثبت شرکت را از نظر تعداد مراحل، مدت زمان مورد نیاز و هزینه صرف  
تر  تر و مشکلشده براي آغاز فعالیت است، بدیهی است هر چه فرایند ثبت شرکت پیچیده

هزینه پر  فعالیتو  شروع  برای  حقوقی  و  حقیقی  اشخاص  و  افراد  انگیزه  باشد،  های  تر 
کمتر می به Mehrabani, Abdollahi, & Basirat, 2016)  گردداقتصادی  واقع،  در   .)

وکار از فعالان  وکار، عملا امکان شروع کسبها و زمان لازم برای شروع کسبدلیل هزینه
گردد. بنابراین بایستی فرآیند ثبت شرکت را از نظر تعداد مراحل، مدت  اقتصادی سلب می

فعالیت کاهش داد. از سوی دیگر، عواملی که  زمان مورد نیاز و هزینه صرف شده براي آغاز 
کسبمی شروع  فرایند  متزلزلتواند  را  کار  و  و  قوانین  کلان،  اقتصاد  ثبات  عدم  نماید،  تر 

ها و امنیت حقوق  مقررات، عدم ثبات سیاسی و دولت، تضعیف خدمات عمومی و زیرساخت
 مالکیت. است.  

حکومت جهانی،  شکنندهبانک  حکومت  های  ترا  میهایی  با  عریف  که  کند 
ثباتی سیاسی  های نهادی ضعیف، حکمرانی بد، بیهای جدی توسعه، از قبیل ظرفیتچالش

های شدید در گذشته،  های مداوم و متواتر یا آثار ناشی از درگیریو اقتصادی و خشونت
بی  رو هستند. روبه طریق  از  و  کشورهای شکننده  قوانین  اجرای  عدم  کلان،  اقتصاد  ثباتی 
ها و امنیت حقوق  رات، عدم ثبات سیاسی و دولت، تضعیف خدمات عمومی و زیرساختمقر 

 
16  Economic Decline and Poverty 
17  The Uneven Economic Development 
18 The Human Flight and Brain Drain 
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کنند. بنابراین به بررسی تاثیر شکنندگی اقتصاد بر  و کار نامساعد میمالکیت فضای کسب 
 پردازیم: های موثر بر ناکارآمدی محیط کسب و کار میمولفه

 
 ثباتی اقتصاد کلان تاثیر شکنندگی اقتصاد بر بی  -1-3-2
صاد شکننده مشکلاتی نظیر تورم، گسترش فقر، بی ثباتی و عدم قطعیت اقتصاد کلان،  اقت

امکان فعالیت های   اعتباری و مالی و عدم  به خدمات  ارز، دسترسی محدود  نرخ  افزایش 
اقتصادی سالم و مولد را ایجاد می کند. این عوامل منجر به نسبت بالایی از فعالیت های  

شود.   می  غیررسمی  کسباقتصادی  محدودیتمحیط  این  با  هم  وکار  و  ها  هزینه  هم  ها 
(. گزارش  Sweeney, 2009دهد )های اقتصادی را افزایش میخطرات مشارکت در فعالیت

ترین مانع بر بهبود فضای کسب و کار  ثباتی اقتصاد کلان را به عنوان مهمبانک جهانی، بی
فضای ناطمینانی، اثر هرگونه سیاست    ثباتی اقتصاد کلان با ایجاد کند. زیرا، بیمعرفی می

کسب فضای  بهبود  جهت  در  می  اقتصادی  قرار  تاثیر  تحت  و  داده  کاهش  کار  دهد  و 
(Dehbashi, Esmaeilpour Moghadam, & Arbabi, 2020شوک بروز  و  (.  ها 

های داخلی و خارجی با شکننده بودن اقتصاد باعث بروز نوسانات شدید در متغیرهای  تلاطم
گردد. لذا،  ثباتی اقتصاد کلان میو به تبع آن باعث بی  قتصادی مانند نرخ ارز و تورمکلان ا 

های  ها و تلاطمای باشد که اقتصاد در مقابل نوسانات، شوکمدیریت اقتصادی باید به گونه
بین به داخلی و  اقتصاد  نااطمینانی در  به تبع آن  و  نباشد  المللی مقاومت کند و شکننده 

های اقتصادی مساعد باشد.  و به تبع آن فضای کسب و کار برای شروع فعالیتوجود نیاید  
ثباتی اقتصاد بنابراین، شکنندگی اقتصاد یکی از عواملی است که از طریق ایجاد و تشدید بی

 گذارد. وکار تاثیر میکلان بر سهولت فضای کسب و شروع کسب
 

 ها، قوانین و مقررات تاثیر شکنندگی اقتصاد بر سیاست  -2-3-2
هاي  ها و... و سیاست نامهقوانین و مقررات جاري اعم از قانون اساسی، قوانین عادي، آیین

وکار در  دهنده محیط نهادي کسب هاي اصلی شکلحاکم بر تدوین و اجراي آنها، از مؤلفه
می شمار  به  کشور  غیرمنتظره  هر  و  حد  از  بیش  تغییر  پدیده  از  کشورها  از  برخی  روند. 

ها  بینی قوانین، مقررات و دستورالعملجه تغییرات پیاپی و غیرقابل پیشسیاستها و در نتی
می پدیدهرنج  چنین  محیط  برند. حضور  بودن  اعتماد  غیرقابل  با  معادل  کشور  یک  در  اي 

(.  Hosseinzadeh Bahraini  & Malek Sadati, 2011) وکار در آن کشور استکسب 
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دارند، معمولا با ضعف قوانین و مقررات  کشورهای شکننده که فضای کسب و کار مناسبی ن

مواجه هستند. در حالی که برخی از کشورهای شکننده قوانین خوبی دارند، این قوانین اغلب  
ناشی از ضعف  اجرا نمی ایجاد یک محیط تجاری سالم  از موانع  نتیجه بسیاری  شوند. در 

( است  مقررات  یا  و  .(Channell, 2011قوانین  نسبی  ثبات  معقول    بنابراین،  عمر  طول 
اقتصاد غیرشکننده و قانونمند و قابل پیش از آنها در یک  بینی  سیاستها و قوانین منبعث 

بودن تغییرات در سیاستها و قوانین منجر به ایجاد نوعی آرامش خاطر براي فعالان اقتصادي  
 بینی قرار دارند. وکار امن و قابل پیشگردد تا احساس کنند در محیط کسب می

 
 شکنندگی اقتصاد بر ثبات سیاسی، دولت و امنیت حقوق مالکیت تاثیر  -3-3-2

 تنش يا  شوك  بروز  كه شودمي اطلاق  كشور  اقتصادي هايبخش از وضعيتي  به شکنندگي 
 شوك شدت و شکنندگي ميزان  به بسته و كرده دچار بحران اقتصادی را  بخش  تواند آنمي
 كرده سرايت اقتصاد بخشهاي ديگر  به موردنظر بخش از بحران  كه وجود دارد احتمال اين 

 مبدل اجتماعي و سياسي هايتنش به اقتصادي بحران شود كهمي مشاهده حاد موارد در و
افزایش  (. همچنین،  Röhn, Sánchez, Hermansen, & Rasmussen,2015شود )مي

المللی، جرائم  بینای مناسب برای گسترش فقر، تروریسم داخلی و  شکنندگی اقتصاد، زمینه
 . دهدای است که امنیت جامعه را کاهش میثباتی منطقهسازمان یافته و بی

وکار را  گذاران و فعالان کسبحراست از حقوق مالکیت مهمترین دغدغه سرمایه
اینتشکیل می منشأ  غیر    تواندنگرانی می  دهد.  رفتار  یا  و  دیگر  رفتار مجرمانه شهروندان 

مسئولانه مقامات دولتی باشد. دقیقاً به همین دلیل است که از دیرباز در همه جوامع افراد  
می و  کردهسعی  جنایتکاران  دسترس  از  را  مال خویش  و  جان  مناسب  تدابیر  اتخاذ  با  اند 

(. شكننده  Hosseinzadeh Bahraini  & Malek Sadati, 2011) سارقان دور نگهدارند
شدن دولت به معناي اين است كه نهادهاي رسـمي دولـت جايگـاه و مفيدبودن خود را به  

از دسـت بدهند. دولت هاي  عنوان مركز تخصيص منابع و ثـروت و اعمـال قـدرت مـشروع 
نابع  هايي هستند كه قادر به تأمين امنيت براي مردم نيستند، كنترلـي بر م شکننده، دولت

. وقتي  داننـدندارند يا مهمتر از همه، مردم حكومت آنها را براي جامعه مفيد و مناسب نمي
رقباي سياسي در جامعهاي توان جلب نظر مردم و در نتيجه، به دست گرفتن همه اركان  
نمود و   ندارند، دولت شكننده در جامعه  يا ساير سازوكارها  انتخابات و  از طريق  قدرت را 
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(. مرجـع اعمال زور مشروع )نظام  Zaum, 2013شوند )بد، نهادها ضعیف میياظهور مي
هاي مقابل بـه تمكين  گيري از قدرت و زور براي وادارساختن طرفرود. بهرهقضایی( از بين می

يابند، بدون آنكه يكـي از آنهـا از  هاي مسلح در جامعه گسترش ميشود و گروهتشديد مي
اختيـار  چنان تواني برخوردار باش اركـان قـدرت را در  د كه بتواند بر رقبا غلبه كرده و تمـام 

(. در  Yazdan Fam, 2018)ها در برابر مردم بپردازد  بگيرد و به انجام وظايف ذاتي دولت
این صورت، دولت شکننده از انجام وظايف اوليه خود در برقراري نظم اجتماعي ناتوان است  

 . گرددار، یعنی امنیت حقوق مالکیت نقض میوکو مهمترین دغدغه فعالان کسب
 

 ها تاثیر شکنندگی اقتصاد بر خدمات عمومی و زیرساخت - 2-3-4
مشکلاتی مانند ظرفیت پایین و زیرساخت های آسیب دیده از ویژگی های مشترک بسیاری  

(. به طوری که، کمبود برق، محدودیت شماره  Sweeney, 2009از کشورهای شکننده است )
برای   جهانی،  یک  )بانک  است  شکننده  کشورهای  در  هر    (.2011مشاغل  پیشرفت  و  رشد 

های فیزیکی و برای تولید و توزیع کالاها و خدمات بین عامه  ای، به وجود زیرساختجامعه
بنگاه و  موجودی  مردم  و  توانایی  به  ملی،  اقتصاد  قدرت  که  طوری  به  دارد،  بستگی  ها 

برابر   در  که  دارد  بستگی  آن  و  شوکزیرساخت  مقاومت  توان  چقدر  شده،  ایجاد  های 
های تجاری و اقتصادی جامعه و  ها بر تدوام فعالیتایستادگی دارد و کارایی این زیرساخت

(. در  Babovic, Babovic, & Mijic, 2018کیفیت زندگی و سلامت اجتماعی موثر است ) 
با ایجاد زیرساخت وکار دارد.  کسب  ها نقش بسترسازی برای محیطواقع توسعه اقتصادی 

های  گردد و با بروز شوکها میشکنندگی اقتصادی، منجر به ایجاد نابرابری در زیرساخت
به زیرساخت اقتصادی دسترسی یکسانی  اینکه برخی فعالان  به دلیل  ندارند،  اقتصادی  ها 

کسب شروع  و  میتداوم  مختل  ایجاد  وکارها  طریق  از  اقتصادی  شکنندگی  بنابراین  گردد. 
کند و فضای کسب وکار  وکارها را مختل میبری اقتصادی امکان رقابت سالم بین کسبنابرا

 گردد. ها نامساعد میبرای شروع فعالیت
 

 تاثیر شکنندگی اقتصاد بر اخذ اعتبار  - 2-3-5
داخلی و  در یک اقتصاد شکننده، توانایی دولت در سازگاری و پاسخ گویی به شوک های  

می تضعیف  بنابر خارجی  باعث  گردد.  خارجی  شوک  به  پاسخ  و  سازگاری  در  ناتوانی  این 
های داخلي نتوانند منبع ديگري  گردد، تأمين مالي از خارج کاهش یابد؛ حال چنانچه بانكمی
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وام كنند،  پيدا  مالي  تأمين  کسبدبراي  فعالان  به  داخلي  توسعه  هي  یا  ایجاد  برای  وکار 

(. بنابراین، از آنجا که در اقتصاد شکننده،  Röhn et al, 2015گردد )فعالیتشان محدود می
کند، برای فعالان اقتصادی دسترسی به ها، عملیات عادی خدمات بانکی را متوقف میشوک

 ,Glanville, Kerušauskaitė, & Harleyخدمات و منابع مالی یک چالش بزرگ است )
ریف می شود، در  (. همچنین، فرار سرمایه که به عنوان جریان خروجی سرمایه تع 2016

 گرددتشدید می اجتماعی داخلی ناشی از اقتصاد شکننده – های سیاسی ها و بحرانناآرامی
اقتصادی محدود می برای فعالان  داخلی  منابع  به  نیز دسترسی  این صورت  در   گردد.که 

های  منظور از شکنندگی اقتصاد، عدم توانایی اقتصاد در مواجهه با اتفاقات ناگهانی)شوک
جی و داخلی( و نابودی آن در شرایط رخداد این اتفاقات است. لذا، با استحکام اقتصادی  خار 

به معنای ثبات در برابر چنین رخدادهایی است و با رسیدن به مرحله ضد شکنندگی، اقتصاد  
شوک برابر  در  را  خود  میقدرت  نمایش  به  )ها   & ,Saadabadi, Rahimi Radگذارد 

Fartash, 2020 .) 
واقع کاهش    در  و  کلان  اقتصاد  ثبات  بهبود  طریق  از  اقتصاد  شکنندگی  کاهش 
خدمات عمومی    بینی قوانین و مقررات، ثبات سیاسی، تقویتغیرقابل پیشتغییرات پیاپی و  

گردد فعالان ها و امنیت حقوق مالکیت و دسترسی آسان به اخذ اعتبار باعث میو زیرساخت
وکارهای جدید بپردازند. بنابراین با کاهش  کسباقتصادی در فضای امن و مطمئن به شروع  

 گردد. وکار برای فعالان اقتصادی، مساعد و مهیا میشکنندگی اقتصاد، فضای کسب
 

 بررسی مطالعات تجربی  -4-2
این بخش از پژوهش به ذکر برخی از مطالعات انجام شده در زمینه سهولت فضای کسب  

 طور مختصر پرداخته است:  به 1جدول  و کار در قالب 
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 مطالعات صورت گرفته در زمینه سهولت فضای کسب و کار . 1جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 1. Studies on the ease of business environment 
   Source: Research results 

مکان و دوره   نویسنده 
 مطالعات 

متغیرهای  
 نتایج  مستقل 

جیانگ، گاوو، جین و لیو  
(2020 ) 

Jiang, Gao, 
Jin, & Liu 

(2020) 

شهرهای  
 هوشمند،

2013-  
1953 

مشکلات  
 اجتماعی سنتی 

می  نشان  تحقیق  اجتماعی   دهد. نتایج  مشکلات 
فضای   توسعه  محدودکننده  عامل  هنوز،  سنتی 

 کسب و کار در شهرهای هوشمند است. 

 
 یو و همکاران 

(2019) 
Yu et al 
(2019) 

کشورهای  
 تکنولوژی  آفریقای 

های این تحقیق، فقط سه باشگاه در  براساس یافته
توانسته آفریقایی  پیشرفته  بهرهکشورهای  وری  اند 

به   آفریقای جنوبی  به  نسبت  را  تولید  عوامل  کل 
وری نسبت  دست بیاورند. این سطح همگرایی بهره 

به ایالات متحده آمریکا در دو باشگاه یافت شده  
های آنها نشان داده است که  است. تجزیه و تحلیل

سرمایه  زمینه  برای  در  جدید  فناوری  در  گذاری 
اغل جدید ایجاد بسترهای لازم برای شکوفایی مش

 در آفریقا دارد. 

 ماریوچی و آب 
(2019) 

Maruichi & Abe 

(2019) 

شرکت   64
تجاری فعال  
در ویتنام با 

مالکیت 
کشورهای  

 19مختلف

 فساد 

باشد که   دهنده این موضوع مینتایج پژوهش نشان 
فعالیت    برای   تجاری  مانع  تأثیرگذارترین  فساد 

میشرکت محسوب  با  ها  فساد  همچنین  و  شود 
و   منفی  رابطه  ویتنام  در  وکار  کسب  فضای 

 معناداری دارد. 

 کاناره
(2018 ) 

Canare 
(2018) 

کشور از   120
گزارش  
سهولت  
انجام 
تجارت  

توسط بانک  
 جهانی

سهولت کلی  
انجام تجارت،  

مالیات و هزینه  
 مالی

دهد که سهولت کلی انجام  نتایج تحقیق نشان می 
تأثیر   ایجاد کسب تجارت  این  مثبتی بر  وکار دارد. 

کسب یک   شروع  تاثیر  تحت  بیشتر  وکار رابطه 
است، اما پرداخت مالیات نیز مهم است. بعلاوه،  

کسب  یک  شروع  تاثیر  مولفه  تحت  بیشتر  وکار 
 .هزینه مالی است تا زمان و هزینه اداری

 
 گ کنگو هن ایاسترال  کا،یژاپن، کره، آمر ن،یآلمان، چ تنام،یو 19
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 اسکالرز و همکاران 

(2017 ) 
Scalarset et al 

(2017) 

کشورهای  
 منتخب، 

2012-2004 

تمرکززدایی مالی  
 وکیفیت نهادی 

می  نشان  تحقیق  مالی، نتایج  تمرکز  عدم  دهد، 
می  بهبود  را  وکار  کسب  آن  محیط  تأثیر  و  بخشد 

 تر است.درکشورهای کم درآمد قوی 

گاگانیس و  
 همکاران 

(2018 ) 
Gaganis et al 

(2018) 

40000 
شرکت در  

کشور   25
 اروپایی

فرهنگ، فساد،  
 مقررات دولتی

دهد، کاهش فساد منجر به  نتایج تحقیق نشان می 
وکار از طریق سهولت دریافت  بهبود فضای کسب

می حوزه  اعتبار  در  کمتر  دولتی  مقررات  گردد. 
کسبراه  یک  کردن  تعطیل  و  وکار، اندازی 

دهد. همچنین میزان تأثیر  سودآوری را افزایش می 
ک  سودآوری  بر  ملی  ثبات  سب فرهنگ  به  وکارها 

 سیاسی و کیفیت نهادی بستگی دارد. 
کینها وماست  

 ونکیووینب
(2015)  

Masteikienea 
 & 

Venckuvieneb 
(2015) 

کشورهای  
   حوزه

 بالتیک 

 سازیجهانی
 اقتصاد 

می  نشان  تحقیق   اقتصادی تأثیرات دهد،  نتایج 
 یافته است، کاهش  تدریج  به سازیجهانی  فرایند

این    جدیدی بینی پیش  غیرقابل تأثیرات وجود،با 
 در حتی است. وقوع  حال در  اقتصاد دنیای در

 موضوعات  برای نیز بیشتری هایچالش آینده
در   داشت، به طوری که،   خواهد  وجود  اقتصادی 

 ثبات، رقابتی عمل کنند. بی وکارکسب  محیط
 آلیمو

(2015)  
Alemu 
(2015) 

کشور   41
آفریقایی  
طی دوره  
2012-2005 

های زیرساخت
 حکمرانی خوب 

دهد، کارآیی دولت و سطح نتایج تحقیق نشان می 
تری برای  پایین فساد، فضای کسب و کار مناسب

 کند.فعالان اقتصادی ایجاد می 

باتاچاری، 
هیگسون، هولای  

 و کاتیومان 
(2009) 

Bhattacharjee, 
Higson, Holly, 
& Kattuman 

(2009) 

ایالات  
متحده 

آمریکا و  
 بریتانیا 

ثباتی اقتصاد  بی
 کلان 

می نشان  تحقیق  اقتصاد  دهد،  نتایج  ثباتی  بی 
کلان، ریسک ورشکستگی و انحلال فعالیت کسب  

 دهد. و کار را افزایش می 

 اندریکا
(2004 )  

Andreica 

(2004) 

کشور  
 فناوري اطلاعات  رومانی 

فناوري   معنادار  و  مثبت  تاثیر  از  حاکی  نتایج 
براي   ویژه  به  کار  و  کسب  فضاي  بر  اطلاعات 

 هاي کوچک و متوسط است. بنگاه
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دهباشی، 
پورمقدم  اسماعیل

 و اربابی 
(1399 ) 

Dehbashi, 
Esmaeilpour 

Moghadam,  &  
Arbabi 
(2020) 

 ایران 
ثباتی برخی  اثر بی 

هاي کلان  شاخص 
 اقتصادي 

می  نشان  تحقیق  محیط  دهد،  نتایج  کیفیت 
شرکتهاي   تعداد  بر  انسانی  و  فیزیکی  اقتصادي، 

گذارند. به  فعال در فضاي کسب و کار ایران اثر می 
بی  افزایش  بلندمدت،  در  دیگر  در  بیان  ثباتی 

هاي کلان اقتصادي به عنوان نماگر کیفیت شاخص 
هاي  ، موجب کاهش تعداد شرکتمحیط اقتصادي

می  شاخص فعال  همچنین  توسعه  شود.  هاي 
نماگرهاي  عنوان  به  فیزیکی  سرمایه  و  انسانی 
و   تاثیر معنادار  فیزیکی،  انسانی و  کیفیت محیط 

 مثبتی بر افزایش تعداد شرکتها دارند. 

 پور و کارابولت شاهین
(1399 ) 

Shahinpour &  
Karabulut 

(2020 ) 

کشورهای  
 سرمایه انسانی ی اسلام

دهد، سرمایه انسانی و نرخ  نتایج تحقیق نشان می 
وکار در کشورهای    تشکیل سرمایه بر فضای کسب 

تاثیر   دارند.  معناداری  و  مثبت  تاثیر  اسلامی 
وکار گذاری مستقیم خارجی بر فضای کسبسرمایه

شاخص   بر  تورم  اثر  همچنین  است.  نشده  تأیید 
اسلامی منفی    وکار در کشورهایکلی فضای کسب 

 بوده است. 

 بهور و همکاران 
(1399 ) 

Behvar et al 
(2020) 

کشور   30
منتخب،  

طی 
های  سال

تا    2005
2014 

های  فعالیت
 کارآفرینی

دهد،  تایج بدست آمده از این پژوهش، نشان می ن
-آزادی اقتصادی رابطه معناداری با سطح فعالیت

شاخص  بین  از  دارد.  کارآفرینانه  مورد  های  های 
ساختار  شاخص  دولت،  اندازه  شاخص  بررسی، 
و   مثبت  رابطه  سالم  پول  به  دسترسی  و  قانونی 
مالکیت   حقوق  امنیت  شاخص  اما  معنادار، 

فعالیترابطه با سطح  معناداری  و  منفی  های ی 
قانونی   ساختار  و  بزرگ  دولت  دارد.  کارآفرینانه 
کارآفرینی،  فعالیت  یک  راه  ابتدای  در  منسجم، 

تقوی میموجب  فعالیت  آن  تشویق  و  و  ت  شوند 
فعالیت  به یک  تأسیس  زمان  از  کلی؛  طور 

حمایت یک  نقش  دولت  ایفا  کارآفرینی  را  گر 
گذرد،  کند اما هر چقدر از عمر این فعالیت میمی

کمرنگ  دولت  که  نقش  جایی  تا  و  ناچیزتر،  و  تر 
های بیشتر، مانعی برای این  بزرگی اندازه و دخالت

-ها از کسب و کار و بازار میآن  ها و خروج فعالیت
 شود. 
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 پور و کارابولت شاهین
(1398 ) 

Shahinpour & 
Karabulut 

(2019) 

 ایران، 
96- 1378 

عقود اسلامی  
 بانکی

می نشان  تحقیق  تسهیلات  نتایج  مانده  دهد، 
قراردادهای  قرض  تسهیلات  مانده  الحسنه، 

قراردادهای مشارکتی  مبادله  تسهیلات  مانده  و  ای 
فضای کسب و کار هم در کوتاهمدت و هم در  بر  

بلندمدت تاثیر مثبت و معناداری دارند. همچنین 
سرمایه  و  انسانی  توسعه  مستقیم  شاخص  گذاری 

کوتاه در  هم  بر  خارجی  بلندمدت  در  هم  و  مدت 
فضای کسب و کار تاثیر مثبت دارند. تاثیر منفی  
تورم هم در کوتاهمدت و هم در بلندمدت بر فضای  

 کار در کشور اثبات گردیده است.  کسب و

و   شهیردلجوی
 همکاران 

(1397 ) 
Deljoy Shahir 

et al 
(2018) 

استان  
 گیلان 

توسعه و  
توانمندسازی  

 کارآفرینی

 وکارکسب مشاوره  حوزه  که داد  نشان نتایج
 و دام شیلات و غذایی، مواد  پوشاک، گردشگری،

محدوده   در هم به  نسبت اندکی های تفاوت با طیور
این قرار ثبات و  حفظ راهبردهای  بدان دارند. 

 در راهبردی تدوین برنامه منظور به که معناست
 ثبات و حفظ استراتژیهای از  مذکور باید هایحوزه

 و دستی صنایع هایحوزه شود. همچنین استفاده 
رفته   قرار کاهش  راهبردهای در محدوده کشاورزی

 این در راهبردی برنامه  تدوین منظور به که است؛
 .شود استفاده های کاهش استراتژی از  باید حوزه

فشارکی و  
 همکاران 

(1396 ) 
Fesharaki et 

al 
(2017) 

شرکت   133
کوچک و  

متوسط در  
شهرک  

 صنعتی یزد 

 گرایش
 کارآفرینانه

 معنادار  و مثبت تأثیر از حاکی پژوهش  هاییافته
کسب بر کارآفرینانه گرایش  و کار و  رشد 

 بر برندسازی معنادار و مثبت تأثیر برندسازی،
 معنادار و مثبت رابطه نیز و  کار و کسب  رشد

 صورت به کار و کسب  رشد  بر  کارآفرینانه گرایش
 نتایج .بوده است برندسازی  طریق از  غیرمستقیم

 اهمیت حائز نظری جهت آنکه از بر علاوه تحقیق
 را بازاریابی و کارآفرینی حوزه دو بین ارتباط و بوده 

کاربردی  از سازند،می برقرار   توانندمی نیز جهت 
 گیرند.  قرار  صنعت فعالان  گشای راه

 امجدی و شافعی 
(1396 )  

Amjadi   &  
Shafeei 

کشورهای  
 منتخب 

فناوری اطلاعات  
 و ارتباطات 

دهد که فناوری اطلاعات و  نتایج تحقیق نشان می 
های شروع کسب و کار، ثبت شاخص ارتباطات بر  

و انتقال مالکیت، اشتراک برق، سهولت اخذ اعتبار  
و پرداخت مالیات تأثیر مثبتی دارد. همچنین تأثیر 
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شاخص  ( 2017) بر  ارتباطات  و  اطلاعات  اخذ  فناوری  های 
مجوز ساخت، حمایت از سهامداران جزء، تجارت  
شاخص   و  قراردادها  بودن  آور  الزام  مرزی،  برون 

 .تأیید نشده است  ورشکستگی

 تکانلو و همکاران 
(1393 ) 

Takanloo et al  
(2014) 

 ایران، 
1390 -1350 

هاي  گذاری سرمایه
دولتی، باز بودن  
اقتصاد، سهم  

درآمدهاي  
مالیاتی از تولید  
ناخالص داخلی،  
تورم و نوسانات  

 نرخ ارز 

می  نشان  تحقیق  سرمایه نتایج  هاي  گذاری دهد، 
داری  اقتصاد تاثیر مثبت و معنیدولتی و باز بودن  

وکار دارند. سهم درآمدهاي مالیاتی  بر فضای کسب 
از تولید ناخالص داخلی، تورم و نوسانات نرخ ارز   

معنی  و  منفی  کسبتاثیر  فضای  بر  وکار داری 
 دارند. 

 

 امینی
(1393 ) 

Amini 
(2014) 

 ایران، 
2014-2000 

های فضای  مولفه
سهولت کسب  

 وکار 

 اخیر هایسال طی ایران وکار کسب  سهولت  رتبه
 نحوی  به است نموده طی  را روندی نزولی همواره 

 کشور، 133بین   در 2005سال   در 108رتبه   از که
 در 2014سال   در    155رتبه   به  سقوط  پله    44با  

اقتصادی   ثبات  . است  نموده  تنزل  کشور  189بین  
 و  اقتصادی  قوانین  و  هاسیاست اصلاح  همراه  به

 بر تأکید با قانون حاکمیت و شفافیت افزایش
مؤلفه فاکتورها  تضمین نظیر افزارینرم هایو 
 و صدور فرایند  و مراحل بهبود و بازنگری مالکیت،

زیرساخت و مجوزها اعطای اصلاح هاتقویت   و 
 هستند مهمی های مؤلفه از  تولید  مالی تأمین نظام

-می را فراهم وکارکسب   محیط تسهیل و بهبود  که
 .ورندآ

 
فضای   و  اقتصاد  شکنندگی  موضوع  پیرامون  گرفته  صورت  مطالعات  به  توجه  با 

های اصیل رشد اقتصادی مستمر و باثبات، این پژوهش  کننده  وکار به عنوان تعیین کسب
موجود در خصوص شکنندگی اقتصادی کشورهای منتخب را پر نماید و به   در نظر دارد خلأ

بررسی تأثیر شکنندگی اقتصادی بر سهولت فضای کسب و کار کشورهای مذکور بپردازد.  
در   که  می   1جدول  همانطور  توسط  نیز مشاهده  مطالعاتی  لیو  شود؛  و  گاوو، جین  جیانگ، 

(، اسکالرز و همکاران  2018(، کاناره ) 2019(، ماریوچی و آب )2019مکاران )(، یو و ه2020)
(2017( همکاران  و  گاگانیس  ماست2018(،   ،)( ونکیووینب  و  )2015کینها  آلمیو  و  2015(،   )
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وکار انجام شده  ( پیرامون موضوع فضای کسب2009باتاچاری، هیگسون، هولای و کاتیومان )

جتماعی، مالیات و هزینه مالی، کیفیت نهادی، فرهنگ، فساد،  است که اکثرا تاثیر مشکلات ا
ثباتی اقتصاد کلان  های حکمرانی خوب و بیسازی اقتصاد، زیرساختمقررات دولتی، جهانی

های آن  اند و از توجه شکنندگی اقتصادی و مولفهبر فضای کسب و کار را مدنظر قرار داده
حتی مطالعات داخلی که در زمینه فضای کسب  اند،  بر سهولت فضای کسب و کار غافل شده

های آن از قبیل: رکود اقتصادی و فقر،  و کار انجام شده، اثر شکنندگی اقتصادی و مولفه
 است.  توسعه اقتصادی نامتوازن و فرار مغزها و نیروی انسانی نادیده گرفته شده

 (Jiang, Gao, Jin, & Liu, 2020, Yu et al, 2019; Maruichi & Abe, 2019;   
Canare, 2018, Scalarset et al, 2017; Gaganis et al, 2018; Masteikienea & 
Venckuvieneb, 2015; Alemu, 2015; Bhattacharjee, Higson, Holly,  & 
Kattuman, 2009) 

نظر برخورداری از    در این پژوهش از بین کشورهای منتخب، کشورهای همگن از  
های سیاسی و ساختار  رتبه فضای کسب و کار و همچنین دارا بودن حداقل تشابهات در زمینه

انتخاب شدند اقتصاد و مولفه  .اقتصادی  به بررسی شکنندگی  این پژوهش  بر  لذا  های آن 
 پردازد. می  2006-2020طی دوره زمانی وکار کشورهای منتخب فضای کسب

 عرفی متغیرها ارائه مدل و م روش   -3
،  ( 2019)  و همکاران وی ،  (2020)  و همکاران انگیج  مطالعات تجربیمبانی نظری و با الهام از 

، کالپر  ولاو  (2017)  همکاران  و کالرز(، اس2018گاگانیس و همکاران )،  (2019)  و آب یوچی مار
در  (  1399پور و کارابولت )شاهینو    (1399پورمقدم و اربابی )اسماعیل(، دهباشی،  2012)

پیشنهاد    مدل سهولت فضای کسب و کار برای  را  توان تابع زیر  چارچوب مبانی نظری می
 نمود: 

(Jiang, Gao, Jin, and Liu,2020; Yu et al, 2019; Maruichi & Abe, 2019;   
Scalarset et al, 2017; Calper and Love, 2012; Gaganis et al, 2018; 

Dehbashi, Esmaeilpour Moghadam, &  Arbabi, 2020; And Shahinpour 
&  Karabulut, 2020) 
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(1)  𝑆𝐵 = 𝐹(𝐸𝐹(𝐻𝐹&𝐵𝐷. 𝑈𝐸𝐷. 𝐸𝐷&𝑃). 𝐹𝐷. 𝐺𝐸. 𝑅𝐿)                   

است که تابعی از شکنندگی    20( SB)  متغیر وابسته در این پژوهش سهولت فضای کسب و کار 
اقتصادی) شکنندگی  اجزا  که  است  )اقتصادی  فقر  و  اقتصادی  توسعه ED&P )21رکود   ،

( نیز به صورت مجزا در برآورد مدل  23( HF&BDفرار مغزها )و  22( UEDاقتصادی نامتوازن )
،  24( FDتوسعه مالی )، مورد بررسی قرار گرفته است. همچنین سایر متغیرها در برآورد مدل

به عنوان    2  رابطهاست و بدین ترتیب     26(RLو حاکمیت قانون )   25( GEاثربخشی دولت )
 گردد:معادله مدل سهولت فضای کسب و کار برآورد می

 

(2)  𝑆𝐵𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1 ∗ 𝑆𝐵𝑡−1 + 𝛽2 ∗ 𝐸𝐹𝑖𝑡 + 𝛽3 ∗ GE𝑖𝑡 + 𝛽4 ∗ RL𝑖𝑡 + 𝛽5 ∗ FD𝑖𝑡

+ 𝜀𝑡 + 𝜇𝑖𝑡      
ها  شایان ذکر است، متغیرهای لحاظ شده در معادله و منابع آماري هر يک از آن

 آمده است.  2جدول  در 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
20 Starting a business 
21 Economy 
22 Economic Inequality 
23 Human Flight and Brain Drain 
24 Financial development 
25 Government Effectiveness 
26 Rule of Law 
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 تعريف متغيرهاي بکار رفته در مدل سهولت فضای کسب و کار  .2جدول  

 مأخذ: محاسبات پژوهش 
Table 2. Definition of variables used in the business environment ease model 
Source: Research Calculations 

 مطالعات مربوطه  شاخص  نماد  نام متغير 

 کسب شروع
 SB وکار 

 تعداد نظر  از را  شرکت  ثبت فرایند
هزینه   و نیاز مورد زمان مدت مراحل،

فعالیت )به صورت   آغاز براي شده  صرف
 در  درصدی از تولید ناخالص داخلی( 

شاخص آن میانگین موارد گیرد و می نظر
 مذکور است. 

 مطالعات  در
( همکاران   (،2018کاناره  و  اسکالرز 

(2017)( لاو  و  کالپر   ،2012،) 
پورمقدم و اربابی  اسماعیلدهباشی،  

و1399) کارابولیت    (  و  پور  شاهین 
شاخص  به  (1398) سهولت    عنوان 

استفاده فضای کسب و کار  شده ، 
 است.

Canare (2018); Scalarset et 
al (2017); Calper  & Love 

(2012); Dehbashi, 
Esmaeilpour Moghadam, &  
Arbabi (2020) and 
Shahinpour & Karabulut 

(2019) 
دی 

صا
اقت

ی 
دگ

کنن
ش

 

رکود  
اقتصادی  

 و فقر 
ED&P 

شاخص رکود اقتصادی عوامل مربوط به  
افت اقتصادی یک کشور را در نظر  

های آن شامل:  زیرشاخص گیرد که می
، تولید ناخالص  27( PCIدرآمد سرانه )

، 29( UR، نرخ بیکاری ) 28( GDPداخلی)
، 31( DL، سطح بدهی )30( INFتورم )

حجم تجارت داخلی و خارجی  

مطالع   همکاران   و  کالرز اس  اتطبق 
باتاچاری، هیگسون، هولای  ،  (2017)

( کاتیومان  ماست 2009و  و  (،  کینها 
(   ، (2015)  34آلمیو(  2015ونکیوینب 

پورمقدم و اربابی  اسماعیلدهباشی،  
کارابولیت  (،  1399) و  پور  شاهین 
 گردد: رابطه زیر مطرح می( 1398)

 
27 The per capita income 
28 GDP 
29 Unemployment rate 
30 Inflation 
31 Debt level 
34 A. M. Alemu 
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(DFTV )32 های ریاضت اقتصادی  ، برنامه
 است.  33( APCGو شکاف طبقاتی )

Scalarset et al (2017);  
Bhattacharjee, Higson, 

Holly, & Kattuman (2009); 
Masteikienea & 

Venckuvieneb (2015); 
Alemu (2015); Dehbashi, 
Esmaeilpour Moghadam, 

&  Arbabi (2020); 
Shahinpour & Karabulut 

(2019) 
∆(EF)

∆(𝑆𝐵)
< 0 

∆(ED&p)

∆(SB)
< 0 

∆(UED)

∆(SB)
< 0 

∆(HF&BD)

∆(SB)
< توسعه   0

اقتصادی  
 نامتوازن 

UED 

نامتوازن، صرف شاخص توسعه اقتصادی 
نظر از عملکرد واقعی یک اقتصاد،  

-نابرابری را در داخل اقتصاد در نظر می
گیرد. به عنوان مثال، شاخص به  

نابرابری ساختاری بر اساس گروه)مانند  
های  نژاد، قوم، مذهب یا سایر گروه

هویتی( یا براساس تحصیلات، وضعیت  
اقتصادی یا منطقه )مانند شکاف شهر و  

پردازد. شاخص نه تنها  روستا( می
گیرد ، بلکه  نابرابری واقعی را در نظر می

گیرد و  درک نابرابری را نیز در نظر می
دهد که درک نابرابری  تشخیص می 

تواند به اندازه  می  35( EIاقتصادی )
نابرابری واقعی به شکایات دامن زده و  

های اجتماعی یا شعارهای  تنش 
ه بر  ناسیونالیستی را تقویت کند. علاو 

گیری نابرابری اقتصادی، این  اندازه 
ها را  های گروه شاخص همچنین فرصت 

شان مانند  برای بهبود وضعیت اقتصادی 
، تحصیل یا  36( AEدسترسی به اشتغال )

به نحوی که اگر   37( JTآموزش شغلی )
هم نابرابری اقتصادی وجود دارد، در نظر 

 می گیرد. 
فرار  

مغزها و  
HF&BD  ،شاخص مهاجرت انسان و فرار مغزها

تأثیر اقتصادی جابجایی انسان )به دلایل 

 
32 Domestic and foreign trade volume 
33 Austerity programs and class gap 
35 Economic inequality 
36 Access to employment 
37 Education, or job training 



 

 

سهولت  بر  اقتصادی  شکنندگی  رویکرد   تاثير  کار)با  و  کسب  فضای 

 182 گشتاورهای تعميم یافته( 

 
نیروی  
 انسانی 

اقتصادی یا سیاسی( و عواقبی را که  
ممکن است بر توسعه کشور داشته باشد 

رشاخص آن شامل  گیرد. زیرا در نظر می 
مهاجرت داوطلبانه طبقه متوسط  

(VE)38 های اقتصادی از  )به ویژه بخش
نظر اقتصادی مولد، مانند کارآفرینان یا 

 کارگران ماهر مانند پزشکان( است.

نسبت اعتبارات داخلی به بخش   FD توسعه مالی
 خصوصی به تولید ناخالص داخلی

مطالعه   کارابولیت طبق  و    شاهین 
( رابطه  1388آبادی )صالح( و  1399)

 گردد: زیر مطرح می
Shahinpour    &Karabulut 

(2020); Salehabadi (2009) 
∆(𝐹𝐷)

∆(SB)
> 0 

 GE اثربخشی دولت 

های مهم اثربخشی دولت یکی از شاخص 
حکمرانی خوب است. كارايي يا اثربخشي 

گذاري و اجرا توسط  دولت با سياست 
سيستم بازار مورد  دولت براي حمايت 

توجه واقع شده، همچنين به توانايي  
ها،  گذاري، داوري دادگاه دولت در قانون 

تصميمات مديريتي در ارتباط با حاكميت 
قانون، عدالت مديريتي و قضايي مانند  

 پاسخگويي و شفافيت اشاره دارد. 

مطالعات   ) طبق  و  (  2015آلیمو 
رابطه زیر   (1393تکانلو و همکاران )

 گردد:می مطرح 
Takanloo et al  (2014)   and 

Alemu (2015) 
∆(GE)

∆(SB)
> 0 

 RL حاکمیت قانون 

شاخص سنجش حاکمیت قانون برابر با  
اعتماد مردم به قوانين، قابليت  

بيني دستگاه قضايي، وجود  پيش
يافته، احتمال موفقيت  هاي سازمان جرم

 در شكايت عليه دولت است. 

 همکارانطبق مطالعات گاگانیس و 
(2018  )( آلیمو  زیر  (  2015و  رابطه 

 گردد:مطرح می 
Gaganis et al (2018); Alemu 

(2015) 
 

∆(RL)

∆(SB)
> 0 

 www.wdi.orgجهاني:  بانک  اطلاعاتي قابل دسترس در پايگاه مأخذ

 
38 Voluntary emigration 

http://www.wdi.org/
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 برآورد معادلات و تفسیر نتایج  -4
باید   مدل  برآورد  از  پرداخته آزمون قبل  آن  به  ادامه  در  که  داد  قرار  بررسی  مورد  را  هایی 

 شود: می
 
 ها آزمون ناهمسانی واریانس  - 1- 4

پاگان استفاده شده است.  با توجه  -برای بررسی آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون بروش
توان بیان نمود که آماره آزمون  می  3جدول  و ضرایب احتمال آزمون فوق در    Fبه نتایج آزمون  

ها  نی واریانستر است، بنابراین، فرض صفر مبنی بر ناهمسابزرگ(  %5از مقدار بحرانی )
 ها وجود دارد.  رد خواهد شد. به عبارت دیگر، در این حالت همسانی واریانس

 
 هاآزمون ناهمسانی واریانس  . 3جدول  

 مأخذ: محاسبات پژوهش 
Table 3. Test of variance heterogeneity 
Source: Research Calculations 

 ضریب احتمال  tآماره   
 113/0 654/1 حالت اول  
 768/0 294/0 حالت دوم 

 553/0 592/0 حالت سوم  
 764/0 411/3 حالت چهارم 

 
 آزمون آرلانو و باند   - 4-2

های تخمینی که دارای همبستگی  آزمون آرلانو و باند فرضیه جملات پسماند برای رگرسیون
آرلانو و  نماید. در واقع آزمون  مرحله اول )نه همبستگی مرحله دوم( هستند را بررسی می

را برای نشان دادن همبستگی سریالی در رابطه با تفاضل    AR(2و )  AR(1های )باند آماره
  AR(1نماید که نتایج آزمون برای خودهمبستگی مرتبه اول )مرتبه اول پسماندها آزمون می

  AR(2شود. نتایج آزمون برای خودهمبستگی مرتبه دوم )دهد که فرض صفر رد مینشان می
کند. بنابراین متناسب با نتایج آزمون آرلانو  عدم وجود خودهمبستگی را رد نمیفرض صفر  

توان برداشت نمود، متغیرهای ابزاری مورد استفاده، مستقل از عبارت خطا بوده  و باند می
 .)خود همبسته نیستند( و از این رو برای تخمین مناسب است 
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 آزمون خودهمبستگی آرلانو و باند  . 4جدول  

 حاسبات پژوهش مأخذ: م
Table 4. Arlano and Bond correlation test 
Source: Research Calculations 

 حالت چهارم  حالت سوم  حالت دوم  حالت اول  
AR(1)-(P-value) 0154/0 0095/0 0089/0 016/0 
AR(2)-(P-value) 863/0 914/0 122/0 406/0 

 
 آزمون علیت گرنجر  - 3- 4

آزمونی جهت بررسی رابطه علی دو طرفه است. این آزمون، به نوعی  آزمون علیت گرنجر،  
آزمون خود رگرسیون برداري دو متغیره است؛ که به طور خلاصه روش انجام این آزمون،  

هاي یک متغیر در معادله متغیر دیگر است به این صورت  بررسی وجود یا عـدم وجـود وقفه
در معادله برابر صفر باشند، علت گرنجري نیست.  که اگر و تنها اگـر تمـامی ضرایب با وقفه  

ناپایا، تنها در شرایطی   اما ایـن آزمـون مسـتلزم پایایی متغیرها است و در مورد متغیرهاي 
امکان این آزمون وجـود دارد، که دو متغیر هم انباشته نباشند. در صورت وجود رابطه هم  

در    شود. مبناي مدل تصحیح خطـا انجـام  انباشتگی بین دو متغیـر، باید آزمون علیت، را بر
راه حل   عنوان  به  گرنجری  علیت  آزمون  از  علیت  تعیین  برای  انجام شده  مطالعات  اغلب 

های دیگری نیز برای آزمون علیت به کاربرده شده است  کلیدی استفاده شده است. روش
داده شده توسعه  اقتصادسنجی  جدید  تکنیکهای  وسیله  به  آنها  از  بخشی  این  اندکه  در   .

اقتصادی   از شکنندگی  کار  بیان شود، سهولت فصای کسب و  اینکه  برای بررسی  پژوهش 
دهد که فضای  نشان می  5جدول  پذیرد از آزمون علیت استفاده شده است، نتایج  تاثیر می 

 کسب و کار تحت تاثیر شکنندگی اقتصادی است.  
 

 آزمون علیت گرنجر  . 5جدول  
 خذ: محاسبات پژوهش مأ

Table 5. Granger causality test 
Source: Research Calculations 

 ضریب احتمال  tآماره   
 04/0 245/3 حالت اول  
 0202/0 975/3 حالت دوم 
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 0155/0 42/2 حالت سوم  
 052/0 814/3 حالت چهارم 

 
 آزمون ریشه واحد  - 4-4

برای  .  گیردمتغيرهاي مورد نظر در مدل، مورد آزمون قرار میپيش از برآورد مدل، مانایی  
هاي آماري، مانایی متغیرها در طول زمان برای بررسی  این منظور پیش از بررسی تلفیقی داده

مانایی متغیرها    ،6جدول  گیرد.  روابط بلندمدت اقتصادی متغیرها به ترتیب مورد توجه قرار می
 40( LLCلوین، لین و چو )  و  39( IPSهاي ریشه واحد ايم، پسران و شين )را به کمک آزمون

تایج حاکی از آن است،  ( مورد بررسی قرار داده و ن2001)  42( و چوي1999)  41توسط مادالا و وو 
ارائه شده است،    6جدول  تمام متغیرها در سطح مانا شده است. نتایج آزمون مانایی که در  

 است.   سطحبیانگر مانایی تمامی متغیرها در  
 

 نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد متغیرهای مورد مطالعه  . 6جدول  
 پژوهش  محاسباتمأخذ: 

Table 6. Results of unit root test of studied variables 
Source: Research Calculations 

تعداد   آزمون لوین، لین و چو  آزمون ايم، پسران و شين 
 متغیر  وقفه 

   آماره  احتمال  آماره  احتمال 

000/0 186/9 - 000/0 218/19 - *(0)I SB 

0041/0 645/2- 000/0 684/5- (0)I FD 
034/0 825/1- 0125/0 241/2- (0)I GE 
0106/0 303/2 - 018/0 084/2- (0)I RL 
0000/0 647/10- 000/0 978/5- (0)I EF 
011/0 291/2- 000/0 573/4 - (0)I ED&P 

0021/0 86/2- 000/0 189/14 - (0)I UED 
0083/0 393/2 - 000/0 848/5- (0)I HF&BD 

 
39 I'm, Pesaro and Shin 
40 Levin, Lin and Chui  
41 Mandala and Wu  
42 Choi 
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 انباشتگی آزمون هم  - 4-5

می هم قرار  بررسی  مورد  نیز  متغیرها  رابطه انباشتگی  عدم  یا  وجود  بررسی  برای  که  گیرد 
و نتایج آن به شرح    استفاده شده  43انباشتگی کائو بلندمدت بین متغیرهای مدل از آزمون هم

 زیر است:
 

 آزمون کائو  . 7جدول  
 مأخذ: محاسبات پژوهش 

Table 7. Cao test 
Source: Research Calculations 

 ضریب احتمال  tآماره   
 000/0 - 272/7 حالت اول  
 000/0 -292/6 حالت دوم 

 000/0 -355/7 حالت سوم  
  000/0 -573/7 حالت چهارم 

 
ضریب احتمال است، بنابراین،    % 5دست آمده کمتر از  به  P-Valueجایی که میزان  ز آنا

نشان کائو  بلندمدت  مانایی  آزمون  بنابراین،  نتایج  متغیرهاست.  بلندمدت  مانایی  دهنده 
 مشکلی در استفاده از رگرسیون وجود ندارد.  

 
آزمون اف لیمر)  - 4-6

LeamerF ) 
انباشتگی متغيرها در طول زمان بررسي شد، اولين گام در  پس از اینکه بررسی مانایی و هم 

به عبارت    .هاي تابلویی تعيين نمودن قيود وارد شده بر مدل اقتصادسنجي است برآورد مدل
از   ديگر، نخست بايد مشخص گردد، رابطه رگرسيوني در نمونه مورد بررسي داراي عرض 

م از  استفاده  )لزوم  است  ناهمگن و شيب همگن  دادهمبدأهاي  اينکه  دل  يا  تابلویی(  هاي 
از مدل   )لزوم استفاده  بين مقاطع  از مبدأهاي مشترك و شيب مشترك در  فرضيه عرض 

آزمون معنيهاي تلفيقي( پذيرفته ميداده براي  بودن روش دادهشود.  از  دار  تابلویی  هاي 

 
43 Kao 
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فرض  دهد، ليمر استفاده گردیده است. نتایج آزمون اف لیمر نشان می   Fآماره آزمون 
0H 

مبني بر همگني مقاطع و عرض از مبدأهاي يكسان رشد پذیرفته شده و در نتيجه تابلویی  
 شود. های آماری تصدیق میبودن داده

 
نتایج آزمون  . 8جدول  

LeamerF های تلفیقی و تابلوییجهت بررسی مدل 
 مأخذ: محاسبات پژوهش 

Table 8. LeamerF Test results for review of integrated and panel models 
Source: Research Calculations 

58.11 
F –Statistic [Prob] حالت اول   ( 000.0)

 

49.12 
 حالت دوم  ( 000.0)

43.13 
 حالت سوم   ( 000.0)

81.12 
 حالت چهارم  ( 000.0)

 دهد.را نشان می   P-Valu* اعداد داخل پرانتز مقدار 
 

 برآورد مدل فضای کسب و کار  -5
تعمیم گشتاورهای  روش  پویایی  برآوردگر  از  تخمین  برای  مطالعه  این  (  GMM) یافته  در 

( استفاده شده است. از مزایای این روش  1998)  44متناسب با پیشنهادهای بلوندل و بوند 
ها، رفع ناهمساني  زايي آنعلاوه بر رفع همبستگي متغيرهای مستقل با اجزاء اخلال و درون

رو ديگر  واريانس مدل و کارا بودن آن در هر دو حالت، اثرات ثابت و تصادفي است، از اين
پانل دیتای    (GMM)بردن روش    نيازي به آزمون هاسمن نیست. به عبارتی مزیت به کار 

تورش حذف  بیشتر،  اطلاعات  و  فردی  ناهمسانی  نمودن  لحاظ  در  پویا،  موجود  های 
نتیجه آن تخمینرگرسیون بالاتر و همهای دقیقهای مقطعی است که  با کارایی  خطی  تر، 

بیشتر  (N) کمتر در این روش خواهد بود. همچنین زمانی که تعداد متغیرهای برش مقطعی  
های در نظر  باشد، یعنی تعداد کشورها بیشتر از تعداد سال(T) ها  ز تعداد زمان و سال ا

شود. به طور کلی استفاده از روش پانل  گرفته شده باشد، از این نوع تخمین استفاده می 

 
44 R. Blundell and S. Bond 
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 ,Baltagi, 2009; Green)):  یافته دارای مزایایی به شکل زیر استپویای گشتاورهای تعمیم
2008; Hsiao, 2003) 

با جزء   - حل مشکل درونزا بودن متغیرها: تمام متغیرهای رگرسیون که همبستگی 
توانند به طور  اخلال ندارند )از جمله متغیرهای با وقفه و متغیرهای تفاضلی( می

زنهای تخمین  باشند.  ابزاری  متغیر  فردی    GMM بالقوه  ویژه  تاثیرات  محاسبه  با 
کردن متغیر وابسته با وقفه به عنوان  مشاهده نشده در مدل )که به صورت وارد  

زایی کل  یک متغیر توضیحی در مدل انجام می شود( کنترل بهتری را برای درون
زا  کنند. در این روش می توان از متغیرهای درونمتغیرهای توضیحی مدل فراهم می

زایی متغیرها استفاده از متغیر ابزاری  استفاده کرد. یکی از راه های کنترل درون
ست. یک ابزار زمانی قدرت لازم را خواهد داشت که با متغیر مورد نظر همبستگی  ا

بالایی داشته باشد، در حالی که با اجزای خطا همبستگی نداشته باشد. به هر حال 
این است     GMM هایپیدا کردن چنین ابزاری بسیار مشکل است. یکی از مزیت

می اجازه  عنواکه  به  متغیرها  این  وقفه  از  کنترل  دهد  جهت  مناسبی  ابزارهای  ن 
های موجود در متغیر مورد  تواند پویاییمی GMM زایی استفاده کنیم. روشدرون

های زمانی، مقطعی و پانل  های سریبررسی را در مدل لحاظ کند و در همه داده
 .قابل استفاده باشد

از بین    دار باعثکاهش یا رفع همخطی در مدل: استفاده از متغیرهای وابسته وقفه -
 .شودرفتن همخطی در مدل می

افزایش بعد زمانی متغیرها: هر چند ممکن است تخمین برش مقطعی بتواند رابطه  -
های  های سریها، مزیتاما این نوع تخمین  ،بلندمدت بین متغیرها را نشان دهد

عد  زمانی آمارها را ندارند که بتوانند کارآمدی برآوردها را افزایش دهند. استفاده از ب
دهد که تأثیر تمام عوامل مشاهده نشده ثابت  زمانی سری آمار، این امکان را می

 دهند در برآورد لحاظ شوند. های بین کشوری را نشان میزمانی که تفاوت
توان بسیاری از  می GMMحذف متغیرهایی که طی زمان ثابت می باشند: با روش   -

های  ، قوانین و مقررات، مولفهمتغیرها مانند آداب و رسوم، مذهب، عوامل تاریخی 
را که بر میزان شکنندگی اقتصادی و سهولت فضای کسب و کار موثر     سیاسی و ... 
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باشند با تفاضل گیری از آمارها حذف نمود  هستند و در طول زمان هم ثابت می
 بدون اینکه حذف آنها منجر به تورش در تخمین مدل شود. 

آزمون بررسی  از  پس  نیالذا  مورد  مزیتهای  بیان  و  آزمون  ز  مدل  GMMهای   ،
کسب فضای  تعمیمسهولت  گشتاورهای  پویایی  برآوردگر  روش  از  استفاده  با  یافته  وکار 

(GMMبرآورد می )  رود، ضريب متغيرّ  همان طور كه انتظار مي  9جدول شود. بر طبق نتايج
پويايي سهولت   از  نتيجه نشان  اين  با يک وقفه مثبت است.  سهولت فضای کسب و کار 
فضای کسب و کار در طي زمان است، به طوري که کارکرد سهولت فضای کسب و کار در  

 يابد.  دوره جاري به دوره بعد نيز گسترش مي
 

 سهولت فضای کسب و کار نتایج برآورد معادله   . 9جدول  
 مأخذ: محاسبات پژوهش 

Table 9. Results of estimating the equation of ease of business space 
Source: Research Calculations 

چهارم حالت   وم س حالت    وم د حالت      حالت اول  
701.0 

(000.0 ) 
5.0 

(000.0 ) 
677.0 

(000.0 ) 
371.0 

(000.0 ) 1-tSB 

672.0- 
(778.0 ) 

719.1 
(568.0) 

419.0 
(826.0 ) 

711.0- 
(6.0) GE 

079.6 
(000.0 ) 

106.6 
(504.0) 

314.9 
(000.0 ) 

015.4 
(01.0) RL 

043.0 
(0001.0) 

086.0 
(000.0 ) 

132.0 
(002.0 ) 

226.0 
(000.0 ) FD 

- - - 842.1- 
(000.0 ) EF 

- - 248.0- 
(000.0 ) - ED&P 

- 375.1 - 
(035.0) - - UED 

418.1 
(0001.0) - - - HF&BD 

236.14  (432.0) 961.11 
(53.0) 945.13 (377.0) 891.14  (314.0 ) Sargan test 

216 216 216 216 Number of obs 
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18 18 18 18 Number of groups 

 دهد.را نشان می   P-Valu* اعداد داخل پرانتز مقدار 
 

بر سهولت فضای کسب   رکود اقتصادی و فقربیانگر تاثیر منفی متغیر   9جدول  نتایج تخمین 
عبارت است   و کار است که یکی از اجزا شکنندگی اقتصادی است. به عبارتی رکود اقتصادی

بازار از کالاهایی که مشتریِ   از پیدا شدن "اضافه تولید و یا کاهش تقاضا" یعنی پرشدن 
کالاها فروش نرود، طبعاً تولید کالاها نیز کاهش یافته  ندارد. وقتی در بازار مشتری نباشد و  

ها و بیکاری وسیع و میلیونی کارگران پیش  شود و به دنبال آن تعطیلی کارخانهو متوقف می
افزاید و  آید که به نوبه خود فروش کالاها را باز هم دشوارتر کرده و بر عمق بحران میمی

گذارد و شروع کسب و کار را با اختلال مواجه  بدین طریق بر فضای کسب و کار تاثیر می
های تولیدی و کسب و کارهای جدید  گذاری در بخشکرده و فعالین اقتصادی انگیزه سرمایه

داری  دهند. در حقیقت با رخداد رکود اقتصادی و فقر، سیستم اعتباری سرمایهرا از دست می
می باز  کار  بدهی  از  پرداخت  توان  بدهکاران  حتی  و  دست  ماند  از  موعد  سر  در  را  خود 

داری یکی پس از  یابد و موسسات سرمایهها در بازار تنزل میدهند. بهای سهام شرکتمی
سهولت  شوند. در نتیجه وقوع رکود اقتصادی و فقر منجر به کاهش  دیگری ورشکست می

می کار  و  کسب  این  فضای  پیرامون  گرفته  صورت  تجربی  مطالعات  و  نظری  مبانی  شود. 
)موضو کاناره  توسط  کات   ی هولا  گسون،یه  ،یباتاچار(،  2018ع  دهباشی،  2009)  ومان یو   ،)

( نیز نتایج این پژوهش را تائید  1393تکانلو و همکاران )( و  1399)پورمقدم و اربابی  اسماعیل 
 نمایند. می

(Canare, 2018; Bhattacharjee, Higson, Holly, & Kattuman, 2009; 
Dehbashi, Esmaeilpour Moghadam, &  Arbabi, 2020; Takanloo et al, 

2014) 
بر سهولت فضای کسب و کار نیز  توسعه اقتصادی نامتوازن  همچنین تاثیر منفی  

. با توسعه اقتصادی  از دیگر نتایج این تخمین است که یکی از اجزا شکنندگی اقتصادی است 
انگیزه سرمایه برای سرمایهمتوازن،  تاثیر  گذاری در فعالیتگذاران  های مولد تولیدی تحت 

فرصت ایجاد  برای  زمینه  و  گرفته  فراهم  قرار  جدید  کارهای  و  شروع کسب  و  شغلی  های 
شود. به عبارتی شروع کسب و کار جدید نیاز به نیروی کار ماهر و متخصص است و هر  می
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شروع   باشد،  داشته  را  اشتغال  به  دسترسی  توانایی  و  دیده  آموزش  کار  نیروی  قدر  چه 

تر خواهد بود و انگیزه آنها به تبع افزایش  گذاران راحتهای تولیدی جدید برای سرمایهالیتفع
 یابد. می

تاثیر منفی فرار مغزها و نیروی انسانی بر سهولت فضای کسب و کار نیز از دیگر  
یکی از رهیافتهای    نتایج این تخمین است که یکی دیگر از اجزا شکنندگی اقتصادی است.

یافته و تقویت قدرت اقتصادی آنها  ت و توسعه اقتصادی کشورهای کمتر توسعهافزایش ثرو 
گذاری در سرمایه انسانی و متعاقب آن انباشت سرمایه انسانی  الملل، سرمایهدر عرصه بین

رغم اهمیتی که نیروی انسانی متخصص در پیشرو بودن اقتصاد یک کشور دارد،  است. علی
های مختلف علوم، مهندسین،  عی از اندیشمندان حوزهآمار نشان دهنده خروج حجم وسی

یافته را بر ماندن در کشور  پزشکان و از این قبیل که به دلایلی اقامت در کشورهای توسعه
شود، به معنای  دهند، است. این پدیده که از آن با عنوان فرار مغزها یاد میخود ترجیح می

های توسعه بیشتر  شور و از دست رفتن فرصتهای ملی به خارج از کانتقال ذخایر و سرمایه
شود  است. از طرفی سهولت فضای کسب و کار از عوامل مهم در اقتصاد جهانی محسوب می

دهد. گرایش شروع کسب و کار  ای غیرقابل تصور افزایش میکه اشتغال کشورها را به گونه
ی از عوامل تاثیرگذار  جدید، عاملی است که کشورها را در محیط رقابتی قرار داده است. یک 

بر موفقیت کشورها در این رقابت، برخورداری از نیروی انسانی متخصص و کارآمد است. با  
آن کشور   در  تولید  بازده  در یک کشور،  و متخصص  کارآمد  انسانی  نیروی  تعداد  افزایش 

هزینه و  شده  میبیشتر  تقلیل  تولید  و  های  کالاها  نسبتی  قیمت  شرایطی  چنین  در  یابد. 
و توان تجارت بینخد آمده  پایین  اقتصاد کاهش  مات  بالا خواهد رفت و شکنندگی  المللی 
مبانی نظری و  شود.  یابد و بدین طریق زمینه برای سهولت فضای کسب و کار ایجاد میمی

نیز    (1399شاهین و کارابولت )  مطالعات تجربی صورت گرفته پیرامون این موضوع توسط
 (. Shahinpour and  Karabulut, 2019نمایند )می  نتایج این پژوهش را تائید

توان بیان داشت که با افزایش شکنندگی اقتصاد،  لذا متناسب با نتایج تخمین می
دهد؛ براي مثال بروز يك شوك منفي خارج  سطح نااطميناني در اقتصاد داخلي  را افزایش می

شود؛ نااطميناني در مورد  اخلي ميهاي داز كشور باعث ايجاد نااطميناني در خانوارها و بنگاه
كند.  اين موضوع كه شوك خارجي تا چه حد و با چه كيفيتي به اقتصاد داخلي اصابت مي

دهند، مخارج خود را به تعويق بيندازند. زیرا، انگيزه آنها  در اين شرايط خانوارها ترجيح مي
به چه سمتی می اقتصاد  نظاره كن  و  كن  "صبر  رويکرد  اتخاذ  ميرو براي  افزايش  يابد.  د" 
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گذاري  دهند و به تبع آن سرمايهانداز تقاضاي خود را مورد بازنگري قرار ميها نيز چشمبنگاه

اندازد. نتيجه ديگرِ افزايش نااطميناني در اقتصاد،  وکار جدید را به تعويق ميو شروع کسب
گذاران در  سرمايه  افزايش هزينه استقراض براي خانوار و بنگاه است چرا كه در اين شرايط

كنند )رزم  هاي اعطايي درخواست ميهاي آتي، نرخ جبران بالاتري را برای وامقبال ريسك
برابر 1396آهنگ،   در  اقتصاد  بالای  شکنندگی  دلیل  به  نااطمینانی  افزایش  با  بنابراین   .)

د.  یابانگیزه فعالان اقتصادی برای شروع و تداوم کسب و کار کاهش میهای داخلی،  شوک
(،  2017اسکالرز و همکاران )مبانی نظری و مطالعات تجربی صورت گرفته توسط مطالعات  

( کاتیومان  و  هولای  هیگسون،  ماست2009باتاچاری،   ،)( ونکیوینب  و  آلمیو   2015کینها   )
نیز این    (1398شاهین و  کارابولت )   (1399)پورمقدم و اربابی  اسماعیل (،  دهباشی،  2015)

 نتایج را بیان داشتند. 
(Scalarset et al, 2017; Masteikienea & Venckuvieneb, 2015; Alemu, 2015; 
Bhattacharjee, Higson, Holly, & Kattuman, 2009; Dehbashi, Esmaeilpour 
Moghadam, &  Arbabi, 2020; Shahinpour &  Karabulut, 2019) 

دهد، توسعه مالی تاثیر مثبت بر سهولت فضای  نشان می  9جدول  نتایج تخمين  
، نقش بسیار  ترین ابزارهای بخش مالینظام بانکی به عنوان یکی از مهمکسب و کار دارد.  

گذاری)به بدیل در توسعه بخش مالی دارد که با فراهم نمودن شرایط برای سپردهکلیدی و بی
رفرماياني که بيشترين شانس را براي توليد محصولات جديد و يا  شناسايي و تامين مالي کا 

شود، به عبارتی با  هاي ابتکاري دارند(، موجب سهولت در فضای کسب و کار مياجراي طرح
شود  های تولیدی و کسب و کارهای جدید فراهم میتوسعه بخش بانکی، اعتباردهی به بخش

تر  گذاران و کارآفرینان آساندید برای سرمایههای کسب و کار جو بدین ترتیب شروع فعالیت
)شود.  می )1399مطالعات  آبادی  صالح  و  حاضر  1388(  پژوهش  نتایج  با  همسو   )

 .  ( Shahinpour & Karabulut, 2019; Salehabadi; 2009)است
ندارد.   کار  و  بر سهولت فضای کسب  معناداری  تاثیر  دولت  اثربخشی  همچنین 

اثربخشي دولت به سيا  براي حمايت سيستم بازار  ستشاخص  گذاري و اجرا توسط دولت 
ها، تصميمات  گذاري، داوري دادگاهمورد توجه واقع شده، همچنين به توانايي دولت در قانون

مديريتي در ارتباط با حاكميت قانون، عدالت مديريتي و قضايي مانند پاسخگويي و شفافيت  
دخالت خود بر سهولت فضای کسب و کار تاثیر    تواند بااشاره دارد که در این میان دولت می
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گذارد و با فراهم نمودن یک چارچوب قانونی و رعایت آن، شامل ضمانت اجرایی قراردادها،  

های صحیح و مناسب اقتصاد کلان  رعایت حقوق مالکیت و امثال آن و دنبال کردن سیاست
آنجا که دولت نتوانسته  منجر به فراهم نمودن بسترهای مناسب برای کسب و کار شود. از  

های قیمتی )مانند کاهش ارزش پول کشور( در  با  فراهم  کردن شرایط لازم از طریق انگیزش
راستای گسترش کسب و کار جدید گام بردارد، لذا  تاثیر معناداری در جهت سهولت فضای  

ج پژوهش  ( همسو با نتای1388( و تکانلو همکاران )2015مطالعات آلمیو )کسب و کار ندارد. 
 (. Alemu, 2015; Takanloo et al, 2014است )

همچنین حاکمیت قانون نیز بر سهولت فضای کسب و کار تاثیر مثبت دارد. در  
فعالیت شروع  به  منجر  قانون  حاکمیت  ارتقا  میواقع  جدید  کار  و  کسب  شود.  های 

سی برای  های حاکمیت قانون نیز از اصول حیاتی در تجارت خارجی هستند که مقیا شاخص
گیری حفاظت از حقوق مالکیت و عملکرد نظام قضایی است و شامل مقررات دست  اندازه

سياست اقتصاد،  در  دولت  مداخله  پاگير،  تعرفهو  موانع  رقابتي،  غيرتعرفههاي  و  اي،  اي 
دسترسي به بازارهاي سرمايه است که اگر مقررات وضع شده توسط دولت در جهت اهداف  

های بخش تولیدی، ایجاد مزیت  کار باشد منجر به کاهش هزينهسهولت فضای کسب و  
اقتصادی   رشد  و سرانجام  کارهای جدید  و  افزایش کسب  رقابتی،  مزیت  اکتسابی،  نسبی 

)  گرددپایدار می )2015آلیمو  نیسترام  و  قرار  (  2010(  تائید  و  ارزیابی  مورد  را  مورد  این  نیز 
 (. Alemu, 2015; Nestram, 2010اند )داده

سارگان   آزمون  از  تخمین  در  ابزارها  ماتريس  بودن  معتبر  بررسي  برای  همچنین 
استفاده شده است، در اين آزمون، فرضيه صفر حاکي از عدم همبستگي ابزارها با اجزاي  

حاکی است، مقدار احتمال آماره آزمون سارگان بزرگتر از    9جدول  اخلال است. نتایج در  
توان دریافت، فرضيه صفر مبني بر عدم همبستگي ابزارها با  است. بنابراین می  05/0  مقدار

اجزاي اخلال قابل پذیرش است و ابزارهاي مورد استفاده براي تخمين مدل برای کشورهای  
مورد مطالعه از اعتبار لازم برخوردار است. شرایط متعددی وجود دارد که در آن متغیرهای 

دهند و ممکن است از یک متغیر ابزار استفاده رایط خطا را نشان میتوضیحی ارتباط با ش
را ایجاد کنند.   متغیرهای توضیحیتوانند یکی از  شود. اول، متغیرهای وابسته، در واقع می 

شوند. شاید حتی ممکن  یا متغیرهای توضیحی مرتبط صرفا در مدل حذف یا نادیده گرفته می
ط  گیری داشته باشند. مشکل با هر یک از این شرایاست متغیرهای توضیحی خطایی در اندازه

است   ممکن  استفاده می شود  تحلیل  در  که معمولا  سنتی  رگرسیون خطی  که  است  این 

https://fa.eferrit.com/%D8%AA%D9%81%D8%A7%D9%88%D8%AA-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D8%B6%DB%8C%D8%AD%DB%8C-%D9%88-%D9%BE%D8%A7%D8%B3%D8%AE/
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مورد استفاده قرار   طرفانه ایجاد کند که در آن جا متغیرهای ابزاربرآوردهای متناقض یا بی

گیرد. علاوه بر نام روش، متغیرهای ابزار نیز متغیرهایی هستند که برای به دست آوردن  می
هستند، به این معنی   بیرونیشوند. آنها  ا استفاده از این روش استفاده میتخمینی سازگار ب

که آنها خارج از معادله توضیحی هستند، اما به عنوان متغیرهای ابزار، آنها با متغیرهای  
درونی متغیر همبستگی دارند. فراتر از این تعریف یکی دیگر از الزامات اولیه برای استفاده  

د دارد: متغیر ابزار نباید با خطای خطی معادله  از یک متغیر ابزار در یک مدل خطی وجو 
تواند یک مسئله مشابه با متغیر  توضیحی مرتبط باشد. بدین معنی است که متغیر ابزار نمی

 .اصلی را داشته باشد که در حال تلاش برای حل آن است 
 
   گیری نتیجه  -6

تقاء رشد اقتصادی  ترین اهداف کلان اقتصادی کشورها، ایجاد شرایط لازم جهت ار یکی از مهم
ها در  ترین بخشمستمر و باثبات است که سهولت فضای کسب و کار به عنوان یکی ازمهم

می هدف  این  به  دستیابی  از  جهت  یکی  اقتصادی  بگیرد. شکنندگی  قرار  توجه  مورد  تواند 
شکنندگی   کاهش  بنابراین  است؛  کار  و  کسب  فضای  سهولت  بر  موثر  اصلی  متغیرهای 

د بسترهای مناسب را برای سهولت فضای کسب و کار فراهم نماید. برای  تواناقتصادی می
اقتصادی می مهمکاهش شکنندگی  از  که  داد  قرار  بررسی  مورد  را  آن  اجزا  این  توان  ترین 

میزیرشاخص نیروی  ها  و  مغزها  فرار  از  جلوگیری  فقر،  و  اقتصادی  رکود  کاهش  به  توان 
ن اشاره  متوازن  اقتصادی  توسعه  و  مولفهانسانی  تقویت  ایجاد  مود.  به  منجر  مذکور  های 
گردد. لذا این پژوهش،  گذاری و کسب و کار میبسترهای مناسب برای فضای امن سرمایه

مدل فضای  براساس  بر سهولت  اقتصادی  تاثیر شکنندگی  بررسی  به  اقتصاد سنجی؛  های 
زمانی   دوره  طی  کشورهای  کار  و  نشمی  2006-2019کسب  نتایج  لذا  میپردازد.  دهد،  ان 

رکود اقتصادی و فقر، توسعه اقتصادی نامتوازن  افزایش اجزا شکنندگی اقتصادی که شامل:  
شود و شکنندگی  فرار مغزها و نیروی انسانی است، منجر به افزایش شکنندگی اقتصادی میو  

های آن تاثیر منفی بر سهولت فضای کسب و کار کشورهای مورد بررسی  اقتصادی و مولفه
ند. بنابراین با کاهش شکنندگی اقتصادی، احترام به قانون مالکیت، ثبات اقتصادی  گذار می

تبعبهبود می به  و  اقتصادی کاهش میآن هزینه  یابد  فعالیت  از محیط  ناشی  و    یابدهای 
همچنین نتایج نشان    یابد.انگیزه فعالان اقتصادی برای شروع و تداوم کسب و کار افزایش می

https://fa.eferrit.com/%DB%8C%DA%A9-%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%AD-%D9%81%D8%B1%D9%85-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA%D9%87-%D8%AF%D8%B1/
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دهد، متغیرهای توسعه مالی و حاکمیت قانون تاثیر مثبت بر سهولت فضای کسب و کار  می
ندارد.   کار  و  کسب  فضای  سهولت  بر  معناداری  تاثیر  نیز  دولت  اثربخشی  متغیر  دارند. 

 که کمی شاخص 10 به استناد با  45( DBمؤسسه ) های  ن دریافت طبق گزارشتوابنابراین می
و کشورهای    گیرددربرمی آن انحلال تا گیريشکل زمان از را وکارکسب یک از عمر مرحله 10

مورد مطالعه این پژوهش به دلیل عملکرد ضعیف در شاخص سهولت فضای کسب و کار  
های تولیدی مولد را کاهش  مالی به بخش فعالیتگذاران در جهت سوق منابع  انگیزه سرمایه

گذاری افزایش یافته و تداوم  دهد چرا که با عملکرد ضعیف در این بخش ریسک سرمایهمی
نماید. لذا برای بهبود وضعیت در سهولت فضای کسب  کسب و کار را با اختلال مواجه می

 گردد: و کار کشورهای منتخب پیشنهادهای زیر ارائه می
کاهش شکنندگی اقتصاد از طریق کاهش متغیر رکود و فقر به دلیل افزایش درآمد   -

سطح   کاهش  تورم،  افزایش  بیکاری،  نرخ  کاهش  داخلی،  ناخالص  تولید  سرانه، 
 بدهی، افزایش حجم تجارت داخلی و خارجی و کاهش شکاف طبقاتی  

دلیل ک - به  متوازن  متغیر توسعه  بهبود  از طریق  اقتصاد  اهش  کاهش شکنندگی 
 نابرابری اقتصادی، افزایش دسترسی به اشتغال و تحصیل یا آموزش شغلی 

کاهش شکنندگی اقتصاد از طریق کاهش متغیر فرار مغزها به دلیل کاهش تأثیر   -
را که ممکن   یا سیاسی( و عواقبی  اقتصادی  )به دلایل  انسان  اقتصادی جابجایی 

 است بر توسعه کشور دارد  
من  - به  اقتصاد  شکنندگی  افزایش  کاهش  و  اقتصادی  شدید  نوسانات  کاهش  ظور 

 وکارهای نوپا و جدیداطمینان به ثبات اقتصاد کلان برای شروع کسب
قابليت   - افزایش  قوانين،  به  مردم  اعتماد  افزایش  طریق  از  قانون  حاکمیت  بهبود 

جرمپيش وجود  کاهش  قضايي،  دستگاه  بودن  سازمانبيني  افزایش  هاي  و  يافته 
در موفقيت  دستور  احتمال  مقررات،  حذف  و  دولت  عليه  و  العملشكايت  ها 

 های موجود در سیستم های اجرایی  کاریهای زائد و بازدارنده و موازیرویه
های تولیدی و کسب و کارهای جدید از طریق بهبود  افزایش اعتباردهی به بخش -

 توسعه مالی 

 
45 Doing Business 
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 . این پژوهش با حمایت مالی معاونت پژوهشی دانشگاه رازی کرمانشاه انجام شده است: یمال   منابع 

 چکیده 

  ین تر از مهم   یکی درآمد    ی همراه با کاهش نابرابر   ی به صورت رشد اقتصاد   یفیت باک   ی به رشد اقتصاد   یابی دست 
  کند ی دلالت م   ید است که بر نقش دانش در تول   یمیاز مفاه   یکی   ی اقتصاد   یچیدگی امروز است، پ   ی مسائل اقتصاد 

اساس مطالعه حاضر با استفاده از    ین درآمد دارد. بر هم   ی نابرابر   ییر را درتغ   ی نقش مهم   ی و علاوه بر رشد اقتصاد 
بررس   یافت ره  به  همزمان  ب   ی معادلات  پ   ی نابرابر   ین رابطه  و  زمان   ی برا   ی اقتصاد   یچیدگی درآمد  - 1397  ی دوره 

نتا پرازد ی م 1374 م   یج .  نشان  برآوردها  از  افزا   دهد ی حاصل  افزا   ی نابرابر   یش که  باعث  پ   یش درآمد    یچیدگی در 
که    دهد ی شواهد نشان م   ین علاوه بر ا   شود، ی درآمد م   ی باعث کاهش نابرابر   ی اقتصاد   ی گ یچید شده، اما پ   ی اقتصاد 
. علاوه بر  شود ی م   ی اقتصاد   یچیدگی در پ   یش منجر به افزا   ی ناخالص داخل   ید و تول   ی انسان   یه شدن، سرما   ی صنعت 

  ی د ناخالص داخل ی تول  ین کوزنتس در رابطه ب  ی منحن  یه درآمد شده و فرض   ی شدن باعث کاهش نابرابر  ی صنعت  ین ا 
  ید تول  یش افزا   های یاست آموزش، توسعه صنعت و تمرکز بر س  یفیت ک   یش شده است. افزا   یید درآمد تا  ی و نابرابر 

 است.    ی اقتصاد   یچیدگی پ   یای از مزا   ی برخوردار   ی موثر برا   های یاست از جمله س   ی ناخالص داخل 

 : ارجاع به مقاله 
کریمی،.علی  حسنوند، شریف  ،  )علی  خانزادی،.،  علی  فلاحتی،  ،. محمد  بررس1403.  ب  ی(.    یچیدگی پ  ینرابطه 

نابرابر   یاقتصاد ا  یو  در  مقدار  یافت)ره   یراندرآمد  اقتصاد  )بررسیمعادلات همزمان(.  مقداری سابق(ی    ، های 
21(2)، 201-222 . 

10.22055/JQE.2022.38495.2404 
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 مقدمه  -1
استفاده از    ی،امروز  یایاز کشورها در دن  یاریبس  یتو رمز موفق  یاصل  هاییژگیاز و  یکی

  یها برالفهؤ م  ینتراز مهم  یکی است. چرا که دانش    یاقتصاد  یندهای کاربرد دانش در فرآ
عوامل    یرسا  یدتول  یتدر دانش، ظرف  گذارییهمدت است و سرما  بلند  یرشد اقتصاد  یینتع
قب  یدتول طب  یه،سرما  یلاز  ن  یعیمنابع  افزا  یرویو  را  تبد   یشکار  و  است  کارآمد    یلداده 

موضوع در    ین. اکند یم  یلرا تسه  یدو محصولات جد  یدتول  یندهایبه فرآ  یدتول   یهانهاده

https://doi.org/10.22055/jqe.2022.38495.2404
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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از    یبر صادرات تعداد محدود  ی آنها متک  یمنابع ارز  یشتربکه    ی تک محصول  یاقتصادها
دارا ا   یت اهم  یمحصولات است،  به    یمبتن  قتصادهای دو چندان است.  بر دانش، نسبت 

ا  ی کمتر  پذیرییبآس  ی دارا  ی خارج  یهاشوک اقتصاد  به    یر اخ  ی هادر سال  یرانهستند. 
  یخارج  ی هاشوک  یهرا از ناح  ها یبآس  یشترین ب  یان،عدم توجه به اقتصاد دانش بن  یلدل

با کاهش درآمد نفت  یطور  تجربه کرده است، به در سال    ر دلا  یلیاردم  112  یزان از م  یکه 
گزارش شده است و    یبه صورت منف  ی، رشد اقتصاد1391دلار در سال    یلیاردم  63به    1390

  ی مهم برا  یهااز دلالت  یکی  ینتکرار شده است. بنابرا  یزن  1394و    1393  یاروند در سال  ینا
  ی خارج  یااقتصاد نسبت به شوک  پذیرییبتوجه به منابع آس  یان،توجه به اقتصاد دانش بن

  ت.اس
  یکی کشورها وجود دارد،    یانیدانش بن  یزانم  یریگاندازه  یبرا  یمتعدد  یهاشاخص 

( مطرح شده  2009و هاسمن ) یدلاگواست که توسط ه  یاقتصاد  یچیدگیها، پ شاخص  یناز ا
بر تول  یدگاهاساس د  است.  نهاده  یتابع  یداقتصاددانان مرسوم،  از    ی اهاز نقش هر کدام 

  ی است و نوع  یدها و تول نهاده  ینفراتر از ارتباط محض ب  صاداقت  یچیدگیاست اما پ  یدیتول
انباشت شده از دانش و مهارت را در ار  باثرات  که    کندی مطرح م  یدها و تولنهاده  ینتباط 
مهارت و  تنوع  و  اقتصاد شده  در  مازاد  فعال  باعث  افزا  یدیتول  هاییتدر  .  دهدیم  یشرا 

تول  ین بنابرا و    یزان دهنده منشان  یدیمحصول  کار رفته در خود است  به  دانش و مهارت 
  یچیدگی پ یبرا یا، موضوع اصلکالاه  یدمهارت و دانش به کار رفته در تول  یزانم  یریگاندازه

گاه    خاص از دانش و مهارت باشد، آن  ینوع  یازمندمحصول، ن  یک  یداست. اگر تول  یاقتصاد
دانش و مهارت مورد    کنند،می   یدکه آن محصولات را تول  ییگرفت که کشورها  یجهنت  توانیم
  یدمحصولات تول(، چرا که  Hidalgo & Hausmann, 2009دارند )  یزآن را ن  یدتول  یبرا  یازن

کاربرد مهارت  و  دانش  سطح  دهنده  نشان  اقتصاد،  در  پ  یشده  است.  آنها    یچیدگی در 
  وعهمجم  یانگرکشور است و ب  یک  یو صادرات  یدیمحصولات تول  یبدر ارتباط با ترک  یاقتصاد

که فاقد    یاست جوامع  یهیدانش و مهارت است. بد  یب نگه داشت و ترک  ی برا  هایی یتقابل
محکوم به    اییچیدهمحصولات پ   ینچن  یدباشند در تول  هایتمجموعه قابل  یناز ا  یی هابخش

محاسبه    یبرا  یاریمع  یزن  یرمستقیمبه صورت غ  یاقتصاد  یچیدگیپ  ینشکست هستند، بنابرا
براین  مورد  هاییتقابل پ  یکمحصولات    یدتول   یاز  است.  ا  یاقتصاد  یچیدگیاقتصاد    ینبا 

آن را داشته    یدمگر آنکه دانش و مهارت تول  کنندینم  یدرا تول  یفرض که کشورها محصول
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سع م  یباشند،  محاسبه  دارد    یزاندر  اقتصاد  در  نهفته  مهارت  و  دانش  انباشت 

(Shahmoradi & Chiniforans, 2017)  .است    یمیاز مفاه  یکی  راتصاد  یریپذرقابت
برا  ینهزم  تواندی که م رقابت  یاقتصاد  دگییچیپ  یجاد ا   یرا  آورد،  به    یریپذ فراهم  صادرات 
بازارها  یمعنا از  سهم  حداکثر  مز  یجهان  یکسب  از  استفاده  واسطه    ید تول  ینسب   یتبه 

  بت ثا  یاقتصاد برا  یک   ییتوانا   یریذپکوهمن، رقابت  یفاساس تعر  است. بر  ی داخل  یکالاها
  یتاز مز  یبرخوردار  یناست، بنابرا  المللی ینب  یسهم خود در بازارها  یشافزا  یانگه داشتن  

رقابت  تواندیم   ینسب نما  یریپذموجبات  فراهم  را  زمانیدبالا  اما  با    ی.  رابطه  در  بحث  که 
از کالاها با    یادر تنوع گسترده  ی نسب  یتلازم است مز   گیرد،یصورت م  یاقتصاد  یچیدگیپ

گ  یریفراگ  صورت  ر یردکمتر  لذا  زمان  یریپذقابت.  پ  یصادرات  به  اقتصاد    یچیدگیمنجر 
  یاقتصاد  یچیدگیپ   یتکمتر باشد. اهم  یری و فراگ  یریپذتنوع  یشرط اساس  یکه دارا  شودیم

توانا به  فرآ   یکاربرد  ییتنها  در  دانش  مراتب    ید تول  یند کردن  به  ابعاد  و  نشده  محدود 
  هر   یناقتصاد است. بنابرا  یک  ی بستگابعاد، درجه وا  یناز ا  یکی.  گیردیرا دربر م  ترییعوس 

دربردارنده کالاها  ترمتنوع  یکشور  ی چه سبد صادرات از    ترییچیدهپ   یو  آن کشور  باشد، 
بهتر،    یری برخوردار خواهد بود و به تعب  المللینب  یدرعرصه تعاملات اقتصاد  یشتریقدرت ب

اقتصاد لحاظ  چنامقاوم  یبه  بالعکس،  است.  صادرات  نچهتر  و    یکشور  یسبد  محدودتر 
  یانتر و به بشکننده یباشند، آن کشور در مبادلات تجار یرموجود در آن همه فراگ  یکالاها

 & ,Cheshmi, Malek Al-Sadati)برخوردار است )  یکمتر  یبهتر، از مقاومت اقتصاد
Razavi, 2014 .  ابع کاهش  من  ین تر از مهم  یکی علاوه بر آنکه به عنوان    یاقتصاد  یچیدگی پ

  یرشد اقتصاد  یفیتک  ییردر جهت تغ   یبه عنوان عامل  شودی م  یاقتصاد تلق  پذیرییبآس
هم  شود،یم  یتلق  یزن ب  یندر  رابطه  حاضر،  مطالعه  پ  ینابرابر  ینراستا  و    یچیدگی درآمد 

 . دهدیقرار م  یرا مورد بررس یاقتصاد

 مبانی نظری  -2
-یبو کاهش آس   ی در محصولات صادرات  ی تنوع ساز  یش اگرچه باعث افزا  یاناقتصاد دانش بن

اساس مطالعه    هست. بر  یز درآمد ن  یبر نابرابر  یآثار واقع  ی اما دارا  شود،یاقتصاد م  پذیری
به سطح    توانندیم  ی،اقتصاد  یبالا  یچیدگی با سطح پ  ی(، کشورها2009و هاسمن )  یدلاگوه

  کهین  خواهد شد. ابتدا ا  ینددو فرآ  یجادکه منجر به ا   یابند،دست    شدن   یاز تخصص  یبالاتر
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خواهد شد و مورد دوم    یجادمشخص از دانش در دسترس ا   یبیترک  یبه ازا  یدجد  یداتتول
  یی با توانا  هایتقابل  ینا  یبو ترک  یدجد   هایییو توانا  هایتانباشت قابل   ین کهاست از ا   یناش

  ینو ا خواهد شد یداتتول یش در دسترس که قبلا موجود بوده است، منجر به توسعه و افزا
بر اساس     (Hidalgo & Hausmann, 2009):درآمد دارند  یرا بر نابرابر  یدو اثر متفاوت

اثر    یاقتصاد  یچیدگیکه پ   دهد ینشان م  ی اقتصاد  یات ساده، ادب  یفیو ک  ی کم  هاییافت ره
 ,Hartmann, Guevara, Jara-Figueroa).درآمد دارد  یبر نابرابررا    دارییو معن  یمنف

Aristarán, & Hidalgo, 2017; Le Caous & Huarng, 2020) 
بالا  ی کشورها تنوع ساز  یی با سطح  پ  یع دانش، صنا  ی از  ا  یچیدگیبا  را    یجاد بالاتر 

ا  اهندخو  و  ا  ینکرد  به  پراکندگ  یجادمنجر  مشاغل،  هموار   دانش    و  هامهارت  ی ساختار 
  ینبنابرا.  (Constantine & Khemraj, 2019; Hartmann et al., 2017)  شودیم

م  ینابرابر کاهش  بالا،    یبرا  یشغل  یهافرصت  یراز  یابد،یدرآمد  مهارت  با سطح  کارگران 
  یشدستمزد افزا   یینرا در تع  یزنداده و قدرت چانه  ایشرا افز   یرماهرغ  یو حت  یینمهارت پا

  یچیدگیبا پ  یدر مقابل در اقتصادها (Albassam, 2015; Egger & Etzel, 2012)دهدیم
بهره  ی در حال  یین،پا ز  یورکه ساختار  تا حد  وابسته    یینپا  یهابه مهارت  یادیو اشتغال 

دانش    یامهارت    ی،به تکنولوژ  یازین  یینپا  ودهبا ارزش افز   یندهایدر فرآ   یدتول  یناست، بنابرا
بنا ندارند،  محدود  ینبرابالاتر  با  شغل  است  یتانتخاب   & Constantine)  مواجه 

Khemraj, 2019)پاداش لذا  افراد    یبه گروه کوچک  یطیشرا  یندر چن  یاقتصاد  یها،  از 
  یچیده ساختار پ  که  یدها   ینا  یقتدر حق  .شودیدرآمد م  یمنجر به نابرابر   ینتعلق دارد و ا

(  1955)  یسبه تفکر کوزنتس و لوئ  یهشب  شود،یدرآمد م  یاقتصاد منجر به کاهش نابرابر
  ین،.علاوه بر ا شود یدرآمد م یعدر توز ییر ساختار اقتصاد منجر به تغ ییر است که در آن تغ

  ها اهمدت بنگ  ثبات بلند  یدی،تول  هاییتدر فعال   یسازبر دانش با تنوع   یمبتن  یدر اقتصادها
 ,Barnes)   دهدیم  یش را افزا یجهان یها در بازارهاکشورها را نسبت به شوک  یآورو تاب

Hansson, Manevska-Tasevska, Shrestha & Thomson, 2015; Joya, 2015)   
  ینابرابر  یتو در نها یداراستخدام و نرخ دستمزد کارگران در تمام سطوح پا  یتعلاوه بر قابل

.  (Blancheton & Chhorn, 2019; Hartmann et al., 2017)  یابدیدرآمد کاهش م
بالاتر و    یورمنجر به بهره  یاقتصاد  یچیدگیاز پ  یشدن ناش  یدر تخصص  یشافزا  ینهمچن
ا  شودی م  یاسبه مق  یندهافزا   یبازده ا  ینو  به  مادام  یجادمنجر  برادرآمد  کارگران    یالعمر 
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  یکاکشور آمر   یساختار اقتصاد  یاساس   ات ییر با توجه به تغ   (Constantine, 2017).شودیم

دهه   منف1980در  رابطه  پ   ی نابرابر  ینب  ی ،  و  افزا   یاقتصاد  یچیدگیدرآمد    یشنتوانست 
  یتکنولوژ  ییراتتغ  ی لذا تئور   (Card & Dinardo, 2002) دهد   یحرا توض  یکادر آمر   ینابرابر
پ  -مهارت با  که  است  معتقد  نابرابر یتکنولوژ  یشرفتمحور،  .  یابد یم  یشافزا درآمد    ی، 

کار ماهر است    یرویبه نفع ن  ید تول  ی در تکنولوژ  ییرات مهارت محور به تغ  ی تکنولوژ  ییراتتغ
  (Le & Vu, 2008). یابدیم  یشکار ماهر افزا یروین یو تقاضا برا
کار    یروین  یتقاضا برا  یابد،یظهور م  یدجد  یکه تکنولوژ  یزمان  ی،تئور  یناساس ا   بر

منجر    تواندیمفهوم م   ینا  یابد، یم  یشافزا  ی درآمد  ینابرابر  ینو بنابرا  یش با مهارت بالاتر افزا 
  یککه    یزمان  یشود. به طور کل  یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و پ   ینابرابر  ینبه رابطه مثبت ب

ارزش    یدارا  یداتاز تول  یدساختار تول   کند،یحرکت م  ی،اقتصاد  یچیدگیپ  تکشور به سم 
  یازمند ن  یداتدارند، به سمت تول  یینودانش با مهارت پا  یعیبه منابع طب  یازکه ن  یینه پا افزود

با مهارت بالاتر حرکت م  یروین ا   کنند یکار    شودیدرآمد م   ینابرابر  یشمنجر به افزا   ین و 
Card & Dinardo, 2002; Violante, 2008)  .) 

را به طور    یاقتصاد  یچیدگی درآمد و پ  ینابرابر  ینرابطه مثبت ب  یز( ن2019و وو )  یل
رابطه    ی راستا مطالعه حاضر به بررس  ین. در همLee & Vu, 2019))  کنندیم  یید تا  یتجرب

درآمد و رشد   ینابرابر ینرابطه ب ی. بررس پردازد یدرآمد م یو نابرابر  یاقتصاد یچیدگی پ ینب
(،  1955کوزنتس )  یناساس منح است، بر یکوزنتس قابل بررس یبه واسطه منحن یاقتصاد
.  یابدیو سپس کاهش م  یشدرآمد ابتدا افزا  یهر کشور، نابرابر  یتوسعه اقتصاد  یردر مس

در جر واقع  اقتصاد  یاندر  نابرابر  ی،رشد  جامعه    یدرآمد  یهاگروه   یان درآمدها م  یابتدا 
و کم    یرفق  یهاگروه  یبنص یاز رشد اقتصاد یثمرات ناش ی اما پس از مدت یابد؛یم  یشافزا 

ن نت  یزدرآمد  در  و  م  یع توز  یجه شده  بهبود  جامعه  در  )یدرآمدها   & Kafaei)یابد 
Dorostkar, 2007 . 

 پیشینه پژوهش  -3
-محل توجه پژوهش  یر اخ  ی هااقتصاد، در سال  یفیک  ییرات در تغ   یاقتصاد  یچیدگی پ  یت اهم

به هم  یقاتها و تحق بوده است،  راستا  یمطالعات متعدد  یلدل  ینمتعدد  شناخت    یدر 
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ب نابرابر  یاقتصاد  یچیدگیپ  ینرابطه  عنوان    یو  به  مع  یکیدرآمد  رشد    یفیک  یارهایاز 
   .شود یخلاصه به آنها پرداخته م رانجام شده است که به طو  یاقتصاد

  ینرابطه ب  ی به بررس  یهاقتصاد ترک  یبرا  یا(، در مطالعه2015)  یلدیریمسیو    یکان ار
پ  یریپذرقابت و  زمان  یبرا  یاقتصاد  یچیدگیصادرات  از    1993-2012  یدوره  استفاده  با 

  دهدیمطالعه آنها نشان م  یجنتا   دهند،یقرار م  یمورد بررس  یحداقل مربعات معمول  یافتره
  ی اصادرات است و در واقع رابطه  یری پذدر رقابت  یشهمراه با افزا  یچیدگیدر پ   یش که افزا 
   (Erkan &Yildirimci, 2015). آنها برقرار است   ینمثبت ب

- 2014  یدر دوره زمان  یکاکشور آمر  یبرا  یا( در مطالعه2017باروسمن و باروسمن )
در    یکاکه کشور آمر  یل دل  ینکه به ا  دهند ینشان م  یحداقل مربعات معمول   یافت و ره   1970
در    یشاست، لذا باز بودن اقتصاد منجر به افزا   یرقابت  یتمز  یبرتر دارا  یبا تکنولوژ  یکالاها
 .  (Barusman & Barusman, 2017) شودمیدرآمد   ینابرابر

( همکاران  و  آمار2017هارتمن  از شواهد  استفاده  با  زمان  150  ی(  دوره  در    یکشور 
پ  ینابرابر  ینرابطه ب  2008-1963   دهند،یقرار م  یرا مورد بررس  یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و 

  ی اثر منف یاقتصاد یچیدگیکه پ  دهندیچندگانه نشان م یونرگرس یلا استفاده از تحلآنها ب
 . (Hartmann et al., 2017)  درآمد دارد ابرابریرا بر ن دارییو معن

  ی هااستان  یرا برا  یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و پ  ینابرابر  ین( رابطه ب2018گائو و ژاو )
  دهند، یقرار م  یچندگانه مورد بررس یونه از رگرسبا استفاد 1990-2015 یدر دوره زمان ینچ
  یرا بر نابرابر  دارییو معن  ی اثر منف  یاقتصاد  یچیدگیکه پ  دهدیمطالعه آنها نشان م  یجنتا

 (Gao & Zhou, 2018) . دارد یرا بر توسعه اقتصاد یو اثر مثبت  رددرآمد دا
  یبه بررس  یستمیس  یافتهیم تعم  یگشتاورها  یافت( با استفاده از ره2019و وو )  یل
مطالعه خود از شواهد    یآنها برا   پردازند،یدرآمد م  یو نابرابر  یاقتصاد  یچیدگیپ  ینرابطه ب

آنها نشان    یبرآوردها  یج. نتاکنند یاستفاده م  1980-2014  یدوره زمان  یکشور برا  96  یآمار
افز   دهدیم پ  ایش که  افزا  ی،اقتصاد  یچیدگی در  نابرابر  یشمنجر به   شود  یآمد مدر   یدر 

.(Lee & Vu, 2019) 
- 2017  یدوره زمان  یکشور برا  88  ی( با استفاده از شواهد آمار2020چو و هوانگ )

اثر    یاقتصاد  یچیدگی پ  یاکه آ   دهندیسوال پاسخ م  ینپانل به ا  یهاداده  یافت و ره  2002
  یچیدگی در پ  یش که افزا   دهدیمطالعه آنها نشان م  یجدرآمد دارد، نتا  یرا بر نابرابر  یمعنادار
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در باز بودن اقتصاد، سطح   یشاما با افزا  شود،یدرآمد م  یدر نابرابر   زایشباعث اف  یاقتصاد

 شودیدرآمد م  یباعث کاهش نابرابر  یاقتصاد  یچیدگیو مخارج موثر دولت، پ  یلات تحص 
.(Chu & Hoang, 2020)  

- 2013   یو ونزوئلا برا  یدو کشور اندونز  یهد آمار( با استفاده از شوا 2020)  یکسد
حداقل   یونرگرس  یجنتا پردازند،یدرآمد م یبر نابرابر یاقتصاد یچیدگیاثر پ ی به بررس 1970

  یمنجر به کاهش نابرابر  یدر کشور اندونز   یاقتصاد  یچیدگیکه پ   دهدیمربعات نشان م
 (Siddiq, 2020)  .رآمد شده است د ینابرابر یشباعث افزا ونزوئلادرآمد شده و در کشور  
( همکاران  و  نابرابر2020ژو  بر  را  ساختار صادرات  اثر  بررس  ی(  مورد  قرار    یدرآمد 

و    2001-2011  یدوره زمان  یبرا   ینکشور چ  یآنها در مطالعه خود از شواهد آمار  دهند،یم
م  یافتره استفاده  مربعات  م  یجنتا  کنند،یحداقل  نشان  آنها  ساختار    دهدیمطالعه  که 

م  یچیدهپ درون  در  افزا  یشهر  ناطقصادرات  ب  ینابرابر  یشباعث  در  و  مناطق    یندرآمد 
از مناطق    ید چرا که تحرک عوامل تول  شود،یدرآمد م  ینابرابر  یش باعث افزا   یی روستا  -یشهر

 (. (Zhu, Yu. & He. 2020وجود دارد یموانع متعدد  یبه شهر ییروستا
  ین رابطه ب  1991-2016  یکشور در دوره زمان  43  یبرا  یا( در مطالعه2020و ونگ )  یل

پ  ینابرابر و  ر  یاقتصاد  یچیدگیدرآمد  گرفتن  نظر  در  با  کاربرد روش   یسکرا  و   کشورها 
ANCOA یش که افزا   دهدیآنها نشان م  یج . نتادهدیقرار م  ی مورد بررس  ی با اثرات تصادف  

  یچیدگی پ  ی درآمد و در حال  ی منجر به برابر  یینپا  یسک با ر  رهایکشو   یاقتصاد  یچیدگیدر پ
 Lee).   درآمد شود  یع منجر به بهبود توز  تواندیبالاتر نم  یسک با ر   یدر کشورها  یاقتصاد

& wang, 2020) 
- 2015  یدر دوره زمان  یلمناطق برز   یبرا  یا( در مطالعه2021و همکاران )  یاس مور

به  یهاداده  یافتو ره  1975 ب  یبررس  پانل  پ   ینابرابر  ینرابطه    یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و 
 ی نابرابر  ینشکل معکوس ب U رابطه  یکه نوع  دهدیمطالعه آنها نشان م  یجنتا  پردازد،یم

  ی،اقتصاد  یچیدگیپ  یشصورت که ابتدا با افزا  ینوجود دارد، به ا  یاقتصاد  یچیدگی درآمد و پ
توز  یع توز و سپس  بدتر  م  یعدرآمد  بهبود   ,Morais, Swart & Jordaan).یابد یدرآمد 

2021)  
)  یآبادشاه در مطالعه1398و همکاران    یعضو سازمان همکار  یکشورها  یبرا  یا( 

زمان  یاسلام دوره  رو  2000-2016  یدر  م  یافته،  یمتعم  یگشتاورها  یکردو  که    دهندینشان 
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 ,Shahabadi) دارد یاقتصاد یچیدگیرا بر پ دارییاثر مثبت و معن یشاخص رقابت جهان
Chayani & Sadeghi Motamedd., 2020).  . 

بر    یاقتصاد  یچیدگیپ  یر تحت عنوان تأث   یقی( در تحق1401و همکاران )  یشاه آباد
  یچیدگی پ  ین ارتباط ب  ی بررس  یبه بررس   یاسلام  یمنتخب سازمان همکار  ی تورم در کشورها

در س  یاقتصاد تورم  نرخ    1995-2018دوره    یط  یاسلام  یکشور عضو سازمان همکار  یو 
نتاپرداخته   ی عضو سازمان همکار  یبر آن دارد که در کشورها  لتمطالعه دلا  ینا  یجاند و 

  ینتخم  یجنتا  یندار بر نرخ تورم دارد. همچن  یو معن  یمنف یرتأث   یاقتصاد  یچیدگیپ  یاسلام
با نرخ رشد    ینگی تفاوت نرخ رشد نقد  ی،تظارتورم ان  یرهایدار متغیمثبت و معن  یرتأث   یانگرب

بر    ییدیتأ  یقتحق  یج نتا  ینبر نرخ تورم است. بنابرا   یعیمنابع طب  یفراوان  یرو متغ  یاقتصاد
 ,Shahabadi (است  یانساختارگرا   یهنظر   ینو همچن  ی پول  یه نظر  ی، انتظارات تورم  یکرد رو

Karami, & Arghand, 2022.) 
همکاران   و  دوست  مطالعه1399)سپهر  در  عنوان  (  تحت  و  سیاستای  مالی  های 

های مالی  بررسی نقش سیاست   به  پیچیدگی اقتصادی؛ آزمون نظریه رشد نامتوازن بامول 
دولت به همراه اثربخشی آنها بر شاخص پیچیدگی اقتصادی در کشورهای منتخب سازمان  

وش گشتاورهای تعمیم  با استفاده از ر   ، 2017-2002های  طی سال(  ( OICاسلامی  همکاری  
الی  موری کل عوامل تولید، توسعه  نتایج نشان داد متغیرهای بهره  پرداختند و (GMM)   یافته 

مورد کشورهای  اقتصادی  پیچیدگی  بر  مثبت  تأثیر  دولت  اثربخشی  که    و  دارند  مطالعه 
دی،  های نهادی و اقتصارژیم  است با بهبود  لازم  هماهنگ با نظریه رشد بامول است. بنابراین

در راستای داشتن    بالا وارداتی با فناوری    کالاهایگیری از دانش  بسترهای مناسب جهت بهره 
   .(Sepehrdoust, Davarikish & Setarehie, 2020)  متنوع تر فراهم آیدسبد صادراتی  

بر صادرات    یاناقتصاد دانش بن  یرعنوان تأثبا    یا( در مطالعه1400و دهمرده )  یراع
با استفاده از    یرانا  یرنفتیبر صادرات غ   یاناقتصاد دانش بن  یر ثأت  یبه بررس  یران ا  یرنفتیغ

  ینبه ا  یعیبا وقفه توز   یحبا مدل خود توض  و   1395-1357  یهاسال  ی زمان  ی سر  یهاداده
  یشترین در کوتاه مدت ب  ET  یتند که شاخص آموزش و توسعه منابع انسانیافدست    یجهنت
  یشاخص ابداعات و نوآور  بر این  داشته است. علاوه   یران ا  ینفت یر مثبت را بر صادرات غ  یرتأث

ITA  و    یمنف  یر تأث  یاست و دارا  یرانا  ی نفتیر مدت بر صادرات غ  عامل در بلند   ین اثرگذارتر
 (. (Raei  & Dahmardeh, 2021  باشدیم  یداریمعن
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)  موتمنی  پ1399و همکاران  اثر  ناب  یاقتصاد  یچیدگی(  برا  ی رابربر  را    53  یدرآمد 

از ره  1995-2017  یکشور منتخب در دوره زمان   یافته  یم تعم  یگشتاورها  یافتبا استفاده 
و   یاثر منف یاقتصاد یچیدگیکه پ  دهدیمطالعه آنها نشان م  نتایجدادند. قرار   یمورد بررس

 .دارد ینیج یبرا بر ضر دارییمعن
درآمد    یخوب بر نابرابر  یحکمران  ریبا عنوان تأث  ی( در پژوهش1402و همکاران)  یمراد
  جهی نت  نی بر کنترل فساد به ا  دیبا تأک  افته؛یمنتخب در حال توسعه و توسعه    یدر کشورها

جوامع    نی در ا  ییگراو مصرف  ف یضع  یگذارهیسرما  زهیانگ  ، یاسیس  ی ثباتیکه با ب  دندیرس
است    ی در حال  نی . اشودیدرآمد م  یو نابرابر  د یمنجر به کاهش تول  جه یشود که در نت  تی تقو

مثبت    ریتأث   یاسیمورد مطالعه، شاخص ثبات س  یکه در چارک سوم در هر دو گروه کشورها
نابرابر  یو معنادار با افزا   نیدرآمد دارد، به ا  یبر  درآمد    عی توز  یاس یثبات س  شیمعنا که 
 (Moradi, Jafari& fatahi ,2023) .شودیبرابرتر م

در رابطه با    یامطالعه  یران،که در اقتصاد ا  دهدینشان م   اتبر مطالع  یکل  یمرور
  یصادرات بر نابرابر  یریاثر رقابت پذ  یندرآمد و همچن  یبر نابرابر   یاقتصاد  یچیدگیاثر پ

  یهااز چالش   یکیدرآمد به عنوان    یاست که نابرابر  یدر حال  یندرآمد انجام نشده است. ا
  یجادا   یبرا  یانبر دانش بن  یمبتن  یهااست و تمرکز بر شاخص  مطرح   یرانا  یمهم اقتصاد
طرف    یک پژوهش از    ینوآور  ی همواره مورد توجه است. به طور کل  یفیتباک  یرشد اقتصاد

  یهاشاخص  یتوجه به اثرگذار  یتبر اهم  یگربودن موضوع است و از طرف د  یدبر جد   یمبتن
دلالت  یرشد اقتصاد یفیتدرآمد و ک ابابریبر ن یاقتصاد چیدگی ی صادرات و پ یریپذرقابت

   .(Motamani, Zabiri & Shirazi, 2021) دارد

 ها تصریح مدل و گردآوری داده  -4
مطالعات اساس   Chu & Hoang (2020)،(Lee & Wang (2020) ،Lee & Vu   بر 

(2019)   ،Baiardi & Morana (2016)   ( 2020و)Kavya &shijin    اهداف   ین همچنو  
در قالب معادلات همزمان    یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و پ   ینابرابر  ینرابطه ب  پژوهش حاضر،

بررس م   یمورد  مدل    لذا   گیرد، یقرار   Error! Reference source not)1)ی  رابطهاز 
found.  شود یبه طور همزمان استفاده م( 2) و: 
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(1) 

  𝑖𝑛𝑒𝑞𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑒𝑐𝑖𝑡 + 𝛼2𝑖𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡 + 𝛼3𝑔𝑑𝑝𝑡 + 𝛼4𝑔𝑑𝑝
2

𝑡 + 𝛼5𝑔𝑜𝑣𝑡 + 𝜀𝑡        
(2)   𝑒𝑐𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑖𝑛𝑒𝑞𝑡 + 𝛽3𝑖𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡 + 𝛽4𝑔𝑑𝑝𝑡 + 𝛽6𝑓𝑑𝑖𝑡 + 𝛽7ℎ𝑢𝑚𝑡 +

𝜀𝑖                                                        
  ی، صنعت (eci)یاقتصاد  یچیدگیاز پ  یتابع (ineq) درآمد  ی، نابرابر(1)  در رابطه

   (gov) و اندازه دولت (gdp2) ی، مجذور رشد اقتصاد(gdp)ی  ، رشد اقتصاد(indus) شدن
  یدشدن، تول   یدرآمد، صنعت  یاز نابرابر  یتابع  یاقتصاد  یچیدگی، پ(2) است. اما در رابطه  

است. در   (hum) یانسان  یهو سرما  (fdi) یخارج  یممستق  یگذار  یهسرما   ی،ناخالص داخل
  مدل بر  یراستفاده شده است و تفس  یتمیلگار   یلاز تبد  یرهاواحد متغ  یسازهمسان   یراستا

  یبانک مرکز  یتاز سا   یحیتوض   یرهایمتغ  ی. تمام شواهد آمارشودیم  یانها باساس کشش
شده    یاطلس گردآور  یجهان  ایتازس  یاقتصاد  یچیدگی شده است و شواهد مربوط به پ  یه ته

 است 
  یچیدگی به شاخص پ  یابیدست  یاطلس برا  یتسا  یمطالعه حاضر از شواهد آمار

شان  ن  1  نمودار                     در یاقتصاد یچیدگیاستفاده کرده است، شواهد پ 
نوسانات    یرانکالاها در ا   یریاز تنوع و فراگ  یبه عنوان شاخص  یچیدگیپ  یزانکه م  دهدیم

در سال    -8/0  یزان از م  یاقتصاد  یچیدگی پ  یزان که م  یبطور  دهد یرا نشان م  یتوجه   قابل
  یچیدگی بودن شاخص پ  یمنف   یننموده است، بنابرا   ییرتغ  2018در سال    -0/ 7به مقدار    1995

آمارها در    ی دارد. بررس  یراندر ا  یاقتصاد  هاییتفعال  یینپا  یچیدگیدلالت بر پ   ی اقتصاد
 ی دارا  -88/1با مقدار شاخص    یجریه، کشور ن2018دهد که در سال  یالملل نشان مینسطح ب

مقدار    یاقتصاد  یچیدگی پ  ین کمتر با  ژاپن  کشور  و    یچیدگیپ  یشترینب  یدارا  2/ 48است 
نشان    یشواهد آمار  یلبوده است. تحل  یریفراگ  ینتنوع و کمتر  یشترینمعادل ب  یاقتصاد

ا  دهدیم اقتصاد  بالا  یابیدست  یبرا  یرانکه  سطح  پ   یی به    یازمند ن  ی،اقتصاد  یچیدگیاز 
 و دانش است.   یتکنولوژ  یهالفهؤدر م  یعیوس   ییراتتغ
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 پیچیدگی اقتصادی و نابرابری درآمد   . 1  نمودار                     

 مأخذ: )بانک مرکزی و سایت اطلس(                                                  
  Figure 1.  Economic complexity and income inequality 

Source: (Central Bank and Atlas site) 
 

  یشترب  یریو فراگ  یین بر تنوع پا  یراندر ا  یاقتصاد  یچیدگی بودن شاخص پ   یین در واقع پا
ا  یدتول  یکالاها هم  یراندر  بر  دارد،  بررس  یندلالت  و  شناخت  در    ینسب  یتمز   یاساس 

برخوردار است. علاوه    ییبالا   یتبالاتر از اهم   یاز کالاها با سطح تکنولوژ  یحداکثر تعداد
درآمد مستخرج از گزارشات بانک   یاز نابرابر  یاریبه عنوان مع  جینیشاخص    یبررس  ینبرا

را    یادرآمد هموار است و نوسان قابل ملاحظه  یکه روند نابرابر  دهدینشان م  در  یمرکز
  یرتحت تاث  توانندیم  یمورد بررس  یر دو متغ  یامسئله که آ   ین ا  ین تجربه نکرده است. بنابرا 

 ارزش است.   یمهم و دارا  یرند،هم قرار گ 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج  -5
برا به هدف مطالعه،  ب  یبررس  یبا توجه  پ  ینابرابر  ینرابطه  از    یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و 

  یاقتصادسنج  یهااما ابتدا با استفاده از آزمون شود، یمعادلات همزمان استفاده م  یافت ره
درونزا هستند    یرهااز متغ  ی. از آنجا که برخ شودیم  یلزوم استفاده از معادلات همزمان بررس

199519971999200120032005200720092011201320152017
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  یبدرونزا و جمله پسماند وجود دارد، لذا از آزمون ار   یرمتغ  ینب  یاحتمال  ابستگیو   یو نوع
آزمون    یجنتا  شود،یدرونزا و پسماند استفاده م  یرمتغ  ینب  یهمبستگ   یبررس  یبرا  یهمزمان

بر عدم    یصفر مبن  یهکه فرض  دهدینشان م  1  جدولدر    یدو معادله مورد بررس  یبراهاسمن  
است    یهمزمان شده  ره  توانینم  ورد  با  یافتاز  بلکه  کرد،  استفاده  رو  یدمرسوم    یکرد از 

 معادلات همزمان استفاده کرد. 

 آزمون اریب همزمانی   .1جدول  
 های پژوهش مأخذ: یافته 

Table 1. Indirect synchronization test 
Source: Research Findings 

 مقدار احتمال  مقدار آماره  
 0.025 6.03 معادله نابرابری درآمد 

 0.034 5.33 معادله پیچیدگی اقتصادی 
 

دومین آزمون برای برآورد به روش معادلات همزمان استفاده از آزمون قطری بودن است که  
پذیر است. هدف آزمون قطری بودن بررسی احتمال  پاگان امکان  -با استفاده از آزمون بروچ

همبستگی بین جمله پسماند معادلات موجود در سیستم است. نتایچ حاصل از آزمون قطری  
دهد که که مقدار آماره ضریب لاگرانژ برابر با  ه فرضیه صفر نشان میدهد کبودن نشان می

است که دارای مقدار احتمال صفر است و فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن ماتریس    15/15
مطرح    3SLSکوواریانس قطری همزمان، رد شده است و بنابراین لزوم استفاده از رهیافت  

د رابطه بین دو متغیر نابرابری درآمد و پیچیدگی  گردد. در نهایت برای بررسی امکان وجو می
جدول  شود، براساس نتایج به دست آمده در  اقتصادی از رهیافت علیت گرنجری استفاده می

نوعی رابطه دو طرفه بین دو متغیر وجود دارد، چرا که فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود    2
 درصد است.   5رابطه بین دو متغیر رد شده است و مقدار احتمال کمتر از 
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گرنجریعلیت  .2جدول    

 های پژوهش : یافته مأخذ
Table 2. Granger Cause 
Source: Research Findings 

 مستقل                             
 وابسته               

 پیچیدگی اقتصادی  نابرابری درآمد 

 11.51  نابرابری درآمد 
(0.00) 

 8.44 پیچیدگی اقتصادی 
(0.003)  

 
دهد که سرمایه  نشان می(  Table 3) 3جدول  در    3SLSشواهد حاصل از برآورد مدل به روش  

داری را بر پیچیدگی اقتصادی دارد به این صورت که هر چه میزان  انسانی اثر مثبت و معنی
پیچیدگی   میزان  یابد،  افزایش  ایران  اقتصاد  در  تحصیلات  عبارتی  به  و  انسانی  سرمایه 

ا میاقتصادی  تنوعفزایش  مفهوم  به  اقتصاد  پیچیدگی  و  یابد.  است  فراگیری  و  سازی 
اقتصادهای با درجه بالایی از پیچیدگی همواره ثبات درآمد ارزی و اقتصادی را تجربه خواهند  
باید کیفیت   انسانی بر پیچیدگی اقتصادی،  کرد، در همین راستا برای افزایش اثر سرمایه 

 داری افزایش یابد.  نینظام آموزشی کشور به طور مع
معنی و  مثبت  اقتصادی  پیچیدگی  بر  داخلی  ناخالص  تولید  از  اثر  یکی  است،  دار 

مهم برای اثرگذاری مثبت تولید ناخالص داخلی بر پیچیدگی اقتصادی ناشی از    هایدلالت
اثر بازار داخلی است، ایده اصلی اثر بازار داخلی آن است که ظرفیت بازار داخلی قبل از  

عنوان یک محافظ برای تولیدات  تواند بهکه صادرات به بازارهای خارجی آغاز شود می  این 
بین سهم تولید یک    1یک رابطه تناسبی نسبتاً بیشتر   HMEدیگر،   عبارت  جدید عمل کند. به

است جهانی  تقاضای  از  کشور  آن  تقاضای  سهم  به  نسبت  جهانی  تولید  کل  از    کشور 
(Crozet & Trionfetti, 2008.)    از دیدگاه فرضیه بازار داخلی در کشورهای دارای حجم

پتانسیل بزرگتر،  داخلی  رقابمناسب  تقاضای  برای  بین تری  بازارهای  در  و  ت  دارند  المللی 
  یابد. بنابراین پیچیدگی اقتصادی افزایش می

 
1 more-than-proportional relationship 
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 معادله پیچیدگی اقتصادی   .3جدول  
 های پژوهش : یافته أخذم

Table 3. Equation of economic complexity 

Source: Research Findings 
 مقدار احتمال  ضرایب  

 0.00 14.14*** نابرابری درآمد 
 0.036 0.075** صنعتی شدن 

 0.558 0.041 گذاری مستقیم خارجی سرمایه
 0.023 0.032** سرمایه انسانی

 0.033 0.027** تولید ناخالص داخلی 
 0.48 - 9.024 عرض از مبدا 

داری در سطح خطای  درصد )**(، معنی   5دار در سطح خطای  در سطح خطای یک درصد )***(، معنی   داریمعنی
 درصد )*(.  10
 

دهد که با افزایش  گذاری مستقیم خارجی بر پیچیدگی اقتصادی نشان میبررسی اثر سرمایه
ن اثر  یابد، اما ای گذاری مستقیم خارجی، میزان پیچیدگی اقتصادی نیز افزایش میدر سرمایه 

نیست، چرا که سهم سرمایهبه صورت معنی ایران  دار  اقتصاد  در  گذاری مستقیم خارجی 
های دارای ارزش افزوده صورت نگرفته است.  بسیار پایین بوده و به طور بنیادی در بخش

به دلیل تنوع و شکاف موجود    گذاری مستقیم خارجی در اقتصادهایی از قبیل ایرانسرمایه
گذاری مستقیم خارجی و تکنولوژی موجود در ساختار  رداتی ناشی از سرمایهبین تکنولوژی وا

های با ارزش افزوده اقتصاد، هر گونه ورود سرمایه گذاری خارجی با این شرط که در بخش
های  یابد. یکی از ویژگیبالا تخصیص یابد، پیچیدگی اقتصادی و تنوع صادراتی افزایش می

های آن  الای صادرات مبتنی بر محصولات نفتی و فرآوردهمهم برای اقتصاد ایران، حجم ب
اثر سرمایه بودن  برای موثر  بر همین اساس  بایستی  است،  اقتصادی،  بر پیچیدگی  گذاری 

بخشسرمایه بر  مبتنی  به صورت  گذاری  تکنولوژی  و  بوده  بالاتر  افزوده  ارزش  دارای  های 
در آینده تضیمن شود، یکی از مشکلات  بنیادی در داخل توسعه یابد که زمینه درنزا بودن آن  

صورت که سرمایه    گذاری مستقیم خارجی، فرار بودن آن است به این اصلی برای سرمایه
داخلی و خارجی از کشور خارج شده و این مورد منجر به   هایگذاری خارجی با ایجاد شوک

فه  ؤلترین م گذاری مستقیم خارجی مهم بحران اقتصادی خواهد شد، بنابراین پایداری سرمایه
 کننده پیچیدگی اقتصادی است.  تعیین 
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بر تکنولوژی،   به دلیل ساختارهای مبتنی  از جمله عواملی است که  صنعتی شدن 

در فرآیندهای تولیدی است و به همین دلیل نقش بسزایی را در ایجاد دارای بازدهی بالایی  
می نشان  برآوردها  از  حاصل  شواهد  دارد،  اقتصادی  شدن،  پیچیدگی  صنعتی  که   دهد 

ترین عامل موثر بر افزایش پیچیدگی اقتصادی است، طوری که با افزایش صنعتی شدن  مهم 
یابد. یکی  درصد افزایش می  0/ 075اندازه  به اندازه یک درصد، میزان پیچیدگی اقتصادی به 

های بخش صنعت، وفور نوآوری تکنولوژیکی و وجود پیوندهای پسین و  ترین ویژگیاز مهم
ها، زمینه را برای توسعه  پیشین بالا است که باعث شده است، به ازای هر واحد در این بخش

 صادی شود.  ها فراهم کرده و منجر به افزایش شاخص پیچیدگی اقتسایر بخش
 

برآورد عوامل موثر بر نابرابری درآمد  .4جدول    
 های پژوهش : یافته مأخذ

Table 4. Estimation of factors affecting income inequality 
Source: Research Findings 

 مقدار احتمال  ضرایب  
 0.025 - 0.224** پیچیدگی اقتصادی 

 0.007 2.73*** تولید ناخالص داخلی 
 0.007 - 0.091*** مجذور تولید ناخالص داخلی

 0.038 - 0.281** صنعتی شدن 
 0.824 0.055 اندازه دولت
 0.008 - 20.21*** عرض از مبدا 

داری در سطح خطای  درصد )**(، معنی   5در سطح خطای    دار داری در سطح خطای یک درصد )***(، معنی معنی  
 درصد)*(.  10

در   درآمد  نابرابری  بر  موثر  عوامل  زمینه  افزایش  4جدول  در  باعث  ابتدا  اقتصادی  رشد   ،
شود و سپس با افزایش در رشد اقتصادی، نابرابری درآمد  داری در نابرابری درآمد میمعنی

با افزایش    ،ییدی بر فرضیه منحنی کوزنتس است. براین اساسأیابد که تکاهش می ابتدا 
های محدود تعلق  که منافع حاصل از رشد اقتصادی به گروه  رشد اقتصادی، به دلیل این

که افراد    و سپس با افزایش رشد اقتصادی، به دلیل این یابد  دارد، نابرابری درآمد افزایش می
کاهش   درآمد  نابرابری  شد،  خواهد  برخوردار  اقتصادی  رشد  از  حاصل  منافع  از   بسیاری 

عاممی دومین  اقتصادییابد.  پیچیدگی  درآمد،  نابرابری  بر  موثر  نشان    ل  نتایج  که  است 
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معنیمی طور  به  درآمد  نابرابری  اقتصادی،  پیچیدگی  در  افزایش  با  که  کاهش  دهد  داری 
ییدکننده این موضوع است که سهم بالایی از پیچیدگی اقتصادی در کشور  أیابد و این تمی

زی باعث افزایش برخورداری درصد بیشتری  ساسازی محصولات است و تنوع تنوع    ناشی از
 از جامعه به واسطه پیچیدگی اقتصادی است.  

اساس شواهد به دست آمده، صنعتی شدن به عنوان شاخصی از نسبت ارزش    بر
نابرابری درآمد   افزوده بخش صنعت به تولید ناخالص داخلی اثر منفی و معناداری را بر 

در نسبت ارزش افزوده بخش صنعت، میزان نابرابری  که با افزایش یک درصد    دارد، به طوری
درصد تایید شده    5یابد و این اثر در سطح خطای  درصد کاهش می  281/0درآمد به اندازه  

( و ابعاد آن دلیلی برای منفی بودن اثر صنعتی شدن بر نابرابری  1966است. نظریه کالدور )
بر است،  )  درآمد  کالدور  نظریه  به سه  (1966اساس  اقتصادی    صنعت  رشد  موتور  دلیل، 
که بخش صنعت هم به صورت ایستا و پویا  دارای بازدهی افزاینده است.    است. ابتدا این

ها،  یابد، با انتقال نیروی کار از آن بخشکه، زمانی که بخش صنعت توسعه می  دوم این
وری در کل اقتصاد  ، و به طور کلی بهرهیابدها افزایش میوری نیروی کار در آن بخشبهره

می افزایش  اقتصادی  رشد  بیشترین  و  بودن  دارا  دلیل  به  صنعت  بخش  نهایت  در  یابد. 
پیوندهای پیشین و پسین، به عنوان بخش پیشرو در اقتصاد مطرح است. بنابراین کیفیت  

های  سعه بخشرشد اقتصادی زمانی دارای نمود واقعی در اقتصاد است که عمده تمرکز بر تو 
دارای ارزش افزوده بالاتر باشد، چرا که در این صورت، اثرات سرریز درآمد و منافع از صاحبان  
صنایع به افراد در طبقه پایین اجتماعی سرریز خواهد نمود و توزیع درآمد در جامعه همگن  

 خواهد بود.  
از وظایف مهم دولت ای سیاستی  ها در اقتصاد، توزیع درآمد به وسیله ابزارهیکی 

های بالاسری اجتماعی و زیربناهای اقتصادی  گذاری در طرحها با سرمایهمتنوع است. دولت
سعی دارند، زمینه را برای فعالیت بخش خصوصی فراهم کرده و به این واسطه تمرکز بخش  

د.  نهای دارای ارزش افزوده، زمینه را برای بهبود توزیع درآمد فراهم آور خصوصی بر فعالیت
ها با استفاده از ابزارهای سیاستی خود بتوانند زمینه استفاده از حداکثر ظرفیت  ر دولتاگ

د باعث بهبود در توزیع  نتواند، میناقتصاد را در جهت برخورداری از تولید بالاتر فراهم آور 
ها در تامین مخارج جاری خود دچار مشکلات بالا باشند و  د. اما زمانی که دولتندرآمد شو 

این است    عمرانی و بهبود زیربناها سهم چندانی را در بودجه نداشته باشد، انتظار برمخارج  
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اندازه  دهد که  نشان می  3جدول  که توزیع درآمد بدتر شود. شواهد برای مطالعه حاضر در  

ترین دلایل برای نامعناداری اثر  یکی از مهم  .داری را بر نابرابری درآمد ندارددولت اثر معنی
از   ناشی  درآمد،  نابرابری  بر  دولت  صورت  این  اندازه  به  دولت  مخارج  که  است  واقعیت 

 هدفمند در جهت بهبود زیربناهای کشور نیست. 

 گیری و پیشنهادات نتیجه  -6

  یی قابل شناسا   یاقتصاد  یچیدگیتحت عنوان پ  یدمازاد بر نقش هر کدام از عوامل تول   یدتول
با تنوع    یداتاز انباشت دانش و مهارت است که منجر به تول  یزانیدهنده م  است و نشان
فراگ  و  پ  یریبالاتر  واقع  در  است.  م  یاقتصاد  یچیدگیکمتر  توانا  کند یفرض    یی کشورها 

  یچیدگی پ  یل دل  ین دارا باشند، به هم  یز را ن  یاز ت و دانش مورد نمهار   هرا دارند ک  یمحصولات
.  یدنما  یریگاندازه  را  انباشت دانش و مهارت نهفته در اقتصاد  یزانست تا ما   برآن  یاقتصاد
کمتر در   یریبالاتر و فراگ یساز تنوع  یبالاتر، دارا یچیدگیپ یدارا یاساس کشورها ینبر هم

ا  به  مورد نصورت که    ین صادرات هستند.  مهارت  و  و    یاز دانش  دارند  را  اغلب محصولات 
  یجهان  یصدور آن را به بازارها  یی کشورها توانا  یرکه سا  کنندیرا صادر م  یمحصولات  ینهمچن

اهم توانا  یاقتصاد  یچیدگی پ  یتندارند.  به  فرآ  یکاربرد  ییتنها  در  دانش    ید تول  یندکردن 
بر    یابعاد، اثرگذار  ین از ا  یکی .  گیردیم  ررا در ب  ترییعمحدود نشده و ابعاد به مراتب وس 

  .قرار گرفته است  یمورد بررس  یدرآمد است که در مطالعات محدود ینابرابر
در دوره    یرانا  یاقتصاد  یراستا مطالعه حاضر با استفاده از شواهد آمارها  یندر هم

با استفاده از    یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و پ  ینابرابر  ینابطه بر   یبه بررس  1374-1397  یزمان
  یتعل یکه نوع  دهد یحاصل از برآوردها نشان م  یجنتا  .پردازدیمعادلات همزمان م یافت ره
  یبررس  ینوجود دارد. علاوه بر ا  یران در ا  یاقتصاد  یچیدگیدرآمد و پ  برینابرا  ینطرفه ب  دو

  یش شده و افزا   یاقتصاد  یچیدگیدرآمد باعث پ   یدر نابرابر  یشکه افزا  دهد یبرآوردها نشان م
  یسازتنوع  یشدر واقع با افزا  شود،یدرآمد م  یباعث کاهش نابرابر  یاقتصاد  یچیدگیدر پ

  یچیدگیاز جامعه از پ   ییو درصد بالا  یجادا   یمشاغل متعدد  ه است ک  ین صادرات، انتطار برا 
  یاما وجود نابرابر  ،شود یدرآمد م   یعث کاهش نابرابرمنتفع شوند که براساس برآوردها با

بالاتر    یبازده  یدارا  هاییتچرا که تفاوت درآمد در فعال  شود، یاقتصاد م  یچیدگیباعث پ
فعال به  بازده   هاییتنسبت  ا  تر یینپا  یبا  به  تول  یزهانگ  یجادمنجر  با    یددر  محصولات 
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نابرابر  ینا  شود،یبرتر م  یتکنولوژ تکنولوژ  یسطح  تفاوت  بر  نوآور  یکه دلالت  دارد،    یو 
  یشینو پ   ینپس  یوندهایبالا بودن پ  ین. همچنشودیم  یاقتصاد  یچیدگیدر پ  یشمنجر به افزا

درآمد شده است.    ابریباعث کاهش نابر   یاقتصاد  یهابخش  یربخش صنعت نسبت به سا
ت  یجنتا با اهمکالدور در رابط  یهبر نظر  ییدی أمقاله حاضر  اقتصاد    یته  بخش صنعت در 

است و    یو رشد و ثبات اقتصاد  یاقتصاد یچیدگیپ یشطرف عامل افزا   یکاست، چرا که از 
  .در کشور است  یرشد اقتصاد یفیتبهبود دهنده ک  یگراز طرف د
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EXTENDED ABSTRACT 

INTRODUCTION  

The purpose of this study is to compare the accuracy of predicting market risk 

calculation methods of value at risk with the relevance of the artificial 

intelligence approach. the increasing development of financial markets has 

revealed the importance of estimating the well-known measure of market risk, 

risk value more than before. Value at Risk (VaR) is a statistical measure that 

calculates and quantifies the maximum expected loss from holding an asset 

or portfolio over a period of time with a certain probability (known 

confidence level) and is one of the most important market risk criteria that is 

widely used to manage financial risk by financial regulators and portfolio 

managers. Macro-level risks have pervasive effects and can have negative 

effects on the entire financial market. 
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METHODOLOGY  

Therefore, using daily stock price information, the value at risk was 

calculated and used by parametric methods (variance-covariance method), 

historical simulation, bootstrap simulation between the time period of 1390 

to 1396 Tehran Stock Exchange for statistical sample companies. After 

reducing the fluctuations of the Bootstrap, Historical and Variance covariance 

methods using wavelet transformation for model training and forecasting, the 

method uses every 15 consecutive days as input (the same independent 

variable) in the RVM model and the 16th day as the dependent variable in It 

was considered and to evaluate the models, two evaluation criteria named 

Mean Square Error (MSE), Mean Absolute Value of Error (MAE) have been 

used for prediction, and communication vector machine algorithm has been 

used. The RVM algorithm is a non-linear model and it causes the algorithm 

to become non-linear by transferring data from the input space to the feature 

space. Gaussian kernel is used for nonlinearization in communication vector 

machine. 

 

FINDINGS  
The results of testing the hypotheses and fitting the relevant artificial 

intelligence algorithm showed that the artificial intelligence algorithm is an 

efficient method for predicting daily value-at-risk methods. Also, in the 

Iranian capital market, risk-value forecasting is done with the semi-

parametric bootstrap method with higher power and is recommended for use. 

Parametric methods (variance-covariance) and historical simulation are in the 

next ranks. 

 

CONCLUSION  

The studies conducted on value at risk have been limited to one industry or 

with portfolio definition and all listed companies have not been investigated. 

The widely used variance-covariance, historical simulation, and bootstrap 

simulation are calculated and they are predicted using artificial intelligence 

algorithm. In a way, the previous researches have a smaller statistical 

population and lacks measurement of the effectiveness of the models in 

practice. The results show that the power of the bootstrap simulation method 

in predicting the value at risk is greater than other methods, although the 

parametric method (variance-covariance) with a large difference Partial is 

placed in the next rank, and the historical method is placed in the last rank of 

this classification. 
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EXTENDED ABSTRACT 

INTRODUCTION 

          One of the most important parts of any country is the health sector and the 

health system, which has a great impact on the country's development. 

Developed countries consider their most successful services in optimizing 

and providing appropriate health and treatment services, because In a society, 

the provision of health care services and the health system in an optimal way 

will lead to the satisfaction of the society. In recent years, in response to the 

inability of central governments to provide public goods and services, many 

countries around the world have used decentralization. This method is 

considered a way to make the government more efficient, responsive and 

responsible. 

METHODOLOGY  

This research is applied in terms of purpose and in terms of causal-analytical 

method, during which it examines the effect of financial decentralization on 

the efficiency of providing public services using the combined data of Iran's 

provinces during the period of 1385-1395 using the spatial econometric 

method. In the current research, a two-step approach has been adopted: the 

first step is to estimate the efficiency coefficient, in which the efficiency of 

public services is estimated using the SFA random frontier method. Unlike 

non-parametric models that do not consider the effect of physical factors due 

to the limitation of the number of variables, the SFA model includes the 

model with multiple inputs. In the second stage, the effect of centralization 

on the efficiency of health services is investigated 
 

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.36482.2333
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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FINDINGS  

The obtained results show that the effect of income and expenditure 

decentralization index on the efficiency of health services is positive and 

significant, and the square of the financial decentralization index on the 

efficiency of health services is negative and significant. The obtained results 

show that there is a non-linear relationship between decentralization and 

efficiency, and therefore an optimal value for decentralization can be obtained 

that the provinces that are below the optimal value can improve the efficiency 

of their health services by increasing decentralization; In other words, 

excessive financial decentralization will have a negative effect on the 

efficiency of health services. In fact, the initial levels of financial 

decentralization have a positive effect on efficiency, but after passing the 

maximum point, increasing financial decentralization leads to a decrease in 

the efficiency of providing public health services. 

 

CONCLUSION 

         The results of the research show that the effect of financial decentralization of 

revenue and expenditure on the efficiency of health services is non-linear. 

The level of financial decentralization index has a positive coefficient with 

the efficiency of health services and a negative coefficient with the square of 

the decentralization index. This means that increasing the level of 

decentralization in the provinces does not always lead to an increase in the 

efficiency of health services, but it has an optimal limit for each province, and 

after reaching the maximum point, the increase in decentralization causes the 

efficiency to decrease. In fact, the loss of economies of scale and the increase 

of costs over benefits, the weakness of human resources, the low 

technological level of provinces compared to national institutions, the lack of 

a strong monitoring system that leads to corruption, are among the factors that 

prevent the positive impact of decentralization on The efficiency of providing 

healthcare services. The optimal level of expenditure decentralization in this 

research is 7.75, which most of the provinces of the country are at the optimal 

level in terms of external decentralization, so the increase in expenditure 

decentralization will not lead to the improvement of the efficiency of health 

services. In contrast, the optimal level of income decentralization is 44.36, 

which is Tehran and Isfahan provinces. are above this limit and other 

provinces are below the optimal value of income decentralization, so the 

implementation of income decentralization policy can lead to more efficient 

provision of healthcare services. 
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Appendix  
Results from estimating the efficiency of Health Services  
Source: research findings 

Variable  Estimated 

coefficient 

Statistical standard 

deviation 

p-

value 

Number of hospitals -0/8512 0/25 0/001 

Number of active beds 1/33 0/2565 0/000 

Health and medical centers 0/7937 0/2101 0/000 

Number of laboratories   0/43 0/146 0/043 

Number of employees -0/187 0/088 0/000 

Expenditures   -0/00046 0/03260 0/089 

Variance of the inefficiency component and 

the random component (σ^2) 

0/61 0/2879 0/032 

Variance ratio of the inefficiency component 
to the total variance (γ) 

1/66 0/3687 0/000 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  
After a significant recession and the prominent role of the government in managing the 

economy within the framework of Keynesian economics, one of the important issues in 

macroeconomics is examining the relationship between the uncertainty of 

macroeconomic variables and income inequality, which is a characteristic of 

development. The uncertainty of macroeconomic variables poses significant challenges 

for developing countries, especially regarding income inequality issues. Based on the 

literature in this area, various factors such as high inflation rates, massive external debt, 

significant fluctuations in real exchange rates, payment deficits, and many other 

variables contribute to income inequality in developing countries. It has been observed 

that developed countries with minimal uncertainty in macroeconomic variables have 

relatively low income inequality and experience stable economic growth. Considering 

the importance of the subject, the question addressed in this study is the extent to which 

uncertainty in macroeconomic variables and foreign trade affect income inequality 

between income deciles and with what probability they influence income inequality 

thresholds. Since fuzzy logic modelling is important in various aspects and due to the 

significance of the subject in this article, an attempt has been made to answer this 

question using non-linear fuzzy modelling in the form of numerical computation to 

calculate the upper, middle, and lower limits of income inequality between income 

deciles along with the degree of predictive credibility of these limits (probability of each 

threshold). This article is organized into five sections. Following the introduction, the 

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.36781.2350
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/


 
 

21 

Ashraf Ganjavii, Reza. Hossein, Akbari Fard, Seyed Abdul 

Majid, Jalaei Esfandabadi & Mashaallah, Mashinchi  

Quarterly Journal of Quantitative Economics(JQE) (2024)  

21(2) 
 

 
second section reviews the literature on the subject. The third section discusses the 

research methodology, the fourth section presents the research findings, and the fifth 

section provides conclusions and policy recommendations. 

 

METHODOLOGY  

Fuzzy rule-based system in the form of Z-numbers (Z-FRBS): is a fuzzy 

nonlinear regression model in which fuzzy rules are used. Z-FRBS is a modeling 

method to investigate the uncertainty behaviors of economic variables, which is 

one of the main ideas and innovations of this study. The modeling cycle steps 

for the LSTAR model are as follows. To create a Z-FRBS model, it is first 

necessary to examine the non-linear behavior of the variables, hence the steps 

of fitting a non-linear model (ESTAR or LSTAR model) are presented. 

 

FINDINGS  

Based on the results of this study, inflation, which is an important indicator of 

the instability of macro variables, has a dual impact on income distribution in 

society, causing income inequality to widen. In fact, inflation is seen as a subsidy 

for some individuals and as a tax for others. It adversely affects individuals with 

fixed incomes and benefits those who own assets such as land, buildings, etc. 

Therefore, the government can target groups with low incomes or fixed incomes 

by implementing special programs for them, including transfer payments, tax 

reductions, and by redistributing income through progressive income and wealth 

taxes for individuals who possess more assets than they need. 

 

CONCLUSION  

The results of investigating the impact of variable uncertainty show that foreign 

investment leads to income inequality, especially in the ninth and tenth deciles. 

The reasons for this inequality, based on empirical studies, are that an increase 

in foreign investment, due to the possibility of utilizing more capital, increases 

the final production labor force, thereby increasing labor wages, which 

ultimately leads to a reduction in income inequality. On the other hand, the 

susceptibility of the domestic market to international market developments has 

had a significant impact on exchange rate fluctuations, inflation rates, and stock 

yield instability, leading to increased macroeconomic policy instability and 

income inequality differences between income deciles. Considering the 

importance of inequality among income deciles due to macroeconomic unstable 

variables resulting from policies, further increases in inequality among higher-

income deciles compared to lower-income deciles occur over time, and 

compensatory policies have not been sufficient to reduce the extent of 



 
 

 

Estimating the Impact of Uncertainty of   Macroeconomic 

and Foreign Trade Variables on Income Distribution 

among Income Deciles 

 

22 

 
inequality. Therefore, special attention of policymakers to policy-making and its 

implications leads to inevitable consequences in the economy. Based on the 

results of this research, the issue of direct foreign investment may pose a 

challenge for policymakers, but given the inevitable nature of globalization, 

appropriate plans are necessary to address this challenge, including necessary 

support for labor, expanding social services, controlling foreign capital, and 

relying on people-oriented institutions to empower the workforce in dealing with 

capital, focusing on inequality foundations such as illiteracy and lack of skills, 

creating social opportunities for education and skill acquisition. The 

government's efforts to address these problems are among the most effective 

steps in reducing income inequality in Iran in the face of globalization. 

Moreover, considering that direct foreign investment and expansion of foreign 

trade are essential aspects of globalization and governments follow policies to 

promote globalization due to benefits such as technology transfer and increased 

productivity, it is recommended that governments, along with globalization, take 

actions such as creating economic and political stability, strengthening the 

foundations of the economy. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

Exchange rate pass-through and factors affecting on that  measures extent 

and degree of impact on prices of through the exchange rate.in the literature, 

two channels for the exchange rate pass-throught distinguished: the direct 

channel and the indirect channel. Of the factors affecting the  degree of 

exchange rate pass-through, monetary shocks can be point. Monetary base 

change in iran are very frequency and this frequency leads to price index 

and exchange rate volatility. 

 

METHODOLOGY  

The main objective of this study, is to investigate the effects of monetary 

regimes on exchange rate pass-through in Iran during 1986-2017. For this 

purpose, first are extracted by using Markov-switching method monetary 

supply regimes. Based on the results of the money supply behavior model, it 

was divided in to two regimes, the first regime being the positive money 

supply regime and the second regime the negative money supply regime. 

Then by defining two virtual variablesfor each of the monetary regimes, the 

cross-over effect of these variables along with variables such as the Degree 

of Commercial  liberalization, oil prices and positive and negative exchange 

rate shocks using  the nonlinear autoregressive distribution lag (NARDL) 

method on consumer price index in the short run and long run has been 

studied. nonlinear autoregressive distribution lag (NARDL) method which 

gives more merits over linear ARDL approach. 
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FINDINGS  
Since in recent years, many economic and political factors have caused the 

exchange rate to undergo many changes that were not necessarily 

directional, considering the symmetrical effects of non-directional exchange 

rate changes has led to a shift in recognizing the effects of these different 

changes on others. Becomes macroeconomic variables. The present study 

provides a more accurate explanation of the short run and long run effects of 

exchange rate shocks on the consumer price index in iran by separating the 

positive and negative exchange rate shocks using the  nonlinear 

autoregressive distribution lag (NARDL) method. 
 

CONCLUSION  

The empirical results study showed in economics of Iran degree of exchange 

rate pass-through on consumer price index in short run and long run is 

incomplete and asymmetric. Also pasitive and negative monetary regimes in 

short run  and long run have  asymmetric effect on degree of exchange rate 

pass-through on consumer price index . Positive monetary regimes in short 

run  and long run have positive and significant effect on degree of exchange 

rate pass-through consumer price index, negative monetary regimes in short 

run with one interruptions negative and significant effect  and in long run 

have been a negative and significant  effect on this. Also variable Degree of 

Commercial  liberalization  in short run and long run have a   negative and 

significant impact on degree of exchange rate pass-through consumer price 

index and oil price variable  have a positive  and significant impact on 

degree of exchange rate pass-through consumer price index.  

 
Reference 
Alam, M.I. & Quazy, R.M. (2003). Determinant of Capital Flight: An 

Econometric Case Study of Bangladesh. Review of Applied 

Economics, Vol. 17, 85-103. 

Albaji, Y., Azarbayjani, K., & Daei-Karimzadeh, S. (2024). The Response 

of Iranian Economy to Monetary and Exchange Rate Policies 

Shocks Base on the Foreign Sector: A Dynamic Stochastic General 

Equilibrium Analysis. Quarterly Journal of Quantitative Economics 

(JQE), 20(4), 1-37. doi: 10.22055/jqe.2021.33852.2255 [In Persian] 



 

29 
Ebrahim Anvari, Parastoo Moradi, Seyed Aziz Arman 
Quarterly Journal of Quantitative Economics(JQE)  (2024)  21(2)    

 

 
Ang, J.B. (2007). Co2 Emissions Energy Consumption, and Output in 

France. Energy Policy, Vol. 35, 4772-4778. 

Arron, J. Farrel, G. & Muellbauer, J. (2010). Exchange Rate Pass-Through 

and Monetary Policy in South Africa. CEPR Discussion Paper No. 

DP8153. 

Arslaner, F., Karaman, D. Arslaner, N. & Hilmikal, S. (2014). The 

Relationship between Inflation Targeting and Exchange Rate Pass-

Through in Turkey with a Model Averaging Approach. Working 

Paper, No: 14/16. 

Asgharpour H., Kazerooni, A. & Mirani, A.  (2015). The Impact of 

Inflationary Environment on Exchange Rate Pass- Through to the 

Import Price Index in Iran. Quarterly Journal of Applied Theories of 

Economics, 2(2), 155-178. 

https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_4343.html?lang=en. [In Persian] 

Asgharpour, H. & Mahdilo, A. (2014). The Impact of Inflationary 

Environment on Exchange Rate Pass- Through on Import Prices in 

Iran: Markov–Switching Approach. qjerp; 22 (70) :75-

102. http://qjerp.ir/article-1-758-fa.html  [In Persian] 

Asgharpour, H. (2006). Asymmetric Effects of Monetary Shocks on 

Production and Prices in Iran. PhD Dissertation in Economics, 

Faculty of Humanities and Social Sciences, Tarbiat Modares 

University. [In Persian] 

Asgharpour, H., sojoodi, S., & Aslani Nia, N. M. (2011). Exchange Rate 

Pass-Through to Non-oil Export Price of Iran. The Economic 

Research (Sustainable Growth and Development), 11(3), 111-134. 

Retrieved from http://ecor.modares.ac.ir/article-18-4024-en.html [In 

Persian] 

Balcilar, M. Roubaud, D. Usman, O. & Wohar, M.E. (2020). Testing the 

Asymmetric Effects of Exchange Rate Pass-Through BRICS 

Countries: Does the State of the Economy Matter?. The World 

Economy. 44(1), 188-233. 

Banerji, A. Dolado, J. Galbraith, J.W. & Hendry, D. (1993). Cointegration, 

Error Correction, and the Econometric Analysis of Non-Stationary 

Data. Oxford University Press. 

https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_4343.html?lang=en
http://qjerp.ir/article-1-758-fa.html
http://ecor.modares.ac.ir/article-18-4024-en.html


 

 

The Effect of cross-over effect of positive and negative 

monetary regimes on the incomplete and asymmetric 

Degree of Exchange Rate Pass-Through with: NARDL 

and  Markov-switching Method 

30 

 
Choudhri, E. & Hakura, D. (2003). Exchange Rate Pass-Through to 

Domestic Prices: Does the Inflationary Environment Matter?. 

Journal of International Money and Finance, Vol. 25, 614-639. 

Dahem, A. & Guermazi, F. (2016). Exchange Rate Pass-Through and 

Monetary Policy in Transition Economy Evidence from Tunisia 

with Disaggregated VAR Analysis. MPRA Paper No. 74179.   

Ebrahimi, S. & madanizadeh, S.A. (2016). Changes in Exchange Rate Pass-

Through in Iran. Quarterly Journal of Applied Economics Studies, 

5(18), 147-170. https://doi.org/10.22084/aes.2016.1498.  [In 

Persian] 

Eniekezimene, A. F. & Nathan, E. (2021). Exchange rate pass-through to 

Consumer Prices in Nigeria. Journal of Global Economics and 

Business, 5, 1-16. 

Flamini, A. (2007). Inflation Targeting and Exchange Rate Pass-through. 

Journal of International Money and Finance, 26(7), 1113-1150. 

Frimpong, S. & Adam, A. (2010). Exchange Rate Pass-Through in Ghana. 

International Business Research, 3, 186-192. 

https://doi.org/10.5539/ibr.v3n2p186 10.5539/ibr. V3n2p186.  

 Goldberg, P. K. & Knetter, M. M. (1997). Goods Prices and Exchange 

Rates: What have we learned?. Journal of Economic Literature, 35 

(3), 1243-1272. 

Gueorguiev, N. (2003). Exchange Rate Pass-Through in Romania. IMF 

Working Paper Series: 1-30. 

Heijdra, B. J. (2009). Foundations of Modern Macroeconomics. Oxford 

University Press.  

Kabundi, A. & Mlachila, M. (2018). The Role of Monetary Policy 

Credibility In Explaining The Decline In Exchange Rate Pass-

Through In South Africa. Economic Modelling.79,173-185. 

Kahn, G. A. (1987), Dollar Depreciation and Inflation. Federal Reserve 

Bank of Kansas City, Economic Review, 72 (9), 32-49. 

Kazerooni, A.,  Salmani, B. & Feshari, M. (2012). The Impact of Exchange 

Rate Volatility on the Exchange Rate Pass-Through in Iran (TVP 

Approach). Quarterly Journal of Applied Economics Studies, 

1(2), 85-114.  20.1001.1.23222530.1391.1.2.4.8. [In Persian] 

https://doi.org/10.22084/aes.2016.1498
https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=1963&_au=alireza++kazerooni&lang=en
https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=1964&_au=behzad++salmani&lang=en
https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=1966&_au=majid++feshari&lang=en
https://dorl.net/dor/20.1001.1.23222530.1391.1.2.4.8


 

31 
Ebrahim Anvari, Parastoo Moradi, Seyed Aziz Arman 
Quarterly Journal of Quantitative Economics(JQE)  (2024)  21(2)    

 

 
Krolzing, H. M. (1997). Markov Switching Vector Auto Regressions 

Modelling. Statistical Inference and Applications to Business Cycle 

Analysis. Springer Berlin. 

Lopez-Villavicencio, A. & Mignon, V. (2017). Exchange Rate Pass-

Through In Emerging Countries, Do The Inflation Environment, 

Monetary Policy Regime and Central Bank Behavior Matter?. 

Journal of International Money And Finance, 79, 20-38. 

Mashhadizadeh, F., Piraee, KH., Akbari Moghaddam, B. & Zare, H. (2022). 

Monetary Policy and Commodity Terms of Trade Shocks. 

Quarterly Journal of Quantitative Economics(JQE),19(1), 29-52. 

[In Persian] 

McCarthy, J. (2000). Pass-Through of Exchange Rates and Import Prices to 

Domestic Inflation in Some Industrialized Economies. Staff Report, 

Federal Reserve Bank of New York, No.111.   

Mirdala, R. (2014). Exchange Rate Pass-Through to Domestic Prices Under 

Different Exchange Rate Regimes. William Davidson Institute 

Working papers Series wp 1070. 

Narayan, P.K. & Narayan, S. (2004). Estimating Income and Price 

Elasticitys of Imports for Fiji in a Cointegration Framework. 

Economic Modeling, Vol.22, 423-438. 

 Nasr Esfahani, R. &  Yavari, K. (2003). The Effects of Nominal and Real 

Variables on Inflation in Iran. Iranian Journal of Economic 

Research, 5(16), 69-99. https://ijer.atu.ac.ir/article_3861.html.[In 

Persian] 

Obstfeld, M. (2002). Inflation-Targeting, Exchange-Rate Pass-Through, and 

Volatility. American Economic Review, 92(2):102-107. 

Parsley, D.C. & Popper, H.A. (1988). Exchange Rates, Domestic Prices, and 

Central Bank Actions: Recent U.S. Experience. Southern Economic 

Journal, 64 (4), 957-972. P. 

Psaradakis, Z. & Spagnolo, N. (2003). on the Determination of the Number 

of Regimes in Markov-switching Autoregressive Models. Journal 

of time Series Analysis, 24, 237-252.    

Qadiri Asl, B. (2011). General Economics. Sepehr Publication.  [In Persian] 

 Rahimi, R.  &  Khodavaisi, H. (2019). The Role of Monetary Policy 

Credibility on the Exchange Rate Pass-through during the Process 

https://jqe.scu.ac.ir/article_14498_95b7657afb1db5061ffd48200f71c94d.pdf?lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/?_action=article&au=104987&_au=Reza++Nasr+Esfahani&lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/?_action=article&au=36367&_au=Kazem++Yavari&lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/article_3861_44cdcf4abd837ba606898305c11cffd8.pdf?lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/article_3861_44cdcf4abd837ba606898305c11cffd8.pdf?lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/article_3861.html
https://ecoj.sbu.ac.ir/?_action=article&au=575828&_au=Ramin++Rahimi&lang=en
https://ecoj.sbu.ac.ir/?_action=article&au=575023&_au=Hassan++Khodavaisi&lang=en


 

 

The Effect of cross-over effect of positive and negative 

monetary regimes on the incomplete and asymmetric 

Degree of Exchange Rate Pass-Through with: NARDL 

and  Markov-switching Method 

32 

 
of Globalization. Journal of Economics & Modelling, 10(1), 37-

64.  10.29252/ECOJ.10.1.37. [In Persian] 

 Romer, D. (1993). Openness and Inflation: Theory and Evidence. Quarterly 

Journal of Economics, 4, 869-903. 

Sahminan. (2002). Exchange Rate Pass-Through into Import Prices: 

Empirical Evidences from Some Southeast Asian Countries, The 

University of North Carolina at Chapel Hill, Working paper. 

Samadi, A., Sohrabi, R. & Khazaei, M. M. (2011). Identifying Behavioral 

Biases Affecting the Decision Making of Individual Shareholders in 

Buying and Selling Shares in the Hamadan Regional Stock 

Exchange. Journal of Industrial Strategic Management, 28,85-100. 

https://www.sid.ir/paper/151517/fa.  [In Persian] 

Sowah, A.N. (2009). Exchange Rate Pass-Through and Monetary Regime in 

Developing and Emerging Economies: Is There a Link? Ph.D. 

thesis, Clark University, Department of Economics, 1-154. 

Suri, A. (2015). Econometrics (advanced), 2ed. Tehran: Farhang shenasi. [In 

Persian] 

Tamizi, A.R. (2014).Analysis of Exchange Rate Pass-Through on export 

prices in Iran and the Impact inflation, and openness on It. 

Quarterly Journal of Quantitative Economics (JQE), 11(3), 61-79. 

https://jqe.scu.ac.ir/article_11855.html. [In Persian] 

Tayebi, S.K., Nasrollahi, K., Yazdani, M. &  Malekhosseini, S.H. (2015). 

Analyzing the Effect of Exchange Rate Pass- Through on Inflation 

in Iran (1991-2012). Iranian Journal of Economic Research, 

20(63),1-36.  https://doi.org/10.22054/ijer.2015.4089. [In Persian] 

Tayyebi, S.K. & Torki, L. (2011). The Effect of Financial Liberalization on 

the Fluctuations of the Exchange Rate Transfer Effect in Selected 

Developing Countries. Journal of Economic Research, 10(4), 39-57. 

https://joer.atu.ac.ir/article_2731.html?lang=fa. [In Persian] 

The Central Bank of the Islamic Republic of Iran, banking System and Five-

year economic development plans. 

https://www.cbi.ir/page/2721.aspx. [In Persian] 

Toutounchian, I. (1996). Money Economy and Banking. Tehran: Monetary 

and Banking Research Institute. [In Persian] 

https://ecoj.sbu.ac.ir/issue_11596_11597.html?lang=en
https://www.sid.ir/paper/151517/fa
https://jqe.scu.ac.ir/article_11855_e3af5b37c31419046c2ec398a1ab9ecf.pdf?lang=en
https://jqe.scu.ac.ir/article_11855_e3af5b37c31419046c2ec398a1ab9ecf.pdf?lang=en
https://jqe.scu.ac.ir/issue_1314_1381.html?lang=en
https://jqe.scu.ac.ir/article_11855.html
https://ijer.atu.ac.ir/?_action=article&au=29868&_au=Seyed+Komail++Tayebi&lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/?_action=article&au=32949&_au=Seyed+Hassan++Malekhosseini&lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/article_4089_e0d46df5f106ab2beaa73834886e0cb4.pdf?lang=en
https://ijer.atu.ac.ir/article_4089_e0d46df5f106ab2beaa73834886e0cb4.pdf?lang=en
https://doi.org/10.22054/ijer.2015.4089
https://joer.atu.ac.ir/?_action=article&au=102642&_au=Seyed+Komail++Tayyebi&lang=en
https://joer.atu.ac.ir/article_2731.html?lang=fa
https://www.cbi.ir/page/2721.aspx
https://independent.academia.edu/IrajToutounchian


 

Quarterly Journal of Quantitative Economics(JQE) (2024)  21(2)  159-200  

 

 

 

Quarterly Journal of 

Quantitative Economics 

 
Journal Homepage:  

www.jqe.scu.ac.ir 

Print ISSN: 2008-5850 

Online ISSN: 2717-4271  

 
The Impact of Economic Fragility on Ease of Business 

Environment(Generalized Method of Moments 

Approach) 

Abdul Rahim Hashemi Dizaj* , Razieh Davarikish **, Mehdi Jafari***, 

Hatef Hazeriniri**** 

 
* Associate Professor of Economics, Department of Economics, Faculty of Social Sciences, 

University OF Mohaghegh Ardabili, Ardabil, Iran. 

 Email: a.hashemi@uma.ac.ir 

0000-0002-5334-6019       

Postal address: University Street ,University of Mohaghegh Ardabili, Ardabil, zip code: 

56119-13131, Iran 

** Assistant Professor, Department of Economics, Faculty of Economics and Social Sciences, 

Bu- Ali Sina University, Hamadan, Iran 

Email: r.davarikish@basu.ac.ir 

*** Assistant Professor Tolo Mehr Higher Education Institute, Qom, Iran 

Email: : mahdi.jfr@gmail.com 

**** Associate Professor of Economics, Department of Economics, Faculty of Social Sciences, 

University OF Mohaghegh Ardabili, Ardabil, Iran. 

Email: Hatef.hazeriniri@uma.ac.ir 

 

 
ARTICLE HISTORY JEL 

CLASSIFICATION 
KEYWORDS 

Received: 09 June 2021 

revision: 10 December 2021 

acceptance: 11 December 2021 
 

C23  ،F18  ،Q56 fragility of economy, 

business environment, 

Generalized Method of 

Moments Approach 

 
 
 

http://www.jqe.scu.ac.ir/
mailto:niri@uma.ac.ir


 

 

The Impact of Economic Fragility on Ease of Business 

Environment(Generalized Method of Moments 

Approach) 
34 

 
Further information: 

This article is taken from the research project "Effect of economic fragility on the 

ease of doing business (with generalized moments approach)" with the number   

 .in Mohaghegh Ardabili University 9/6392/د/1400

Acknowledgments: Acknowledgments may be made to individuals or institutions 

that have made an important contribution. 

Conflict of Interest: The authors declare no conflict of interest. 

Funding The author(s) received no financial support for the research, authorship, and 

publication of this article. 

 

How to Cite: 

Hashemi Dizaj, Abdul Rahim, Davarikish, Razieh, Jafari, Mehdi, Hazeriniri, Hatef.  (2024). 

The Impact of Economic Fragility on Ease of Business Environment(Generalized Method of 

Moments Approach). Quarterly Journal of Quantitative Economics. 21(2), 159-200. [in 

persian] 

 10.22055/jqe.2019.26401.1899 
 

 © 2024 Shahid Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. This article is 

an open access article distributed under the terms and conditions of the Creative Commons 

Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0 license) 

(http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/) 
 

EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

One of the most important macro-economic goals of countries is to create the 

necessary conditions to promote continuous and stable economic growth, and 

the ease of doing business can be considered as one of the most important 

parts in order to achieve this goal.  
The components that lead to the inefficiency of the business environment 

include: macroeconomic stability, policies, laws and regulations, and 

property rights security. In this way, changes in macroeconomic policies, 

laws and regulations and the weakening of the security of property rights 

create a turbulent environment for economic enterprises. On the other hand, 

macroeconomic instability, continuous and unpredictable changes in laws and 

regulations, and the weakening of the security of property rights are greatly 

affected by environmental shocks and crises. 

Also, in countries where the economy is fragile, the process of political, 

economic and social changes is associated with uncertainty. For this reason, 
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various countries seek to improve macroeconomic stability and reduce the 

continuous and unpredictable changes in laws and regulations, and strengthen 

the security of property rights, and in other words, improve the business 

environment by increasing the power of flexibility, resilience and reducing 

the fragility of their economy. . 

Therefore, reducing economic fragility can provide a good way for ease of 

business environment. To reduce economic fragility, its components can be 

examined, the most important of them are reduction of recession and 

poverty, prevention of brain drain and labor force, and balanced economic 

development. Strengthening these components will lead to the creation of a 

suitable environment for a safe investment and business. 

 

METHODOLOGY  

This study intends to investigate the impact of economic fragility on the ease 

of business environment with using the Generalized method of moments 

(GMM) in selected countries during the period 2019-2006.  

 

FINDINGS  
The results show that the components of economic fragility (economic 

recession and poverty, unbalanced economic development and brain drain 

and labor force) have a negative and significant impact on the ease of doing 

business in the selected countries. The results also show that the variables of 

financial development and rule of law have a positive and significant effect 

on the ease of business environment and the variable of government 

effectiveness has not a significant effect on the ease of business environment. 

 

CONCLUSION  

To improve the ease of doing business in selected countries, the following 

suggestions are provided: 

• Reducing the fragility of the economy by reducing the variables of 

stagnation and poverty (increasing per capita income, GDP, reducing 

unemployment and inflation, reducing the level of debt, increasing the 

volume of domestic and foreign trade and reducing the class gap) 

• Reducing the fragility of the economy through improving the variable of 

balanced development (reducing economic inequality, increasing access 

to employment and education opportunities) 
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• Reducing the fragility of the economy by reducing the brain drain 

variable (reducing the economic impact of human displacement (for 

economic or political reasons) 

• Reducing the fragility of the economy in order to reduce extreme 

economic fluctuations and increase confidence in the stability of the 

macro economy to start new businesses. 

• Improving the rule of law by increasing people's trust in the laws, 

increasing the predictability of the judicial system, reducing the 

existence of organized crimes and increasing the probability of success 

in complaints against the government, and eliminating regulations, 

instructions and redundant and inhibiting procedures and parallelism in 

executive systems. 

• Increasing credit to production sectors and new businesses through 

improving financial development 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

One of the main features and key to the success of many countries in today's 

world is the use of knowledge in economic processes. Because knowledge is 

one of the most important components for determining long-term economic 

growth, investing in knowledge has increased the production capacity of 

other factors of production such as capital, natural resources and labor, and 

facilitates the efficient conversion of production inputs into production 

processes and new products. . This is doubly important in single-product 

economies, where most of their foreign exchange resources rely on the 

export of a limited number of products. Knowledge-based economies are 

less vulnerable to external shocks. In recent years, Iran's economy has 

suffered the most from external shocks due to the lack of attention to the 

knowledge-based economy, so that in 1391 with a decrease in oil revenues 
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from 112 billion dollars in 1390 to 63 billion dollars in 1391, Economic 

growth has been reported negatively and this trend has been repeated in 

1393 and 1394. Therefore, one of the important implications for paying 

attention to the knowledge-based economy is paying attention to the sources 

of the economy's vulnerability to external shocks. There are several 

indicators for measuring the knowledge base of countries, one of which is 

economic complexity, as proposed by Hidlago and Hassman (2009). 

Economic complexity is a broader concept than the conventional view of 

economists on the role of each factor of production in economic activities, 

in that there is a link between the inputs of production that causes the 

surplus in the economy under the heading of knowledge and skills 

accumulated on a large scale Which increases diversity and skill in 

economic activities. Thus, the product of production represents the amount 

of knowledge and skills used in itself, and measuring the amount of skills 

and knowledge used in the production of goods is the main issue for 

economic complexity. If the production of a product requires a certain kind 

of knowledge and skill, then it can be concluded that the countries that 

produce those products also have the knowledge and skills required to 

produce it (Hidalgo & Hausmann, 2009), because the products of 

production In economics, it reflects the level of knowledge and practical 

skills in them. Economic complexity is related to the combination of a 

country's production and export products and indicates a set of capabilities 

to maintain and combine knowledge and skills. Obviously, societies that 

lack parts of this set of capabilities are doomed to fail in producing such 

complex products, so economic complexity is also indirectly a measure of 

the capabilities needed to produce an economy's products. Economic 

complexity, assuming that countries do not produce products unless they 

have the knowledge and skills to produce them, tries to calculate the 

accumulation of knowledge and skills hidden in the economy. (Shahmoradi 

& Chiniforans, 2017) Export competitiveness is one of the concepts that can 

Pave the way for economic complexity, export competitiveness means 

gaining the maximum share of global markets by taking advantage of the 

comparative advantage of producing domestic goods. According to 

Koehman's definition, competitiveness is the ability of an economy to 

maintain its position in international markets and increase its share of the 

operating market, so having a comparative advantage can lead to high 

competitiveness. But when it comes to economic complexity, there is a need 

for comparative advantage in many types of goods with less ubiquity. 

Therefore, export competitiveness leads to the complexity of the economy 
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when it has less basic conditions of diversity and inclusiveness. The 

importance of economic complexity is not limited to the ability to apply 

knowledge in the production process, but is much broader. One of these 

dimensions is the degree of dependence of an economy. Thus, the more 

diverse a country's export portfolio is and the more complex its goods, the 

more powerful it will be in international economic transactions and, in a 

better sense, the more economically resilient it will be. Conversely, if a 

country's export basket is more limited and the goods in it are all-

encompassing, that country is more fragile in trade and, to put it better, less 

economically resilient (Cheshmi et al., 2014. Economic complexity, in 

addition to being one One of the most important sources of reducing the 

vulnerability of the economy is considered as a factor in changing the 

quality of economic growth. In this regard, the present study examines the 

relationship between income inequality and economic complexity. 

 

METHODOLOGY  

Based on the studies of Chu & Hoang (2020), Lee & Wang (2020), Lee & 

Vu (2019), Baiardi & Morana (2016) and Kavya (2020) & vijin, as well as 

the objectives of the present study, the relationship between income 

inequality and economic complexity Is examined in the form of 

simultaneous equations, so models   (1) and  (2) are used simultaneously: 

 (1) 
𝑖𝑛𝑒𝑞𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑒𝑐𝑖𝑡 + 𝛼2𝑖𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡 + 𝛼3𝑔𝑑𝑝𝑡 + 𝛼4𝑔𝑑𝑝

2
𝑡
+ 𝛼5𝑔𝑜𝑣𝑡 + 𝜀𝑡 

 (2) 
𝑒𝑐𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑖𝑛𝑒𝑞𝑡 + 𝛽3𝑖𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡 + 𝛽4𝑔𝑑𝑝𝑡 + 𝛽6𝑓𝑑𝑖𝑡 + 𝛽7ℎ𝑢𝑚𝑡 + 𝜀𝑖 
 

In Equation  (1), income inequality (ineq) is a function of economic 

complexity (eci), industrialization (indus), economic growth (gdp), squared 

of economic complexity (gdp2), and government size (gov). But in Equation 

(2), economic complexity is a function of income inequality, 

industrialization, GDP, foreign direct investment (fdi), and human capital 

(hum). In order to match the unit of variables, logarithmic conversion is 

used and the interpretation of the model is based on stretches. All statistical 

evidence of explanatory variables has been prepared from the Central Bank 

website and evidence related to economic complexity has been collected 

from the World Atlas website. The present study used statistical evidence 

from the Atlas site to obtain the complexity index. 
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FINDINGS  
Finally, to investigate the possibility of a relationship between the two 

variables of income inequality and economic complexity, the Granger 

causality approach is used. Based on the results, there is a two-way 

relationship between the two variables, because the null hypothesis that 

there is no relationship between the two variables is rejected. And the 

probability value is less than 5%. Evidence from 3SLS model estimation 

shows that human capital has a positive and significant effect on economic 

complexity, so that the more human capital, in other words, education in the 

Iranian economy, the greater the economic complexity. The complexity of 

the economy means diversification and inclusiveness, and economies with a 

high degree of complexity will always experience the stability of foreign 

exchange and economic income. In order to increase the effect of human 

capital on economic complexity, the quality of the country's education 

system must increase significantly. The effect of GDP on economic 

complexity is positive and significant, one of the important implications for 

the positive effect of GDP on economic complexity is due to the effect of 

the domestic market, the main idea of the effect of the domestic market is 

that domestic market capacity Begin can act as a protector for new products. 

In other words, HME is a relatively higher correlation between a country's 

share of world total production than that country's share of global demand 

(Crozet & Trionfetti, 2008). From the perspective of the domestic market 

hypothesis, countries with larger domestic demand volumes have a better 

potential to compete in international markets, and thus economic complexity 

increases. The study of the effect of foreign direct investment on economic 

complexity shows that with the increase in foreign direct investment, the 

degree of economic complexity also increases, but this effect is not 

significant, because the share of foreign direct investment in the Iranian 

economy is very low and significantly There is no foundation in value-

added sectors. Foreign direct investment in economies such as Iran Due to 

the diversity and gap between imported technology resulting from foreign 

direct investment and technology in the structure of the economy, any 

inflow of foreign investment provided that it is allocated to high value-

added sectors, complexity Economic and export diversity is increasing. One 

of the important features for the Iranian economy is the high volume of 

exports based on petroleum products and its products. One of the main 

problems for foreign direct investment is its flight, so that foreign 

investment leaves the country with internal and external shocks, which will 
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lead to an economic crisis. Thus, the sustainability of foreign direct 

investment is the most important determinant of economic complexity. 

Industrialization is one of the factors that due to technology-based 

structures, has a high efficiency in production processes, and therefore has a 

significant role in creating economic complexity. Evidence from estimates 

shows that industrialization is the most important factor in increasing It is 

economic complexity, so that with the increase of industrialization by one 

percent, the amount of economic complexity increases by 0.075 percent. 

One of the most important features of the industrial sector is the abundance 

of technological innovation and the existence of high back and front links, 

which has led to the development of other sectors per unit in these sectors, 

leading to an increase in the index of economic complexity. In terms of 

factors affecting income inequality, economic growth first increases 

significantly in income inequality, and then with an increase in economic 

growth, income inequality decreases, which confirms the Kuznets curve 

hypothesis. Accordingly, income inequality increases first as economic 

growth increases, because the benefits of economic growth belong to limited 

groups, and then, as economic growth increases, income inequality 

increases because many people will enjoy the benefits of economic growth. 

Is reduced. The second factor affecting income inequality is economic 

complexity. The results show that with increasing economic complexity, 

income inequality decreases significantly, and this confirms that a high 

share of economic complexity in the country is due to product 

diversification. And diversification increases the enjoyment of a larger 

percentage of society due to economic complexity. Based on the evidence 

obtained, industrialization as an indicator of the ratio of value added of 

industrial sector to GDP has a negative and significant effect on income 

inequality, so that by increasing the value added ratio of industrial sector by 

one percent, the rate of income inequality to The size decreases by 0.281% 

and this effect is confirmed at the 5% error level. Caldor theory (1966) and 

its dimensions is a reason for the negative effect of industrialization on 

income inequality. According to Caldor theory (1966), industry is the 

engine of economic growth for three reasons. First, the industrial sector has 

a statically and dynamically increasing efficiency. Second, as the industrial 

sector develops, with the transfer of labor from those sectors, labor 

productivity in those sectors increases, and productivity in the economy as a 

whole and economic growth in general increases. Finally, the industrial 

sector is the leading sector in the economy due to having the most anterior 

and posterior connections. Therefore, the quality of economic growth is 
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timely The real picture in the economy is that the main focus is on the 

development of higher value-added sectors, because in this case, the effects 

of income overflow and benefits from industry owners to people in the 

lower social class will overflow and income distribution in society will be 

homogeneous. One of the important tasks of governments in the economy is 

to distribute revenue through a variety of policy tools. By investing in social 

overhead projects and economic infrastructure, governments seek to pave 

the way for private sector activity, thereby enabling the private sector to 

focus on value-added activities to improve revenue distribution. If 

governments can use their policy tools to use the maximum capacity of the 

economy to have higher output, it can improve revenue distribution. But 

when governments have difficulty meeting their current expenditures and do 

not have a significant share of the budget for development and infrastructure 

improvements, revenue distribution is expected to worsen. Evidence for the 

study shows that government size does not have a significant effect on 

income inequality. One of the most important reasons for the insignificance 

of government size effect on income inequality is due to the fact that 

government spending is not targeted to improve the country's infrastructure. 

 

CONCLUSION  

Surplus production can be identified as the economic complexity of each 

factor of production, and represents a degree of accumulation of knowledge 

and skills that leads to products with higher diversity and less pervasiveness. 

In fact, economic complexity assumes that countries have the ability to 

produce products that also have the required skills and knowledge, so 

economic complexity seeks to measure the accumulation of knowledge and 

skills hidden in the economy. Accordingly, countries with higher 

complexity, higher diversification and less inclusiveness in exports. In this 

way, they have the required knowledge and skills of most products and also 

export products that other countries are not able to export to global markets. 

The importance of economic complexity is not limited to the ability to apply 

knowledge in the production process and encompasses a much wider 

dimension. One of these dimensions is the effect on income inequality, 

which has been studied in limited studies. In this regard, the present study 

examines the relationship between income inequality and economic 

complexity using the evidence of Iran's economic statistics in the period 

1374-1397 using the simultaneous equation approach. The results show that 

a two-way causality between income inequality and complexity There is an 

economy in Iran. In addition, studies show that increases in income 
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inequality lead to economic complexity and increases in economic 

complexity reduce income inequality. According to estimates, it reduces 

income inequality, but the existence of inequality complicates the economy, 

because the difference in income in higher-yielding activities than in lower-

yielding activities motivates the production of high-tech products. On the 

difference between technology and innovation, leads to an increase in 

economic complexity. In addition, the technology-oriented nature of 

industrial activities compared to other economic sectors, adaptation to new 

technology and learning processes based on human capital and the effect of 

the domestic market on the development of GDP increase economic 

complexity. Also, the high back and front links of the industrial sector 

compared to other economic sectors have reduced income inequality. The 

results of the present article confirm Caldor's theory regarding the 

importance of the industrial sector in the economy, because on the one hand 

it increases economic complexity and economic growth and stability, and on 

the other hand it improves the quality of economic growth in the country. 
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