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 پژوهشی ـ   فصلنامه علمی 

 ی اقتصاد مقدار 
 سابق(  ی اقتصاد  ی ها ی )بررس 

 ز د چمران اهوا یدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع 
 1402 تابستان ، دوم، شماره بیستمره و د

 زواه ا ان مر د چیدانشگاه شه  از:ی صاحب امت 
 ن رمآ عزیزسید دكتر   ر:ی سردب       حسن فرازمنددكتر  ر مسئول: ی مد 

   ی امین منصوردكتر سید :  ی داخل   مدیر               مرتضی افقه دكتر سید  :  دبیر اجرائی 
   امیر مشهدیدكتر   : انگلیسی   راستار یو 

 ی آزاده بدو  : و صفحه آرا   ویراستار فنی 
         

 ه: ی ری تحر   ات یه 
 دانشگاه شهید چمران اهواز اد تاس من آر ز دكتر سید عزی

 از د چمران اهو یاه شهدانشگ استاد دكتر حسن فرازمند
 دانشیار دانشگاه شهید چمران اهواز  دکتر سید مرتضی افقه 

 استاد دانشگاه علامه طباطبایی تهران دكتر سهیلا پروین 
 استاد دانشگاه مازندران دکتر احمد جعفری صمیمی

 نشگاه شهید چمران اهواز د داااست زداپر دكتر رحیم چینی 
 ان ه اصفهدانشگااستاد  سامتی دكتر مرتضی 

 استاد دانشگاه فردوسی مشهد دكتر مصطفی سلیمی فر
 کرمان  باهنر دانشگاه اقتصاد استاد ی جلائ دیعبدالمج دیس دکتر

 استاد دانشگاه شهید چمران اهواز  دكتر منصور زراء نژاد
 علامه طباطبایی تهراناه گنشاد ادتسا دكتر محمدقلی یوسفی 

 ه الزهرا دانشگاقتصاد دانشیار ا دکتر حمید کردبچه 
 اقتصاد دانشگاه اصفهان استاد دکتر مجید صامتی

 نهاصفا اهشگاناستاد بازنشسته د دكتر مصطفی عمادزاده
 شسته دانشگاه شهید چمران اهواززنبایار دانش دکتر عبد المجید آهنگری

  : لی ل الم ن  بی   ه ی ری تحر   ات یه 
 یاکو لیم-نیسکانسیو دانشگاه برجسته استاد ییاسکو یبهمن محسن دکتر

 نیااستاد دانشکده اقتصاد انستیتوی پلی تکنیک ویرجی ی اصفهانی حالص اددکتر جو 
 یول وتای دانشگاه اقتصاد، و یمال گروهاستاد دانشکده اقتصاد  ایک ریام دکتر

 زروحیه آلمان لر کا اهشگاناستاد د زاده ا نخعیدکتر غلامرض
 نترل و حسابداری برونشوویگ آلماسسه کنفنی مؤپسادکتری دانشگاه  دکتر محسن افشاریان





 

 

 : مکاران علمیه 
 

 زتی رتضی عدکتر م پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 
 عاقلی کهنه شهری  یلع فلطدکتر  پژوهشکده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس 

 لی ارشدی ر عتدک زی رکم پژوهشکده پولی بانک 
 ن زاده سعلی ح دکتر  پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی 

 دکتر شهزاد برومند  دانشگاه علامه طباطبایی  پژوهشکده ی امور اقتصادی 
 دکتر ابوالفضل شاه آبادی  ا الزهر   دانشکده اقتصاد دانشگاه

 دکتر عزت الله عباسیان ران هت  هادانشگ  مدیریتدانشکده 
 دکتر علی اکبر قلی زاده  اه بوعلی سینا همدان شگن دا  اد تصاقدانشکده 

 دکتر محمد حسن فطرس  همدان نشگاه بوعلی سینا صاد داتده اقدانشک
 ان گدر مهر دکتر نا دانشکده اقتصاد دانشگاه بوعلی سینا همدان 

 ی ادر مدکتر اصغر شاه گاه تهران دانشکده اقتصاد دانش
 نژاد ی ساعبن سیح دکتر دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 
 دلیدکتر قهرمان عب دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محسن مهرآرا  دانشگاه تهران   اقتصاد  نشکده اد
 دکتر جعفر عبادی  دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران 

 دکتر محمدنبی شهیکی تاش  اد دانشگاه زاهدان تصاقکده دانش
 ان دکتر حسین مرزب اد دانشگاه شیراز قتصا  ه دکشدان 
 دکتر رضا اکبریان اقتصاد دانشگاه شیراز ه دکنشدا

 دکتر ابراهیم هادیان  شیراز  انشگاهتصاد ددانشکده اق
 دکتر اسفندیار جهانگرد  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 ندکتر جمشید پژویا قتصاد دانشگاه علامه طباطباییا  ده نشکاد
 رضا ارباب  دحمی رتکد ه اقتصاد دانشگاه علامه طباطباییشکدن اد

 ء برادران شرکا ید رضاتر حمکد دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر سهیلا پروین  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر سید محمد رضا سید نورانی  طباطبایی لامهشگاه ع اقتصاد دان دانشکده 
 نوییابغر اصی  علدکتر  اد دانشگاه علامه طباطباییقتصا  ه دکشدان 

 ی ی یوسفحمد قلدکتر م دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی
 دکتر علی امامی میبدی  دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبایی

 دکتر ناصر خیابانی باییه طباط نشگاه علام دانشکده اقتصاد دا
 دکتر سعید مشیری  ییطباطباه م لاع دانشکده اقتصاد دانشگاه 

 دکتر مهدی تقوی  اه علامه طباطباییشگن دا  اد تصاقدانشکده 
 دکتر فتح الله تاری  ه طباطباییه علام دانشگادانشکده اقتصاد  

 دکتر محسن ابراهیمی تهران  خوارزمی دانشگاه اقتصاد  دانشکده 
 د بچه  کر  ددکتر حمی الزهرا   دانشگاه ی اقتصادعلوم اجتماعی و کده نشدا



 

  

 منش دکتر احمد صلاح شهید چمران اهواز  گاهنشدای دانشکده اقتصاد و علوم اجتماع
 دکتر امیر حسین منتظر حجت هید چمران اهواز اعی دانشگاه شم اجتمو علو  دانشکده اقتصاد 

 ند من فراز دکتر حس ن اهواز د چمرا اه شهیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگ
 ن منصوری میا  یدس تردک شهید چمران اهواز وم اجتماعی دانشگاه عل  ودانشکده اقتصاد 

 دکتر عبدالمجید آهنگری  واز ران اه هید چمدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه ش
 اهپنود خدادکتر مسع  ی دانشگاه شهید چمران اهواز اعم اجتمو علو  دانشکده اقتصاد 

 دکتر ابراهیم انواری  ران اهواز چم داقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهیدانشکده 
 ن یز آرمدکتر سید عز و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چمران اهواز  صاد قتا  ده دانشک

 دکتر مرتضی افقه  هواز مران اه اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شهید چشکددان 
 دکتر مصیب پهلوانی  ن و بلوچستان اه سیستادانشگ اداری   دانشکده اقتصاد و علوم

 ری دحی سن ح تردک تصاد و مدیریت دانشگاه ارومیهده اقنشکاد
 بازی مرث شهدکتر کیو  دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه

 تر فاطمه بزازان کد هراء دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الز 
 دکتر محمود حائریان  راء الزه انشگاهتصاد دعلوم اجتماعی و اقدانشکده 

 رام پدی هددکتر م  نشگاه الزهراء ماعی و اقتصاد دااجت  دانشکده علوم
 رین بخش لله شیا  شمس دکتر دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء 

 دکتر خدیجه نصراللهی  فهان گاه اصعلوم اداری و اقتصاد دانشدانشکده 
 دکتر محمد واعظ   ه اصفهان انشگاتصاد د ی و اقدانشکده علوم ادار

 متی سای تضدکتر مر  دانشگاه اصفهان داری و اقتصاد ا  مو دانشکده عل 
 ی ید صمددکتر سع دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان 

 ل طیبید کمیتر سیکد اقتصاد دانشگاه اصفهان  ه علوم اداری و شکددان 
 دکتر مصطفی عمادزاده  اصفهان نشگاه  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دا

 ی احمد اهر دکتر محمد ط  د تصاد دانشگاه فردوسی مشهاق و دانشکده علوم اداری 
 زاده  حسینمحمدحسین  تردک علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد دانشکده 

 دکتر مهدی خداپرست  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد 
 دکتر سید مهدی مصطفوی  قتصاد دانشگاه فردوسی مشهد دانشکده علوم اداری و ا 

 علی اکبر ناجی میدانی دکتر  هد ش تصاد دانشگاه فردوسی مدانشکده علوم اداری و اق
 دکتر محمد رضا لطفعلی پور  شهد گاه فردوسی مقتصاد دانشو ا  دانشکده علوم اداری

 دکتر مصطفی سلیمی فر  ردوسی مشهد دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه ف 
 نوری دکتر اسمعیل ابو  مازندران  صادی و اداری دانشگاهدانشکده علوم اقت

 دکتر زهرا کریمی تصادی و اداری دانشگاه مازندران علوم اقدانشکده 
 دکتر سعید راسخی  ی دانشگاه مازندران تصادی و ادار انشکده علوم اقد

 دکتر علیرضا پور فرج  نشگاه مازندران دانشکده علوم اقتصادی و اداری دا
 آبادی قی گیلک حکیم دکتر محمد ت شگاه مازندران اقتصادی و اداری دان   علومدانشکده 

 ی نورالدین شریف دکتر شگاه مازندران انشکده علوم اقتصادی و اداری دان د
 دکتر وحید تقی نژاد عمران  لوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران دانشکده ع

 وسف محنت فر تر یدک کده علوم اقتصادی و اداری دانشگاه مازندران دانش



 

 

 مد جعفری صمیمیدکتر اح شگاه مازندران علوم اقتصادی و اداری دان  دانشکده 
 هژبر کیانی دکتر کامبیز گاه شهید بهشتی تصادی و سیاسی دانش دانشکده علوم اق

 عید عابدین درکوش دکتر س دانشکده علوم اقتصادی و سیاسی دانشگاه شهید بهشتی 
 تر محمد حسین پور کاظمیدک انشگاه شهید بهشتی علوم اقتصادی و سیاسی د دانشکده 

 محمد نوفرستی دکتر  سیاسی دانشگاه شهید بهشتی  انشکده علوم اقتصادی ود
 دکتر حشمت الله عسگری  لام ی دانشگاه ایکده علوم انساندانش

 تر سید ابراهیم حسینی نسبدک دانشکده علوم انسانی دانشگاه تربیت مدرس 
 ر علی قنبریدکت نشگاه تربیت مدرس دانشکده علوم انسانی دا

 دکتر رضا نجارزاده  مدرس  انسانی دانشگاه تربیت  دانشکده علوم
 صاری آرانی دکتر عباس ع گاه تربیت مدرس ه علوم انسانی دانشدانشکد

 دکتر زهرا نصراللهی دانشکده علوم انسانی دانشگاه یزد 
 مکیان دکتر سید نظام الدین  علوم انسانی دانشگاه یزد شکده دان 

 حبیب انصاری سامانی دکتر  انسانی دانشگاه یزد   دانشکده علوم
 هزاد سلمانیدکتر ب نشگاه تبریزانشکده علوم انسانی و اجتماعی داد
 دکتر جعفر حقیقت  انسانی و اجتماعی دانشگاه تبریزانشکده علوم  د

 دکتر حسین اصغر پور  تماعی دانشگاه تبریزو اج دانشکده علوم انسانی
 حسین پناهی دکتر جتماعی دانشگاه تبریزشکده علوم انسانی و ادان 

 بودی دکتر داوود به بریزعلوم انسانی و اجتماعی دانشگاه تدانشکده 
 دکتر محسن پور عبادالهان   و اجتماعی دانشگاه تبریزعلوم انسانی دانشکده 
 دکتر محمد باقر بهشتی نی و اجتماعی دانشگاه تبریزعلوم انسادانشکده 

 دکتر رضا رنچپور  و اجتماعی دانشگاه تبریز دانشکده علوم انسانی
 رداز تر رحیم چینی پدک هید چمران اهواز کده علوم ریاضی و آمار دانشگاه ش دانش

 فرد  دکتر حسین اکبری  ه مدیریت و اقتصاد دانشگاه شهید باهنر کرمان دانشکد
 دکتر عادل پیغامی  شگاه امام صادق )ع( دان 

 مهدی عسگری  دکتر محمد م صادق )ع( دانشگاه اما
 ینیونددکتر عبداله شایان ز م دانشگاه ایلا

 ر روح الله زارع دکت دانشگاه آزاد اسلامی 
 رالدین فخرحسینی دکتر فخ لامی انشگاه آزاد اس د

 دکتر هاشم زارع  دانشگاه آزاد اسلامی 
 دکتر فرشید پورشهابی  دانشگاه بجنورد 

 د خداداد کاشی دکتر فرها  دانشگاه پیام نور
 مجتبی بهمنیدکتر  اه شهید باهنر کرمان دانشگ

 ئینیمدرضا جلالی نادکتر سید اح ه ریزی لی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامموسسه عا
 
 
 



 

  

 رش و ارسال مقالات ی ط پذ ی ن و شرا ی اهنمای تدو ر 
 

 نامه اقتصاد مقداری: شرایط ارسال مقاله در فصل 

 اشد. تصاد کاربردی بهای مقداری یا اقوهشموضوع مقاله در ارتباط با پژ   -1
تجربه  مقاله  -2 مطالعات،  نویسن  حاصل  )یا  نویسنده  تحقیقات  و  محها  لحاظ  به  و  مقاله  دگان(  توا، 

 ی نویسنده است.  د. مسوولیت صحت و سقم مطالب مقاله به عهده ی پژوهشی باشعلم
)یا مجموعه    در هیچ یک از نشریات  برای هیچ یک از نشریات )داخلی یا خارجی( ارسال یا  مقاله قبلا -3
 ها( چاپ نشده باشد.الات همایشمق
ی    ه، بدنه، مقدم JELدی  بنکلیدی، طبقه  های    چکیده، واژه  اله اصلی شامل عنوان، نویسندگان،مق -4

 ها و فهرست منابع باشد.اصلی، پیوست
 . ه "بدون نام نویسندگان" باشدتبصره: فایل اصلی مقال

 . مقاله استفاده نمایند منظور ارسالیل سازمانی به  علمی می بایست از ایم: اعضای هئیت 2تبصره

رحله ی اول ارسال برای  مقداری در م   خط مجله اقتصاد دگان، رعایت رسم ال به منظور رفاه نویسن    : 3تبصره 
 ی کلیدی یک مقاله ی پژوهشی را دارا باشد. بایست بخش ها مجله اجباری نیست، با این وجود می  

کهنویسندگا - کنند  توجه  محترم  ف  ن  که  میایل مشخصات  همانگونه  ارسال  را  در    نویسندگان  کنند، 
ترتیب نیز  مجله  مقاله،    سامانه  مسئو نویسندگان  ی  آ نویسنده  مشخصات  و  فایل  ل  فرمت  همانند  ها  ن 

 سئله، به عهده ی نویسنده )گان( است. رعایت این م ارسال شده باشد. تبعات عدم تطابق و
ن - علمی  ی  دانشکدرجه  رشته،  و  ..........،ویسنده  کشور. دانشگاه...  ده  شهر،  عنوان    .........،  به 

 مثال:
 شهید چمران اهواز، اهواز، ایران عی، دانشگاه د و علوم اجتماد، دانشکده ی اقتصا استادیار اقتصا  -
مق - نویسندگان  که  صورتی  ادر  از  بعد  را  اله  نویسندگان  مشخصات  در  تغییر  درخواست  آن،  رسال 

همراه افیلیشن آن ها طبق  ن تمامی نویسندگان به  که در آتوب  م است بصورت مکاله داشته باشند، لاز مق
جدید و قدیم امضاء شده باشد، از طریق ایمیل    ام نویسندگان شده و توسط تم  تنظیمتاندارد مجله فرمت اس

 به مجله ارسال نمایند.
 باشد.  ندگاننمونه فایل راهنمای نویسرچوب مقاله به صورت استاندارد فصلنامه طبق فایل چا -

غی -5 فبه  ی  چکیده  از  کوتاه  ر  اصلی  در  ه  ک ارسی  شود،  مقاله فرمت  می  گسترده  چکیده    ارسال 
(bstractA Extended(  انگلیس و  فارسی  صورت  شمارهم(کلمه    450حداقل  ی  به  فرم  با  ارسال    )4طابق 

   شود. 
)چکیده  -6 متون  انگ   برای  م یا مقاله(  گواهی  )لیسی  ترجمه  ارسال  Nativeعتبر  مقاله  به همراه  شود   ( 

 اضافی(. های تکمیلی/)بخش فایل 

https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرم%20شماره%204.docx


 

 

  شود می  ذ به داوری اخارسال  قبل از    و بعد از تایید مقاله  که    ست ا  ریال هزار   100 :هزینه ارسال مقاله  -7
   شود. می  پ اخذذیرش مقاله برای چا ریال که بعد از پ هزار 250 مقاله هزینه چاپ  و 
رسالی زیر سیاست جدید مجله مبنی بر ارزیابی درجه ی مشابهت، در صورتی که مقالات ابا توجه به  -8

درصد    30ت بالای  صورتی که مقالا  ارسال خواهد شد و در  داوری  درصد مشابهت داشته باشند، برای  15
 شد، رد خواهد شد. مشابهت داشته با

دریافت ش -9 ابتدا توسط هیات مقاله  گیرد و در صورتی که مناسب    یبررسی قرار متحریریه مورد    ده 
 حب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد. تشخیص داده شود، توسط حداقل دو نفر از صا

با تعهد نامه نومقاله ه -10 ن فایل تکمیلی )فرم  ال فایل مقاله به عنوا در زمان ارس،  مسئول  یسنده مراه 
از دریافارسال گرد  (4و    3،  2،  1های شماره   الکتر د. پس  از    یکی مقاله،ونت فایل  کد رهگیری برای اطلاع 

الکتر   گیریفرآیند بررسی، داوری و سایر پی ونیکی وی ارسال  ها به نویسنده مسئول اختصاص و به آدرس 
 ود. ش می
دریا -11 ابمقاله  تحریریهفت شده  بررسی قرار می  تدا توسط هیات  رتی که مناسب  گیرد و در صو   مورد 

 از صاحب نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد.  فرط حداقل دو نداده شود، توس  تشخیص 
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 چکیده 
  از   برخوردار   کشورهای   در   شادکامی   شاخص   بر   خوب   حکمرانی   و   طبیعی   منابع   رانت   اثرات   بررسی   به   حاضر   مطالعه 
  کشورهای   شادکامی   سطح   بر   طبیعی   منابع   رانت   و   خوب   حکمرانی   تعاملی   اثر   آزمون   پردازد.   می   طبیعی   منابع 

  نشده   پرداخته   آن   به   قبلی   مطالعات   در   که   است   پژوهش   این   محوری   مسئله    طبیعی،   منابع   درآمد   به   متکی   منتخب 
  طبیعی   منابع   رانت   دارای   کشور   66  در   شادکامی   بر   خوب   حکمرانی   شاخص   و   طبیعی   منابع   رانت   تعاملی   اثر   است. 
  روش   به   و   تابلویی   های داده   از   استفاده   با   2005- 2018  زمانی   دوره   طی   داخلی   ناخالص   تولید   از   درصد   5  بالای 

  این   از   استفاده   بودن   مناسب   خصوص   در   اطمینان   ایجاد   برای   است.   شده   برآورد   ( GMM)   یافته   تعمیم   گشتاورهای 
  اساس   بر  . است  مطرح  رفته  کار   به  ابزاری   متغیرهای  صحت  و  اعتبار  بررسی  برای  آزمون   دو   الگو،   برآورد  برای  روش 
  و   مثبت   اثر   دارای   خوب   حکمرانی   و   معنادار   و   منفی   اثر   دارای   طبیعی   منابع   رانت   الگوها،   برآورد   از   حاصل   نتایج 

  و   منفی   شادکامی،   بر   خوب   حکمرانی   و   طبیعی   منابع   رانت   تعاملی   اثر   آن   بر   علاوه   است.   شادکامی   بر   معنادار 
  اشاره  شادکامی  شاخص  روی   بر   خوب  حکمرانی  و  طبیعی   منابع  رانت  تعاملی  ضریب  منفی  علامت  است.  معنادار 

   گردد. می   شادکامی   روی   بر   خوب   حکمرانی   مثبت   آثار   تضعیف   به   منجر   طبیعی   منابع   های رانت   بر   اتکا   که   دارد   آن   بر 
 

 مقاله:   به   ارجاع 
  و   طبیعی  منابع   رانت  اثرات  (.1402)   .حسین  ، سقدل  صادقی   و  فاطمه  دهاقانی،  ضیغمی  ،.سجاد  ،دیزجی  فرجی

  )بررسی   مقداری  اقتصاد   ی فصلنامه   . یافته(  تعمیم  گشتاور  )رویکرد   منتخب  کشورهای   در  شادکامی   بر   خوب  حکمرانی
 . 31- 1 ،(2)20 ،(سابق اقتصادی های

10.22055/JQE.2020.31073.2146 
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   مقدمه  -1
  اسبابی  چه  و  کند  زندگی  بهتر   تواندمی  چگونه  که  است  بوده  این  دنبال  به  باز  دیر  از  بشر

  که  مختلفی   فشارهای  که   است  حالی   در   این   کند. می  فراهم  را   رضایتش  جلب   موجبات  بیشتر 
  سیاسی،   اجتماعی،  اقتصادی،  فرهنگی،  فشارهای  قبیل  از  امروز  انسان  معمول  زندگی  در

  و  رضایت  کاهش  تجربه  باعث   همگی  دارد،  وجود  جمعیتی  و  شناختی  روان   خانوادگی،
  به  شادکامی   مردم،   از   بسیاری  برای   طریق  بدین   شود.می  روزمره   زندگی  در  افراد   شادکامی
  از   متأثر   سو  یک  از  شادکامی  است.  مانده  باقی   دسترس  از  دور  ایکننده  امیدنا  صورت

  جامعه   تعالی  و  توسعه  فرایند  بر  گذار  تأثیر  دیگر  سوی  از  و  بوده  جامعه  متعدد  ساختارهای
  مختلف  های  حوزه  توجه  مورد  اخیر  های  دهه  در  برآن  مؤثر عوامل  و  شادکامی  مبحث  است،

 ,Dehqani  است  بوده  اقتصاد  و   شناسی   جامعه  روانشناسی،   نظیر   پژوهشی
2011) ,Rabbani & Khoshfar Akbarzadeh,  .) 

  و فقیر   کشورهای   بین شادکامی  متوسط   میزان لحاظ   از   که  دهند می نشان  ها پژوهش
  آموزش،   لحاظ   از   ترغنی   کشورهای  که   علت  این  به   شاید  دارد،  وجود  توجهیقابل  تفاوت  غنی
  این   از  (.Argyle, 2005)  دارند  بهتری  عمومی  تسهیلات  غیره  و  امنیت  فراغت،  اوقات  دارو،
  بین  رابطه   حقیقت،   در   نباشد.  کننده  تعیین عامل  تنها   ثروت،   مستقیم تأثیر است  ممکن  رو

  دموکراسی   بالای  کیفیت   قبیل  از  منافع  سایر  از  متأثر  حدی  تا   تواندمی  شادکامی  و  ملی  ثروت 
  ثروتمند  ملل  افراد  که  باشد  تر پیشرفته  درمانی  سیستم  از  برخورداری  نیز  و  انسانی  حقوق  و
   (. Eddington & Shuman, 2004) ; Suh & Oishi, 2002  برخوردارند آن از

  همچون  ذینفعان  بین  تضاد  باعث  طبیعی  منابع  ثروت  سیاسی،  اقتصاد  دیدگاه  از
  غیر هایرانت نمودن دنبال  در ذینفعان شود.می  شهروندان  و  محلی قبایل  مداران،سیاست
  عظیم   منابع  وجود  با  نیجریه  کشور  مثال،   عنوان  به  شوند.می  تحریک  طبیعی  منابع  منصفانه

  است  جنایت  و  جرم  بالای  نرخ  و  جوانان  حاد  بیکاری  فقر،  سیاسی،   ثباتیبی  دچار  شدت  به
Ogundiya, 2010).)  منابع  با  کنگو  دموکراتیک  جمهوری   و  آنگولا  در  داخلی  هایجنگ  

  در  بیشتر  طبیعی  منابع  از  غنی  کشورهای  که  کندمی  حمایت  استدلال  این  از  فراوان  معدنی
  دارند  قرار   طبیعی(   منابع  لحاظ   )به  خود  فقیر   همانند  به  نسبت  جنگ  به   ابتلا  معرض 

(Carbonnier, Wagner & Brugger , 2011.)   
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  منابع  از  برخورداری  بین  ارتباط  برقراری  در  دولت،  حکمرانی  که  است  مواردی  چنین  در

  خاطر   رضایت  میزان  تواند می  خود  که  کندمی  پیدا  کلیدی   بسیار  نقش   اقتصادی  رفاه  و  رونق  و
  هر   برای   بایدمی  منابع  فراوانی  دهد.   قرار  تأثیر  تحت  را  جامعه  افراد  شادکامی   سطح  و

  و   ریزیبرنامه  مدت   بلند  درآمد  سازی   حداکثر  منظور   به  را  منابع   دولت،  آن   در   که  اقتصادی
  اگر   برعکس  باشد.  مزیت  دارای  نمایدمی  استفاده  کامل  طور  به  را  هاآن  و  کندمی  مدیریت
  مانده  باقی   منابع   حد  از   بیش  استخراج   به   تمایل  گردند،   توزیع   یکنواختی   غیر   طور   به  درآمدها 

 ,Leamer)  نگردد  منتج   شادکامی  و  رفاه  نتیجه  در  و  اقتصادی  رشد   به  است  ممکن  فراوانی،  و
Maul, Rodrigues & Schott, 1999 .) 

  حضور  در  طبیعی  منابع  درآمد  اثر  بررسی  به  تا  است  درصدد  حاضر  پژوهش  بنابراین
  هایرانت از  همزمان برخورداری آیا که  گردد مشخص تا بپردازد شادکامی  بر خوب حکمرانی

  تضعیف   یا  گرددمی  شادکامی  سطح  تقویت  به  منجر  خوب   حکمرانی  وجود  و  طبیعی  منابع
  5  بالای  طبیعی  منابع  رانت  دارای  کشور  66  از   تحقیق  این  مطالعه  مورد  آماری  جامعه  آن؟

  تا  2005  سالهای  طی  و    هاآن  برای  شادکامی   هایداده  که  داخلی  ناخالص   تولید   از   درصد
  سنجی   اقتصاد  رویکرد  از  نتایج  تحلیل  و  تجزیه  جهت  است.  شده  تشکیل  دارد،  وجود  2018

  کشورهای  کرد. خواهیم  استفاده  14  استتا  افزار  نرم  قالب   در یافته  تعمیم گشتاورهای  روش  و
  بورکینا  بولیوی،   بنین،  بحرین،   آذربایجان،   استرالیا،  آنگولا،  الجزیره،   از:   عبارتند مطالعه مورد
  جمهوری   کامرون،   کلمبیا،  شیلی،   چاد،   مرکزی،  آفریقای  جمهوری  بروندی،   فاسو، 

  عراق،  ایران،  اندونزی،  گینه،  غنا،  گابن،  اتیوپی،  مصر،  اکوادور،  کنگو،  کنگو،  دموکراتیک
  موریتانی،  مالی،  مالزی،  مالاوی،   ماداگاسکار،   لیبریا،  لیبی،  قرقیزستان،  کویت،   قزاقستان،
  روسیه،  قطر،  پرو،  عمان،  نروژ،  نیجریه،  نیجر،   میانمار،   مغولستان،   مکزیک،  موزامبیک،

  ترینیداد   توگو،  تانزانیا،  سورینام،  سودان،   جنوبی،  آفریقای  سیرالئون،  عربستان،  رواندا، 
  ونزوئلا،   ازبکستان،   عربی،  متحده  امارات   اوکراین،  اوگاندا،  ترکمنستان،   تونس،   وتاباگو، 
   زیمباوه.   و زامبیا  یمن،  ویتنام،

  بخش  در  پژوهش  پیشینه   پرداخت.  خواهد  پژوهش  نظری  مبانی  به  مقاله  دوم  بخش
   نتایج   تخمین  و  پژوهش  روش   معرفی   به  چهارم  بخش   است،  شده  گنجانده  مقاله  سوم
 شود. می ارائه پنجم بخش  در  پیشنهادات و گیری نتیجه نهایت  در  پردازد.می
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 نظری   مبانی  -2
 شادکامی  -1-2

  اقتصاد  جانب  از  را  بیشتری  توجه  اخیر  سالهای  در  آن  بر  مؤثر   عوامل  و  شادکامی  مطالعه
  هدف   و  غایت  تنهایی  به  اقتصادی  هایفعالیت  مطمئنا،  است.  کرده  معطوف  خود  به  دانان
  و  اولیه  اقتصاددانان  کنند.  کمک  شادکامی  به  که  است  ارزشمند  زمانی  تا  و  نیستند  بشر

  مطالعه  طریقی  به   کدام  هر  اسمیت   و   انگلیسی   فیلسوف  بنتام   تا  گرفته  ارسطو   از   فلاسفه 
  ارسطو، همانند افراد اکثر (.Eskandari, 2013) اندکرده ثبت تحقیقاتشان در را شادکامی

  افراد  که  باورند  این  بر  و (Aristotle, 1979)  دانندمی  شادی ضروری  عناصر  از  یکی  را  ثروت
  تصور   که  اندازه  آن  به  رابطه  این  اما  هستند،  شاد  پایین  درآمد  با  افراد  از  بیش  بالا،  درآمد  با

  شده   داده  نشان  تحقیقات  همه  در  که  اینکته  (.Eysenck, 1996)  نیست  واضح  شودمی
 Kesebir است   شادی برای ناکافی ولی   لازم  شرط   پول،  از  معینی   میزان که   است این  است 

& Diener, 2008).)   
  سال  در  1استرلین   ریچارد  به  توان می  را   اقتصادی  مباحث  به  شادکامی  هایتحلیل  ورود

  اگر   شد  متوجه   که   بود  کسی  اولین   استرلین   آمریکا   هایداده  مطالعه  در  داد.   نسبت   1974
  رشد  زمانی،  سری  یک  در  اما   هستند  شادتر  ثروتمندتر،  افراد  زمانی،  مقطع  هایداده  در  چه

  گرفته   نام   استرلین  پارادوکس  ناسازگاری   این   نیست.   کل  شادی  در   افزایش   با  همراه   اقتصادی 
 (. Rousseau, 2009)  است

  که   است  این  استرلین  پارادوکس   درباره  شده  ارائه  توضیحات   ترینمعروف  از   یکی
  دیگر،  عبارت   به  دارد.   بستگی  جامعه   در   افراد  درآمد  نسبی  جایگاه  به   افراد  شادکامی
  افراد  سایر  به  نسبت  فرد  نسبی  جایگاه  به  درآمد،  از  حاصل  مصرف  سطح  بر  علاوه  شادکامی،
 ;Easterlin, 1974,1995; Di Tella & Ma Culloch, 2006)است  وابسته  اجتماع

Clark, 2008.)  عادت  بالاتر  زندگی  سطح  به  جمله   از  چیزی،   هر  به  تدریج  به  فردی  هر  
  افزایش  آن   با  مطابق  هم  ادراکی   تقاضاهای  و  نیازها  درآمد،  افزایش  با  همراه  کرد.  خواهد

  فقدان   است،   سلامت  مانند ثروت  گفت   توانمی   طریق،   بدین  (. Easterlin, 2003)  یابدمی
  برای  ضمانتی  گونه  هیچ  آن  داشتن  ولی  رود،می   شمار  به  شادکامی  نبود  و  بدبختی  آن

 (. Koromi Nori, 2002) ندارد همراه  به شادکامی
 

1 Easterlin 
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  سازمان   دبیرکل  ،3مون کیبان  حمایت  با  2ملل   سازمان  پایدار  توسعه  هایحل راه  شبکه

  و  بریتانیا  و  کانادا  آمریکا،  در  تحقیقاتی  مؤسسات  از  تعدادی  پژوهشگران   توسط  ملل،
  شادکامی   خصوص  در  جهانی  هایگزارش   انتشار  و  تهیه  به  اقدام  سازمان  این  کارشناسان

  توسعه  هایحلراه شبکه معیار   در کشورها بندیرده .4جهانی( شادکامی )گزارش است کرده
 به  و آنان  سوی  از شدهادراک  شادی از  افراد  خود  گزارش  مبنای بر  متحد،  ملل سازمان پایدار
 به  دوم،  و  اید؟"بوده  شاد  دیروز   "آیا  احساس  یک  صورت  به  اول  پذیرد:می   صورت  شکل  دو

  ارزیابی  و  احساس  درک  هستید؟"  شاد  خود  زندگی  در  کلی،طور به  "آیا  ارزیابی  یک  صورت
  صورت  5کانتریل  نردبان  قالب  در  است  شادی  معرف  که  خود   زندگی  وضعیت  از  فرد  هر
 پله   ده  از  متشکل  نردبان  "یک  نخست  شودمی  خواسته  افراد  از  که  مفهوم  این  به  پذیرد.می
  آن   بهترین   معرف  ده   و  ممکن  زندگی  بدترین  معرف   صفر  پله  که  نحوی  به  کنند   تصور  را

  پله   کدام  در  فرد  حاضر  حال  در  که  است  این  مسأله  بالا،  سؤال   دو  پاسخ  به  توجه  با  است،
  در  موثر اصلی  متغیر شش سپس  کند؟"می ارزیابی  چگونه را  خود  فعلی موقعیت و  ایستاده
  برخورداری سالم، زندگی به امید درآمد، میزان  شود:می تعریف شادکامی  میزان  گیریاندازه

  که   فساد  وجود  عدم  و  زندگی  انتخاب  آزادی  خیرخواهانه،  هایفعالیت  اجتماعی،  حمایت  از
 کند. می  کمک  دیگر کشور   به کشوری  از نردبان هایتفاوت  توضیح به

  تأثیر  تحت  را  افراد  ذهنی  رفاه  و  شادکامی  بسیاری  عوامل   (2007)  می  دیدگاه  مطابق
  زندگی  بر  مؤثر   عوامل   تمامی  اثرات   برآیند   حاصل   افراد   ذهنی  رفاه  و  شادکامی   دهد. می  قرار 
  به  پژوهش   این   است.  ...  و  محیطی  اجتماعی،   اقتصادی،  شخصی،   فاکتورهای   از  اعم  فرد،

  منابع  رانت  مشخص  بطور  و  سیاسی-اقتصادی  متغیرهای  از  تعدادی  اثرگذاری  چگونگی
   (.May, 2007) پردازدمی  شادکامی  بر خوب حکمرانی و طبیغی

 

 
2 Sustainable Development Solutions Network 
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 خوب   حکمرانی  -2-2
  نمایدمی  مشخص   را  جامعه  بر   حاکم  کلی   شرایط  عموما  که   نهادی  هایشاخص  جمله  از

  حکمرانی  گانه  شش   هایشاخص  میانگین   از   راستا   همین  در  است.   حکمرانی   نهادی  شاخص 
 از:  عبارتند  شاخص  شش   این شود.می استفاده گرددمی  ارائه جهانی بانک توسط که

  بر   که  آنچه  برابر  در   را  دولت  بتوانند  مردم  که  مفهوم  بدین  پاسخگویی:  و   نظر   اظهار  حق  -
 .دهند  قرار بازخواست  و  سوال  مورد  گذاردمی  تأثیر  مردم

  درجه  آن،  رهبران  و  حاکم  رژیم  ثبات  میزان  به  شاخص  این  خشونت:  وعدم  سیاسی  ثبات  -
  تغییر   یا  میر  و  مرگ  صورت  در  جاری  هایسیاست  تداوم  و  دولت  موثر  حیات  تداوم  احتمال
 .پردازدمی فعلی  مردان  دولت و  رهبران

  ذهنی  مقولات  شامل  که  محوله  وظایف  انجام  در  دولت  کارآمدی  دولت:  اثربخشی  و  کارائی  -
  شایستگی و صلاحیت  اداری،  نظام  کیفیت یا  عمومی خدمات  تدارک  و تهیه کیفیت همچون
 .باشد می  سیاسی فشارهای  از همگانی  خدمات استقلال و  کارگزاران

  قبیل  از  هاییسیاست.  دارد  تمرکز  بازار  با  ناسازگار  هایسیاست  روی  بر  مقررات:  مالی  بار  -
  برای  قوانین  وضع  هزینه   همچنین   و  بانکی  سیستم  بر  کافی  نظارت  عدم  ها،  قیمت  کنترل

 .خارجی  تجارت  اندازه  از بیش محدودیت
  نهادهایی   برای  کشور  یک  شهروندان   و  مرداندولت  که  عملی  احترام  میزان  قانون:  حاکمیت  -

 .است  شده  ایجاد اختلاف  حل و  قانون اجرای و  وضع هدف با که  هستند قائل
 ,Komeyjani)  شخصی  منافع  جهت  در  عمومی  امکانات  و  قدرت   از  استفاده  فساد:  کنترل  -

2009 .) 

  های سیاست  اتخاذ  در  خوب،   حکمرانی  جهانی،   بانک  تعریف   جدیدترین  طبق  بر
  است(؛  دولت  هایفعالیت  شفافیت  دهندهنشان  )که  دولت  صریح  و  آشکار  شده،  بینیپیش

  فعال  مشارکت  خود؛  هایفعالیت  قبال  در  اجرایی  هایدستگاه  پاسخگویی  شفاف؛  بوروکراسی
  طور به.  یابدمی  تبلور  قانون،  برابر  در  افراد  همه  برابری  نیز  و  سیاسی  و  اجتماعی  امور  در  مردم
  و…(  اجرایی   اقتصادی،  )سیاسی،  مدیریت   تمرین  خوب،   حکمرانی   که  گفت   توان می  کلی
  برگیرنده   در  تمرین  این  باشد. می  شده   تعیین   اهداف  به  رسیدن  برای  کشور،  یک   منابع

 کردن  دنبال  توانایی  آن،  طریق  از  اجتماعی  هایگروه  و   افراد  که   است   نهادهایی  و   راهکارها 
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 & Kaufman))  باشند   داشته   هامحدودیت  به  توجه   با  را  خود  قانونی  حقوق   و   علایق 

Kraay, 2007 . 
  حائز  و  برجسته  بسیار  دولت  نهاد  موقعیت  کشور،   یک  در  فعال  نهادهای  میان  در
  جهت   دولت،  توسط  نهادها  آمیز  موفقیت  تدارک  معنای  به  نیز   خوب  حکمرانی  است.  اهمیت
  است   وقت  اتلاف  از  دور  به  و   ساده  هزینه،  کم  ایشیوه  به  جامعه  آحاد  اقتصادی  روابط  تنظیم

  و   رفاه  ادامه  در  که  شودمی  اقتصادی  رشد  موجب  بازار،  دهنده   یاری  دست  عنوان  به  که
 .  (Mehrara & Asadian, 2009; Dizaji, 2012) دارد همراه  به را شادکامی

  شادکامی   بر  دولت   تأثیر   مردم  که   دریافتند   ایمطالعه  در  ( 1992)  6ویرینگ   و  هیدی
  ابتدا   در  مردم   زیرا   است  فهم  قابل  باورهایی  چنین   دانند،می  کمتر  عوامل   سایر  به  نسبت  را
  درآمد،   در   تفاوت  مانند  هستند   روبرو  خود  کشورهای  در  خوشبختی  فردی  اختلافات  با

  جمعی  شرایط  و  مشترک  شرایط  با  اختلافاتی  چنین   ...  و  اجتماعی  روابط  جنسیت،  تحصیلات،
  آشنا  شادکامی  کیفیت  و  میانگین  در  کشورها  تفاوت  با  مردم  اگر  که  حالی  در  ندارد  ارتباطی
  34/3  توگو   در  شادی  میانگین  2006  سال  در  مثال  شود. می  متفاوت  دولت  به  مردم  نگاه   شوند
  توسعه   مانند  سازمانی  عوامل   دلیل  به  هایی   تفاوت  چنین  است.  8  دانمارک  در  که  صورتی  در

 (. Ott, 2005) باشد داشته نقش آن  در تواندمی دولت که  است  سیاسی آزادی و  اقتصادی

 طبیعی   منابع   رانت -3-2
  با  برابر  که  شودمی محاسبه   واحد رانت  صورت   به عموما   شده،  استخراج  طبیعی منابع  ارزش
-P)  منابع  استخراج  میزان  در   ضرب  واحد  آخرین  استخراج  نهایی   هزینه  منهای  تولید  قیمت

MC)*Q))  .رانت  که  حالی  در  سنگ  زغال  و  گاز  نفت،  رانت  از:  است  عبارت  انرژی  رانت  است  
  سنگ   و  سرب  روی، قلع،   نقره، طلا،  نیکل،  آهن،   مس،  بوکسیت، رانت شامل:   معدنی مواد 

  یا  سهم  معیار  از  طبیعی  منابع  فراوانی  برای  شده  انجام  مطالعات  بیشتر  در  است.  فسفات
 ;Sachs & Warner, 1995)است  شده  استفاده  صادرات  کل   به  اولیه  مواد صادرات  درصد

Busse. & Groning, 2011; Bhattacharyya & Hodler, 2008 .) 
  شادکامی   کاهش   برای   معیار  بهترین   صادرات،  درصد  یا   سهم  است  ممکن   ا  لزوم  اما

  منابع   به  کشورها   وابستگی  بیانگر  بیشتر   معیار  این   که   چرا  نباشد  کنند،می  ایجاد  منابع  که
 

6 Headey & Wearing 



 

 صادقي  حسین و دهاقاني ضیغمي فاطمه ،دیزجي فرجي سجاد 9

 ( 2)20 1402 تابستان   سابق( اقتصادی  های)بررسي مقداری اقتصاد یفصلنامه

 
 

  ایجاد  هایرانت  کشورها،  های ظرفیت  درباره  قضاوت  منظور  به  دوم،  و  آنها  فراوانی  تا  است
  دهد می  ارائه  را  طبیعی  منابع  اقتصادی  اهمیت  از   تریجامع  معیار  صادرات  به  نسبت  شده

(Fallahi et al., 2014 .)  مجموع   که   طبیعی   منابع   رانت  کل  متغیر  از   مطالعه  این  در   بنابراین  
  صورت   به  که  شودمی  استفاده  جنگل   و  معدنی  منابع  سنگ،  زغال  طبیعی،   گاز  نفت،  رانت

  آمار  شود. می  صادرات   ساختار  با  نامرتبط   تقریبا  که   است  داخلی   ناخالص   تولید   از   درصدی
 شوند. می  اخذ جهانی بانک هایداده مجموعه  از مربوطه

  فساد  و   جویی رانت  های فعالیت  تواندمی  منابع   استخراج   از   دولت   های حمایت  افزایش 
  مستقیم   تمرکز   جای  به  کرد  خواهند   تلاش   کارآفرینان   که  طوری  به  کند؛   بدتر  را   جمعیت   بین
  و   ها پروانه  ها،سهمیه  جمله  از  طبیعی  منابع  به  مربوط   هایرانت  تولیدی،  هایفعالیت  بر

  هایرانت  کسب  برای  آمده  پدید  سخت  رقابت  رو،  همین  از   و  آورند،  دست  به  را  امتیازات
  همچنین   آورد. می  وجود  به  اقتصادی  و  سیاسی  فساد  برای  فراوانی  های فرصت  طبیعی،   منابع
  امنیتی   نیروهای  تقویت  به  اقدام   تواندمی  منابع  فروش  از  ناشی  هنگفت  درآمدهای  با  دولت

  خواهان  که  گردد  سیاسی  مستقل   هایگروه  تشکیل  مانع  و  نموده  خود  به  وابسته  نظامی  و
 . (Ross, 2001; Dizaji, 2014, 2019)هستند اجتماعی  و  سیاسی حقوق  از  برخورداری
  ممکن حکمرانی و نهادی محیط کیفیت مختلف، هایمکانیزم  نتیجه در مجموع، در

  طبیعی،   منابع   فاقد   کشورهای  با  مقایسه  در   فراوان  طبیعی  منابع  دارای  کشورهای  در   است
  وجود  دلیل  به  مردم  به   اتکا  عدم  دلیل  به  رانتی  درآمدهای  به  متکی  کشورهای باشد.  تر پایین

  شفافیت   کمتر،   پاسخگویی   معرض  در   مردم،  از   مالیات   دریافت  عدم  و  آورده  باد  درآمدهای
  رضایت   کاهش  موجب  که  باشند می  غیره  و  زیاد  مالی  بار  دارای  قوانین  فزاینده،  فساد  کمتر،

   (.Moeinifard & Mehrara, 2015) شوندمی مردم  شادکامی   و

 حکمرانی نهادی شاخص و  طبیعی  منابع  تعاملی  اثر -4-2
  استفاده  و  تولید  عوامل  در  افزایش   طریق  دو  از  تولید  رشد  اقتصاد،  علم   نظری  مبانی  اساس  بر

  و  کار  نیروی  بر  افزون   که  کشورهایی   بنابراین،  است.  دستیابی  قابل  تولید،   عوامل  از  بهتر
  کنند.  تجربه  را  بالاتری  رشد  نرخ  باید  برخوردارند،  نیز  طبیعی  منابع  نام  به  نهادهایی  از  سرمایه

  به   را  طبیعی  منابع  (2005)   همکاران  و  7براوو   جمله  از   و  مطالعات  از   برخی  که  ایگونه  به

 
7 Bravo 



 

 

  کشورهای  در  شادکامي  بر  خوب  حکمراني  و  طبیعي  منابع  رانت  اثرات

 10 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  و   ساچز  هاآن  رأس  در  و  آماری  مطالعات  ليكن  اند. کرده  معرفی  اقتصادی  رشد  موتور   عنوان 
  همه   در  طبیعی  منابع  از  انتظار  مورد  منافع  که  دهندمی  نشان  (1۹۹5  و  2001)  8وارنر 

  منابع   وفور  بين  تناقض  که  داشت  توجه  بایستی  لكن  است.  نشده  تأمین  برخوردار  کشورهای
  دارنده   کشورهای  همه  در  شود، می  یاد  آن   از  9منابع   نفرین  عنوان  تحت   که  اقتصادی  عملکرد  و

  در  اقتصادی  رشد  بازدارنده  عامل  را  منابع  فراوانی  نتوان  شاید  پس  ندارد.  عمومیت  منابع
 (. Toorani galosalar, 2017) کرد  ذکر ناموفق کشورهای
  طبیعی منابع  از ناشی رانت عظیم  حجم منابع  نفرین پدیده بروز  دلایل مهمترین  از

  سست   قانونی  ساختارهای  و  ناقص  بازارهای  کارآمد،  غیر  مالکیت  حقوق  با  ارتباط  در  که  است
  گسیخته   لجام   جوییرانت  به   بازاری  غیر  اقتصادهای  و   توسعه  حال   در  کشورهای  از   بسیاری  در
  ایفای  از  طبیعی  منابع  تا  شودمی  سبب  انحراف  این  و  شده  منجر  کنندگان  تولید  میان  در

  جویی رانت  (. (Auty, 2017  بکاهد  اقتصادی  فعالیت   رونق  و  اجتماعی   ثمر   مثمر   نقش
  کارآیی منابع،  تخصیص   در انحراف با  و مردم کار و کسب  و دولت  در  فساد  ایجاد  با  گسترده
  و  رفاه  اقتصادی،   رشد   و  افزایش  را  اجتماعی  هاینابرابری  کاهش،   را  اقتصادی  های فعالیت

  در   نهادها  نقش  همچنین  Mauro, 1995; Dizaji, 2016).)  کند می  تخریب   را   شادکامی
  نیز  توجه  این  علت  است.  شده  واقع  توجه  مورد  بسیار  اخیر  هایسال  در  منابع  نفرین  تببین

  که  ایگونه به  گردد.می  بر دیگر  برخی  شکست و منابع  دارای  کشورهای  از   برخی  موفقیت  به
  برخی   و  موفق  فراوان،  طبیعی  منابع  دارای  کشورهای  از  برخی  »چرا  سؤال  اخیر  هایسال  در

  نه؟«   یا  دارد  وجود  منابع  نفرین  »آیا  بر  مبنی  قبل  سوال  جایگزین  اند؟«شده  ناموفق  دیگر
  دو  توسط  طبیعی  منابع  از  غنی  کشورهای  بین  عملکرد  تفاوت  .(Torvik, 2009)  است  شده

  هایفعالیت  و  تصمیمات   و  است   متمرکز   جویی رانت  بحث   بر  اول  دسته  گردد،می  بیان  رویکرد 
  یک  آحاد  که  داردمی  بیان  و  داده  قرار  توجه  کانون  در  را  سیاسی   نخبگان  از  غير  اشخاص
  در   کنند.   گیری   تصمیم  جویانهرانت  یا  مولد   هایفعالیت  به  نیرو   تخصیص  بین   باید  جامعه
  مداران سیاست  تصمیمات  محوریت   بر   و  کرده  تأکید   حاکمیت  بحث   بر   دوم   دسته   مقابل
  تخصیص  بين  مخير  مدارانسیاست  اینجا  در  دارد.   تمرکز  منابع  از  غنی   کشورهای  در  حاکم
 (. Kolstad & Wiig, 2009)  هستند جویانهرانت یا  مولد  هایفعالیت به منابع

 
8 Sachs & Warner 
9 Resource Curse 
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  شاخص  و  طبیعی  منابع  رانت  تعاملی  اثر  متغیر  از  استفاده  با  حاضر  مطالعه
  هایشاخص  حسابی  میانگین  در  طبیعی  منابع  فراوانی  ضرب  حاصل  صورت  به  که  حکمرانی
  شادکامی   بر  آن  تأثیر  و  طبیعی  منابع  از  استفاده  در  را  نهادی  نقش  شود،می  تعریف  حکمرانی

  دارای   کشورهای  متوسط  طور  به  نماید.می  بررسی  طبیعی  منابع  رانت  دارای  کشورهای  در
  منابع  جهت  از  که  کشورهایی  به  نسبت  را  محدودتری  رفاه  و  ترآهسته  رشد  فراوان  منابع
  نشان  را  ادعا  این  خلاف  نیز  نروژ  همچون  کشورها  برخی  تجربه  ولی  اندکرده  تجربه  فقیرند
  نهایی   نتیجه  که   است   جامعه  یک  اداری  نهادهای  و   ها ترتیب  است  مهم   آنچه  بنابراین  اند.داده
  و  رشد  محرک  صورتی  در  طبیعی   منابع  و  نفتی  درآمدهای  رسد می  نظر  به  کند.می  تعیین  را

  دارای که  اقتصادی شود. کنترل  آن  مستقیم غیر  متضاد   اثرات که  باشندمی  شادکامی  و  رفاه
  و  پایین یمبادله رابطه پایین، گذاری سرمایه  بالا، مالی فساد از و است طبیعی منابع درآمد

  شرایط  بهبود  راستای   در  خود  منابع  ثروت  از  احتمالا  برد،  می  رنج   پایین  آموزشی  استانداردهای
   (. Ebrahimi, & Salarian, 2009) برد نخواهد سودی  اشجامعه افراد زندگی

 پژوهش   پیشینه  -3
 خارجی   مطالعات  -1-3

  بررسی  مورد  را  انسانی  رفاه  شاخصه  چندین  و  منابع  فراوانی  بین  رابطه  (2003)  همکاران  و  بالت
  پایین  سطوح  از  فراوان  منابع  دارای  کشورهای  که  دهدمی  نشان  هاآن  مطالعات  دهند.می  قرار

  و  منابع  میان  مستقیم  ایرابطه  اندنتوانسته  هاآن  که  حالی  در  برند.می  رنج  انسانی  توسعه
  دارد   وجود  نهادی  کیفیت  و  منابع  بین  مستقیم  رابطه  یک  که  کنندمی   بحث  اما  بیابند،  رفاه
 ,Bulte)    شودمی   منتج   متفاوت  نهادی  کیفیت  هایتفاوت  از   منابع   اثرات   مهم   هایتفاوت  که

Damania & Deacon , 2003). 
  بین   قوی  ایرابطه  که   رسیدند  نتیجه  این  به  خود  پژوهش  در  (2008)  هوانگ  و  هلیول

  فنی   کیفیت  که   دریافتند   هاآن  دارد.   وجود  کشورها   در   زندگی  از  رضایت  و  خوب   حکمرانی
  بیش   فساد(  کنترل  و   قانون  حاکمیت   مقررات،   مالی  بار   دولت،  بخشی   اثر   و   )کارایی   حکمرانی

  با   خشونت(  عدم  و  سیاسی  ثبات  و  پاسخگویی  و  اظهارنظر  )حق  دموکراتیک  کیفیت  از
  قبل   که  آن  ضمن  دارند.  رابطه  خوشبختی  با  نیز   کیفیت  نوع  هردو  و  دارد  ارتباط  خوشبختی

  برآورده   را  حکمرانی  فنی  کیفیت  حداقل  باید  هاحکومت  دموکراتیک،  کیفیت  بودن  دارا  از
 (.  Helliwell & Huang, 2008) سازند
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 12 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  مقایسه   در  را  فنی  نقش  ویژه  به  حکومتداری  کیفیت  نقش  ایمقاله  در  (2010)  اوت

  2006  سال  در  کشور  127  مقایسه   با  کند.می  بررسی  شادی  با   ارتباط  در  دموکراتیک  کیفیت  با
  کیفیت  دهد.می  نشان  را  شهروندان  شادی  متوسط  و  حکومت  کیفیت  بین  قوی  همبستگی  وی
  دموکراسی  کیفیت  که  حالی  در  است  همراه   فقیر   و   ثروتمند  کشورهای  در  خوشبختی  با  فنی
  اندازه  از  بیشتر  حکومت   کیفیت  همچنین  است.  همراه  ثروتمند  کشورهای   در  شادی  با  تنها 

  دویت   اندازه  از  مستقل  شادی  و   حکومت  کیفیت  بین  رابطه  دارد.   تأثیر  شادی  میزان  در  دولت
  بستگی   حکومت  کیفیت  به  کامل  طور  به  شادی  و  دولت  اندازه  بین  رابطه  که  حالی  در  بوده،
 (Ott, 2010). دارد

  تفاوت   به  را  مختلف  کشورهای  در  شادی  در   تفاوت  میزان  پژوهشی  در  (2011)  اوت
  سطح   تنها   نه  خوب   داریحکومت   دهد. می  ربط  فنی  کیفیت  ویژه   به  و   حکومت  کیفیت  در

  شهروندان  میان  در  شادی  نابرابری  کاهش   موجب   بلکه  کند،می  تولید  را  شادی  از   بالاتری
  معکوس   U  صورت   به  بلکه   نیست،  خطی  شادی  نابرابری  و   خوب  حاکمیت   بین   ارتباط   شود. می

  است.  متوسط سطح در  دولت  کیفیت که است  هایی ملت  در  شادی نابرابری  بالاترین  است،
  دولت   دارد،   دولت  کیفیت  شدت  به  بستگی  شادی  میانگین  و   دولت  اندازه  بین  رابطه  همچنین

 (Ott, 2011). افزاید نمی  شادی به بزرگ  و  بد دولت اما افزاید می  شادی به خوب و بزرگ
 ابعاد  و  کشورها  مختلف  اندازه  گرفتن  نظر  در  با  ایمقاله  در  (2014)  شانکار  و  دباناس

  نتیجه  آنها   کنند.می  بررسی  را  شادی  بر  خوب  حکمرانی  اثر  غیره  و  فرهنگ  اقتصاد،  مختلف
  تأثیر  بی  شادی  افزایش  برای  دولتی  مؤثر  هایسیاست  یافته  توسعه   کشورهای  در  که  گیرندمی

  مانند  اقتصادی  مسائل  با  دولت   چنانچه  اگر  توسعه،  حال  در  کشورهای  در  که  حالی  در  است
  یابد می  افزایش  نسبتا   خوشبختی  کند   مقابله  بهداشتی  مشکلات  و  فزاینده  مهاجرت  بیکاری،

  حکومت  در  شده  انجام  تغییرات  کنار  در  شادی  افزایش  به  قادر  فقیر  کشورهای  ترتیب  بدین  و
  داشتن  تنها  مقررات،   و  هاسیاست  برای  واضح  بندیطبقه  یک   وجود  عدم  خاطر  به  هستند.
  تعریف  باستی  آنها  نظر  طبق  بر  بنابراین  برساند.  حداکثر  به  را  شادی  تواندنمی  خوب  حکومت
 & Debanath)  کند  تغییر  خود   رایج   و  موجود  خصوصیات  از  خوب   داریحکومت

Shankar, 2014) . 
  دموکراتیک   کیفیت  جمله  از  حکمرانی  تأثیر  بررسی  به  پژوهشی  در  (2016)  هوانگ 

  توسعه  حال  در  و  یافته  توسعه  کشورهای  گروه   دو  در  کشور   101  شادکامی  بر  فنی  کیفیت  و
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  فنی  کیفیت  و  دموکراتیک  کیفیت  تأثیر  که  دهدمی  نشان  تحقیق  نتایج  پردازد.می  جهان  در
  در   که  حالی  در  است  مثبت  توجهی  قابل  طور  به  یافته  توسعه  کشورهای  شادکامی  بر

  به  منجر  داخلی  سرانه  ناخالص  تولید  همچنین  است.  ناکارآمد  توسعه  حال  در  کشورهای
  توسعه  کشورهای  با  مقایسه  در  توسعه  درحال  کشورهای  در  توجه  قابل  شادکامی  افزایش
 (. Huang, 2016) شودمی   یافته

  کیفیت   از  افراد  ارزیابی  بر   حکمرانی  کیفیت  اثر  بررسی  به  ایمقاله  در  (2018)  هلیول
  نتیجه  2005-2012  زمانی  یبازه  در  کشور  157  هایداده  مقایسه  با  پردازد.می  خودشان  زندگی
  زندگی  کیفیت  در  توجهی  قابل  تغییرات  به  منجر  حکمرانی  کیفیت  در   تغییر  که  گیردمی
  به  نسبت  برسد  کافی  حد  به   که  زمانی  تا  خدمات  ارائه  کیفیت  عموما  همچنین  شود.می

  در   پیشرفت  و  توسعه  تغییر  با  دارد.  زندگی  کیفیت  بر  بهتری  اثر  دموکراتیک  کیفیت
  دموکراتیک  کیفیت  افزایش  هستند،  خدمات  ارائه  از  بالاتری  کیفیت  دارای  که  کشورهایی

    . (Helliwell et al., 2018)  دارد افراد زندگی بر بهتری تاثیر

 داخلی   مطالعات  -2-3
  اثرگذاری  نحوه   و   نوع  در  نهادها  نقش   بررسی   به  ایمطالعه  در  ( 138۹)  همکاران  و   مهرآرا 

  از   استفاده  با  نفت،  کننده  صادر   مهم  کشور   23  اقتصادی  توسعه  و   رشد   بر   نفتی  درآمدهای
  یافتند   دست  نتیجه  این  به  و   پرداختند  200۷  تا 1۹80  دوره  طی  پانل  سنجی  اقتصاد  های  مدل
  هستند،  مناسب  کیفیت  با  ساختاری   -نهادی  چارچوب  دارای  که  کشورهایی  در  نفت  رانت  که
  هستند،   پایین   کیفیت  با  ساختاری  -نهادی  چارچوب  دارای  که  کشورهایی   در   و  موهبت   به  بدل
 . (Mehrara, et al., 2010) شودمی مصیبت  به بدل

  دولت  اثربخشی مانند نهادی کیفیت اثرات پژوهشی در (1391) همکاران  و بهبودی
  اقتصاد  دارای  کشورهای  اقتصادی  رشد   بر  طبیعی  منابع  وفور  عامل  کنار  در  فساد  کنترل  و

  کنند. می  بررسی  تابلویی  هایداده  رویکرد  از  استفاده  با  (1996-2010)  زمانی  دوره  طی  را  نفتی
  نیز  و  معنادار  و  منفی  تأثیر  دارای  طبیعی  منابع  وفور  دهدمی  نشان  پژوهش  تجربی  نتایج

  همچنین   است.   بوده  کشورها  این   اقتصادی  رشد  بر  معنادار و مثبت  اثر   دارای  نهادی  کیفیت
  آمدن  پایین   به  آن   از   حاصل  درآمد  و   طبیعی   منابع  وفور  با  منطقی  و  مناسب  برخورد  عدم
  این   اقتصادی  رشد   بیشتر  کاهش  باعث   طریق  این   از  و  شده   منجر  نهادی  کیفیت  سطح

 . (Behboudi et al., 2012)  شودمی  کشورها
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 14 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  بین   رابطه  بررسی  به  دیتا  پانل  روش   از  استفاده  با   پژوهشی   در   (1395)  حسابی

   2012  تا  2005  دوره  طی  کشور  151  هایداده  اساس  بر  زیست  محیط  کیفیت  و   شادکامی
  داخلی  ناخالص  تولید  بیکاری،  تورم،  جمله  از  کنترلی  متغیرهای  تأثیر  همچنین  پردازد.می

  تولید   و   زیست  محیط  عملکرد  بهبود  دهدمی  نشان  نتایج  کند.می  بررسی  را  شادی  بر  سرانه
  بیکاری   و   تورم   که  حالی  در  دارند.  شادی  بر   معناداری  و   مثبت  تأثیر  سرانه   داخلی  ناخالص
 . (Hesabi, 2016) هستند شادی  بر معنادار  و  منفی  اثرات دارای

  عنوان  به را شادی  بر تورم  و بیکاری اثر ایمقاله در (1395) بابایی علی  و خرسندی
  انجام  پانل  هایداده  از  نمونه  دو  در  بررسی  این  دهند.می  قرار  بررسی  مورد  رفاه  شاخص

  شده  محاسبه  هاآن  برای  شادی  شاخص  که  است  جهان  کشور  146  شامل  اول  نمونه  شود،می
  هر  در  دهدمی  نشان  نتایج  شود.می  شامل   را  همسایه   کشورهای  و  ایران  فقط  دوم  نمونه  و
 ,Khorsandi & Alibabaie)دارد  رفاه  و   شادی  کاهش   در  تری موثر  نقش   بیکاری  نمونه،   دو

2016)   . 
  حکمرانی   و  طبیعی  منابع  رانت  تعاملی  اثرات  بررسی  به  (1396)  همکاران  و  ناصری

  بدین   پردازند.می  طبیعی  منابع   رانت  به  متکی   کشورهای  در   فساد  شاخص   روی   بر   خوب 
  استفاده  2014  تا  2000  زمانی  فاصله  در  کشور  50  برای  پانل  های  داده  تحلیل  و  تجزیه  از  منظور
  در  فساد  شاخص روی  بر  طبیعی  منابع رانت  نهایی   اثر  که  دهدمی نشان  آنها  نتایج  کنند.می
  مناسب  سطح  از  برخورداری  که  ایگونه  به  دارد.  بستگی  خوب  حکمرانی  سطح  به  کشورها   این

  کنترل  کشورها   این   در   را  فساد  بر   طبیعی   منابع  رانت   نامطلوب   آثار   تواند می  خوب   حکمرانی
 .  (Naseri et al., 2018) کند

  از   استفاده  با  را  شادی  بر  متغیر  هشت  اثر  پژوهشی  در  (1398)  همکاران  و  منصف
  ایآستانه  رگرسیون  روش  با  سناریو  سه  در  2016  تا  2005  بازه  در  کشور  100  برای  پانل  هایداده
  مصرف،  سلامت،  سرانه،  درآمد  با  شادی  رابطه  پژوهش،  نتایج  اند.داده  قرار  بررسی  مورد  پانل

  را   تورم  بیکاری،   درآمد،   نابرابری  با  شادی  رابطه  و   مثبت   را   اقتصادی  آزاد  و  دولتی  مخارج
  مخارج   است.  گردیده  شناسایی  ایآستانه  مقدار  یک  تنها  سناریو،  هر  در  دهد.می  نشان  منفی

  سرانه  درآمد  افزایش  با  اثر  این   اندازه  که  دارند  مثبت  اثر  شادی  روی  اقتصادی  آزادی  و  مصرفی
  نابرابری   افزایش  با  ولی   است  مثبت   اثر  دارای  سرانه  درآمد  است.  یافته  افزایش  آستانه(  )متغیر
 . (Monsef et al., 2019) است یافته کاهش  سرانه درآمد تاثیر آستانه(،   )متغیر درآمد
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  معیار   یک   عنوان   به  شادکامی  دادن  قرار  نظر  مد  با  کمی   تحقیقات  کلی   طور   به 
  رفاه  اهمیت  به  توجه   با  .است  پذیرفته   صورت   رفاه  میزان  از  افراد  ارزیابی  برای  روانشناختی 

  کلان  حوزه  در  ویژه   به آن  هایمعرف  بر گذار  اثر  عوامل   جوامع، پیشرفت و  توسعه   زمینه در
  در   خوب   حکمرانی  تعاملی  اثر   بررسی   مطالعه  این  تمایز  وجه   است.   اهمیت  حائز   بسیار

  رانت   متغیر  اثر  بررسی  همچنین  است  شادکامی  میزان  بر  طبیعی  منابع  رانت  از  استفاده
  دارای  کشورهای  گروه  در  شادکامی  بر  حکمرانی  هایشاخص اثر  و شادکامی  بر  طبیعی  منابع
 است.  پژوهش  دیگر نوآوری طبیعی منابع رانت

 پژوهش   روش  -4
  خوب  حکمرانی و  شادی  بین رابطه  بررسی  به  که  (2016) 10جی ان و   هو مطالعات   به توجه  با

  و  اقتصادی  رشد  با  طبیعی  منابع  رابطه  که  (2011)  11کنراد   و  الکسیو  مطالعه  و  اندپرداخته
  حکمرانی   بین  رابطه  که  (2013)  همکاران  و  12اوف   احمد  مطالعه  و  کرده  بررسی  را  نهادی  کیفیت
  الگوی  و   پژوهش  نظر  مورد  متغیرهای   اند، داده  قرار  بررسی   مورد  را  طبیعی  منابع  و  خوب 

  یافته   تعمیم  گشتاورهای  روش   به   برآورد   مورد  الگوی  اند. شده  انتخاب   سنجی  اقتصاد 
(GMM) زن   تخمین  در  شود. می  تصریح   14  استتا   افزار  نرم   از   استفاده  با   وGMM  توسط که  

  مقاطع   به  مربوط  خاص  اثرات  برداشتن  میان  از  جهت  است،  شده  مطرح  (1991)  13باند  و  ارلانو
  شود.می   گیری  تفاضل  الگو  از  اساسا  زمان،  به  نسبت  ثابت  های کننده  رگرس  تمامی  و  )افراد(

  همبستگی  به  احتمالا   که   زایی درون  به   مربوط  مشکلات   که  شودمی  باعث   کار   این  همچنین
  ایجاد   برای   گردند.   برطرف   شود، می منجر راست سمت  هایکنندهرگرس  و انفرادی  اثرات   این 

  مطرح  آزمون  دو  الگو،   برآورد  برای  روش   این   از  استفاده  بودن  مناسب  خصوص  در  اطمینان
  بیش   تشخیص  اعتبار  شرط  اثبات  برای  که  باشدمی  سارگان  آزمون  ها،آزمون  این  از  یکی  است

  خود  آزمون  دوم  آزمون  رود. می  کار  به  ابزاری  متغیرهای  اعتبار  و  صحت  یعنی  حد  از
  باید  که   صورت   این   به  است     AR(2)دوم  مرتبه   و   AR(1)  اول  مرتبه   اخلال   جملات   همبستگی

  خود  وجود  عدم  و  شود  رد   اول  مرتبه  همبستگی  خود  وجود  عدم  بر  مبنی  صفر  فرضیه
 

10 Ho, L. S. &  Ng, Y. K. 
11 Alexeev & Conrad 
12 Ahmadov 
13 Arellano & Bound 



 

 

  کشورهای  در  شادکامي  بر  خوب  حکمراني  و  طبیعي  منابع  رانت  اثرات

 16 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  متغیرهای  صحت  و   اعتبار   بررسی   برای  نیز   آزمون   این   نشود.   رد   دوم  مرتبه   سریالی   همبستگی

  صورت   به  پویا  پانل   کلی  فرم  الگوی   خلاصه   طور   به  .( Baltaji, 2012)   رودمی  کار   به  ابزاری
 است:  زیر
(1)  

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛿𝑗
𝑝
𝑗=1 𝑦𝑖𝑡−𝑗 + 𝛼𝑖𝑋𝑖𝑡 + 𝑍𝑖 + 𝜀𝑖𝑡=𝛼0+∑ 𝛿𝑗

𝑝
𝑗=1 𝑦𝑖𝑡−𝑗+𝛼𝑖𝑋𝑖𝑡+𝑍𝑖+𝜀𝑖𝑡              

 

  ماتریس   𝑋𝑖𝑡  وابسته،   متغیر  یدهنده  نشان  𝑦𝑖𝑡  زمان،   t  کشورها،  تعداد   بر   دلالت  i  آن  در  که
K  رگرسورها،  از  بردار  𝛼𝑖  و  رگرسورها  ضریب  بردار  𝑍𝑖  که  زمان  از  مستقل  فردی  ویژه  اثر  

  پژوهش   در  پویا  پانل  رگرسیونی  خود  الگوی  خطاست.  جمله  εit  و  کشورها  از  یک   هر  به  مربوط 
 است:  زیر صورت به حاضر

 اول(  )الگوی 
𝐻𝐴𝑃𝑖𝑡=𝛼0+𝛼1𝐻𝐴𝑃𝑖𝑡−1+𝛼2𝑁𝑅𝑀𝑖𝑡+ 𝛼3𝐺𝐺𝑖𝑡+𝛼4𝑅𝐸𝑁𝑇𝑆𝑖𝑡+𝛼5𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡+ 
𝛼6𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡+𝛼7𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝑖𝑡+𝑧𝑖+𝜀𝑖𝑡                                    

(2)      
 HAP:  شده   استخراج  جهانی  شادکامی  گزارش  از   هاداده  که  است  شادکامی  وابسته   متغیر  

1itHAP  است.   است  شده  معادله  وارد  تأخیر  دوره  یک  با  که  است  شادکامی  وابسته  متغیر  :−

 است.  قبل  دوره  شادکامی  بیانگر و
NRM14:  منابع   رانت  ضرب  )حاصل  طبیعی  منابع   رانت   و  خوب  حکمرانی  شاخص  تعاملی  اثر  
 خوب(.  حکمرانی در طبیعی

GG :  سیاسی،   ثبات  پاسخگویی،   و  نظر  اظهار   حق   شاخص   شش  شامل   خوب   حکمرانی  
  صورت  به  که  است  فساد  کنترل  و  قانون  حاکمیت  مقررات،  و  قوانین  کیفیت  دولت،  اثربخشی
 بانک  از   حکمرانی   شاخص   هایداده  .است   شده  استفاده  شاخص  شش   حسابی   میانگین
 است.    شده  آوری جمع جهانی

RENTS :  صورت  به که  جنگل  و  معدنی  منابع  سنگ،   زغال طبیعی،  گاز  نفت، رانت  مجموع  
 است.  داخلی  ناخالص تولید  از درصدی

 
14 Natural  resource management 
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HDI: دارد  تأکید توسعه و  پیشرفت  اهداف  به  ابزار  بر  تمرکز  جاي  به  انسانی  توسعه شاخص  
  طولانی،  زندگی  از  بتوانند  آن   در  که  باشد  افراد  براي  محیطی  خلق  باید  توسعه  واقعی  هدف.

  و  افراد  انتخاب  حیطه  گسترش  فرایند  مفهوم  به  انسانی  توسعه  .ببرند  لذت  خلاق  و  سالم
  و  دانش  سالم،   و  طولانی  زندگی  انسانی  توسعه  ابعاد  ترین مهم  هاست.آن  رفاه  بهبود

  شاخص  باشند.می  شادکامی  بر  گذار  اثر   بسیار  که  هستند  آبرومندانه  زندگی  استانداردهاي
  کشور   یک  برای  رقم  این  هرچه  که  گیردمی  بر  در  را  یک  تا  صفر  از  ارقامی  انسانی  توسعه
  مربوط  هايداده  دارد.  دلالت  انسانی  حوزه  در   کشور  آن  بیشتر  یافتگی  توسعه  بر  باشد  بیشتر

  اين  سايت  و  ملل  سازمان  توسعه  برنامه  سالانه  هايگزارش  از  انساني  توسعه  شاخص  به
 .است  شده  استخراج سازمان 

INF:  که  سالانه  صورت به  و کننده  مصرف  قیمت برحسب  تورم، شاخص   از پژوهش این در  
  کلان  متغیرهای  جمله  از  نیز   تورم  شود.می  استفاده  است  شده  منتشر  جهانی  بانک  توسط

 باشد.  اثرگذار جامعه رفاه سطح بر تواندمی آن  تغییرات  که  است اقتصادی
UNEMP :  مدل   برآورد  اساس  بر   پژوهش  این  مطالعه  مورد  کشورهای  بیکاری   نرخ   هایداده  

ILO15  بین   خطی  هم   بروز  امکان  به  توجه  با   همچنین  است.   شده  استخراج   جهانی  بانک  از  
  از  یکی  فقط گرفتن نظر در  با را وسوم  دوم الگوهای اول،  الگوی در تورم و  بیکاری متغیرهای

 کنیم:  می  تصریح متغیرها  این
 بیکاری(:  متغیر  )بدون دوم  الگوی

𝐻𝐴𝑃𝑖𝑡=𝛼0+𝛼1𝐻𝐴𝑃𝑖𝑡−1+ 𝛼2𝑁𝑅𝑀𝑖𝑡+𝛼3𝐺𝐺𝑖𝑡+𝛼4𝑅𝐸𝑁𝑇𝑆𝑖𝑡+𝛼5𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡+𝛼6𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 +𝑧𝑖 +𝜀𝑖𝑡                  
(3)  

 تورم(:   متغیر  )بدون سوم  الگوی

(4)  
𝐻𝐴𝑃𝑖𝑡=𝛼0+𝛼1𝐻𝐴𝑃𝑖𝑡−1+ 𝛼2𝑁𝑅𝑀𝑖𝑡+𝛼3𝐺𝐺𝑖𝑡+𝛼4𝑅𝐸𝑁𝑇𝑆𝑖𝑡+𝛼5𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃+𝛼6𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡 
+𝑧𝑖+𝜀𝑖𝑡                                                                                                 

 
16 modeled ILO estimate 
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 18 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  استفاده  مورد  متغیرهای  مانایی  برآوردی،  رگرسیون  بودن  کاذب  از  جلوگیری  منظور  هب

  در   که  دادند  نشان  16چو   و  لین   لوین،   شود. می  بررسی   واحد  ریشه   آزمون  طریق   از  هامدل  در
  بیشتری  قدرت   دارای   ها،داده  ترکیب  برای  واحد   ریشه   آزمون  از   استفاده  تابلویی   هایداده

  این  در   است.  جداگانه  صورت  به  مقطع  هر  برای  واحد   ریشه  آزمون  از  استفاده  به  نسبت
 به   آن  نتایج  که  شده  استفاده  متغیرها  مانایی  بررسی  برای  چو   و  لین  لوین،  روش  از  تحقیق
 است. 1  جدول  در مندرج  شرح 
 
 پژوهش  متغیرهای واحد ریشه  آزمون  از  حاصل نتایج .1  جدول 
                                              تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 1. Unit Root Test Results of the research variables 
  Source: Research calculations 

 متغیر احتمال آماره  ایستایی  وضعیت

 HAP 0 - 11109/12 مانا

 NRM 0 - 95730/4 مانا

 GG 0 - 50219/4 مانا

 RENTS 0 -2022/4 مانا

 HDI 0 - 01475/16 مانا

 INF 0 - 78602/5 مانا

 UNEMP 0 - 9215/18 مانا

 
  فرضیه   رد  با  که  است  صورت  این   به  مانایی  بررسی  روند  آزمون   این   در

0H  وجود   بر  مبنی  
  متغیرهای  تمامی   که   دهدمی  نشان  مانایی  آزمون  نتایج   شود.می  پذیرفته   مانایی   واحد،  ریشه 
   هستند. مانا  استفاده مورد

 
17 Levin , Lin & Chu 



 

 صادقي  حسین و دهاقاني ضیغمي فاطمه ،دیزجي فرجي سجاد 19

 ( 2)20 1402 تابستان   سابق( اقتصادی  های)بررسي مقداری اقتصاد یفصلنامه

 
 

  به  یافته  تعمیم  گشتاورهای  روش  از  استفاده  با  اول  الگوی  برآورد  از  حاصل  نتایج
    است. شده آورده 2  جدول  در خلاصه صورت

 
 اول   الگوی از  حاصل نتایج .2  جدول 
                                                   تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 2. Results of the first model 
Source: Research calculations 

Prob Z متغیر ضرایب آماره 

 وقفه  با وابسته  متغیر 8296/0 89/55 0

0 09/5 - 0050/0- NRM 

0 00/10 3694/0 GG 

0 79/3 - 0029/0- RENTS 

013/0 48/2 1966/0 HDI 

006/0 72/2 - 0012/0- INF 

0 29/4 - 0114/0 - UNEMP 

89/54 Sargan Test 

00/1 Prob 

   

  تعداد  با  برابر  آزادی  درجه  با  2  توزیع  از   رگرسیون   این   در  سارگان   آزمون   آماره 
  از   حاکی  صفر  فرضیه  آزمون،   این  در  است.   برخوردار   مشخص  حد  از   بیش  هایمحدودیت

  05/0  از   بزرگتر  سارگان  آزمون  یآماره  مقدار   است.  اخلال  اجزای   با  ابزارها  همبستگی  عدم
  رد  تواننمی  را   اخلال  اجزای  با  ابزارها   همبستگی  عدم   بر  مبنی  صفر   فرضیه   نتیجه   در   است،
  برخوردار  لازم  اعتبار  از  مدل  تخمین  جهت  در  استفاده  مورد  ابزاری  متغیرهای  بنابراین  کرد،

 هستند. 



 

 

  کشورهای  در  شادکامي  بر  خوب  حکمراني  و  طبیعي  منابع  رانت  اثرات

 20 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  واحد  یک  با  و  دارد  شادکامی   روی  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر  وقفه،  با  وابسته  متغیر

  کند. می  تغییر  جهت   همان  در  شادکامی   واحد   82/0  میزان   به  وقفه،   با  وابسته   متغیر  در   تغییر
  عدم   و  ایستایی بر  دلالت و   داشته وابسته  پویای ماهیت   از  حکایت متغیر این  بودن معنادار
 (. Dizaji, 2016) دارد متغیر این  در شدید نوسانات  وجود

  تغییر  واحد  یک  که صورتی  به  است معنادار  و  مثبت   شادکامی  بر خوب  حکمرانی اثر
  بهبود با دهد.می تغییر جهت همان در را شادکامی واحد 0/ 36 میزان به خوب حکمرانی در

  رفاه،  و   درآمد   افزایش  با  و   یابندمی  بهبود  کشورها  در  اقتصادی  رشد   نهادی  هایشاخص
 یافت.   خواهد افزایش شادکامی

  افزایش  با  که   صورتی   به  دارد  شادکامی   بر  معنادار  و   منفی  تأثیر   طبیعی  منابع   رانت
  افزایش  با  یابد.می  کاهش  واحد  0029/0  میزان  به  شادکامی طبیعی،  منابع رانت  از واحد  یک

  کاهش  باعث  دلیل  همین   به  و   یافته   افزایش  کشورها   جویانهرانت  هایفعالیت  طبیعی   منابع
  شادکامی   کاهش  که  شودمی  اقتصاد  رشد  کندی  و  مولد  هایفعالیت  کاهش  اقتصاد،  کارایی

 دارد.  همراه به را
  بر  معناداری  و  منفی  تأثیر  طبیعی  منابع  رانت  و   خوب  حکمرانی  شاخص  تعاملی  اثر

  رانت   و  خوب  حکمرانی  تعاملی  اثر  در  افزایش  واحد  یک  که  صورتی  به  دارد  شادکامی  روی
  منابع  درآمد  دارای  کشورهای  شود.می  شادکامی   واحد   005/0  کاهش   باعث  طبیعی  منابع

  کند.می ایجاد را نهادها تضعیف زمینه نفوذ،ذی هایگروه برای  رانت ایجاد طریق از طبیعی
  و  است   ضعیف  خوب  حکمرانی  هایشاخص  طبیعی  منابع   رانت  دارای   کشورهای  در   همچنین

 شود. می شادکامی  کاهش  باعث و  یافته کاهش اقتصادی رشد آن دنبال به
  واحد  یک  که   صورتی  به  دارند  شادکامی   بر   معناداری و منفی  تأثیر  نیز  بیکاری  و  تورم

  را شادکامی  واحد 0012/0 تورم در  تغییر واحد   یک و   شادکامی  واحد 0114/0 بیکاری در تغییر 
 دهند. می کاهش 

  دارد.  رفاه   و   شادی  بر  داری  معنا  و  مثبت  اثر   انتظار   مطابق  نیز  انسانی  توسعه  شاخص 
  افزایش  را  شادکامی  واحد  48/2  میزان  به  انسانی  توسعه  شاخص  در  واحد  یک  افزایش

 دهد. می
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  بیکاری(  متغیر  اثر  گرفتن   نظر  در  )بدون  دوم  الگوی  برای   را  خود  های  تخیمن  ادامه  در
  جدول   و  3  جدول   در   نتایج   کنیم.می  بررسی  تورم(   متغیر   اثر   )بدون  سوم   الگوی  برای  همچنین   و
 اند. شده گنجانده 4
 

 دوم   الگوی   از  حاصل نتایج .3  جدول 
                                                       تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 3. Results of the second model 
Source: Research calculations 

Prob Z  متغیر ضرایب آماره 

 وقفه  با وابسته  متغیر 8316/0 62/279 0

0 49/8 - 0049/0 - NRM 

0 14/18 2549/0 GG 

0 19/4 - 0020/0 - RENTS 

0 59/4 2161/0 HDI 

0 45/6 - 0012/0- INF 

75/55 Sargan Test 

00/1 Prob 

 
  آثار  دارای  بیکاری  و  تورم  کنند. می   تأیید  را  2  جدول   در  ما  اولیه  برآورد  4 جدول   و  3 جدول   نتایج
  و   مثبت   انسانی  توسعه  شاخص   ضریب  هستند.  شادکامی  شاخص  بر   معنادار  و  منفی

  شادکامی  بهبود  موجب   انسانی  توسعه  شاخص  مطلوب   کیفیت  نتیجه  در   و  بوده  معنادار
  خوب   حکمرانی  و  معنادار  و  منفی  تأثیر  دارای  طبیعی  منابع  رانت  انتظار  مطابق  شود.می

  ضریب  منفی  علامت   باشند.می  شادکامی  شاخص  روی   بر   معنادار  و  مثبت   تأثیر  دارای
  که   دارد  آن  بر  اشاره  شادکامی  شاخص  روی  بر  خوب  حکمرانی  و  طبیعی  منابع  رانت  تعاملی



 

 

  کشورهای  در  شادکامي  بر  خوب  حکمراني  و  طبیعي  منابع  رانت  اثرات

 22 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
  شادکامی   روی   بر   خوب  حکمرانی  مثبت   آثار  تضعیف   به  منجر  طبیعی  منابع  رانتهای  بر  اتکا 
 گردد. می
 

 سوم  الگوی   از  حاصل نتایج .4  جدول 
                                                       تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 4.  Results of the third model 
Source: Research calculations 

Prob Z  متغیر ضرایب آماره 

 وقفه  با وابسته  متغیر 7720/0 35/88 0

0 93/8 - 0054/0- NRM 

0 63/22 2338/0 GG 

0 51/3 - 0016/0- RENTS 

0 78/11 5886/0 HDI 

001/0 47/3 - 0050/0- UNEMP 

40/60 Sargan Test 

00/1 Prob 

 
 اول   الگوی اختلال جملات  همبستگی  خود مرتبه  تعیین برای  باند  و آرلانو آزمون  نتایج .5  جدول 
                                                       تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 5. Arellano and Bond test results for determining the order of autocorrelation in 
first-order error terms 
Source: Research calculations 

Prob Zهمبستگی  خود مرتبه  آزمون   آماره  مقدار 

0 ۹۹۹6/4 - AR(1) 

۹142/0 10۷۷/0 AR(2) 



 

 صادقي  حسین و دهاقاني ضیغمي فاطمه ،دیزجي فرجي سجاد 23

 ( 2)20 1402 تابستان   سابق( اقتصادی  های)بررسي مقداری اقتصاد یفصلنامه

 
 

 دوم   الگوی اختلال  جملات خودهمبستگی  مرتبه  تعیین برای  باند  و آرلانو آزمون  نتایج .6  جدول 
                                                       تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 6. Arellano and Bond test results for determining the order of autocorrelation in 
second-order error terms 
Source: Research calculations 

Prob Zهمبستگی  خود مرتبه    آزمون   آماره  مقدار 

0 ۹06۷/4- AR(1) 

۹438/0 0۷04/0 AR(2) 

 
 سوم  الگوی اختلال  جملات خودهمبستگی  مرتبه  تعیین  برای باند و آرلانو  آزمون  نتایج . 7  جدول 
                                                       تحقیق محاسبات مأخذ:

Tabel 7. Arellano and Bond test results for determining the order of autocorrelation in 
third-order error terms 
Source: Research calculations 

Prob Zهمبستگی  خود مرتبه    آزمون   آماره  مقدار 

0 05۹1/5 - AR(1) 

8۹60/0 1306/0 AR(2) 

 
  همبستگی  دادن نشان برای را AR(2) و    AR(1)هایآماره پسماندها، همبستگی خود آزمون
  دوم  و  اول  الگوهای  برای  که  کندمی  آزمایش  پسماندها  اول  مرتبه   تفاضل   با  رابطه  در  سریالی

  برای  آزمون  نتایج  اند.شده  گزارش  7  جدول   و  6  جدول   و  5  جدول   در  ترتیب   به  سوم  و
  وجود  عدم  بر   مبنی  صفر  فرضیه  دهدکهمی  نشان   AR(1)  اول  مرتبه  خودهمبستگی
  برای  همچنین   شود، می  رد   بررسی  مورد  الگوی   سه  هر  در  اول  مرتبه  خودهمبستگی
  نشان  آزمون  این  نتایج  لذا  شود.نمی  رد  صفر  فرضیه  AR(2)  دوم  مرتبه  خودهمبستگی

  تخمین برای و  است بوده خطا  عبارت از  مستقل استفاده مورد ابزاری متغیرهای که  دهدمی
   باشند.می مناسب



 

 

  کشورهای  در  شادکامي  بر  خوب  حکمراني  و  طبیعي  منابع  رانت  اثرات

 24 یافته(  تعمیم گشتاور )رویکرد منتخب

 
 پیشنهادها   و   گیری   نتیجه  -5
  2005-2018  دوره  طی  شادکامی  بر  طبیعی  منابع  رانت  و  خوب  حکمرانی  اثر  مطالعه  این  رد

 استفاده  با  داخلی  ناخالص  تولید  از  درصد  5  بالای  طبیعی  منابع  رانت  دارای  کشورهای   برای
   شد.   بررسی یافته  تعمیم  گشتاورهای روش از

  آورند، می  دست   به  خود   منابع   فروش  از  فراوانی  درآمد   طبیعی،   منابع   دارای   های کشور
 توسعه  و  رشد  طبیعی،  منابع  دارای  کشورهای  که  رودمی  انتظار  ها،درآمد  این  وجود  با

  شادکامی و رفاه  پایین  سطح از   اما  کنند  تجربه را  بالایی   شادکامی  و   رفاه   ادامه   در   و اقتصادی
  کاهش   باعث   آن  درآمد  از   مناسب   استفاده  عدم  و   طبیعی  منابع  که   است   این   علت   برخوردارند

  اثر   شادکامی  و  رشد  بر  نهادی  هایشاخص  ضعف  دیگر  طرف  از  شودمی  حکمرانی  کیفیت
  وجود   عدم  کند. می  تبدیل  منابع   نفرین   به  را   منابع   از   حاصل   نعمت   و  گذاردمی  سوء

  و  طبیعی   منابع   افزایش   مطالعه،  مورد  کشورهای  اکثر   در  نهادی   -ساختاری  های چهارچوب
  و   رفاه  برابری،   کاهش  با  جو رانت  مختلف  هایگروه  توسط  منابع  رانت  از  استفاده  سوء

  کاهش  باعث  خرید قدرت  کاهش آن  تبع به و  تورم  و بیکاری افزایش است.  همراه شادکامی
  سلامت،   افزایش   معنی  به  که  انسانی  توسعه   شاخص   بهبود  همچنین   شوند. می  شادکامی

   دارد. مثبت تأثیر  شادکامی  بر است زندگی استانداردهای  و  درآمد تحصیلات،  میزان
  منابع  مدیریت  قبیل  از اقداماتی  شادکامی  بر  طبیعی  منابع  رانت  منفی  اثر  به  توجه  با
  برای  طبیعی  منابع درآمد  از   استفاده  ارزی،  ذخیره  صندوق  چون   ابزارهایی  بکارگیری  طبیعی،
  جاری   بودجه  در   منابع  درآمد  سهم   کاهش   و   اقتصادی  مولد  های  بخش  در   گذاریسرمایه
  روی   بر   آن  منفی  آثار  بروز  از  و  داده  کاهش   را   جویانهرانت  هایفعالیت  تواندمی  دولت

 کند.   جلوگیری شادکامی
  ثبات  پاسخگویی،  و  نظر   اظهار  حق  شاخص  شش   بهبود  با  خوب   حکمرانی  همچنین

  تواند می  فساد  کنترل  و  قانون  حاکمیت  مقررات،   و  قوانین   کیفیت  دولت،  بخشی  اثر  سیاسی،
  حاضر  تحقیق  در  که  خوب  حکمرانی  شاخص  اجزاء  به  توجه  با  شود.  شادکامی  بهبود  باعث
 نمود:  ارائه را زیر  های توصیه توانمی  است  بوده نظر مد

  نهادهای  به  مشارکت   اجازه   ها دولت  گوییپاسخ  و   نظر   اظهار  حق   شاخص   بهبود   با
  عملکرد  و  یافته  افزایش  خود  مطالبات  پیگیری  در  شهروندان  قدرت  داده،  احزاب  و  مدنی

  منجر    پاسخگویی   و   نظر   اظهار  حق   شاخص   بهبود   شود.می  نقد   هارسانه  توسط   دولتمردان 
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  امکانات  جمله   از  رفاهی   امکانات  توزیع  و  طبیعی   منابع  از  حاصل   درآمد   بهینه  تخصیص  به
 (. Dizaji et al, 2016)  شودمی  بهداشتی و  آموزشی

  ابزارهایی   با حاکم قدرت  براندازی امکان شود  بیشتر  جامعه یک سیاسی  ثبات چه هر
 استفاده   و  ریزی  برنامه  برای  دولت  قدرت  و  شده  کمتر  داخلی  جنگ  و  شورش  و  کودتا  مانند

 دهد. می  افزایش  شهروندان  رفاه بهبود راستای  در  طبیعی منابع  وفور از مطلوب
  و  آموزش  جمله  از  کیفیت   با  خدمات  به  همگان  دستیابی  امکان  دولت   کارایی   بهبود

  رفاه   بهبود  نهایت  در  و  پایدار  و   محور   مردم   توسعه  برای  مطمئن  محیطی  ایجاد  و  بهداشت
  از   درآمد  مجدد  توزیع  جمله  از  هاییسیاست  اجرای  با  دولت  همچنین  کرد.  خواهد  فراهم
  شادکامی   و  رفاه  با  که  دهد  افزایش  را  پذیر  آسیب  و  فقیر  افراد  درآمد  تواندمی  مالیات  طریق
 است.   همراه  جامعه افراد

  وضع   ها،آن  اجرای  به  پایداری  عدم  مداوم،  تغییرات  مقررات،  و  قوانین  تعدد
  اقتصادی  بنگاه  یک   تاسیس   در  مانع   ایجاد   واردات،   و  صادرات  بر  اصولی  غیر   های   محدودیت

  با  توان می  که  شودمی  اقتصادی  مولد  عوامل  کارایی  کاهش  باعث  عواملی   عنوان   به  جدید
 نمود.  فراهم  را رفاه و اقتصادی رشد زمینه شفاف   مقررات  وضع  و قوانین   کیفیت  افزایش

  گذارانقانون  توسط  که  مقرراتی   و  کشور  قضایی  سیستم  بررسی  به  تنها  قانون  حاکمیت
  با  یکسان  رفتاری   و  بشر  حقوق  آزادی،  برای  تضمینی  بلکه   پردازدنمی  شود،می  وضع 

   شادکامی  و  ذهنی  رفاه   آرامش،  افزایش   به  تواند می   که  است،  قانون  برابر  در  شهروندان 
 انجامد. می

  توسط   رانت  دریافت  و  دولت  به  رشوه  پرداخت  امکان  فساد  کنترل  شاخص  بهبود
  مولد  هایفعالیت  به  طبیعی  منابع   درآمد    تخصیص  با   و  دهدمی  کاهش  را   قدرت   صاحبان
 . شوندمی  شادکامی و  رفاه افزایش  موجب  هاساخت  زیر وافزایش  اقتصادی
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  چکیده 
بر   موثر  عوامل  انرژی   کارآیی مطالعه  مصرف  انرژی   در  کاهش شدت  مدیریت    و  برای  مقدمات ضروری  از  یکی 

آلاینده  کاهش  و  انرژی  است. کارآمد مصرف  محیطی  زیست  مختلف،   های  عوامل  بین  بر    در  مالی  توسعه  تاثیر 
از پیش مطرح و اهمیت خود را نشان داده   از موضوعات مهمی است که در چند سال اخیر بیش  انرژی  شدت 

تحت شرایط    1350-1397  لذا تحقیق حاضر به بررسی تاثیر توسعه مالی بر شدت انرژی در ایران طی دوره   است. 
-MSسوئیچینگ خودرگرسیون برداری مبتنی بر تصحیح خطا ) -بدین منظور از روش مارکوف  رژیمی پرداخته است. 

VECM فاوت تجزیه  با توجه به برآورد الگو تاثیر توسعه مالی بر شدت انرژی در سه رژیم مت  . است  ( استفاده شده
انرژی در طول   اثرگذاری توسعه مالی بر شدت  این الگو به دلیل نحوه  و تحلیل شده است. تفاوت سه رژیم در 

گونگی نوسان متغیر توسعه مالی حول وضعیت باثباتش موجب اثرگذاری متفاوت توسعه مالی بر  چ دوره است و  
رژیم  در  انرژی  و  شدت  منفی  تاثیر  صفر  رژیم  در  مالی  توسعه  نتایج،  به  توجه  با  است.   شده  مختلف  های 

معناداری بر شدت انرژی دارد. در این رژیم بهبود توسعه مالی موجب کاهش شدت انرژی شده است. در رژیم  
افزایش شدت   انرژی مثبت و معنادار است و بهبود فضای توسعه مالی موجب  تاثیر توسعه مالی بر شدت  یک 

الی  تاثیر منفی بر شدت انرژی دارد، اما ضریب اثرگذاری آن نسبت به  انرژی شده است. در رژیم دو توسعه م 
های متفاوت توسعه مالی قرار  رژیم صفر متفاوت است. بنابراین نتایج نشان داد که شدت انرژی تحت تاثیر رژیم 

 .است   % 63سال و احتمال آن حدود    7/ 25دارد. میانگین طول دوره در رژیم یک از دو رژیم دیگر بیشتر و برابر  
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 مقدمه   -1

انرژی به عنوان نهاده در تولید، توزیع و مصرف تقریباً همه کالاها و خدمات مورد استفاده  
می  بنابراین،قرار  گسترده  گیرد.  در  اهمیت  برای  ای  نهایی  کالای  بعُد  از  هم  زنجیره عرضه 
 & Adom, Appiah) کنندگان و هم از بعُد نهاده تولیدی برای تولیدکنندگان داردمصرف

Agrasi, 2019.)    این اهمیت موجب استفاده بیش از حد از انرژی برای دستیابی به رشد
به   منابع طبیعی را  بین رفتن  از  و  بالاتر شده و تخریب محیط زیست  اقتصادی  و توسعه 
اما   اقتصادی لازم است،  توسعه  و  برای رشد  انرژی  واقع هر چند  در  داشته است.  همراه 

در    توان گفت نگرانی از کمبود آن و توجه به مسائل زیست محیطی نیز ضروری است. می
پایان و  به  واقع محدودیت  انرژی  تا مدیریت مصرف  باعث شده است  انرژی  پذیری منابع 

( شود  تبدیل  جهانی  اقتصاد  در  مهم  موضوعات  از  Zamanian & Harati ,یکی 
2018 Taghizadeh,  .)اند هم  اند و سعی کردهبسیاری از کشورها نگران این موضوع شده

رشد اقتصادی و هم کارآیی مصرف انرژی را به طور همزان بهبود بخشند. در این چارچوب  
انرژی  اقتصادی   1کارآیی  اول، مصرف  دارد:  بی  2دو معنی  انرژی یا کاهش مصرف  و   3رویه 

کمتر انرژی  مصرف  با  فعالیت  همان  انجام  طریق  از  انرژی  کارایی  بهبود   ,Jaffe) دوم، 
Newell & Stavins, 2004  .) شاخص مهمترین  از  موردیکی  در  میزان اندازه  ها    گیری 

شدت انرژی است. شدت انرژی بیانگر مقدار انرژی مصرف شده به ازای هر    ،انرژیکارآیی  
شدت انرژی، شاخصی برای تعیین کارآیی انرژی در سطح اقتصاد ملی  واحد تولید است.  

دهد که برای تولید مقدار معینی از کالاها و خدمات، چه مقدار انرژی به است و نشان می
است  رفته  چقدر  (. Energy Balance, 2018)  کار  هر  مقدار    بنابراین  کمتری  انرژی  با 

افزایش   تولید شود،  بیشتری  می   کارآییکالای  )انرژی محقق   ,Pan, Uddin, Hanشود 
Pan, 2019 .)   کشور ایران به منظور تولید کالاها و خدمات از لحاظ میزان مصرف انرژی در

شمار   به  بالا  انرژی  مصرف  شدت  با  کشورهای  جمله  از  و  ندارد  قرار  مطلوبی  وضعیت 
انرژی اولیه جهان بر اساس  2017ای که  در سال  رود. به گونهمی ، شاخص شدت عرضه 

تن    12/0و    17/0تولید ناخالص داخلی و بر حسب نرخ ارز و برابری قدرت خرید به ترتیب  
 

1 energy efficiency  
2 economical consumption 
3 reduced expenable use of energy 
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برابر    4/1و    7/2معادل نفت خام به ازای هر دلار بوده است. در حالی که در ایران بیش از  
مقدار متوسط جهانی است. شدت مصرف انرژی در جهان بر اساس تولید ناخالص داخلی  

تن معادل نفت خام به ازای    0/ 08و    11/0و بر حسب نرخ ارز و برابر قدرت خرید به ترتیب  
برابر مقدار    4/1و    6/2هزار دلار بوده است. در حالی که در کشور ایران این رقم بیش از  

است   جهانی  بر  .  (Energy Balance, 2018)متوسط  موثر  عوامل  در    کارآییمطالعه 
یکی از مقدمات ضروری برای مدیریت کارآمد مصرف    و کاهش شدت انرژی  مصرف انرژی

یکی از عوامل بسیار مهم    ن،در این بی   های زیست محیطی است. انرژی و کاهش آلاینده
است. مالی  توسعه  انرژی  مصرف  بحث  می   Karanfil (2009)  در  که  پیشنهاد  کند 

متغیرهای مالی مانند اعتبار داخلی یا سهام بازار سرمایه باید در الگوی مصرف انرژی در  
و   انرژی  مصرف  بین  رابطه  بررسی  حال  در  محققان  زمان،  آن  از  شوند.  گرفته  نظر 

مالی هستند.   از  متغیرهای  مالی  و    یک سو،توسعه  منابع  بهینه  افزایش  امکان تخصیص 
تواند مصرف انرژی به ازای ( که می Mukhtarov et al, 2020)به همراه دارد   را  وریبهره

تولید   بهره را  هر واحد  و  افزایش دهدکاهش  را  انرژی  توسعه مالی شرایط    بنابراین،.  وری 
پروژه توسعه  برای  سرمایهلازم  و  بهره گذاریها  با  این  های  از  و  ساخته  فراهم  را  بالا  وری 

انرژی دارد ) بر مصرف  تاثیر منفی  از  از سوی دیگر    (.Chang, 2015طریق  توسعه مالی 
ها برای  ای خانوارها و همچنین با تسهیل تامین مالی بنگاه طریق کاهش محدودیت بودجه

تاثیر  سرمایه طریق  بدین  و  داده  افزایش  را  انرژی  برای  تقاضا  تولید،  افزایش  و  گذاری 
دارد   انرژی  مصرف  بر   & Nademi & Hasanvand, 2019; Ebrahimi)مستقیم 

Alemorad, 2012 ) .   نخستین بارSadirsky (2010)    رابطه بین توسعه مالی و مصرف
مطالعه   این  از  بعد  کرد.  بررسی  را  انرژیانرژی  و مصرف  مالی  توسعه  توجه    رابطه  مورد 

 Nademi) در این بین مطالعاتی همانند   محققان قرار گرفت و نتایج متفاوتی حاصل شد.
& hasanvand, 2019; Khorsandi, Mohammadi, Khazaei & Aref, 2016; 
Mukhtarov, Humbatova, Seyfullayev & Kalibiyev, 2020; Pan, Uddin, 

Han & Pan, 2019,   )  اند، این  تایید کردهرا  رابطه مثبت بین توسعه مالی و مصرف انرژی
( مانند  مطالعاتی  که  است  حالی   & ,Chang, 2015; Tamazian, Chousaدر 

, 2009  Vadlamannatiکرده بیان  است. (  منفی  متغیر  دو  این  بین  رابطه  که  این    اند 
می بیان  بهبود عملکرد مطالعات  و  انرژی  کارآیی مصرف  افزایش  به  مالی  توسعه  که  کنند 

شود. مطالعاتی نیز بیان داشتند که توسعه  بنگاه منجر و موجب کاهش مصرف انرژی می 
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ندارد انرژی  مصرف  بر  تاثیری   Altay and Topcu, 2015; Ozturk and) مالی 

Acravci, 2013 .) 
انرژی را به صورت خطی  اکثر مطالعات انجام شده رابطه بین توسعه مالی و شدت  

اند، این در حالی است که ممکن است رابطه بین دو متغیر غیر خطی باشد.  بررسی کرده
انرژی، تعیین نوع رابطه    شدتر از تاثیر مثبت یا منفی توسعه مالی بر  ظنبنابراین، صرف

همچنین در اکثر مطالعات صورت  خطی یا غیرخطی بین این دو متغیر حائز اهمیت است.  
اندازه  برای  است،گرفته  شده  استفاده  شاخص  یک  از  مالی  توسعه  جمله    گیری  از 

(Nademi & Hasanvand, 2019; Asadi & Esmaili, 2013; Khorsandi, 
Mohammadi, Khazaei & Aref, 2016 )    به شده  اعطا  داخلی  اعتبارات  شاخص  از 

برای اندازه گیری متغیر توسعه مالی استفاده    GDPبخش خصوصی به صورت درصدی از  
از شاخص    Pan et al (2019a)  توان به مطالعهاند. در بین مطالعات خارجی هم میکرده

از   درصدی  صورت  به  خصوصی  بخش  به  شده  اعطا  داخلی  مطالعه    GDPاعتبارات  و 
Wang (2021)    به وام  و  سپرده  مجموع  نسبت  از  این    GDPکه  است.  کرده  استفاده 

بین   بیان توسعه مالی ممکن است رابطه  برای  از یک شاخص   درحالی است که استفاده 
به درستی نشان ندهد.   کنند که  تاکید می  Coban & Topcu (2013)  این دو متغیر را 

 گیری و مقیاس توسعه مالی دارد. وسعه مالی بر مصرف انرژی، بستگی به اندازهتاثیر ت
به   توجه  بالابا  حاضرنکات  مطالعه  قبلی  ،  مطالعات  تکمیل  جهت  دنبال   در  به 

  .، و از چند جنبه با مطالعات قبلی متفاوت است بررسی توسعه مالی و شدت انرژی است
کهاول،   آنجایی  مالی  از  سال  تواندمی   توسعه  طی  انرژی،  شدت  بر  متفاوتي  های  تاثیر 

در این مطالعه سعی شده است رابطه بین توسعه مالی و شدت انرژی   مختلف داشته باشد
بررسی شود.   غیر خطی  به صورت  ایران  و    ی خطی،هاروشدر  ساختاری  تغییرات  اثرات 

نمی  را  راهبردی لحاظ  تحقیق  دوره  طول  در در  مارکفروش  کنند.  مانند  غیرخطی  -های 
-امکان لحاظ تغییرات ساختاری در متغیر در طول دوره مورد بررسی فراهم می 4سوئیچینگ 

سوئیچینگ شرایط لازم برای معین ساختن اثرات توسعه مالی    -فکو شود. در واقع روش مار 
انرژی را به صورت پویا در شرایط رژیم  این  های مختلف فراهم میبر شدت مصرف  کند و 

 
4 Markov-Switching 
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بهینه می را  انرژی  و مصرف  مالی  توسعه  در خصوص  سیاستگذاری  اکثر    سازد.امر  دوم، 
اند. این  گیری متغییر توسعه مالی استفاده کردهبرای اندازه  مطالعات قبلی از یک شاخص

گیری توسعه  دهند، در حالی که برای اندازه ها یک بعُد از توسعه مالی را نشان میشاخص 
گسترده  طیف  شاخصمالی  از  شوندتری  گرفته  نظر  در  باید  مالی   ,Svirdzenka)  های 

ها و ابعاد بخش مالی ممکن  دهد که مولفه . در این زمینه، شواهد تجربی نشان می( 2016
 ,Boetv, Egert & Jawadi)  های اقتصادی داشته باشد متفاوتی بر فعالیت   اثرات است  
داخلی  شاخص   (.2019 اعتبارات  جمله  از  مالی  توسعه  برای سنجش  رایج  و  معمول  های 

کارکردهای آن را به خوبی    تواند مفهوم توسعه مالی واعطا شده به بخش خصوصی، نمی
شاخص از  کشور  یک  مالی  ساختار  دیگر  عبارت  به  دهد.  مختلفی  نشان  ومعیارهای  ها 

 ها را پوشش دهد. تواند تمام جنبهتشکیل شده است که یک معیار نمی
بررسی تاثیر اجزای مختلف و ابعاد توسعه مالی بر مصرف انرژی برای دستیابی به 

اثرات توسعه مالی    Sadirsky (2010)ها بسیار موثر است.  بینش عمیق در ارتباط بین آن
با استفاده از شاخص انرژی را  های توسعه مالی مختلف مورد بررسی قرار داد.  بر مصرف 

چند    Sadirsky (2011)همچنین   از  انرژی،  مصرف  بر  مالی  توسعه  تاثیر  بررسی  برای 
از    شاخص استفاده  با  مالی  توسعه  وقتی  که  داد  نشان  و  کرد  استفاده  مالی  توسعه 
اندازه شاخص مختلفی  می های  دارد.  گیری  انرژی  مصرف  بر  توجهی  قابل  تاثیر  شود، 

بنابراین در این مطالعه از شاخص توسعه مالی که از چند بعد تشکیل شده است استفاده 
مارکوفمی سنجی  اقتصاد  الگوی  از  استفاده  سوم،  رابطه    -شود.  بررسی  برای  سوئیچینگ 

غیر خطی و همچنین در نظر گرفتن اثرات تغییر رژیم توسعه مالی بر شدت انرژی است.  
طی است  ممکن  مالی  در  توسعه  و  داشته  متفاوتی  اثرات  دوره  موجب    یک  سال  چند 

   و یا در طی چند سال دیگر موجب کاهش آن شود.  افزایش شدت انرژی
تاثیر توسعه   بالا به دنبال بررسی  با در نظر گرفتن موارد  بنابراین، مطالعه حاضر 

سوئیچنگ در طول  -حاضر با استفاده از الگوی مارکوف  مالی بر شدت انرژی است. مطالعه
)حالت افزایش دهنده کننده یا حالت    های توسعه مالیتاثیر رژیم  1350-1397دوره زمانی  

ایران مورد بررسی قرار    کاهش دهنده( را در  انرژی  مقاله حاضر در  داده است.  بر شدت 
سازمان بخش  ادبیات  پنج  به  دوم  بخش  و  مقدمه  بيان  به  اول  بخش  است.  شده  دهی 

روش  معرفي  به  سوم،  بخش  است.  شده  داده  اختصاص  دادهموضوع  و    یهاشناسی 
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یافته و  الگو  برآورد  به  چهارم  بخش  است.  پرداخته  میمطالعه  مطالعه  در  های  و  پردازد 

 گیری و پیشنهادات در بخش پنجم بیان شده است. نهایت، نتیجه

 ادبیات موضوع  -2
  یهاو کانال  یو مصرف انرژ  یتوسعه مال  ینظر  یمبان  یموضوع به بررس  اتیادبدر بخش  

مال  یرگذاریتاث انرژ  یتوسعه  مصرف  همچن  یبر  است.  شده  از    یا  خلاصه   نی پرداخته 
تاث با  دررابطه  گرفته  مال  ریمطالعات صورت  انرژ  یتوسعه  و    یبر شدت مصرف  داخل  در 

 . خارج ارائه شده است 

 توسعه مالی و مصرف انرژی  -1-2
با توجه به اهمیت جایگاه انرژی، تعیین عوامل موثر بر مصرف انرژی و به تبع آن انتشار  

پیرامون مصرف  گازهای گلخانه بسیاری  انجام مطالعات  باعث  و  قرار گرفته  توجه  ای مورد 
است. شده  همچون    انرژی  متعددی   ;Sari & Soytas, 2007)مطالعات  مطالعات 

Karanfil, 2009; Wold-Rufael, 2009; Makiyan & izadi, 2015; Mehrara, 
), 2011 Abrishami, & Sobhanian  اهم و  نقش  تول  تی به  مل  د یرشد  در    ی ناخالص 

  ، یانرژ  متیمانند ق  یاز مطالعات هم عوامل  یبرخ  اند.تقاضای انرژی اذعان داشته  نییتع
جمع انرژ  ینی نششهر   و   ت یرشد  تقاضا  معادله  در  کرده  ی را  مطالعات   اندوارد  به   که 

(Yaobin, 2009; Tone & Eisenbreg, 2007; .Sadorsky, 2011)   اشاره  می توان 
انتشار دی اکسید کربن که اخیراً    .کرد و  انرژی  زمینه تقاضای  از متغیرهای مهم در  یکی 

مطالعات  در  بار  نخستین  برای  ترتیب  به  که  است،  مالی  توسعه  گرفته،  قرار  توجه    مورد 
((Karanfil, 2009; Tamazian, Chousa, & Vadlamannati,, 2009    مورد مطالعه

 . قرار گرفته است 
Karanfil (2009)    خود مطالعه  بر  در  که  علاوه  بیناین    مصرف  و  رشد  ارتباط 

قابل  کرده    بررسیرا  انرژی   انرژی    ملاحظهبه نقش  بر تقاضای    اشاره نیز  متغیرهای مالی 
کند که بازارهای مالی از جمله عواملی هستند  . کارانفیل بیان می(Karanfil, 2009)دارد  

تواند از طریق اثرگذاری بر رشد اقتصادی و همچنین با اثرگذاری  که رشد و توسعه آن می 
خانوارها بر رشد تقاضای انرژی موثر باشد. بنابراین چگونگی    بودجه  بر کاهش محدودیت
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بر مصرف انرژی به صورت مستقیم و غیرمستقیم مورد تجزیه و   مالی  تاثیرگذاری توسعه
 .گیردمی تحلیل قرار 

 
 الف( اثر مستقیم توسعه مالی بر مصرف انرژی 

طریق مالی  توسعه بودجه بودجه افزایش  از  محدودیت  کاهش  و  )افزایش  خانوارها  ای 
 & Nademi)گذاردمی تأثیر انرژی فرصت ایجاد اعتبارات مالی برای خانوارها( بر تقاضای

Hasanvand, 2019.) خانوار  بودجه   هایخرد کاهش محدویت  اقتصاد هاینظریه طبق 
از   مالی خدمات افزایش پیدا کند. بدین معنی که بازارهای و کالا مصرف تا شودمی سبب
کردن طریق  محدودیت برای  ترپایین بهره نرخ با تسهیلات  مهیا  را بودجه خانوارها   آنها 

وسایل   مسکن، اتومبیل، همچون برانرژی وسایل  برای ترتیب تقاضا دهند. بدینمی کاهش 
کند و این امر به صورت مستقیم تقاضا برای انرژی  الکتریکی و دیگر موارد افزایش پیدا می 

 (. Ebrahimi & Alemorad, 2012) دهدمی  را افزایش
 

 ب( اثر غیرمستقیم توسعه مالی بر مصرف انرژی 
مالی   افزایش  هم  توسعه  طریق  کارایی  از  افزایش  طریق  از  هم  و  فیزیکی  انباشت سرمایه 

افزایش  باعث  و  گذاشته  اثر  واقعی  تولید  سطح  بر  اقتصادی  سرمایه   شودمی   رشد 
(Farazmand, Kamranpour & Ghorbanzade, 2013 )   طریق بدین  غیر    و  تاثیر 

تری برای  تر و همچنین آسانمستقیم بر مصرف انرژی دارد. بازارهای مالی منابع مالی ارزان
ها با دسترسی  بنابراین بنگاه  (.Nademi & Hasanvand, 2019سازد )ها فراهم می بنگاه

آلات و تجهیزات بیشتر،  آسان به منابع مالی ارزان، با استخدام نیروی کار و خرید ماشین
بر این اساس با افزایش توسعه مالی و توسعه بازارهای    دهند.فعالیت خود را گسترش می

هزینه کاهش  و  فعالیت مالی  استقراض،  سرمایه های  امر  های  این  و  یافته  افزایش  گذاری 
میفرصت  افزایش  را  ماهر  غیر  و  ماهر  کار  نیروی  برای  اشتغال  به  های  منجر  که  دهد 

می  پیدا  افزایش  انرژی  برای  تقاضا  آن  تبع  به  و  شده  ملی  درآمد  و  تولید  کند  افزایش 
(Ebrahimi & Alemorad, 2012 .) 
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شود که عبارتند  کانال منجر به افزایش رشد اقتصادی می  توسعه بازار مالی از دو

باعث افزایش    . در واقع توسعه مالی از طریق این دو مسیر ابتدا 6و اثر کارآیی   5اثر سطح   از
 Sadorsky, 2011 and)  شودگذاری و نهایتا منجر به افزایش رشد اقتصادی می سرمایه

Canh, Thanh & Nasir, 2020  که توسعه مالی منابع را    حاکی از آن است(. اثر سطح
بهره در واقع   . دهدسوق میهایی مولد  به سمت پروژه افزایش  به  مالی منجر  وری  توسعه 

میمی افزایش  را  اقتصادی  رشد  و   ,Salimifar, Razmi & Abu-Torabi)  دهد شود 
مالی    (.2010 بازارهای  بر  حاکم  مقررات  در  استاندارهای    مانند همچنین شفافیت  رعایت 

افزایش  دهی،گزارش سیستم  و  حسابداری به  سرمایه  منجر  بدین  شده  گذاران  اعتماد  و 
شود. اثر کارایی هم نشان دهنده آن است  ها میگذاری جذب سرمایه  باعث افزایش   طریق

هایی با  که با توسعه بازارهای مالی، تنوع و نقدینگی افزایش یافته و منابع به سمت پروژه 
گذاری و رشد  کند. این دو اثر در کل منجر به افزایش سرمایهمی  بازدهی بالا هدایت پیدا

می آن  مصرف  و  انرژی  تقاضای  افزایش  باعث  و  شده  )اقتصادی   & Ebrahimiشود 
Alemorad, 2012.)   ت ها  وان مالی خانوارها و بنگاههمچنین، توسعه مالی باعث افزایش 

از طریق تسهیل دسترسی به اعتبارات و کاهش هزینه تامین مالی آنها در رابطه با استفاده  
وری بالای انرژی را فراهم کرده و منجر به کاهش مصرف انرژی  هایی با بهره آنها از فناوری

(. در مورد رابطه بین توسعه مالی و مصرف انرژی دو دیدگاه  2012شود )شهباز و لین،  می
های مالی،  کند که رشد کارایی واسطهمطرح شده است. دیدگاه اول این طور استدلال می 

دهد و از این طریق آنها را تشویق به  ها را افزایش میمیزان اعتباردهی به خانوارها و بنگاه
می  خودرو  مانند  کلان  مبلغ  با  اقلام  می خرید  که  مصرف  کند  افزایش  باعث   انرژی  تواند 

. در مقابل دیدگاه، دیدگاه  (Canh, Thanh, & Nasir, 2020  Chang, 2015 ;) شودمی
دوم هم  این استدلال دارد که بازار سرمایه و نهادهای مالی توسعه یافته با ایجاد فرصت  

انرژی بخش  در  لازم  مالی  انرژیاعتبارات  مصرف  کاهش  به  منجر  تجدیدپذیر،   های 
های مستقیم  گذاریشود. از طرفی با توسعه یافتگی بخش مالی، امکان افزایش سرمایهمی  

وری بالا از حیث تولید و مصرف انرژی برخوردار  های پیشرفته و با بهرهخارجی که از فناوری
های پیشرفته در تولید و  کند و این امر منجر به استفاده از فناوریهستند، افزایش پیدا می

 
5 Level Effect 
6 Efficiency Effect 
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بنگاه می مصرف  خانوارها  و  میها  انرزی  مصرف  کاهش  به  منجر  بنابراین  شود  شود. 
(Chang, 2015)  . 

دیدگاه به  توجه  انرزی  با  مصرف  و  مالی  توسعه  ارتباط  با  رابطه  در  موجود   های 
نتیجهمی گونه  این  آن  توان  دنبال  به  و  انرژی  بر مصرف  مالی  توسعه  تاثیر  گیری کرد که 

بنابراین در اقتصاد ایران که کشور  تاثیر   توسعه مالی بر شدت مصرف انرژی مبهم است. 
ای همانند توسعه بخش مالی کشورهای  ای است و بخش مالی آن از توسعهدر حال توسعه

از طرفی توسعه بخش مالی از برنامه یافته برخوردار نیست و  اقتصادی توسعه  های کلان 
مد نظر قرار گرفته است، برای شناسایی تاثیر توسعه مالی بر مصرف انرژی نیازمند بررسی  
اختیار سیستم   در  مالی  بازارهای  از  اعظمی  بخش  ایران  اقتصاد  در  که  آنجا  از  اما  است. 

با نوساناتی در    (Nademi & Hasancand, 2019)  بانکی قرار دارد و توسعه این بخش 
بر برنامه طول لذا  است،  بوده  همراه  به  توسعه  مختلف  بر  های  مالی  توسعه  تاثیر  رسی 

به   انرژی  بر شدت مصرف  مالی  توسعه  اثرات  که  است  این  نیازمند  انرژی  شدت مصرف 
گیرد.   قرار  مطالعه  مورد  خطی  غیر  متعددی صورت   ;Sadorsky, 2011)   مطالعات 

Kakar et al, 2011; Chitioui, 2012; Xu, 2012; Al-mulali & Lee, 2013; 
Islam, Shahbaz & Butt, 2013; Altay & Topchi, 2015; Furuoka, 2015; 
Rafindadi & Ozturk, 2016; Farahni & Solarin, 2017; Ouyang & Li, 2018; 
Gomez & Rodriguez, 2019; Khan, Chenggang, Hussain & Kui, 2021; 

Wang, Zhang & Zhange, 2021 )   انرژی در اثرات توسعه مالی بر شدت  به بررسی 
اند. بنابراین مطالعه تاثیر توسعه مالی بر  های خطی پرداختهو با روشزمانی یک دوره طول 

های خطی امکان تشریح تاثیر توسعه مالی بر شدت انرژی را با  شدت مصرف انرژی با روش
ها اثرات تغییرات ساختاری و راهبردی را در  سازد. چرا که در این روشحساسیت روبرو می 

سوئیچینگ  -های غیر خطی مانند مارکف. بنابراین با روششود طول دوره تحقیق لحاظ نمی 
می  فراهم  بررسی  مورد  دوره  طول  در  متغیر  در  ساختاری  تغییرات  لحاظ  در  امکان  شود. 

اثرات توسعه مالی بر شدت مصرف    یبررسسوئیچینگ شرایط لازم برای  -واقع روش مارکف
کند و این امر سیاستگذاری  های مختلف فراهم می انرژی را به صورت پویا در شرایط رژیم

این امکان را  روش    این  همچنین  سازد.در خصوص توسعه مالی و مصرف انرژی را بهینه می 
ً آنها تفکیک شود.    زایی مشاهدات یک متغیر و روابط بینکند که درونفراهم می  در  ،  اولا

تواند بررسی  میسوئیچینگ امکان وجود تغییر دائمی یا چندین تغییر موقت  -مدل مارکف
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های ساختاری به صورت  های دقیق تغییرات و شکستدر این مدل زمانعلاوه بر این    شود.
های این مدل  تواند به عنوان ویژگیمی   ها نیزشوند. ثانیاً تفاوت واریانسزا تعیین میدرون

در نظر گرفته شود. به عبارت دیگر، مدل تبدیل مارکف از چندین معادله برای توضیح رفتار  
رژیم در  استفاده می متغیرها  مختلف  توزیع  های  بر  را  کمتری  فروض  این مدل  ثالثاً  کند. 

می تحمیل  مدل  و  متغیرهای  مستقل  متغیرهای  تغییرات  همزمان  برآورد  به  قادر  و  کند 
های  زا بود وضعیت اقتصادی کشور در هر مقطعی از زمان )رژیموابسته، مشروط بر درون

می عوامل    (.Ahangari & Sadeghzade, 2016)  باشدمختلف(  مالی،  توسعه  بجز 
دیگری نیز بر شدت انرژی موثر هستند که در ادامه نحوه اثرگذاری این عوامل بررسی شده  

 است.  

 سایر عوامل موثر بر شدت انرژی  -2-2
 رشد اقتصادی  

وری، باعث افزایش مصرف  سطح زندگی و مکانیزه شدن تولید در جهت افزایش بهره ارتقای  
شود. البته این میزان افزایش مصرف انرژی در مراحل اولیه رشد اقتصادی روی  انرژی می 

دهد. در صورتی که در مراحل بعدی رشد اقتصادی، آثار مخرب زیست محیطی ناشی  می
های عمومی نسبت به پیامدهای  آگاهی کند و علاوه بر این  کاهش پیدا می   از رشد اقتصادی

کند و این امر روند مصرف انرژی را از  زیست محیطی افزایش مصرف انرژی ارتقا پیدا می 
بهینه میطریق  کاهش  انرژی،   ,Fotros, Aghazadeh & Jabraili  دهدسازی مصرف 

فعالیت (.(2011 برای رشد  دیگر  به  از سوی  اقتصادی  فعالیتهای مختلف  های  خصوص 
اجتناب انرژی  مصرف  رشد  رفاه  صنعتی،  سطح  بتوان  اینکه  برای  بنابراین  است.  ناپذیر 

چنین   نیاز  مورد  انرژی  بایستی  کرد،  تسریع  را  اقتصادی  رشد  و  داد  بهبود  را   جامعه 
 ,Behbooudi)  مصرف انرژی شود  تواند منجر به افزایشهایی را تامین کرد که می فعالیت

Mohammadzadeh & Jebraeeli, 2009.)  مطالعات  (Huang, Hwang & Yang, 
2008; Soile, 2012)  کرده انرژیبیان  تقاضای  در  رشد  باعث  اقتصادی  رشد  که    اند 

آید و تامین چنین  شود. با افزایش رشد اقتصادی، نیازها و تقاضاهای جدید به وجود می می
می  وارد  انرژی  بر مصرف  فشار مضاعفی  تقاضاها  و  بازارهای  آورد.  نیازها  توسعه  و  ظهور 

   (.Shafik, 1994) جدید، مصرف بالاتر انرژی را در پی خواهد داشت
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 شهرنشینی  
شهرنشینی یکی از الزامات توسعه اقتصادی است که تغییرات ساختاری کلانی را در اقتصاد  

ارتباط شهرنشینی  دهد. در خصوص  کند که تقاضای انرژی را تحت تاثیر قرار میایجاد می 
 و مصرف انرژی به طور کلی دو دیدگاه مطرح شده است. 

بر اساس نظریه دیدگاه اول، با افزایش جمعیت شهرنشین، میزان مصرف انرژی   
افزایش جمعیت شهرنشین و توسعه شهرنشینی تقاضا برای  با  کند. چرا که  افزایش پیدا می 

کشاورزی  اقتصاد  یابد و انتقال از  ها، حمل و نقل و انرژی افزایش میاستفاده از زیرساخت
می  ی صنعت  اقتصاد  به انرژی  برای  تقاضا  افزایش  باعث  اول،  نیز  دیدگاه  مقابل  در  شود. 

می  مطرح  دوم  به  دیدگاه  نسبت  را  شهرها  در  انرژی  مصرف  شهرنشینی  فرهنگ  که  کند 
بهینه  و  تر  روستاها  میشده  انرژی  مصرف  کاهش   ,Asadi, Esmaeili)  شودباعث 

Bakhshor & Sadeghpor, 2019.)    ،گیری از  شهرنشینی از یک سو زمینه بهرههمچنین
می صرف  ایجاد  جدید  منابع  از  استفاده  در  را  مقیاس  از  ناشی  دیگر  های  سوی  از  و  کند 

بر و نیز افزایش تقاضا برای  های جدید انرژیموجب بزرگتر شدن مقیاس تولید در فعالیت
 ,Ashouri)شود  مانند حمل و نقل، دفع زباله و فاضلاب و... میبر  خدمات شهری انرژی

Parsa & Heidari, 2019  .) 
 باز بودن تجاری  

بررسی   انرژی  برای  شدت  بر  تجارت  از  می تاثیر  مقیاسسه  توان  تکنیکی،  اثر  اثر  و    اثر 
   استفاده کرد.  ترکیبی

های اقتصادی  کند که با توسعه تجارت جهانی، فعالیتاین اثر بیان می  الف( اثر مقیاس:
 .آوردانرژی به وجود میهایی را در مصرف یابد و این امر دگرگونیگسترش می 

سرمایه  آزاد  جریان  تجارت  توسعه  پیامدهای  از  یکی  خارجی  مستقیم   گذاری 
سرمایهبین ورود  است.  تسریع  المللی  را  کشورها  اقتصادی  رشد  خارجی،  مستقیم  گذاری 
های اقتصادی نیز گسترش یافته و منجر به افزایش مصرف  کند و به دنبال آن فعالیتمی

اقتصادی بر جهت تاثیرگذاری تجارت بر شدت  -شود. علاوه بر این، وضعیت فنیانرژی می
با   مثال، عنوان  به  (.Shahbaz, Nasreen, Ling & Sabia, 2014)  انرژی نیز موثر است

بازدهی به ثابت فرض  و  همگن تولید  تابع  و مقیاس نسبت  یک  درجه   امکان عدم از 
بین  جانشین بین  mافزایش    تولید، عواملی  تجارت  توسعه  اثر  در  تولید  المللی،  درصدی 

کند و این نیز به معنی آن است  درصد افزایش پیدا می mمصرف نهاده انرژی نیز به میزان 
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بهی م ثابت یانرژ شدتکه     ،ی انرژی  تقاضا  )یتولید( ی  درآمد کشش دیگر، بیان ماند. 

 .بود خواهد  تجارت مقیاس اثر  یچگونگ  کننده تعیین 
اثر   تکنیکی  تکنیکی:  ب(  تجارتاشاره  اثر  تاثیر  های  فناوری  بکارگیریبر    المللیبین  به 

بهره   دوزانانرژی تجارتو  از  دارد.    المللیبین   مندی  داخلی  اقتصاد  دو  در  به  تکنیکی  اثر 
می  اتفاق  مستقیم  غیر  و  مستقیم  از  صورت  است  عبارت  آن  مستقیم  اثر  که  انتقال افتد 

از طریق سرمایه-انرژیهای  فناوری یا تجارت جهانیکارا  غیر  .  گذاری مستقیم خارجی  اثر 
به سمت محیط    تکنیکی نیز تغییر ترجیحات مصرف کنندگان و گرایش عمومیاثر  مستقیم  

پاک  آن زیست  از  ناشی  رفاه  افزایش  و  سرانه  درآمد  رشد  نتیجه  در   ,Ghani)   است  تر 
ی شرایط مناسبی را برای کشورهای در حال توسعه فراهم  المللبین تجارت گسترش   (.2012

فناوریمی از  تا  نهادهکند  به  وابستگی  کاهش  برای  یافته  توسعه  کشورهای   های های 
امرانرژی این  ی خواهد داشت  انرژ یوربهره بر مثبت  یتاثیر تواندی م بر استفاده کنند و 

(Shahbaz, Nasreen, Ling & Sabia, 2014.) فشار تتح  را هابنگاه آزاد، تجارت 
 یکارگیر به  تواندیم که کند ی م هدایت تولید ساختار فناورانه و بهبود ابداعات به رقابت

بهره تجهیزات انرژیبا  بالای  کاهش    ها بنگاه  تا کند تسهیل را  وری  طریق  از   بتوانند 
موانع زیستی  پذیرتر شوند و در کنار آن  های تولیدی خود در بازارهای جهانی رقابتهزینه

 المللی را کاهش دهند. محیطی ناشی از تجارت بین 
ترکیبی: اثر  فعایت  ج(  در  ساختاری  جهش  اثر  میاین  نشان  را  اقتصادی  که  های   دهد 

های  تواند به صورت مثبت و منفی ارزیابی شود و این هم به الگوی اقتصادی و مزیتمی
ترکیبی زمانی می  اثر  وابسته است.  را کاهش  نسبی  انرژی یک کشور  تواند میزان مصرف 

بخش در  آن کشور  اقتصاد  که  داشته  دهد  کارایی  و  انرژی تخصص  بهینه  با مصرف  های 
واقع   در   از یاقتصاد یهافعالیت یبخش یهایدگرگون  ،توسعه اولیه  مراحل  درباشد. 

در چنین حالتی   ؛دهد میزان مصرف انرژی را افزایش می مادر و سنگین  صنایع به یکشاورز
 یاقتصاد یهافعالیت توسعه، یبالا سطوح دراما است.  مثبتاثر ترکیبی بر مصرف انرژی 

 حرکت بهینه در مصرف انرژی و بالا یهایفناور با صنایع به  بریانرژ و سنگین عصنای از
   (.Stern, 2012) خواهد بود یمنف ،یترکیب   اثر بنابراین در چنین حالتی کند. یم
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 صنعتی شدن  
.  سترشد و توسعه بخش صنعت ا  کشورها یاقتصاد رشد تسریع عمده یهاکانال از یکی

 یابزارها اختراع و  هاروش ایجاد طریق از ،فناوری  تحولات  محرک عنوان به  صنعت اهمیت
 یوربهره . ارتقای  دهد می افزایش نیز اقتصاد دیگر یهابخش در را یوربهره تولید، نوین

.  دهدمی کاهش  را فعالیت از مشخص سطح یک در یانرژ از استفاده میزان تولید، عوامل
تولید    پیشرفت که آنجا از واحد  یک  تولید  ازای  به  انرژی  مصرف  کاهش  باعث   فناوری 

فناورید یگذارسرمایه شود،  می   موجب کار ینیرو یوربهره  افزایش  و جدیدهای  ر 
میانرژ کارایی  و شدهی  انرژ مصرف  در  جوییصرفه بیشتر  را   Naji, Mahdavi)   کندی 

Aseli & Arabshahi, 2015.)    ارائه و  فناورانه  تحول  ایجاد  با  صنعتی  توسعه  بنابراین 
های اقتصادی موجب  تواند با سرریز این اثرات به دیگر بخشهای نوین تولیدی، میروش

 شود. وری انرژی و به عبارتی کاهش شدت انرژی افزایش بهره

 سابقه تحقیق  -3
مطالعات تجربی صورت گرفته در خصوص تاثیر توسعه مالی بر شدت انرژی در داخل و  

 .ارائه شده است  1جدول  خارج در 
 

                                 خلاصه مطالعات صورت گرفته داخلی و خارجی  . 1جدول  
          وهشماخذ:یافته های پژ 

Tabel 1. Summary of domestic and foreign studies 
Source:Research Findings 

روش   شاخص توسعه مالی      نتایج             
 تحقیق 

دوره  
 تحقیق 

  محقق/محققین 

 از حاکی بلندمدت نتایج
بر  مالی توسعه  مثبت تأثیر

بود. رابطه   انرژی مصرف 
 توسعه  بین دوطرفه علی
وجود   انرژی مصرف و مالی

 داشت. 

نسبت اعتبارات  
پرداخت شده به  
بخش خصوصی  
توسط بانک ها و  

موسسات اعتباری به  
 ناخالص داخلی تولید 

ARDL 1387-
1350 

Mohammad 
zadeh et al 

(2014) 

 بر مالی توسعه  مثبت تأثیر
 بلندمدت  در انرژی مصرف 

نسبت اعتبارداخلی  
اعطایی به بخش   ARDL 1391-

1349 
Asadi & 

Esmaili (2013) 
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خصوصی به تولید  

 ناخالص داخلی 
توسعه مالی )اعتبار داخلی  
برای بخش خصوصی به  
صورت درصدی از تولید  

ناخالص داخلی( در هر دو  
 گروه از کشورهای  

بر   مثبتمورد مطالعه تاثیر 
 مصرف انرژی داشت.

 
اعتبارات داخلی  

بخش خصوصی به  
صورت درصدی از  

 تولید ناخالص داخلی 

گشتاورهای  
 تعمیم یافته 

2011-
1393 

Khorsandi et 
al (2016) 

شاخص توسعه مالی تاثیر  
ای بر  غیرخطی و آستانه

مصرف انرژی داشت. یعنی  
در ابتدا توسعه مالی تاثیر  

منفی بر مصرف انرژی و بعد  
از عبور از حد آستانه تاثیر  
مستقیم بر مصرف انرژی  

 داشت. 

 
نسبت تسهیلات  

بانکی اعطاء شده به  
بخش غیردولتی به  
 تولید ناخالص داخلی 

سری زمانی  
 ساختاری 

1391-
1353 

Nademi & 
Hasanvand 

(2019) 

و مثبت توسعه مالی تاثیر  
معنادار بر مصرف انرژی در  
کشورهای اروپای غربی دارد.  
در کشورهای اروپای شرقی  
تاثیر توسعه مالی بر مصرف  
انرژی به نوع متغیر استفاده  

شده برای توسعه مالی  
. بدین صورت  داشتبستگی  

که برای متغیرهای بازار پول  
و متغیرهای بانکی یک الگوی  

U   وارون بین توسعه مالی و
  مصرف انرژی وجود دارد. 

 
های بانکی به  سپرده

تولید ناخالص  
های  داخلی، سپرده

سیستم مالی به  
تولید ناخالص  

داخلی، اعتبارات  
بخش خصوصی به  
 تولید ناخالص داخلی 

های  داده
 & Çoban 1990-2011 تابلویی

Topcu (2013) 

شدت انرژی در ایران تحت  
تاثیر عوامل فضایی بوده و  

عوامل  میزان آن علاوه بر 
داخلی یک استان به شدت  

های مجاور نیز  انرژی استان

به صورت عامل  
فضایی بحث مصرف  

انرژی را مطالعه  
کرده است و  

ازشاخص توسعه  

-1392 پانل فضایی
1387 

Mamipour  & 
Karami (2019) 
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مالی استفاده کرده   بستگی دارد. 
 است

توسعه مالی، رشد اقتصادی  
و شهرنشینی تاثیر مثبت و  
معنادار بر مصرف انرژی  

 داشت. 
  

اعتبارات بخش  
خصوصی به صورت  

درصدی از تولید  
 ناخالص داخلی 

گشتاورهای  
 تعمیم یافته 

2012-
1972 

Komal & 
Abbas (2015) 

 
های توسعه مالی،  شاخص

-رشد اقتصادی و سرمایه
گذاری مستقیم خارجی بر  

 با مصرف انرژی موثر بودند. 
 توسعه  هایشاخص  این حال
 بر تریبزرگ اثر مالی

تقاضای انرژی   افزایش
 . ندداشت

 
اعتبارات اعطایی 

ها نسبت تولید  بانک
ناخالص داخلی و  
اعتبارات بخش  

خصوصی نسبت به  
 تولید ناخالص داخلی 

 
گشتاورهای  
 تعمیم یافته 

2012 
-1972 

Alam et al 
(2015)  

 با افزایش انرژی مصرف 
 و  نوظهور بازار  درآمد در
 توسعه  درحال کشورهای

 که  درحالی یابد،می افزایش
اقتصادهای   مصرف انرژی در

 درآمد، افزایش پیشرفته با
 با و  یابدمی کاهش ابتدا در

نقطه  از فراتر  درآمد افزایش
 حد  اقتصاد به یک که  ای

 رسد،می درآمد  ای از آستانه
پیدا   افزایش انرژی مصرف 

 در  کند. علاوه بر این،می
مصرف   درآمد پایین، رژیم
 افزایش  توسعه مالی با  انرژی 

 کند. پیدا می

 
اعتبارات بخش  

خصوصی، اعتبارات  
بانکی به بخش  

خصوصی، ارزش  
مبادله سهام، گردش  

مالی بازار سهام و  
خالص جریان  

گذاری  سرمایه
 مستقیم خارجی 

های  داده
 تابلویی

2008-
1998 Chang (2015) 
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توسعه مالی در رژیم یک  
تاثیر مستقیم و در رژیم دو  
تاثیر منفی بر شدت مصرف  
 انرژی در بنگلادش داشت.

نسبت بازار سهام به  
  تولید ناخالص داخلی 

نسبت اعتبار و 
 داخلی به بخش 

خصوصی به تولید  
 ناخالص داخلی 

MS-
VECM 

 
-2017 

Pan et al 
(2019a) 

توسعه مالی، درجه باز بودن  
اقتصاد و نوآوری در فناوری  

تاثیر معناداری بر شدت  
 انرژی دارد. 

  

 
نسبت ارزش  

اعتبارات بانک ها به  
 تولید ناخالص داخلی 

DAG  
SVAR 

2016-
1976 

Pan et al 
(2019b) 

توسعه مالی تاثیر مستقیم و  
معنادار بر مصرف انرژی  

 داشت. 

اعتبارات داخلی به  
-VECM 2014 تولید ناخالص داخلی 

1993 
Mukhtarov 

(2020) 

توسعه بخش مالی تاثیر  
تری نسبت به توسعه  قوی

بازار سرمایه بر مصرف انرژی  
دارد. همچنین در شرایط  

ریسک یکسان، توسعه مالی  
به طور معناداری منجر به  
کاهش مصرف انرژی شده  

 است.

private credit 
by deposit 

money banks 
اعتبارات داخلی به  
بخش خصوصی  
نسبت به تولید  
 ناخالص داخلی 

PSTAR 2015-
1984 

Chiu & Lee 
(2020) 

توسعه مالی منجر به  
افزایش شدت انرژی تولید  
کننده شده در حالی کارایی  
مالی باعث کاهش آن شده  
است. عمق مالی و دسترسی  

مالی نیز تاثیر منفی بر  
شدت مصرف انرژی داشت.  

در حالی که کارایی مالی  
 تاثیر عکس نشان داد.  

 
دسترسی  عمق مالی 

 به نهادهای مالی و 
 

گشتاورهای   کارآیی نهادهای مالی 
 تعمیم یافته 

2017-
1980 

Canh et al 
(2020) 

  7ARDL 2017- Danish & 

 
7 bootstrap auto-regressive distributive lag 
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توسعه مالی و جهانی شدن  
به طور معناداری منجر به  
افزایش مصرف انرژی در  

 پاکستان شده است. 
 
  

 
عمق مالی، دسترسی  
افراد به خدمات مالی  

 و کارایی مالی

1980 Ulucak (2021) 

در بلندمدت رشد اقتصادی  
منجر به افزایش مصرف  

انرژی تجدیدپذیر و توسعه  
مالی منجر به کاهش مصرف  

 آن شده است.

 
ارزش افزوده بخش  

 مالی
  

ARDL-
PMG 

2017-
1997 

 
Wang et al 

(2021) 

توسعه مالی تاثیر مستقیم  
بر مصرف انرژی تجدیدپزیر 

نوآوری فناوری، رشد  و 
گذاری  اقتصادی و سرمایه

مستقیم خارجی تاثیر منفی  
بر مصرف انرژی تجدیدپذیر  

 داشت. 

 
اعتبارات اعطایی 

توسط بخش مالی 
نسبت به تولید  
 ناخالص داخلی 

گشتاورهای  
 Khan(2021) 2000-2014 تعمیم یافته 

 
 & Mohammad zadeh et al (2014); Asadiاز جمله    داخلی  در مطالعات متعدد 

 Nademi & Hasanvand (2019) Khorsandi et al (2016); Esmaili (2013);    و
از جمله   Komal & Abbas (2015); Alem et al (2015); Changمطالعات خارجی 

Danish & Ulucak (2021);  (2015); Mukhtarov (2020); Chiu & Lee (2020);
Wang et al (2021); Khan(2021) Danish & Ulucak (2021);     اثرات بررسی  به 

اند از آنجا که در    های خطی پرداختهتوسعه مالی بر شدت انرژی در یک دوره و با روش
اقتصاد ایران توسعه مالی در راستای نیل به اهداف کلان اقتصادی از جمله رشد و توسعه 
و   رشد  در  اصلی  عوامل  از  یکی  انرژی  مصرف  بین  این  در  و  دارد  قرار  نظر  مد  اقتصادی 

می نشان  پیشین  مطالعات  مرور  که  همانطور  بنابراین  است،  اقتصادی  در  توسعه  دهد 
به صورت غیرخطی تحت شرایط   انرژی  بر شدت مصرف  مالی  توسعه  اثرات  ایران  اقتصاد 
مسئله   همین  به  حاضر  تحقیق  در  لذا  است.  نگرفته  قرار  مطالعه  و  بحث  مورد  رژیمی 

 ود تا تاثیرگذاری توسعه مالی بر شدت مصرف انرژی در ایران مشخص شود. شپرداخته می 
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 روش شناسی تحقیق  -4

المللی مورد  در تحقیقات بین  گستردهصورت    در حال حاضر بهسوئیچنگ،    -الگوی مارکوف
های سری زمانی غیرخطی معروف و شناخته شده  و به یکی از مدل  گیردمی استفاده قرار  
و سپس از  ارائه    معرفی  Quant (1972)  توسطبار    اولینبرای    این الگواست.  تبدیل شده  

استخراج چرخهHamilton (1989)  سوی برای  به ،  است.  داده شده  توسعه  تجاری  های 
الگوهای غیرخطی  در  کلی  تحت  این فرض مطرح می  طور  که متغیری که  الگوسازی  شود 

الگوهای  کند.  های مختلف، رفتارهای متفاوت داشته و تغییر میگیرد، در وضعیت می قرار
غیرخطی از لحاظ سرعت تغییر از یک وضعیت به وضعیت دیگر به دو گروه عمده تقسیم  

به  می به وضعیت دیگر  از یک وضعیت  تغییر  الگوهای غیرخطی،  این  از  شوند. در برخی 
(، در برخی دیگر  10STARو    9ANN)همانند شبکه عصبی    دهدروی می  8صورت تدریجی 

سرعت  به  انتقال  می  11این  مارکوفانجام  الگوی  که  این  -شود  جمله  از  سوئیچینگ 
انتقال مارکوف، شامل الگوهای مارکوف سوئیچینگ در میانگین    یالگو  ،. در عمل ستالگوها

(12MSM( از مبدا ( و ناهمسانی  14MSA(، ضرایب جملات خودرگرسیون ) 13MSI(، عرض 
 های مختلف آن نشان داده شده است. حالت  2جدول ( است که در 15MSHدر واریانس )

 
 

 انواع الگوهای مدل مارکوف سوئیچنگ   .2جدول  
 1391محمدپور و بهاری،کازرونی، اصغرپور،  ماخذ: 

Tabel 2. Types of Markov Switching model patterns 
Source:Kazerouni,Asgharpur,Mohammadpoor,Bahari,2012 

 نام الگو  معادله  توزیع جملات اخلال جز وابسته به  

 
8 Gradual Switching 
9 Artificial Neural Network 
10 Smooth Transition Autoregressive 
11 Sudden Switching 
12 Markov-Switching Mean (MSM) 
13 Markov-Switching Intercept term (MSI) 
14  Markov-Switching Heteroskedasticity (MSH) 
15 Markov-Switching Autoregressive (MSA) 
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 رژیم

 ε𝑡~𝐼𝐼𝐷(0,𝜎2) میانگین
∆𝑦𝑡 − 𝜇(𝑠𝑡) =∑𝛼𝑖(∆𝑦𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1
− 𝜇(𝑠𝑡−𝑖))

− 𝜀𝑡 

MSM(m)-AR(p) 

ε𝑡~𝐼𝐼𝐷(0,𝜎2) ∆𝑦𝑡 عرض از مبدا  = 𝑐(𝑠𝑡) +∑𝛼𝑖(∆𝑦𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡
𝑝

𝑖=1
 MSI(m)-AR(p) 

واریانس جملات  
ε𝑡~𝐼𝐼𝐷(0,𝜎2(𝑠𝑡)) ∆𝑦𝑡 خطا = 𝑐 +∑𝛼𝑖(∆𝑦𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡

𝑝

𝑖=1
 MSH(m)-AR(p) 

ضرایب جملات  
ε𝑡~𝐼𝐼𝐷(0,𝜎2) ∆𝑦𝑡 خود توضیح  = 𝑐 +∑𝛼𝑖(𝑠𝑡)(∆𝑦𝑡−𝑖) + 𝜀𝑡

𝑝

𝑖=1
 MSA(m)-AR(p) 

 
مارکوفکلی الگوهای  حالت  صورت    -ترین  به  متغیر  دو  بین  ارتباط  بررسی  در  سوئچینگ 

معروف است. در کارهای تجربی    MSIAX(K)-ARX(p,q)باشد که به الگوی  رابطه زیر می
پارامترها به رژیم بستگی داشته باشند و  توان الگو را طوری تغییر داد که فقط برخی از  می

 سایر پارامترها با تغییر رژیم عوض نشوند. 
 

(1)  𝑌𝑡 = 𝐶(𝑠𝑡) +∑a𝑗(s)

𝑝

𝑖

𝑌𝑡−𝑖 +∑b𝑗(s)

𝑞

𝑗

𝑥𝑡−𝑖 + 𝜀(𝑠)𝑡 

 
رابطه   وابسته،    𝑌𝑡،  (1)در  و    𝜀متغیر  اخلال  می  𝐶جز  الگو  مبداء  از  باشد.  عرض 

یا وضعیت   رژیم  متغیر  از  تابعی  الگو  این  تصادفی  اجزاء   ,Chung)باشند  می  𝑠𝑡تمامی 
2002  .) 

انرژی و همچنین مطالعات انجام شده در  با در نظر گرفتن عوامل موثر بر شدت  
رابطه  به صورت  (Pan et al, 2019a)   این زمینه، الگوی اقتصاد سنجی با توجه به مطالعه 

 است.   0

 (2 )   𝐿𝐸𝑁𝑡 = 𝐶(𝑠𝑡) +∑𝛽𝑡

𝑡

𝑖=1

𝐿𝐸𝑁𝑡−𝑖 +∑𝜃𝑡

𝑡

𝑖=1

𝐿𝐹𝐷𝑡−𝑖 +∑𝜑𝑡

𝑡

𝑖=1

𝑋𝑡−𝑖+𝜀𝑡 

 های تصریح شده متغیرها به شرح زیر هستند. در مدل
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LFDبیانگر از    :  و  بعدی  چند  شاخص  این  است.  مالی  توسعه  شاخص  لگاریتم 

جهانی    9میانگین   بانک  تائید  مورد  که  بانکی  بخش  مالی  توسعه  استاندارد   شاخص 
این  می از:    9باشد.  عبارتند  سپرده  -1شاخص  به  بانکی  اعتبارات  بانکی نسبت   16های 

 17های تجاری به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلینسبت اعتبارات اعطایی بانک  -2 
بدهی  -3 مالی نسبت  عمق  شاخص  به  معروف  داخلی  ناخالص  تولید  به  نقدی   ، 18های 
دارایی  -4  کل  به  تجاری  بانک  هر  دارایی  مرکزی نسبت  بانک  و  انها   نسبت   -5؛19های 

های بانک تجاری به  نسبت دارایی  -6؛  20های بانک مرکزی به تولید ناخالص داخلی دارایی
داخلی  ناخالص  دارایی   -7؛  21تولید  ناخالص  نسبت  تولید  به  مالی  موسسات  سایر  های 

نسبت سپرده    -9؛  23های سیستم مالی به تولید ناخالص داخلینسبت سپرده  -8؛  22داخلی
 25ها از پایگاه  توسعه مالی جهانی های این شاخص. داده24بانک به تولید ناخالص داخلی 

 )بانک جهانی( اخذ شده است.  
LEN  )بیانگر لگاریتم شدت مصرف انرژی )مصرف انرژی به تولید ناخالص داخلی :

دهد به ازای هر واحد از تولید کالا و یا خدمات چقدر انرژی  مینشان    این شاخصاست.  
داده است.  شده  سالمصرف  انرژی  ترازنامه  از  انرژی  شدت  جمع های  مختلف  آوری  های 

 شده است.  
LX  ،نشینی شهر  اقتصادی،  رشد  مانند  موثر  متغیرهای  سایر  لگاریتم  بیانگر   :

تاثیر داشته باشند.  صنعتی شدن و باز بودن تجاری است، که می توانند بر شدت انرژی 

 
16  Bank Credit to Bank Deposit 
17 Private Credit by Deposit Money Banks to GDP 
18  Liquid Liabilities to GDP 
19  Deposit Money Bank Assets to Deposit Money Bank Assets and Central Bank 
20  Central Bank Assets to GDP 
21  Deposit Money Bank Assets to GDP 
22  Other Financial Institutions' Assets to GDP 
23  Financial System Deposits to GDP 
24  Bank Deposits to GDP 
25  Global Financial Development  
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سریداده و  جهانی  بانک  سایت  از  متغیرها  این  شده  های  اخذ  مرکزی  بانک  زمانی  های 
 است. 

 های تحقیق نتایج و یافته  -5
با استفاده  1350-1397شدت انرژی در ایران طی دوره در این مطالعه تاثیر توسعه مالی بر  

مارکوف الگوی  سری    -از  تحلیل  برای  است.  گرفته  قرار  تحلیل  و  تجزیه  مورد  سوئیچینگ 
داده مانایی  بررسی  ابتدا  میزمانی،  انجام  به  ها  منجر  متغیرها  نامانایی  عمدتاً  زیرا  شود؛ 

ریشه   آزمون  از  متغیرها  مانایی  بررسی  برای  مطالعه  این  در  شد.  خواهد  کاذب  رگرسیون 
 استفاده شده است.    ADFو KPSS واحد 

 
    نتایج آزمون مانایی متغیرها . 3جدول  

 ماخذ: محاسبات تحقیق
Tabel 3. Unit Root test results of variables 
Source: Research calculations 

 
 
 متغیرها
 
 
 

ADF KPSS 
 تفاضل مرتبه اول  سطح تفاضل مرتبه اول  سطح

 LMآمار  tاماره  احتمال tاماره  احتمال
کمیت 
بحرانی 

05/0  

آماره  
LM 

کمیت 
بحرانی 

05/0  

LEN 372/0  4/2-  0025/0  *-4/68 211/0  146/0  104/0  146/0  
LFD 877/0  29/1-  000/0  *-6/64 179/0  146/0  078/0  146/0  
Lgdp 638/0  89/1-  0025/0  69/4- *  2/0  146/0  072/0  146/0  
Lind 272/0  032/2-  001/0  42/4- *  223/0  146/0  073/0  146/0  
Ltrd 174/0  3/2-  001/0  36/4- *  331/0  146/0  053/0  146/0  
Lur 941/0  27/1-  0072/0  73/2- *  22/0  146/0  107/0  146/0  

 است % 1سطح  داری در * نشانگر سطح معنی 

شود تمامی متغیرها در سطح، دارای ریشه واحد بوده و  مشاهده می  3جدول همانطور که از  
 شوند.  با تفاضل مرتبه اول، مانا می 

انباشتگی متغیرها با استفاده از آزمون  رابطه همبا توجه به آزمون ریشه واحد باید  
بررسی  -یوهانسون یوهانسون  یوسیلیوس  انباشتگی  هم  الگوی  برآورد  برای   –شود. 
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در   بهینه  وقفه  تعداد  تعیین  آزمون  نتایج  شود.  تعیین  بهینه  وقفه  باید  ابتدا  یوسیلیوس 

 گزارش شده است.   4جدول  
 

 الگو نتایج تعیین وقفه بهینه  . 4جدول  
                          محاسبات تحقیق ماخذ: 

Tabel 4. Results of determining the optimal Lags  
Source: Research calculations 

 AIC SC وقفه 

1 *-5/026 *-4/78 

2 9/4-  5/4-  

3 82/4-  26/4-  

4 71/4-  98/3-  

 
  برای الگو  بیزین، وقفه بهینه -شوارتزآکائیک و  بر اساس معیار    و  4جدول  با توجه به نتایج  

شد.یک   تعداد    تعیین  بلندمدت،  رابطه  وجود  بررسی  برای  بهینه  وقفه  تعیین  از  بعد 
یوهانسون انباشتگی  هم  مقدار    -بردارهای  حداکثر  و  اثر  آزمون  از  استفاده  با  یوسیلیوس 

 شود.  ویژه تعیین می
 .دهد یوسیلیوس را نشان می -نتایج آزمون یوهانسون 5  جدول 

 
 یوسیلیوس -نتایج آزمون همجمعی یوهانسون . 5جدول  

    محاسبات تحقیق ماخذ:
Tabel 5. Results of Johansson-Josilius C ointegration Test 
Source: Research calculations 

اثر   آزمون  
بردار  

 همجمعی
ارزش بحرانی در   احتمال آماره آزمون 

% 95سطح   
0 3/169  000/0  75/95  
1 66/103  000/0  81/69  
2 85/58  003/0  85/47  
3 43/27  0915/0  79/29  
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4 35/12  141/0  49/15  
5 981/0  322/0  84/3  

 حداکثر مقدار ویژه 
0 63/65  000/0  07/40  
1 81/44  002/0  87/33  
2 42/31  015/0  58/27  
3 08/15  283/0  13/21  
4 37/11  136/0  26/14  
5 981/0  322/0  84/3  

 

  سه   الگوبین متغیرهای    که  دهد یوسیلیوس نشان می-یوهانسونانباشتگی  نتایج آزمون هم
 .  وجود داردبردار همجمعی  

( برداری  رگرسیون  خود  روش VARالگوی  از  یکی  مطالعه  (  در  استفاده  مورد  های 
رژیم قرار گیرد،   تغییر  اگر سری زمانی در معرض  اقتصادی است.  بین متغیرهای  روابطه 

الگو    VARالگوی   حالت  این  در  بنابراین  باشد؛  نامناسب  است  ممکن     MS-VARخطی 
تواند به عنوان یک چهارچوب تغییر رژیم مورد بررسی قرار گیرد. برای استفاده از این  می

چنین   در  نباشند،  مانا  سطح  در  متغیر  اگر  و  باشند،  مانا  متغیرها  تمام  باید  الگو  نوع 
روش تصحیح    Krolzig (1996)فراهم نیست.    MS-VARشرایطی امکان به کارگیری روش  

،  MS-VECMسوئیچنگ را برای رفع این مشکل معرفی کرد. الگوی  -خطای برداری مارکوف
بیان    Krolzig (1996)باشد.  مرتبط با مفهوم تعادل چندگانه در تئوری اقتصادی پویا می

تخمین  می یک  ابتدا  در  انباشتگی،  هم  تحلیل  منظور  به  که،  محدود،  مرتبه  VARکند  ی 
مرتبه سپس  و  هم محاسبه  می ی  تعیین  بررسی  انباشتگی  منظور  به  بعد  مرحله  در  شود؛ 

کوتاهپویایی الگوی  های  از  استفاده  با  باقیمانده MS-VECMمدت،  ساختاری  پارامترهای   ،
می زده  بودن  (Ghanbari, Khezri & Rasoli, 2011)  شودتخمین  نامانا  به  توجه  با   .

روش   از  مطالعه  این  در  الگو  برآورد  برای  انباشتگی،  هم  وجود  و    MS-VECMمتغیرها 
 شود.  استفاده می 

  3و    2در شرایط    الگوهای  ابتدا تعداد رژیمبهینه    MS-VECMبه منظور تعیین الگو  
بررسی   مورد  آکائیک  معیار  حداقل  و  راستنمایی  حداکثر  معیار  اساس  بر    الگو  ورژیمی 

MSIA-VECM    نشان می  رژیمی   3  تحت شرایط الگو  نوع  این  دهد که جزء  انتخاب شد. 
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نتایج به عرض از مبداء و ضرایب جملات خود توضیحی است.    2جدول وابسته به رژیم طبق  

آمده   مالی  دست  توسعه  و  انرژی  وابسته شدت  متغیرهای  شده    گزارش  6جدول  در  برای 
 است. 

 
   تاثیر توسعه مالی بر شدت مصرف انرژی   MSIA(3)-VECM(1)نتایج مدل   . 6جدول  

 ماخذ: محاسبات تحقیق         
Tabel 6. Results of MSIA (3) -VECM (1) model. The effect of financial development on 
energy intensity 
  Source: Research calculation    

   t   DLENآماره  
1/1-  0522/0-  0عرض از مبداء در رژیم  
8/1-  0588/0-  1عرض از مبداء در رژیم  
14/1-  0828/0-  2عرض از مبداء در رژیم  

949/1-  362/0-  DLENt-1 0 در رژیم 
4/1  386 DLENt-1 1در رژیم 
44/1  122/1  DLENt-1 2در رژیم 
627/1-  191/0-  DLFDt-1 0 در رژیم 
527/1  879 DLFDt-1 1 در رژیم 

5/2-  361/1-  DLFDt-1 2 در رژیم 
548/1  123 DLGDPt-1 
713/1  937 DLINDt-1 
222/0-  0173/0-  DLTRADt-1 
33/2  159/7  DLURt-1 

27/632  Log-liklihood 
011/23-  AIC 
91/18-  SC 

8/1787  
LR-test Ch^2(16) 

(000/0 )  
 

می  6جدول   نشان  مالی  توسعه  رژیم  سه  گرفتن  نظر  در  با  را  الگو  برآورد  این  نتایج   دهد. 
کنند. در این الگو رژیم صفر و  ها تاثیر توسعه مالی بر شدت مصرف انرژی را بیان میرژیم
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دهند. یعنی در  دو نشان دهنده نقش مهارکننده توسعه مالی بر شدت انرژی را نشان می
این دو رژیم توسعه مالی تاثیر منفی بر شدت انرژی دارد البته درجه و میزان اثرگذاری آنها  
وضعیت   حول  مالی  توسعه  نوسان  یک  رژیم  در  است.  شده  رژیم  دو  به  تفکیک  موجب 
باثباتش بیشتر از رژیم دو است. رژیم یک نیز تاثیر مثبت توسعه مالی بر شدت انرژی را  

افزایش شدت  نشان می افزایش دهنده را داشته و موجب  دهد، یعنی توسعه مالی نقش 
توسعه   اثرگذاری  نحوه  دلیل  به  الگو  این  در  رژیم  سه  تفاوت  بنابراین،  است.  انرژی شده 

مشاهده    6جدول  مالی بر شدت انرژی در طول دوره است.با توجه به نتایج برآورد الگو در  
رژیممی تاثیر  تحت  انرژی  شدت  که  توسعه  شود  صفر  رژیم  در  است.  مالی  توسعه  های 

است. بهبود    -191/0مالی تاثیر منفی و معنی داری بر شدت انرژی دارد، ضریب این متغیر  
شود. تاثیر توسعه مالی بر  تواند موجب کاهش شدت انرژی  توسعه مالی در این رژیم، می 

است. به عبارت دیگر بهبود توسعه مالی    0/ 0879شدت انرژی در رژیم یک مثبت و برابر  
شود. در رژیم دو نیز، اثر گذاری  در رژیم اثرگذاری مثبت موجب افزایش شدت انرژی می 
توان گفت که  است و می   -361/1توسعه مالی بر شدت انرژی منفی است ولی ضریب آن  

در این رژیم توسعه مالی روی شدت انرژی اثرگذاری بیشتری دارد. نتایج برآورد الگو نشان  
های مختلف بر شدت انرژی متفاوت است. در رژیم  دهد که تاثیر توسعه مالی در رژیممی

دهد،  درصد شدت انرژی را کاهش می  191/0صفر یک درصد بهبود و ارتقا در توسعه مالی  
درصدی در    0879/0این در حالی است که یک درصد بهبود درتوسعه مالی موجب افزایش  

در رژیم دو خواهد شد. همچنین رشد اقتصادی، صنعتی شدن و    361/1رژیم یک و کاهش  
 ومعناداری بر شدت انرژی دارند.  شهرنشینی تاثیر مثبت

آماری   لحاظ  از  اما  است  منفی  چند  هر  انرژی  شدت  بر  تجاری  بودن  باز  تاثیر 
 هم بر غیرخطی بودن الگو تاکید دارد.   LRمعنادار نیست. نتایج آماره 
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 تعیین رژیم های توسعه مالی وشدت مصرف انرژی   . 1نمودار  
 ماخذ:محاسبات تحقیق 

Figure 1. Determining financial development regimes and energy intensity 
Source: Research calculations 

 
نتایج نشان می  7جدول  ها در  انتقال بین رژیم  احتمال دهد که احتمال  گزارش شده است. 

برابر  باقی صفر  رژیم  در  صفر  می  866/0ماندن  رژیم  در  فعلی  زمان  در  اگر  یعنی  باشد، 
برابر   بعدی  دوره  در  رژیم   این  در  ماندن  احتمال  رژیم    6/86باشیم  در  اگر  است.  درصد 

درصد است.    4/13صفر قرار داشته باشیم احتمال انتقال به رژیم یک در دوره بعدی برابر  
برابر   صفر  رژیم  به  یک  رژیم  از  انتقال  احتمال  ترتیب،  همین  احتمال    78/3به  درصد، 

دو   به رژیم  از رژیم یک  برابر    22/7انتقال  در رژیم یک  ماندن  باقی  احتمال    89درصد و 
درصد و احتمال باقی ماندن   7/66درصد است. احتمال انتقال از رژیم دو به رژیم یک برابر  

نتایج نشان می  3/33در رژیم دو برابر   دهد که احتمال قرار گرفتن در رژیم  درصد است. 
 یک از دو رژیم دیگر بیشتر است.  
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 هانتایج احتمال انتقال رژیم . 7جدول  
 ماخذ:محاسبات تحقیق  

Tabel 7. results of the possibility of regime transitions 
Source: Research calculations 

 2رژیم 1رژیم  0رژیم  
 0.000 0.134 0.866 0رژیم 
 0.0722 0.89 0.0378 1رژیم
 0.333 0.667 0.000 2رژیم

 
  8هر رژیم در جدول    مشخصات ،  MSIA(3)-VECM(1)  الگویهمچنین با توجه به برآورد  

  7هد که متوسط طول دوره در رژیم صفر  نشان می  8جدول  نتایج    نشان داده شده است.
سال است. همچنین احتمال رژیم صفر    5/1سال و در رژیم دو    25/7سال، در رژیم یک  

است. احتمال قرار گرفت در رژیم یک بیش از    %7و رژیم دو    %63، رژیم یک  %30نزدیک  
 برابر رژیم یک است.   9دو برابر رژیک صفر و بیش از  

 
 هامشخصات رژیم  . 8جدول  

                     ماخذ:محاسبات تحقیق    
Tabel 8. Specifications of Regimes             
Source: Research calculations                  

 تعدادمشاهدات  احتمال طول دوره  رژیم

% 43/30 7 صفر   14 
% 04/63 7.25 یک  29 
%52/6 1.50 دو   3 

 گیری کلی نتیجه  -6
ایران  در   در  انرژی  تاثیر توسعه مالی بر شدت  به بررسی  -1397دوره    طیتحقیق حاضر 

رژیمی  1350 از روش  تحت شرایط  استفاده  با  برداری    سوئیچینگ-مارکف  و  خودرگرسیون 
بر تصحیح خطا  به دست آمده    است.   شده   پرداخته(  MS-VECM)  مبتنی  برآورد  نتایج  از 

های مختلف توسعه  الگو نشان داد که اثر گذاری توسعه مالی بر شدت انرژی تحت رژیم 
مالی و در سه رژیم قابل بررسی است. توسعه مالی در رژیم صفر تاثیر منفی و معنادار بر  
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انرژی   شدت  ایران  در  مالی  توسعه  شاخص  افزایش  با  لذا  و  دارد  ایران  در  انرژی  شدت 
کاهش معناداری خواهد داشت. همچنین، در رژیم یک توسعه مالی تاثیر مثبت و معنادار  
بر شدت مصرف انرژی در ایران داشته است. به این معنی که در این رژیم توسعه مالی  
منجر به افزایش معناداری در شدت انرژی شده است. همچنین در رژیم دو توسعه مالی  
تاثیر منفی بر شدت مصرف انرژی دارد اما اثرگذاری آن بیشتر و طول دوره آن کمتر از دو  

یافته اساس  بر  بنابراین  است.  دیگر  میرژیم  ملاحظه  تحقیق  مصرف  های  که شدت  شود 
 های متفاوت توسعه مالی قرار دارد.انرژی در ایران تحت تاثیر رژیم

توان بیان کرد که ضریب توسعه مالی در رژیم صفر  با بررسی نتایج برآورد الگو می 
مالی    -191/0 توسعه  در  بهبود  درصد  یک  و  کاهش    191/0است  را  انرژی  شدت   درصد 
است، لذا یک درصد بهبود   0879/0دهد. در حالی که در رژیم یک این ضریب برابر با  می

اما ضریب توسعه  درصد شدت انرژی می  0879/0در توسعه مالی منجر به افزایش   شود. 
شود در رژیم دو توسعه  طور که ملاحظه میاست. همان  -361/1مالی در رژیم دو برابر با  

انرژی شده   کاهش شدت  به  با رژیم صفر منجر  مقایسه  در  قابل توجهی  میزان  به  مالی 
رژیم در  مالی  توسعه  اثرگذاری  که  داد  نشان  نتایج  همچنین  تاثیر  است.  کاهشی  های 

بنابراین   با رژیم افزایشی توسعه مالی بر شدت انرژی در ایران دارد.  بیشتری در مقایسه 
توسعه مالی در دو رژیم صفر و دو موجب کاهش شدت انرژی شده است. اما با توجه به 

ها مشاهده شد که رژیم یک با طول دوره  ها و احتمال پایداری رژیمنتایج طول دوره رژیم 
 در مقایسه با دو دیگر ماندگارتر است.   89/0و احتمال پایداری  25/7

بر   مالی  توسعه  غیرخطی  تاثیر  بررسی  خصوص  در  شده  انجام  مطالعات  بین  در 
برای ایران و   Nademi & Hasancand (2019)توان به مطالعه  شدت )مصرف( انرژی می 

مطالعه    Pan, Uddin, Han & Pan (2019)  مطالعه نتایج  کرد.  اشاره  بنگلادش  برای 
Nademi & Hasancand (2019)  مالی تاثیر غیرخطی    دهد که شاخص توسعهنشان می

آستانه بر  و  منفی  تاثیری  مالی  توسعه  ابتدا  در  که  معنا  بدین  دارد.  انرژی  بر مصرف  ای 
-توسعه مالی، تاثیر مثبت و معنی  مصرف انرژی داشته و سپس پس از عبور از حد آستانه

نیز نشان    Pan, Uddin, Han & Pan (2019)داری بر مصرف انرژی دارد. نتایج مطالعه  
دو رژیممی و تحت  غیرخطی  انرژی  مالی و شدت  توسعه  بین  رابطه  توسعه  دهد که  های 

تاثیر مستقیم و در رژیم دو تاثیر منفی بر شدت   مالی است. توسعه مالی، در رژیم یک 
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مطالعه   همانند  حاضر  مطالعه  نتایج  دارد.  و    Nademi & Hasancand (2019)انرژی 
Pan, Uddin, Han & Pan (2019)    نشان داد که اولاً، یک رابطه غیر خطی بین مصرف

می نشان  مطالعه  نتایج  ثانیاً،  دارد.  وجود  مالی  توسعه  و  مطالعه  انرژی  همانند  که  دهد 
Pan, Uddin, Han & Pan (2019)   های مختلف تاثیر متفاوتی  توسعه مالی تحت رژیم

کنند که  بیان می  Nademi & Hasancand (2019)بر شدت انرژی دارد. ثالثاٌ، مطالعه  
شود. اما نتایج مطالعه  توسعه مالی با عبور از حد آستانه منجر به افزایش مصرف انرژی می 

گیرد  دهد هنگامی که توسعه مالی از روند پایدار و باثبات خود فاصله می می  حاضر نشان 
توسعه مالی تاثیر مثبتی بر شدت انرژی دارد و هنگامی که توسعه مالی در یک دامنه و  

 گذارد.  گیرد تاثیر منفی بر شدت انرژی می نزدیک روند پایدار و باثبات قرار می
توان بیان کرد که توسعه مالی تاثیر مهم و قابل توجهی  با توجه به نتایج مطالعه می 

قرار   باثبات خود  مالی حول وضعیت  توسعه  دارد. هنگامی که  انرژی  و شدت  در مصرف 
تاثیر توسعه مالی بر شدت انرژی منفی است. برای کشوری  می گیرد و نوسان کمی دارد 

به سایر کشورها در وضعیت مناسبی   انرژی در آن نسبت  ایران که مصرف و شدت  مثل 
دهد  قرار ندارد توجه به این نکته بسیار حائز اهمیت است. به عبارت دیگر نتایج نشان می

تغییرپذیری  0گذاران اقتصادی علاوه بر توجه به توسعه مالی باید به نوسان و  که سیاست
هایی را در پیش گیرند که موجب تلاطم  این متغیر نیز توجه داشته و سعی نمایند سیاست

و نوسان شدید در بازارهای مالی نشود. افزایش یا کاهش ناگهانی اعتبارات، تغییر ناگهانی  
تواند موجب قرار گرفتن توسعه مالی در  ها می های بانکها یا تغییر ناگهانی در داراییبدهی

به   توجه  سیاست  بنابراین،  باشد.  داشته  انرژی  شدت  بر  مثبتی  تاثیر  و  شده  یک  رژیم 
شاخص  و  مالی  بازار  می متغیرهای  مالی  توسعه  شدت  های  وضعیت  بهبود  موجب  تواند 

 انرژی شده و کارآیی انرژی را افزایش دهد. 
از آنجا که در رژیم یک توسعه مالی منجر به افزایش شدت انرژی شده است و این  
باید   با دو رژیم دیگر بیشتر است،  که طول دوره و احتمال پایداری این رژیم در مقایسه 

ای باشد که هم توسعه مالی اتفاق بیفتد و هم این که توسعه مالی  سیاستگذاری به گونه
توان به مواردی اشاره کرد.  منجر به کاهش شدت مصرف انرژی شود. در این خصوص می

ای با از جمله این که اعتبارات بانکی به سمت استفاده از کالاهای مصرفی بادوام و سرمایه 
وری انرژی بالا سوق داده شود و از حرکت اعتبارات به سمت مصرف کالاهای مصرفی  بهره

وری انرژی پایین جلوگیری شود. از جمله تسهیل تامین اعتبارات بانکی  ای با بهرهو سرمایه 
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از   حمایت  و  کم  انرژی  مصرف  درجه  با  بادوام  مصرفی  کالاهای  پاک،  صنایع  بخش  در 

وری انرژی را دارند و تامین اعتبار برای صنایعی که  هایی تولیدی که توان ارتقای بهرهبخش
نظر  بتوانند تکنولوژی انرژی را وارد کنند، در سیاستگذاری مد  پایین  با میزان مصرف  های 

 قرار گیرد. 
 
Acknowledgments:  The authors are grateful for the valuable comments and 
suggestions of the judges who have improved the quality of this article.  
Conflict of Interest: The authors declare no conflict of interest. 
Funding: The authors received no financial support for the research, 
authorship, and publication of this article 

 
Reference 

Abrishami, H., & Mostafaee, A. (2001) .The Relationship between 

Economic Growth and Consumption of Major Petroleum Products in 

Iran. Knowledge and Development. 14(1), 11- 46.   

https://sid.ir/paper/367891/fa 

Adom, P. K., Appiah, M. O., & Agradi, M. P. (2019). Does Financial 

Development Lower Energy Intensity?. Frontiers in Energy, 1-15. 

Ahangari, F., & Sadeghzadeh, M. (2016). The Relationship between 

Welfare Benefits and Commercial Reserves of Crude Oil (Markov 

Switching Approach), Higher Institute of Management and Planning 

Education and Research, Faculty of Management. 

Alam, A., Malik, I. A., Abdullah, A. B., Hassan, A., Awan, U., Ali, G., & 

Naseem, I. (2015). Does Financial Development Contribute to 

SAARCS Energy Demand? From Energy Crisis to Energy 

Reforms. Renewable and Sustainable Energy Reviews, 41, 818-829. 

Al-mulali, U., & Lee, J. Y. (2013). Estimating the Impact of the Financial 

Development on Energy Consumption: Evidence from the GCC (Gulf 

Cooperation Council) Countries. Energy, 60, 215-221. 

Altay, B., & Topcu, M. (2015). Relationship between Financial 

Development and Energy Consumption: the Case of Turkey. Bulletin 

of Energy Economics (BEE), 3(1), 18-24. 

Ang, A., & Bekaert, G. (2002). Regime Switches in Interest Rates. Journal 

of Business & Economic Statistics, 20 (2), 163-182 

https://sid.ir/paper/367891/fa


 

 محمدحسن فطرس، غلامعلي حاجي، اسماعیل ترکمني ، فاطمه بهرام بیگي 63
 ( 2)20 1402تابستان  های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 
Apergis, N., & Payne, J. E. (2009). Energy Consumption and Economic 

Growth: Evidence from the Commonwealth of Independent states. 

Energy Economics, 31(5), 641-647. 

Asadi, A., & Esmaeili, S. (2013). Investigate the Dynamic Relationship 

between Energy Consumption and Financial Development in 

Iran. Quarterly Journal of the Macro and Strategic Policies, 1(Vol1-

No3), 17-38. https://www.jmsp.ir/article_5725.html 

Asadi, A., Esmaeili, M., Bakhshor, F., & Sadeghpor, A. (2019). 

Investigation of Factors Affecting Energy Consumption in Iran(With 

Emphasis on Financial Development Variable) .Quarterly Journal of 

Fiscal and Economic Policies.2019 :7(25) :151-177. 

http://qjfep.ir/article-1-852-fa.html 

Ashouri, M., Parsa, H., & Heidari, E. (2019). Factors Affecting Energy 

Intensity in Provinces of Iran: Bayesian Averaging Approach. Journal 

of Energy Planning and Policy Research, 5(1), 29-63. 

https://sid.ir/paper/397179/fa 

Behboudi, D., Mohammadzadeh,P., & Jebraeeli, S.(2009). The Relationship 

between Energy Consumption and GDP in Developing and 

Developed Countries. Quarterly Journal of Energy Economics 

Studies.(6) 22-23. https://sid.ir/paper/99551/fa 

Behboudi, D., Motafaker azad, M. A., & Khalilpor .A. (2006). The 

Relationship between Final Demand and Energy Mediator and 

Economic Growth in Iran During (2004-1967). Journal of Humanities 

and Social Sciences. 6(22) ,13-

46.https://jes.journals.umz.ac.ir/article_123.html 

Belke, A., Dobnik, F., & Dreger, C. (2011). Energy Consumption and 

Economic Growth: New Insights into the Cointegration Relationship. 

Energy Economics, 33(5), 782-789. 

Botev, J., Égert, B., & Jawadi, F. (2019). The Nonlinear Relationship 

between Economic Growth and Financial Development: Evidence 

from Developing, Emerging and Advanced Economies. International 

Economics, 160, 3-13. 

Canh, N. P., Thanh, S. D., & Nasir, M. A. (2020). Nexus between Financial 

Development & Energy Intensity: Two Sides of a Coin?. Journal of 

Environmental Management, 270, 110902. 

Chang, S. C. (2015). Effects of Financial Developments and Income on 

Energy Consumption. International Review of Economics & 

Finance, 35, 28-44. 

https://www.jmsp.ir/article_5725.html
http://qjfep.ir/article-1-852-fa.html
https://sid.ir/paper/397179/fa
https://sid.ir/paper/99551/fa
https://jes.journals.umz.ac.ir/article_123.html


 

 

-های توسعه مالي بر شدت انرژی در ایران: رهیافت مارکوفتاثیر رژیم 

 64   سوئیچینگ

 
Chen, Z., & Guo, X. (2019). Analysis on the Threshold Effect of Financial 

Development on China's Energy Consumption, China Population. 

Resources and Environment, 28 (6), 11–19. 

Chiu, Y. B., & Lee, C. C. (2020). Effects of Financial Development on 

Energy Consumption: the Role of Country Risks. Energy 

Economics, 90, 104833. 

Choong, C. K., & Chan, S. G. (2011). Financial Development and 

Economic Growth: A Review. African Journal of Business 

Management, 5(6), 2017-2027. 

Chtioui, S. (2012). Does Economic Growth and Financial Development 

Spur Energy Consumption in Tunisia?. Journal of Economics and 

International Finance, 4(4), 150-158. 

Çoban, S., & Topcu, M. (2013). The Nexus between Financial Development 

and Energy Consumption in the EU: a Dynamic Panel Data 

Analysis. Energy Economics, 39, 81-88. 

Cologni, A., & Manera, M. (2009). The Asymmetric Effects of Oil Shocks 

on Output Growth: A Markov–Switching Analysis for the G-7 

Countries. Economic Modelling, 26(1), 1-29. 

Danish., & Ulucak, R. (2021). A Revisit to the Relationship Between 

Financial Development and Energy Consumption: Is Globalization 

Paramount?. Energy, 227, 120337. 

Ebrahimi, M., & Alemorad, M. (2012). Financial Markets Development and 

Energy Consumption in D8 Countries. Journal of Economic Research 

and Policies, 20(61), 159-174. https://sid.ir/paper/89565/fa 

Farahani, Y. G., & Hossein, S. S. M. (2012). Causality Between Oil 

Consumption and Economic Growth in Iran: an ARDL Testing 

Approach. Asian Economic and Financial Review, 2(6), 678. 

Farazmand, H., Kamranpour, S., & Ghorbannezhad, M. (2013), The 

Relationship Between Financial Development, Economic Growth and 

Energy Consumption in the Iran: a Band ARDL and Toda-Yamamoto 

Approach, Quarterly Journal of Quantitative Economics, 10(1), 58-

33. 

Farhani, S., & Solarin, S. A. (2017). Financial Development and Energy 

Demand in the United States: New Evidence from Combined 

Cointegration and Asymmetric Causality Tests. Energy, 134, 1029-

1037. 

https://sid.ir/paper/89565/fa


 

 محمدحسن فطرس، غلامعلي حاجي، اسماعیل ترکمني ، فاطمه بهرام بیگي 65
 ( 2)20 1402تابستان  های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 
Fotros, M. H., Aghazadeh, A., & Jabraili, S. (2011). Impact of Economic 

Growth on the Consumption of Renewable Energy: a Comparative 

Study of Selected OECD and non-OECD (Including Iran) Countries. 

Journal of Economic Research and Policies, 19(60), 81-98. 

https://sid.ir/paper/89618/fa 

Furuoka, F. (2015). Financial Development and Energy Consumption: 

Evidence from a Heterogeneous Panel of Asian Countries. Renewable 

and Sustainable Energy Reviews, 52, 430-444. 

Garcia, R., & Perron, P. (1996). An Analysis of the Real Interest Rate Under 

Regime Shifts. The Review of Economics and Statistics, 111-125. 

Ghanbari, A., Khezri, M., & Rasoli, A. (2011). Assessing the Asymmetric 

Effects of Crude Oil Shocks on the Iranian Economy in Economic 

Regimes: Markov Switching Model. Journal of Economic Research 

(Tahghighat-e-Eghtesadi), 46(4), 119-149. 

https://dorl.net/dor/20.1001.1.00398969.1390.46.4.5.9 

Ghani, G. M. (2012). Does Trade Liberalization Effect Energy 

Consumption?. Energy Policy, 43, 285-290. 

Gómez, M., & Rodríguez, J. C. (2019). Energy Consumption and Financial 

Development in NAFTA Countries, 1971–2015. Applied 

Sciences, 9(2), 302. 

Gross, C. (2012). Explaining the (non-) Causality Between Energy and 

Economic Growth in the US-A Multivariate Sectoral Analysis. 

Energy Economics, 34(2), 489-499. 

Hamilton, J. D. (1989). A New Approach to the Economic Analysis of 

Nonstationary Time Series and the Business Cycle. Econometrica: 

Journal of the Econometric Society, 357-384. 

Harati, J., Zamanian, G., & Tagizadeh, H. (2018). The Relationship 

Between Financial Development and Energy Consumption: a 

Comparison of Developing and Advanced Countries. Iranian Journal 

of Economic Research, 22(73), 197-236. 

https://doi.org/10.22054/ijer.2018.8303 

Huang, B. N., Hwang, M. J., & Yang, C. W. (2008). Causal Relationship 

Between Energy Consumption and GDP Growth Revisited: a 

Dynamic Panel Data Approach. Ecological Economics, 67(1), 41-54. 

Huang, B., M.J. Hwang, & C.W. Yang. (2008). Causal Relationship 

Between Energy Consumption and GDP Growth Revisited: A 

Dynamic Panel Data Approach. Ecological Economics, 67: 41-54. 

https://sid.ir/paper/89618/fa
https://dorl.net/dor/20.1001.1.00398969.1390.46.4.5.9
https://doi.org/10.22054/ijer.2018.8303


 

 

-های توسعه مالي بر شدت انرژی در ایران: رهیافت مارکوفتاثیر رژیم 

 66   سوئیچینگ

 
Islam, F., Shahbaz, M., & Butt, M. S. (2013). Is There an Environmental 

Kuznets Curve for Bangladesh? Evidence from ARDL Bounds 

Testing Approach. The Bangladesh Development Studies, 1-23. 

Islam, F., Shahbaz, M., Ahmed, A. U., & Alam, M. M. (2013). Financial 

Development and Energy Consumption Nexus in Malaysia: a 

Multivariate Time Series Analysis. Economic Modelling, 30, 435-

441. 

Jaffe, A. B., Newell, R. G., & Stavins, R. N. (2004). Economics of Energy 

Efficiency. Encyclopedia of Energy, 2, 79-90. 

Jahangard, E., & Ali, A. S. (2011). Financial Development Effects on 

Monetary Policy Efficiency in Developed and Developing Countries. 

Journal of Economic Modeling Research, 4(4), 147-169. 

http://jemr.khu.ac.ir/article-1-120-fa.html 

Ji, Q., & Zhang, D. (2019). How Much Does Financial Development 

Contribute to Renewable Energy Growth and Upgrading of Energy 

Structure in China?. Energy Policy, 128, 114-124. 

Kakar, Z. K., Khilji, B. A., & Khan, M. J. (2011). Financial Development 

and Energy Consumption: Empirical Evidence from 

Pakistan. International Journal of Trade, economics and 

finance, 2(6), 469. 

Karanfil, F. (2009). How Many Times Again Will We Examine the Energy-

Income Nexus Using a Limited Range of Traditional Econometric 

Tools?. Energy Policy, 37(4), 1191-1194. 

Kazeroni, A., Asgharpur, H., Mohammadpoor, S., & Bahari, S. (2012). The 

Asymmetric Effects of Real Exchange Rate Fluctuations on the 

Economic Growth of Iran: Markov-Switching Approach. Economic 

Journal  Bimonthly Journal of Economic Issues and Policies, 3,12 (7 

and8 ) :5-26. http://ejip.ir/article-1-468-fa.html 

Khan, A., Chenggang, Y., Hussain, J., & Kui, Z. (2021). Impact of 

Technological Innovation, Financial Development and Foreign Direct 

Investment on Renewable Energy, Non-Renewable Energy and the 

Environment in Belt & Road Initiative Countries. Renewable 

Energy, 171, 479-491 

Khorsandi, M ., Mohammadi, T., Khazaee, M., & Aref, B. (2016). The 

Effect of Financial Development on Energy Consumption by Using 

the Generalized Method of Moment. Journal of Financial 

Economics,9(33), 15-34.  https://sid.ir/paper/229319/fa 

http://jemr.khu.ac.ir/article-1-120-fa.html
http://ejip.ir/article-1-468-fa.html
https://sid.ir/paper/229319/fa


 

 محمدحسن فطرس، غلامعلي حاجي، اسماعیل ترکمني ، فاطمه بهرام بیگي 67
 ( 2)20 1402تابستان  های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 
Komal, R., & Abbas, F. (2015). Linking Financial Development, Economic 

Growth and Energy Consumption in Pakistan. Renewable and 

Sustainable Energy Reviews, 44, 211-220. 

Krolzig, H. M. (2013). Markov-Switching Vector Auto regressions: 

Modelling, Statistical Inference, and Application to Business Cycle 

Analysis (Vol. 454): Springer Science & Business Media . 

Lee, C. C., & Chang, C. P. (2007). Energy Consumption and GDP 

Revisited: a Panel Analysis of Developed and Developing Countries. 

Energy Economics, 29(6), 1206-1223. 

Lescaroux, F. (2008). Decomposition of US Manufacturing Energy Intensity 

and Elasticities of Components With Respect to Energy 

Prices. Energy Economics, 30(3), 1068-1080. 

Levine, R. (2005). Finance and Growth: Theory and Evidence. Handbook 

of economic growth, Elsevier (Vol. 1): 865-934 

Lise, W., & Van Montfort, K. (2007). Energy Consumption and GDP in 

Turkey: Is There a Cointegration Relationship?. Energy Economics, 

29(6), 1166-1178. 

Liu, Y. (2009). Exploring the Relationship Between Urbanization and 

Energy Consumption in China Using ARDL (Autoregressive 

Distributed Lag) and FDM (Factor Decomposition 

Model). Energy, 34(11), 1846-1854. 

Ma, C., & Stern, D. I. (2008). China's Changing Energy Intensity Trend: a 

Decomposition Analysis. Energy Economics, 30(3), 1037-1053. 

Makiyan, S. N., & Izadi, M. R. (2015). Financial Development and 

Economic Growth. Iranian Journal of Economic Research, 20(62), 

139-162. 

Mamipour, S., & Karami, S. (2019). Factors Affecting Energy Intensity in 

the Provinces of the Country With Emphasis on Spatial Connections. 

Quarterly Journal of Strategic and Macro Policies, 7, 138-162. 

https://civilica.com/doc/848896 

Mehrara, M., & Musai, M. (2012). Energy Consumption, Financial 

Development and Economic Growth: an ARDL Approach for the 

Case of Iran. International Journal of Business and Behavioral 

Sciences, 2(6), 92-99. 

Mehrara, M., Abrishami, H., & Sobhanian, S. M. H. (2012). The Non-

Linear Effects of Economic Growth on the Energy Consumption 

Growth in OPEC & BRIC Countries Using TAR Method. Iranian 

https://civilica.com/doc/848896


 

 

-های توسعه مالي بر شدت انرژی در ایران: رهیافت مارکوفتاثیر رژیم 

 68   سوئیچینگ

 
Journal of Economic Research, 16(49), 177-204. 

https://ijer.atu.ac.ir/article_3016.html?lang=fa 

Mohammad zadeh, P., & Ebrahimi, S. (2014). The Relationship Between 

Energy Consumption and Financial Development in Iran. Quarterly 

Energy Economics Review, 9(39), 77-104. 

https://sid.ir/paper/99567/fa 

Mohammadi, H., Alaei, M. M., & Asgharnejad, E. (2014), A Study of 

Factors Affecting Financial Development in the Member states of the 

Organization of the Islamic Conference, Quarterly Journal of 

Strategic and Macro Policies, 2(6), 25-37. 

https://www.jmsp.ir/article_7361.html?lang=fa 

Mortazavi, A., Elahi, M., & Assadi, M. (2018). The Effect of  Economic 

Growth on Energy Consumption in Iranian Economic Sectors. 

Quarterly Journal of Applied Theories of Economics, 5(3), 1-20. 

https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_7748.html 

Mukhtarov, S., Humbatova, S., Seyfullayev, I., & Kalbiyev, Y. (2020). The 

Effect of Financial Development on Energy Consumption in the Case 

of Kazakhstan. Journal of Applied Economics, 23(1), 75-88. 

Nademi, Y., & Hasanvand, D. (2019). The Threshold Financial 

Development and Energy Consumption in Iran. Quarterly Journal of 

Fiscal and Economic Policies, 7(25), 59-78. http://qjfep.ir/article-1-

684-fa.html 

Naji Meidani, A., Mahdavi Adeli, M., & Arabshahi, D. M. (2015). The 

Study of the Relationship Between Industrialization and Energy 

Efficiency of Industrial Sector in Iran. The Journal of Economic 

policy, 7(13), 27-56.  

Ouyang, Y., & Li, P. (2018). On the Nexus of Financial Development, 

Economic Growth, and Energy Consumption in China: New 

Perspective from a GMM Panel VAR Approach. Energy 

Economics, 71, 238-252. 

Pan, X., Uddin, M. K., Han, C., & Pan, X. (2019 a). Dynamics of Financial 

Development, Trade Openness, Technological Innovation and Energy 

Intensity: Evidence from Bangladesh. Energy, 171, 456-464. 

Pan, X., Uddin, M. K., Saima, U., Guo, S., & Guo, R. (2019). Regime 

Switching Effect of Financial Development on Energy Intensity: 

Evidence from Markov-Switching Vector Error Correction 

Model. Energy Policy, 135, 110995. 

https://ijer.atu.ac.ir/article_3016.html?lang=fa
https://sid.ir/paper/99567/fa
https://www.jmsp.ir/article_7361.html?lang=fa
https://ecoj.tabrizu.ac.ir/article_7748.html
http://qjfep.ir/article-1-684-fa.html
http://qjfep.ir/article-1-684-fa.html


 

 محمدحسن فطرس، غلامعلي حاجي، اسماعیل ترکمني ، فاطمه بهرام بیگي 69
 ( 2)20 1402تابستان  های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 
Psaradakis, Z., & Spagnolo, N. (2003). On the Determination of the Number 

of Regimes in Markov-Switching Autoregressive Models. Journal of 

Time Series Analysis, 24(2), 237-252. 

Quandt, R. E. (1972). A New Approach to Estimating Switching 

Regressions. Journal of the American Statistical 

Association, 67(338), 306-310. 

Rafindadi, A. A., & Ozturk, I. (2016). Effects of Financial Development, 

Economic Growth and Trade on Electricity Consumption: Evidence 

From Post-Fukushima Japan. Renewable and Sustainable Energy 

Reviews, 54, 1073-1084. 

Raza, S. A., Shah, N., Qureshi, M. A., Qaiser, S., Ali, R., & Ahmed, F. 

(2020). Non-Linear Threshold Effect of Financial Development on 

Renewable Energy Consumption: Evidence from Panel Smooth 

Transition Regression Approach. Environmental Science and 

Pollution Research, 1-14.  https://doi.org/10.1007/s11356-020-09520-

7 

Sadorsky, P. (2010). The Impact of Financial Development on Energy 

Consumption in Emerging Economies. Energy Policy, 38(5), 2528-

2535. 

Sadorsky, P. (2011). Financial Development and Energy Consumption in 

Central and Eastern European Frontier Economies. Energy 

Policy, 39(2), 999-1006. 

Salim, R. A., Rafiq, S., & Shafiei, S. (2017). Urbanization, Energy 

Consumption, and Pollutant Emission in Asian Developing 

Economies: an Empirical Analysis (No. 718). ADBI Working Paper. 

Salimifar, M., Razmi, M. J., & Abu-Torabi, M. (2010), The Survey of the 

Financial Development Indicators Casuality Relationship With 

Economic Growth in Iran, Quarterly Journal of Quantitative 

Economics, 7(1), 103-75. 

Sari, R., & Soytas, U. (2007). The Growth of Income and Energy 

Consumption in Six Developing Countries. Energy Policy, 35(2), 

889-898. 

Shafik, N. (1994). Economic Development and Environmental Quality: an 

Econometric Analysis. Oxford Economic Papers, 757-773. 

Shahbaz, M., Mallick, H., Mahalik, M. K., & Sadorsky, P. (2016). The Role 

of Globalization on the Recent Evolution of Energy Demand in India: 

Implications for Sustainable Development. Energy Economics, 55, 

52-68. 

https://doi.org/10.1007/s11356-020-09520-7
https://doi.org/10.1007/s11356-020-09520-7


 

 

-های توسعه مالي بر شدت انرژی در ایران: رهیافت مارکوفتاثیر رژیم 

 70   سوئیچینگ

 
Shahbaz, M., Nasreen, S., Ling, C. H., & Sbia, R. (2014). Causality 

Between Trade Openness and Energy Consumption: What Causes 

What in High, Middle and Low Income Countries. Energy Policy, 70, 

126-143. 

Soile, I. (2012). Energy-Economy Nexus in Indonesia: A Bivariate 

Cointegration Analysis. Asian Journal of Empirical Research, 2(6), 

205-218. 

Soile, I. O. (2012). Energy-Economy Nexus in Indonesia: A Bivariate 

Cointegration. Asian Journal of Empirical Research, 2(6): 205-218. 

Stern, D. I. (2012). Modeling International Trends in Energy Efficiency. 

Energy Economics, 34(6), 2200-2208. 

Tamazian, A., Chousa, J. P., & Vadlamannati, K. C. (2009). Does Higher 

Economic and Financial Development Lead to Environmental 

Degradation: Evidence from BRIC Countries. Energy Policy, 37(1), 

246-253. 

Tonn, B., & Eisenberg, J. (2007). The Aging US Population and Residential 

Energy Demand. Energy Policy, 35(1), 743-745. 

Tsani, S. Z. (2010). Energy Consumption and Economic Growth: A 

Causality Analysis for Greece. Energy Economics, 32(3), 582-590. 

Ulucak, R. (2021). A Revisit to the Relationship Between Financial 

Development and Energy Consumption: Is Globalization 

Paramount?. Energy, 227, 120337. 

Wang, J., Zhang, S., & Zhang, Q. (2021). The Relationship of Renewable 

Energy Consumption to Financial Development and Economic 

Growth in China. Renewable Energy, 170, 897-904. 

Wolde-Rufael, Y. (2009). Energy Consumption and Economic Growth: the 

Experience of African Countries Revisited. Energy Economics, 31(2), 

217-224. 

Xie, Y., Yu, J., & Ranneby, B. (2008). A General Autoregressive Model 

With Markov Switching: Estimation and Consistency. Mathematical 

Methods of Statistics, 17(3), 228-240. 

Xu, S. J. (2012). The Impact of Financial Development on Energy 

Consumption in China: Based on SYS-GMM Estimation. 

In Advanced Materials Research, 524, 2977-2981. 

Yue, S., Lu, R., Shen, Y., & Chen, H. (2019). How Does Financial 

Development Affect Energy Consumption? Evidence From 21 

Transitional Countries. Energy Policy, 130, 253-262. 



 

 72-99  (2)20   1402 تابستان  های اقتصادی سابق(مقداری )بررسيی اقتصاد فصلنامه

 

 
 ی اقتصاد مقداری  فصلنامه

 
صفحه ی اصلی وب سایت مجله:  

www.jqe.scu.ac.ir 
 2717-4271شاپا الکترونیکی: 

  2008-5850شاپا چاپی: 
 

 ایران  گیری حباب قیمت در بازار سهام و اثر آن بر ادوار تجاری  شکل 
ايزدي آباد  * ،مريم  حسين  شاكري  میلانی  **،عباس  عبداله  تیمور    ***،مهنوش 

 ****محمدی

)نویسنده    ، دانشكده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبايي، تهران، ایران   یاقتصاد نظر  ،گروه   اقتصاد   دانشجوی دکتری  *
   مسئول( 

 ، دانشكده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبايي، تهران، ایران. اقتصاد نظری   گروه اقتصاد،   ** استاد 
 . اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران گروه اقتصاد نظری، دانشکده  اقتصاد، ***دانشیار

 . گروه اقتصاد نظری، دانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران اقتصاد، ****دانشیار
 

    JEL :   E31, E43, E52, E61بندی طبقه  اطلاعات مقاله 
1400اردیبهشت    15تاریخ دریافت:   

1400تیر    2تاریخ بازنگری:    
1400مرداد    7تاریخ پذیرش:    

 

 واژگان کلیدی:  
 های اقتصادی حباب قیمت، بازار سهام، ادوار تجاری، نوسان 

 ارتباط با نویسنده )گان( مسئول:  
   .comizadi42817@gmailایمیل:  

 9574-7020-0002-0009 

 درس پستی: آ   
دانشکده اقتصاد    ر، ی نبش احمد قص   ، ی بهشت   د ی شه   ابان ی ، خ تهران 

 151۳۶15411  ی. کد پستی دانشگاه علامه طباطبائ 
 

 

 اطلاعات تکمیلی: 

ی دکتری خانم مریم ایزدی در رشته علوم اقتصادی به راهنمایی دکتر عباس شاکری  ین مقاله برگرفته از پایان نامه ا
 است. در دانشگاه علامه طباطبایی

 شود. از تمامی افراد و موسساتی که در انجام این تحقیق مولف را مساعدت نمودند، قدردانی می  قدردانی: 
 د که در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافعی وجود ندارد. نکنمقاله اعلام می  گان نویسند  تضاد منافع: 
 اند. ها هیچگونه حمایت مالی برای تحقیق، تألیف و انتشار این مقاله دریافت نکرده نویسنده منابع مالی: 

 
 
  

http://www.jqe.scu.ac.ir/
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C


 

 تيمور محمدی  ، مهنوش عبداله ميلاني ،  آباد حسين شاكری عباس ،ايزدی  مريم 73

 (2)20 1402تابستان   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه
 

 
 چکیده 

باشد  ها بازار سهام می شود که از جمله آن جریان مالی موردنیاز بخش تولید از بازارهای مختلفی تامین و تخصیص می 
رود هرگونه نوسانی در این بازار بر روند تولید اثرگذار باشد. با توجه به این مهم، هدف از مطالعه  و لذا انتظار می 

های قیمت بازار سهام و ادوار تجاری با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی تصادفی  بررسی ارتباط میان نوسان حاضر  
برای اقتصاد ایران است. در این ساختار، خانوارها علاوه بر درآمد عرضه کار، دارای ثروت مالی نیز هستند که بر  

شوند: خانوارهایی که تاکنون در  ها اثرگذار است. از طرفی، خانوارها به دو دسته تقسیم می مصرف حال و آتی آن 
بازار مالی دارای ثروت انباشته بوده و در حال خروج از بازار هستند و خانوارهایی که تاکنون فعالیت و ثروت انباشت  

بیزین و  و در حال ورود به بازار هستند. پارامترهای ساختاری مدل با استفاده از روش   ای در این بازار نداشته شده 
ها به  برآورد شده است که از تخمین مدل سه نتیجه مهم حاصل شده است: اولا، داده   1۳8۳  –   1۳98های دوره  داده 

های سهام بر بخش حقیقی اقتصاد و ادوار تجاری اثرگذار هستند. ثانیا،  داری مبین آن هستند که قیمت طور معنی 
مرکزی به نوسان های اقتصادی شامل تغییرات شاخص بازار سهام، تولید و تورم مورد تایید  فرضیه عدم واکنش بانک 

ثالثا، مدل به صورت درونزا شامل یک متغیر مرتبط با سستی مالی است که در واقع مبین شکاف  قرار می  گیرد. 
ی  گیرد. این متغیر به خوب های مدل مورد استفاده قرار می گیری پویایی قیمت سهام بوده و به منظور بهبود اندازه 

شبیه می  از  ناشی  نتایج  خاتمه  در  دهد.  نشان  را  سهام  بازار  در  نوسان  ادوار  می تواند  نشان  الگو  که  سازی  دهد 
 های قیمتی بازار سهام اثری مثبت بر تولید و ادوار تجاری در ایران دارد. نوسان 

 ارجاع به مقاله: 
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 مقدمه  -1
سیاست در  تغییر  دلیل  شوکبه  وقوع  و  اقتصادی  واحدهای  رفتار  اقتصادی،  های  های 

بینی نشده، شرایط مالی و اقتصادی کشورهای دنیا به طور مداوم در حال تغییر است.  پیش
تواند واجد آثار مثبت و یا دارای پیامدهای منفی و زیانبار  تغییر در شرایط اقتصادی کشور می

گذاران باید از آگاهی و انعطاف کافی به منظور مقابله با آثار منفی شرایط  باشد و لذا سیاست
منفی   آثار  با  مقابله  توانایی  داشتن  باشند.  برخوردار  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر   مذکور 
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گذاران به طور نزدیک در حال رصد رفتار بازارهای  های مالی مستلزم آن است که سیاستشوک
های مالی و حقیقی اقتصاد ارتباط نزدیک وجود دارد. نوسان در  مالی باشند زیرا میان بخش

های  توبین بر فعالیت   Qهای مختلفی از جمله کانال ثروت و کانال  ها از کانالقیمت دارایی 
شود تا در نهایت نرخ تورم و نرخ بهره نیز متاثر  اقتصادی اثرگذار است و این ارتباط باعث می 

های بازار سهام تابعی از انتظارات مربوط  از شرایط بازارهای مالی شوند. از طرف دیگر، تلاطم
زار سهام خود وابسته به  به بازدهی آتی این بازار است و انتظارات مربوط به بازدهی آتی با

نی واحدهای اقتصادی از ادوار تجاری، نرخ تورم و سیاست پولی است. بنابراین بررسی  بیپیش
آثار نوسان بخش مالی بر بخش حقیقی اقتصاد و متغیرهای کلان اقتصادی مستلزم شناسایی  

 ساز و کار ارتباط میان بازار سهام و بخش حقیقی اقتصاد است. 
است:   بررسی  قابل  طریق  دو  از  اقتصاد  بخش حقیقی  و  بازار سهام  میان  ارتباط 
ارتباط مبتنی بر بخش عرضه و ارتباط مبتنی بر بخش تقاضا. در روش مبتنی بر بخش عرضه  

شود و در روش مبتنی  های مالی بیان می های پویا با ویژگی چسبندگیاین ارتباط از طریق مدل
ارتباط  این  تقاضا  بیان می   بر بخش  )بر مصرف خانوار(  ثروت  اثر  مطالعات  از طریق  شود. 

بالایی در  مختلف نشان داده توانایی  بر بخش تقاضا، علیرغم سادگی،  اند که روش مبتنی 
دارند اقتصاد  حقیقی  بخش  و  مالی  بخش  میان  ارتباط   ,Choudhry)  .شناسایی 

Papadimitriou & Shabi (2016). 
اند، به های استاندارد کینزی جدید که به بحث و بررسی ادوار تجاری پرداختهمدل

های سهام در محاسبه مقادیر تعادلی نرخ  اند که قیمتطور ضمنی این فرض را قبول کرده
تورم، شکاف تولید و نرخ بهره اهمیت چندانی ندارند، و این فرض از آن جهت در این مطالعات  

های ثروت مالی به طور کامل توسط واحدهای اقتصادی با عمر  وسان لحاظ شده است چون ن 
های کینزی جدید در واقع کانال بخش  رود. این ویژگی مدلنامحدود هموار شده و کنار می

شوک انتقال  قیمتتقاضای  نقش  لذا  و  گذاشته  کنار  را  مالی  محیط  های  در  سهام  های 
 اقتصادکلان قابل بررسی و برآورد نیست. 

نقیصه، نسل تعمیم  این  به  الگوهای کینزیبا توجه  به صورتی طراحی  یافته  جدید 
های سهام از طریق کانال مبتنی بر بخش تقاضا یک نقش فعال و  ها قیمتشدند که در آن 

تعی  در  پویاییمهم  دارندین  تجاری  ادوار  جدید،      .((Nistico2005  های  ساختار  این  در 
شوند و با آن دسته از خانوارها  خانوارها در هر دوره با یک احتمال ثابت از بازار سهام خارج می 

بازار می  نداشتهکه وارد  به فرم سهام  تاکنون دارایی  و  بود. در  شوند  ارتباط خواهند  اند در 
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این   اقتصاد نمی نتیجه  مالی، مصرف کل  به نوسان در ثروت  فاقد  ارتباط، در واکنش  تواند 

های قیمت سهام بر تقاضای کل  واکنش باشد و به طور کامل هموار شود و بنابراین نوسان 
 اقتصاد اثرگذار خواهد بود. 

نظری   مبانی  مقاله  در بخش دوم  ابتدا  این صورت است که  به  سازماندهی مقاله 
گیرد. سپس در بخش سوم تعدادی از مطالعات انجام شده در  موضوع مورد بررسی قرار می

و  این حوزه مورد بررسی قرار می بیان مدل و تخمین  به  گیرد. بخش چهارم و پنجم مقاله 
 شود.  گیری مطالعه ارائه میتحلیل نتایج پرداخته و در نهایت در بخش ششم، نتیجه

 

 مبانی نظری  -2
های بازار سهام با ادوار تجاری حقیقی که بر مبنای روش  به منظور بیان ارتباط میان نوسان

ها با تصمیم بخش تقاضای  طرف تقاضا باشد، لازم است ساز و کار میان تلاطم قیمت دارایی 
های مبتنی بر این روش، خانوارها در هر دوره  اقتصاد مشخص شود. بدین منظور در تئوری

ام نقش دارند به نحوی که یک نسبت ثابت از خانوارها دارای معاملات مالی  در مبادله سه
در بازار سهام هستند و در هر دوره یک نسبت دیگر از خانوارهای جدید که تاکنون دارایی  

در این ساختار، به دلیل اینکه    (.   (Nistico2005شوند  ها اضافه میاند به آنمالی نداشته
هایی  شوند بنابراین لازم است از مدلخانوارهای دارای سهام در هر دوره جایگزین یکدیگر می 

های موجود،  استفاده شود که در آن بحث جایگزینی دو نوع خانوار فراهم باشد. از میان مدل
 از این قابلیت برخوردار است.   (Blanchard, 1985 ) مدل جوانی همیشگی

شمار واحد است که با احتمال  در مدل جوانی همیشگی، اقتصاد شامل یک تعداد بی 
ξ    درصد در هر دوره ممکن است جانشین یکدیگر شوند. ارتباط میان واحدهای تازه وارد که

هیچ دارایی مالی ندارند و افراد قدیمی که دارای ثروت انباشته هستند، باعث ایجاد یک شکاف  
شود، در  ای مصرف می میان عامل تنزیل تصادفی و میانگین نرخ نهایی جانشینی بین دوره

اگر خحالی نمی که  وجود  به  این شکاف  باشند  نامحدود  عمر  دارای  در  انوارها  بنابراین  آید. 
با  کافی  میزان  به  کل  پویای مصرف  باشند، مسیر  نامحدود  عمر  دارای  خانوارها  که  حالتی 

لذا جمعی و  است  توصیف  قابل  تصادفی  تنزیل  عامل  از  به  استفاده  اویلر  معادلات  سازی 
اد حاضر در بازار مالی همواره یکسان هستند. بر این اساس،  پذیر است زیرا افر سادگی امکان

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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سازی صورت گرفته و سطح فعلی مصرف میانگین  هموارسازی مصرف افراد از طریق جمعی
 صرفا وابسته به مقدار انتظاری تنزیل شده آن در آینده خواهد بود. 

برخلاف حالت عمر نامحدود، در حالتی که دو خانوار مختلف با هم در ارتباط هستند  
)خانوار با ثروت مالی انباشته شده و خانوار بدون ثروت مالی(، جمع کردن معادلات اویلر  
افراد به سادگی حالت قبل نخواهد بود زیرا واحدهای حاضر در بازارهای مالی در طول زمان  

دارای سطوح مختلفی از ثروت و مصرف هستند. در نتیجه، هموارسازی    متغیر هستند و لذا
سازی محقق نخواهد شد زیرا افرادی که در آینده در بازار خواهند بود  مصرف از طریق جمعی 

همان افراد امروز نخواهند بود و دارای ثروت انباشت شده نیستند که بتوانند مصرف خود را  
شوند که داری  د که فاقد دارایی هستند، جایگزین افرادی می هموار کنند. این افراد تازه وار 

توانند مصرف بیشتری داشته باشند. بنابراین  دارایی انباشت شده هستند و لذا در آینده می 
های دیگر  وقتی این گردش رخ دهد، میانگین سطح مصرف انتظاری آینده کمتر از سایر حالت 

مصرف جاری و سطح انتظاری آن در آینده لازم  است. به منظور ایجاد ارتباط میان متوسط  
است در ابتدا شکاف میان این دو محاسبه شود که این شکاف نسبتی از حجم ثروت انباشت  
شده در زمان حال است. یک افزایش در ثروت مالی )حتی به صورت موقتی( این شکاف را  

وارد بیشتر  لی و افراد تازهشود تا تفاوت میان مصرف سهامداران قبکند زیرا باعث می بیشتر می 
های ثروت مالی دارای نقش اثرگذار بر مصرف  شود تا پویایی شود. در نهایت این امر سبب می 

پویایی  آن  در  که  بود  خواهیم  کاری  و  ساز  یک  شاهد  صورت  این  در  لذا  و  باشد   های  کل 
 تواند بر بخش حقیقی اقتصاد موثر باشد.  های سهام می قیمت

توان به این صورت خلاصه  نتیجه حاصل از تئوری و مدلسازی مبتنی بر آن را می
از افزایش انتظاری ثروت ناشی از  کرد: قیمت  های بالاتر سهام در زمان حال یک سیگنالی 

دنبال   به  که  سهام،  بازار  در  فعلی  حاضر  افراد  تمامی  است.  آینده  در  سهام  از  نگهداری 
بینی کرده و بنابراین در زمان  این افزایش در ثروت را پیشهموارسازی مصرف خود هستند،  

حال مصرف بیشتری خواهند داشت. اگرچه در زمان آینده، یک بخشی از این افراد کنار رفته  
شوند. این افراد تازه وارد از افزایش در  ها میو افراد تازه وارد بدون دارایی مالی جانشین آن

اند و لذا هیچ دلیلی  وند زیرا تاکنون در بازار حضور نداشته شمند نمی مقدار ثروت مالی بهره 
 ندارد که بیشتر از حجم ثروت انسانی خود مصرف خود را افزایش دهند.  

های سهام بر متوسط مصرف جاری بیشتر از متوسط  بر این اساس، افزایش در قیمت 
گذارد که میزان افزایش در مقدار جاری نسبت به مقدار آینده به دو  انتظاری آینده اثر می 
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های  های معین در قیمت(، به ازای نوسانξهای بالاتر جانشینی ) عامل بستگی دارد. اولا، نرخ

سهام، مبین ورود یک بخش بیشتری از مردم به بازار سهام در آینده است و لذا مستقل از  
های در ثروت مالی است. ثانیا، سطوح بالاتر ثروت انتظاری بازار سهام، به ازای یک  نوسان

نرخ معین جانشینی، مبین اثرات بیشتر بر مصرف جاری است و بنابراین یک تفاوت بیشتر  
 با سطوح انتظاری آینده.   

   
 مطالعات انجام شده     -۳

دیگرا بازار سهام و متغیرهای کلان  د  (1۳95)  ن موسایی و  رابطه  بررسی  به  مطالعه خود  ر 
پرداخته ایران  در  میان  اقتصادی  علیت  و  انباشتگی  هم  بررسی  مطالعه  این  از  هدف  اند. 

فصلی  های  متغیرهای کلان اقتصادی وشاخص کل قیمت سهام است. برای این منظور از داده
ای از متغیرهای کلان اقتصادی شامل  شاخص کل قیمت سهام و مجموعه  1۳70-1۳85دوره  

عرضه پول، تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز استفاده شده است. نتایج نشان میدهد که در  
تمام الگوهای برآورد شده یک رابطه بلندمدت میان متغیرهای موجود درمدل و شاخص کل  

ستهای پولی  قیمت سهام وجود دارد. مطابق نتایج به دست آمده درحالی که حجم پول )سیا
بانک مرکزی( بیشترین تأثیر را بر تغییرات قیمت سهام دارد، آثار نرخ ارز و تولید ناخالص  
داخلی بر بازار سهام با بی اطمینانی زیادی همراه است. براساس نتایج بدست آمده از آزمون  

اثر معناداری بر تولید ناخالص داخلی ندارد در حالیکه  علیت گرنجر، شاخص کل قیمت سهام  
گذارند. این نتیجه نشان دهنده این است که  متغیرهای کلان بر رونق یا رکود بورس تأثیر می

نمی سهام  قیمت  کل  شاخص  پیشاز  برای  کرد توان  استفاده  داخلی  ناخالص  تولید    بینی 
(Mehregan, Amiri & Musai, 2010  .) 

در مطالعه خود به بررسی ارتباط سیاست پولی و شاخص کل    (1395بیات و دیگران )
اند. در این تحقیق به منظور بررسی ارتباط سیاست پولی و شاخص کل  قیمت سهام پرداخته

قیمت   کل  شاخص  افزایش  ثروت  اثر  بررسی  همچنین  و  سهام  و  قیمت  مصرف  بر  سهام 
متغیرهای کلان اقتصادی، یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی طراحی و توابع واکنش آنی  
متغیرها در برابر شوک تکنولوژی، شوک مخارج مصرفی دولت، شوک پولی و شوک شاخص  
کل قیمت سهام تحت دو سناریو بانک مرکزی بررسی شده است. پارامترهای ساختاری الگو  

اثر  برآورد شده  1۳74-1۳9۳های فصلی دوره زمانی  ز دادهبا استفاده ا نتایج،  با  اند. مطابق 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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ثروت ناشی از افزایش شاخص کل قیمت سهام بر مصرف و در نتیجه تولید با تأخیر و اندازه  
شود به دلیل اینکه افزایش شاخص کل قیمت سهام اثر  شود. لذا توصیه میکوچک ایجاد می

دهد، بانک مرکزی در زمان رونق بازار  ای بر مصرف و تولید نشان نمیسریع و قابل ملاحظه
باشد نداشته  پول  حجم  کاهش  در  سعی  اقتصادی  و  مالی  ثبات  منظور  به                                                                                                                                                                                                                       . سهام 

(Bayat, Afshari & Tavakolian, 2017) 
در مطالعه خود، ارتباط سیاست پولی و نوسانات بـازار سـهام    (1۳95و دیگران )  بشیری

در ایـران را بـا اسـتفاده از مـدل تعادل عمومی پویاي تصادفی بررسی می نماید. در این تحقیق  
نقش سیاست گـذاري پـولی در دو رژیم پولی شامل قاعده سیاستی رشد حجم پـول و قاعـده  

در قالب مدل کینزي جدید با لحاظ چسبندگی دستمزدها و    تیلـور بـا ضـرایب سـنتی و بهینه، 
قیمت هاي اسـمی بـراي اقتصاد ایران مدل سازي شده است. در این الگـو حبـاب بـازار سـهام  

شود.  از طریق اعتقادات خوش بینانه خانوارها نسبت به ارزش بازار سهام شرکت ها پدیدار می
داده از  استفاده  با  الگو  ساختاری  زمانی  پارامترهای  دوره  فصلی  برآورد    1۳75-1۳91های 

دهد که شـوك انتظـارات درونی بیانگر اندازه نسبی حباب  اند. نتایج این مدل نشان میشده
طریق   از  واقعی  اقتصاد  بـه  آن  انتقـال  و  اسـت  شـده  ظـاهر  جدیـد  حبـاب  بـه  جاري 

ت بازار سهام و بخش قابل  گیرد که عمده نوسـاناهاي اعتباري درونزا صورت میمحدودیت
 ,.Bashiri, S., Pahlavani, Mتوجهی از تغییرات در مقادیر واقعی را توضیح می دهـد. 

Boostani, R., (2016)) ) 
های سهام و ادوار تجاری  در مقاله خود به بررسی رفتار قیمت  (2019آدام و دیگران )

اند. مدل ادوار تجاری مورد استفاده بر مبنای یک الگوی استاندارد است  در آمریکا پرداخته
های تجربی موجود  که به آن تشکیل باور در مورد بازار سهام نیز افزوده شده است که پیمایش

با استفاده از داده الگو  های فصلي دوره  نیز به آن اضافه شده است. پارامترهای ساختاری 
های سهام از  های این پژوهش، حباب قیمتاند. بر اساس یافتهبرآورد شده  1955-2014زماني

سیگنال ایجاد  باعث  که  است  اقتصاد  واقعی  بخش  به  قابل سرایت  جهت  قیمتی  این  های 
 . ( (Adam & Merkel, (2019)شوند. گذاری جدید میناکارآمد در مورد سرمایه

های بازار سهام و ادوار تجاری  به بررسی ارتباط میان نوسان (2016چادری و دیگران )
اند. بدین منظور از  در چهار اقتصاد مهم دنیا شامل آمریکا، کانادا، ژاپن و انگلستان پرداخته

است.  آزمون شده  استفاده  عاملی  چند  تحلیل  و  غیرخطی  و  خطی  دوطرفه  علیت  های 
اند.  برآورد شده  1990  -2011های ماهانه دوره زمانی پارامترهای ساختاری الگو با استفاده از داده
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تجاری در هر کشور  مطابق با نتایج، یک رابطه علی دوطرفه میان نوسان بازار سهام و ادوار  

 (.  Choudhry , Papadimitriou  & Shabi, 2016) وجود دارد
( دیگران  و  به    (2015میائو  پویای تصادفی  تعادل عمومی  یک مدل  در تحقیق خود 

منظور بررسی ارتباط میان حباب بازار سهام و ادوار تجاری حقیقی با استفاده از روش بیزین  
گیری حباب در این مدل بر مبنای باورهای شخص است که در آن با  اند. شکلطراحی کرده

قیود   طریق  از  اقتصاد  واقعی  بخش  به  حباب  انتقال  روند  احساسی،  شوک  یک  شناسایی 
های فصلي  اعتباری درونزا مشخص شده است. پارامترهای ساختاری الگو با استفاده از داده

زمانی شده  1975  -2010دوره  میبرآورد  نشان  مدل  نتایج  عمده  اند.  شوک  این  که  دهد 
کند. بر این اساس بین  های بازار سهام و آثار آن بر بخش حقیقی اقتصاد را تشریح مینوسان
های سهام و بخش حقیقی اقتصاد یک ارتباط مستقیم بوده و عامل اصلی رکود و رونق  قیمت

 (.  Miao, Wang & Xu, 2015) دشو اقتصادی محسوب می
است. در این  های بازار سهام و ادوار تجاری پرداختهبه بررسی نوسان  (2001چاوت )

کننده برداشت  های بازار سهام منعکسفرض، نوسانمقاله عنوان شده است که به طور پیش
نگر فعالان اقتصادی، در این  واحدهای بازار از وضعیت اقتصادی است. با توجه به رفتار آینده

های  مقاله احتمال تغییر جهت ادوار تجاری مورد بررسی قرار گرفته است. بر این اساس نوسان
  19۶8-1994بازار سهام و ادوار تجاری از طریق عوامل پویای غیر خطی در بازه زمانی ماهانه  

های این پژوهش، عوامل نوسان در بازار سهام شاخص  مدلسازی شده است. مطابق با یافته
 . ((Chauvet, 2001 شوندپیشرو در تبیین ادوار تجاری محسوب می

 
 بیان مدل     -4
 گذاری ها، واحدهای کاریابی و نحوه قیمت بنگاه  -1-4

بخش عرضه اقتصاد شامل سه گروه واحدهای با عمر نامحدود است: یک بخش خرده فروش،  
 های کاریابی و یک بخش عمده فروش.  بنگاه

 فروشی و کاریابی:   واحدهای خرده    -1-1-4
است که این کار از طریق ترکیب    Yt  نهاییفروشی رقابتی تولیدکننده کالای مصرفی  بخش خرده

ای و با استفاده از تابع تکنولوژی با بازدهی ثابت به مقیاس  یک تعداد زیاد کالاهای واسطه
 شود:   انجام می

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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(1)                                         𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑖)1/(1+𝜇𝑡
𝑝

)𝑑𝑖
1

0
]

(1+𝜇𝑡
𝑝

)
 

𝜇𝑡که در آن  
𝑝

> است. تعادل در این بخش    𝑌𝑡(𝑖)ها  مبین درجه قدرت بازاری در بازار نهاده  0
 باشد:    (1)  رابطه  ها به صورت مستلزم آن است که تابع تقاضای نهاده و شاخص عمومی قیمت

(2)  

                𝑌𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

−(1+𝜇𝑡
𝑝

)/𝜇𝑡
𝑝

𝑌𝑡 ,    𝑃𝑡 = [∫ 𝑃𝑡(𝑖)−1/𝜇𝑡
𝑝

𝑑𝑖
1

0
]

−𝜇𝑡
𝑝

 
های  به طور مشابه، یک بخش رقابتی در واحدهای کاریابی وجود دارد که از تمامی بخش

ها  کار جذب کرده و با استفاده از تابع تکنولوژی با بازدهی ثابت به مقیاس آنجامعه نیروی
 کند: را در میان واحدهای عمده فروش اقتصاد توزیع می

(۳)  

 𝑁𝑡 = [∫ 𝑁𝑡(𝑘)1/(1+𝜇𝑡
𝑤)𝑑𝑘

1

0
]

(1+𝜇𝑡
𝑤)

                                
𝜇𝑡که در آن  

𝑤 دهنده درجه قدرت بازاری در بازار عوامل تولید است.  نشان 
𝑊𝑡اگر فرض کنیم که  

∗(𝑘)  کار  دستمزد اسمی نیرویk-  ام باشد، آنگاه تعادل واحدهای
کار و همچنین شاخص دستمزد اسمی  تقاضا برای هر نوع نیرویکاریابی مستلزم آن است که  

𝑊𝑡کل ) 
 ( به صورت زیر باشند:  ∗

(4)                                                             𝑁𝑡(𝑘) = (
𝑊𝑡

∗(𝑘)

𝑊𝑡
∗ )

−(1+𝜇𝑡
𝑤)/𝜇𝑡

𝑤

𝑁𝑡  ,    𝑊𝑡
∗ =

[∫ 𝑊𝑡
∗(𝑘)−1/𝜇𝑡

𝑤
𝑑𝑖

1

0
]

−𝜇𝑡
𝑤

 

 با توجه به رابطه فوق، رابطه دستمزد پرداختی در کل اقتصاد باید به صورت زیر باشد:  

(5)                                                       𝑊𝑡
∗𝑁𝑡 = ∫ 𝑊𝑡

∗(𝑘)𝑁𝑡(𝑘)𝑑𝑘
1

0
  

 بخش عمده فروشی     -2-1-4
تعداد   یک  است،  انحصاری  رقابت  به صورت  دارای ساختاری  که  فروشی  عمده  بخش  یک 

موردنیاز خود را از واحدهای کاریابی  کار  کند که این بخش نیرویکالاهای متمایز را تولید می
 کند. هر بنگاهی در این بخش دارای یک تابع تکنولوژی به صورت زیر است:  استخدام می
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(۶)                                                                   𝑌𝑡(𝑖) = 𝐴𝑡𝑁𝑡(𝑖)1−𝛼 

فرآیند تصادفی مانا برحسب تفاضل لگاریتمی  وری بوده و از یک  های بهرهشوک  𝐴𝑡که در آن  
 کند:  زیر تبعیت می

(7)                              ∆𝑎𝑡 = 𝐿𝑛 (
𝐴𝑡

𝛤𝐴𝑡−1

) = 𝜌
𝑎

𝛥𝑎𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑎 

 وری ناخالص در حالت وضعیت پایدار است.  نرخ رشد بهره Γکه در آن  
ای در رابطه  ها و استفاده از تابع تقاضا برای کالاهای واسطهکردن روابط میان بنگاهبا جمع

 ، داریم:  (1)

(8)                                                                        

𝑁𝑡 = (
𝑌𝑡

𝐴𝑡
)

1/(1−𝛼)

∫ (
𝑃𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

−(1+𝜇𝑡
𝑝

)/((1−𝛼)𝜇𝑡
𝑝

)
𝑑𝑖 = (

𝑌𝑡

𝐴𝑡
)

1/(1−𝛼)
𝛯𝑡

1

0
 

𝑁𝑡که در آن   = ∫ 𝑁𝑡(𝑖)𝑑𝑖
1

0
   سطح عمومی ساعات کار شده بوده و همچنین 

(9)                                        𝛯𝑡 = ∫ (
𝑃𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

−(1+𝜇𝑡
𝑝

)/((1−𝛼)𝜇𝑡
𝑝

)1

0
 

(10)  

 𝑃𝑡+𝑠|𝑡(𝑖) =  𝑃𝑡+𝑠−1|𝑡(𝑖)Π𝑡+𝑠−1
𝜛 Π1−𝜛 = 𝑃𝑡

𝑂(𝑖) (
𝑃𝑡+𝑠−1

𝑃𝑡−1
)

𝜛
Π𝑠(1−𝜛)  

𝑃𝑡درجه تعدیل نسبت به تورم گذشته و    𝜛که در آن  
𝑂(𝑖)    قیمت بهینه تعیین شده در دوره

t    و برای برندi-باشد و همچنین  ام میs  ای است که بنگاه قادر به تعیین مجدد  تعداد دوره
 باشد.  قیمت بهینه خود نمی
اند یک سطح قیمت بهینه  قیمت خود را تغییر داده  tهایی که در زمان  در تعادل، همه بنگاه

𝑃𝑡یکسان  
𝑂  یابی سود به صورت زیر  کنند که این انتخاب بر اساس معیار بهینهرا انتخاب می

 است:  

(11)  

𝐸𝑡 {∑ 𝜃𝑝
𝑠ℱ𝑡,𝑡+𝑠

1

𝜇𝑡+𝑠
𝑝 𝑌𝑡+𝑠|𝑡 [𝑃𝑡

𝑂 (
𝑃𝑡+𝑠−1

𝑃𝑡−1

)
𝜛

Π𝑠(1−𝜛) − (1 + 𝜇𝑡+𝑠
𝑝

)𝑀𝐶𝑡+𝑠|𝑡𝑃𝑡+𝑠]

∞

𝑠=0

} = 0 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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 که در آن:  

(12)                                                𝑀𝐶𝑡+𝑠|𝑡 =
𝑊𝑡+𝑠

(1−𝛼)𝐴𝑡+𝑠
(

𝑌𝑡+𝑠|𝑡

𝐴𝑡+𝑠
)

𝛼/(1−𝛼)
 

سازی  بهینه  tبرای بنگاهی است که در زمان    t+sمبین هزینه نهایی حقیقی موثر در زمان  
به صورت    𝑀𝐶𝑡+𝑠توان این متغیر را برحسب متوسط هزینه نهایی  مجدد انجام داده است. می

 زیر نوشت:  

(1۳)                                                                                 

                                  𝑀𝐶𝑡+𝑠|𝑡 = 𝑀𝐶𝑡+𝑠 (
𝑃𝑡

𝑂

𝑃𝑡+𝑠
(

𝑃𝑡+𝑠−1

𝑃𝑡−1
)

𝜛
𝛱𝑠(1−𝜛))

−𝛼/(1−𝛼)(1+𝜇𝑡
𝑃)/𝜇𝑡

𝑃

 

 که در آن:  

(14)  

𝑀𝐶𝑡+𝑠 =
𝑊𝑡+𝑠

(1 − 𝛼)𝐴𝑡+𝑠

(
𝑌𝑡+𝑠

𝐴𝑡+𝑠

)
𝛼/(1−𝛼)

 

قیمت قواعد  به  توجه  با  انتها،  قیمتدر  عمومی  سطح  تعریف  و  میگذاری  سطح  ها،  توان 
 ها را به صورت زیر نوشت:  عمومی قیمت

(15)  

𝑃𝑡 = [𝜃𝑝(𝑃𝑡−1𝛱𝑡−1
𝜛 𝛱1−𝜛)−1/𝜇𝑡

𝑝

+ (1 − 𝜃𝑝)(𝑃𝑡
𝑂)−1/𝜇𝑡

𝑝

]
−𝜇𝑡

𝑝

 

 خانوارها    -2-4
ترجیحات به صورت کاب  هر یک از خانوارها برحسب میزان مصرف و اوقات فراغت دارای یک  

𝑉𝑡های تصادفی برونزای کلی به صورت  داگلاس هستند. این ترجیحات متاثر از شوک  – =

exp (𝜈𝑡)  شوند که این به نوبه خود  هستند که باعث تغییر در مطلوبیت نهایی مصرف می
های سهام تغییر  های قیمتشود تا عامل تنزیل تصادفی تعادلی و بنابراین پویاییسبب می

مبنای مصرف شخصی   بر  ترجیحات  الگو،  در  عادت مصرفی  فرضیه  لحاظ  منظور  به  کنند. 
 شوند:  تعدیل شده تعریف می
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(1۶)                                        𝐶̃𝑡(𝑗, 𝑘) = (𝐶𝑡(𝑗, 𝑘) − ℎ𝐶𝑡−1)    
 مبین درجه هموارسازی مصرف خانوارها نسبت به میانگین سطح قبلی است.   hکه در آن  

های مالی تقاضا دارند: اوراق  دیگر داراییخانوارها برای کالاهای مصرفی و دو نوع  
های رقابت انحصاری. تعادل در این بخش از اقتصاد،  قرضه و سهام منتشر شده توسط بنگاه

قیمت معادله  یک  مبین  مصرف،  مسیر  برای  حالت  رابطه  یک  با  سهام  همراه  برای  گذاری 
 ها است.  بنگاه

بازار می  jکنندگانی که در دوره  مصرف  نوع  وارد  نیروی-kشوند و در  کار دارای  ام 
های انتظاری خود هستند که با توجه به  تخصص هستند، به دنبال حداکثرسازی مطلوبیت

1و نااطمینانی موجود در بازار )  βای  دورهعامل تنزیل بین − 𝜉کنند. بدین  ( آن را تنزیل می
,𝐶(𝑗ها برای مصرف حقیقی  منظور، آن 𝑘)  های مالی یک مسیری مشخص  و نگهداری دارایی

ای از اوراق است  شامل یک مجموعه  tهای مالی نگهداری شده در انتهای دوره  کنند. داراییمی
𝐵𝑡+1برابر    t+1ها در دوره  که بازدهی اسمی تصادفی یک دوره به جلو آن

∗ (𝑗, 𝑘)    است و عامل
,𝑍𝑡+1(𝑗باشد. همچنین یک تعدادی از سهام  می  ℱ𝑡,𝑡+1ها نیز برابر  تنزیل مرتبط با آن 𝑘, 𝑖) 

 است.   𝑄𝑡(𝑖)برابر   tشود که قیمت واقعی آن در دوره توسط بنگاه عمده فروش منتشر می
کار، هر خانوار تعیین میزان  همچنین به منظور لحاظ تمایز میان انواع مختلف نیروی

کار خود را به اتحادیه کارگری واگذار نموده تا کارفرما بر اساس آن و قیمت  عرضه بهینه نیروی
کار،  نیروی  kدستمزد، میزان استخدام بهینه خود را داشته باشد. اتحادیه کارگری برای هر نوع  

کار  کند و سپس هر گروه از نیرویرا تعیین می𝑁(𝑘)و ساعات کاری    𝑊∗(𝑘)دستمزد اسمی  
کار میان همه افراد به  کند. بنابراین عرضه سرانه نیرویرا به نسبت مساوی عرضه می  kنوع  

,𝑁(𝑗یک صورت خواهد بود، یعنی   𝑘) = 𝑁(𝑘)  . 
از دستمزد   قابل تصرف حاصل  منابع مالی شامل درآمد اسمی  با شروع هر دوره، 

(𝑊𝑡
∗(𝑘)𝑁𝑡(𝑘) − 𝑃𝑡𝑇𝑡  و ثروت مالی اسمی )Ω𝑡

∗(𝑗, 𝑘)  شود:  است که به صورت زیر تعریف می 

(17)  

𝛺𝑡
∗(𝑗, 𝑘) = [𝐵𝑡

∗(𝑗, 𝑘) + 𝑃𝑡 ∫(𝑄𝑡(𝑖) + 𝐷𝑡(𝑖))𝑍𝑡(𝑗, 𝑘, 𝑖)𝑑𝑖

1

0

] 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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شامل سود اسمی اوراق مالی و سهام در پورتفو    jثروت مالی یک فرد متولد شده در زمان  
 𝑃𝑡𝑄𝑡(𝑖)است و ارزش بازاری هر سهم نیز برابر    𝑃𝑡𝐷𝑡(𝑖)است که سود اسمی هر سهم برابر  

 باشد.  می
کار، به دنبال ام نیروی-kدوره و با تخصص در نوع   jدر زمان صفر، خانوارها با عمر 

 حداکثر کردن تابع زیر هستند: 

(18)  

 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡(1 − 𝜉)𝑡𝑉𝑡[𝑙𝑜𝑔𝐶̃𝑡(𝑗, 𝑘) + 𝛿𝑙𝑜𝑔 (1 − 𝑁𝑡(𝑘))]

∞

𝑡=0

 

 با توجه به قید بودجه زیر:  

(19)  
        PtCt(j, k) + Et{ℱt,t+1Bt+1

∗ (j, k)} + Pt ∫ Qt(i)Zt+1(j, k, i)di ≤
1

0

Wt
∗(k)Nt(k) − PtTt +

1

1−ξ
Ωt

∗(j, k) 

, 𝛽که   𝜉 ∈ . در نظر گرفتن تابع مطلوبیت به صورت لگاریتمی متضمن وجود  [0,1]
دهد که  یک مسیر رشد متوازن تحت یک فرآیند تکنولوژی غیرساکن است و این امکان را می

 برای مصرف فردی و جمعی یک جواب به صورت فرم خلاصه شده وجود داشته باشد.  
ای  دورهشرایط مرتبه اول برای یک جواب بهینه شامل قید بودجه در حالت تساوی و شرایط بین

 برای دو دارایی مالی است:  

(20)  

ℱ𝑡,𝑡+1 = 𝛽
𝑈𝐶(𝐶𝑡+1(𝑗))𝑉𝑡+1

𝑈𝐶(𝐶𝑡(𝑗))𝑉𝑡
= 𝛽

𝑃𝑡𝐶̃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡+1𝐶̃𝑡+1(𝑗)
exp (𝑣𝑡+1 − 𝑣𝑡) 

(21)  
     𝑃𝑡𝑄𝑡(𝑖) = 𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1𝑃𝑡+1[𝑄𝑡+1(𝑖) + 𝐷𝑡+1(𝑖)]}                                     

مبین عامل تنزیل تصادفی تعادلی برای سودهای اسمی یک دوره به جلو است که    (20)  رابطه
بوده و منعکس کننده این نکته است که در سطح فردی،    𝜈ای  دورههای بینمتاثر از شوک

مبین    (21)  رابطهای برابر هستند.  دورهعامل تنزیل تصادفی و نرخ نهایی جانشینی مصرف بین
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های قیمت سهام است که از طریق برابر گذاشتن قیمت اسمی یک واحد سهم با سود  پویایی

 شود.  تنزیل می ℱ𝑡,𝑡+1شود و با عامل  اسمی انتظاری یک دوره به جلو حاصل می
ای که با احتمال یک در دوره  یک اوراق بدون ریسک یک دوره  (rt+1)بازدهی ناخالص اسمی  

t+1 کند توسط شرط بدون آربیتراژ زیر قابل بیان است:  یک واحد سود پرداخت می 
(22)                                               (1 + 𝑟𝑡)𝐸𝑡(ℱ𝑡,𝑡+1) = 1  

کار رقابتی باشد و اتحادیه کارگری نداشته باشیم، خانوار  لازم به ذکر است که اگر بازار نیروی 
کار است. در این حالت شرط تعادلی مستلزم این است  کننده مقدار بهینه عرضه نیرویتعیین

کار، دستمزد حقیقی برابر نرخ نهایی جانشینی میان  نیروی  kو هر نوع    jکه برای هر گروه  
 مصرف تعدیل شده و استراحت باشد:  

(2۳)                                         (𝑘) = 𝛿
𝐶̃𝑡(𝑗,𝑘)

1−𝑁𝑡(𝑗,𝑘)
= 𝑀𝑅𝑆𝑡(𝑗, 𝑘) 

 فردی میان مصرف تعدیل شده و استراحت است.   MRSکه در آن تساوی آخر مبین 
، قید بودجه تعادلی  (17) رابطهو استفاده از تعریف ثروت مالی در    ،(21)رابطه با استفاده از 

 تواند فرم دارای فرم تفاضلی تصادفی زیر برحسب ثروت مالی باشد: می (19) رابطه
(21     )          

     𝑃𝑡𝐶̃𝑡(𝑗, 𝑘) + 𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1Ω𝑡+1
∗ (𝑗, 𝑘)} =

1

1−𝜉
Ω𝑡

∗(𝑗, 𝑘) + 𝑊𝑡
∗𝑁𝑡(𝑘) − 𝑃𝑡𝑇𝑡 − ℎ𝑃𝑡𝐶𝑡−1 

و شرط عدم وجود بازی پونزی،    (20)  رابطههمراه با عامل تنزیل تصادفی تعادلی    (21)رابطه  
توان به صورت رو به جلو حل کرده تا به یک رابطه تعادلی  را می  (21)  رابطهمبین آن است که  

 میان مصرف تعدیل شده فردی و کل ثروت رسید:  

(24)                               𝐶̃𝑡(𝑗, 𝑘) =
1

Σ𝑡
(

1

1−𝜉
Ω𝑡(𝑗, 𝑘) + 𝐾𝑡(𝑘)) 

است    kکنندگان نوع  مبین حجم تعدیل شده ثروت انسانی برای مصرف  𝐾𝑡(𝑘)  (24)  رابطهر  د
کار قابل تصرف آتی تعریف شده، با عامل تنزیل  که به صورت جریان انتظاری درآمد نیروی

تنزیل شده، و مشروط به زنده ماندن، خالص از عادت در مصرفی است. این فرض  تصادفی  
کننده دستمزد و عرضه کار هستند به این معنا است که این جزء  که اتحادیه کارگری تعیین

 ها مشترک است. همچنین میان همه گروه
(25)                      Σ𝑡 = 𝐸𝑡{∑ 𝛽𝑠(1 − 𝜉)𝑠exp (𝑣𝑡+𝑠 − 𝑣𝑡)∞

𝑠=0 } 
                                     

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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ها یکسان  معکوس میل نهایی به مصرف از ثروت مالی و انسانی است که میان همه گروه
 است.  

 
 ها در میان گروه   1سازی جمعی    -1-2-4

ها به صورت میانگین موزون نسل متناظر با گروه  نوع از گروه – kسطح عمومی مصرف میان 
 شود، که هر گروه دارای وزنی معادل حجم خود است:  محاسبه می

(2۶)  
                         𝐶𝑡(𝑘) = ∑ 𝑛𝑡(𝑗)𝐶𝑡(𝑗, 𝑘) = ∑ 𝜉(1 − 𝜉)𝑡−𝑗𝐶𝑡(𝑗, 𝑘)𝑡

𝑗=−∞
𝑡
𝑗=−∞ 

 
هیچ دارایی مالی ندارند، بنابراین تمامی ثروت مالی    tچون واحدهای وارد به بازار در زمان  

شود، بر این اساس، ارزش کلی آن تنها به صورت میانگین  گران گذشته انجام میتوسط معامله
 شود:  گران قدیمی تعریف میمیان مبادله

(27)                                  Ω𝑡 = ∑ 𝜉(1 − 𝜉)𝑡−1−𝑗Ω𝑡(𝑗)𝑡−1
𝑗=−∞ 

جمعی چون  در  بنابراین  شده  تعریف  است    (2۶)رابطه  ساز  واحدها  همه  اساس  بر  جمع 
 بنابراین:  

(28)                             ∑ 𝜉(1 − 𝜉)𝑡−1−𝑗𝛺𝑡(𝑗)𝑡
𝑗=−∞ = (1 − 𝜉)𝛺𝑡 

شود  گران قبلی نگهداری میکه مبین این واقعیت است که تمامی ثروت مالی توسط معامله
1)که دارای سهم جمعیتی معادل   − 𝜉)   .هستند 

است:    jکنندگان فراهم کننده دو شرط تعادلی مرتبط به هر گروه  جواب مسئله مصرف
و ارتباط میان مصرف شخصی تعدیل شده با ثروت    (22)  رابطهقید بودجه به صورت تساوی  

 . ( 24)رابطه کلی فردی در 
گروه مشخص خطی است،   بر  مبتنی  برحسب متغیرهای  تعادلی  این شرایط  چون 

ها به منظور تعیین یک مجموعه از روابط کلی مشابه را بدست  سازی بر گروهتوان از جمعیمی
 آورد:  

(29)  
𝑃𝑡𝐶̃𝑡(𝑘) + 𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1Ω𝑡+1

∗ (𝑘)} = Ω𝑡
∗(𝑘) + 𝑊𝑡

∗𝑁𝑡(𝑘) − 𝑃𝑡𝑇𝑡 − ℎ𝑃𝑡𝐶𝑡−1  

 
1 Aggregation 
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(۳0)                                           𝐶̃𝑡(𝑘) =

1

𝛴𝑡
(𝛺𝑡(𝑘) + 𝐾𝑡(𝑘)) 

، به  (۳1)  رابطهام  -kکار  کننده نیرویهای عرضهسازی بر گروهزم به ذکر است که با جمعیلا
کار نوع  کننده نیرویشرط تساوی دستمزد حقیقی با میانگین نرخ نهایی جانشینی برای عرضه

k رسیم:  می 

(۳1)                                      𝑊𝑡(𝑘) = 𝛿
𝐶̃𝑡(𝑘)

1−𝑁𝑡(𝑘)
= 𝑀𝑅𝑆𝑡(𝑘) 

 میان مصرف تعدیل شده و استراحت است.    MRSه در آن آخرین تساوی مبین میانگین ک
کار با هم ترکیب  سازی بر انواع عرضه نیرویبا جمعی   (۳0)رابطه  و    (29)رابطه  در نهایت،  

 کننده پویایی مسیر مصرف کلی بدست آید: شده تا معادله تشریح
(۳2)                (𝛴𝑡 − 1)(𝐶𝑡 − ℎ𝐶𝑡−1) = 𝜉𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1𝛱𝑡+1𝛺𝑡+1} +

(1 − 𝜉)𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1𝛴𝑡+1𝛱𝑡+1(𝐶𝑡+1 − ℎ𝐶𝑡} 
 

به سمت صفر، نقش آن به    𝜉دهد که با میل  نقش آثار ثروت مالی را نشان می  (۳2)رابطه  
 شود. تدریج کمرنگ می

 
 اتحادیه کارگری و تعیین دستمزد اسمی  -۳-4

𝑘کار خود را حول انواع کار  گروه زنده از مردم، مجموعه نیرویهر   ∈ کند.  پخش می  [0,1]
گیری در  کار تخصص دارند، مستقل از سن خود، تصمیمام نیروی-kهمه خانوارها که در نوع  

کنند.  کار را به یک اتحادیه کارگری انحصاری واگذار میمورد دستمزد و میزان عرضه نیروی
کنند و لذا در  اتحادیه کارگری عمر نامحدود دارند و در جهت منافع خانوارهای عضو عمل می

 ها سهیم هستند.  ساختار ترجیحات آن
گروهاتحادیه میان  مالی  ثروت  توزیع  نگران  مورد کارگری  در  صرفا  بلکه  نیست  ها 

اشتغال تصمیم و  دورهگیری میدستمزد  نوع  کند. هدف  کارگران  نماینده  که  اتحادیه    kای 
است، درآمد اسمی کل اعضای خود است که از این درآمد اسمی، عدم مطلوبیت ناشی از کار  

 شود:  کردن کاسته شده و این عدم مطلوبیت نیز در مصرف اسمی تعدیل شده، ضرب می

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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(۳۳)                               𝑊𝑡
∗(𝑘)𝑁𝑡(𝑘) + 𝑃𝑡𝐶̃𝑡𝛿𝐿𝑛(1 − 𝑁𝑡(𝑘))  

  
دستمزد چسبندگی  فرضیه  اساس  بر  دستمزد  تعیین  کار  و   ,& Erceg, Hendersoساز 

Levin(2000)),  )    است که در آن𝜃𝑤   مبین احتمال عدم تعیین بهینه دستمزد در یک دوره
توان دستمزد را به صورت بهینه تعیین کرد، هر اتحادیه به دنبال  که میمشخص است. وقتی

سازی مقید به تقاضا  ای خود است که این بهینهجریان تنزیل شده اهداف دورهحداکثر کردن  
آید. در غیر  است که این تقاضا از واحدهای کاریابی بدست می  (۳)رابطه  کار در  برای نیروی

کنند که این قاعده بر اساس تورم  ها از یک قاعده تعدیل جزئی تبعیت میصورت، اتحادیهاین
تر، دستمزد  وری کل در طی زمان است. به طور مشخصدوره گذشته و نحوه تعدیل بهره

 سازی شده است به صورت زیر است:  بهینه tکه در دوره   kبرای کارگران نوع   t+sاسمی در 

(۳4)       
       𝑊𝑡+𝑠|𝑡

∗ (𝑘) = 𝑊𝑡+𝑠−1|𝑡
∗ (𝑘)(Π𝑡+𝑠−1Γ𝑒Δ𝑎𝑡+𝑠−1)𝜂(ΠΓ)1−𝜂 =

𝑊𝑡
∗𝑂(𝑘) (

𝑃𝑡+𝑠−1𝐴𝑡+𝑠−1

𝑃𝑡−1𝐴𝑡−1
)

𝜂
(ΠΓ)𝑠(1−𝜂) 

𝑊𝑡وری بوده و  درجه تعدیل نسبت به تورم دوره قبل و رشد بهره  ηکه در آن  
∗𝑂(𝑘)    دستمزد

 است.    kکار برای نیروی tاسمی بهینه تعیین شده در دوره 
𝑊𝑡دستمزد اسمی    tهایی که به صورت بهینه در زمان  تمامی اتحادیهدر تعادل  

∗𝑂(𝑘) 
𝑊𝑡کنند، به طور ضمنی و با توجه به قاعده زیر دستمزد یکسان تعیین می

∗𝑂  کنند:  تعیین می 

(۳5)  

𝐸𝑡 {∑ 𝜃𝑤
𝑘 ℱ𝑡,𝑡+𝑠

𝑁𝑡+𝑠|𝑡

𝜇𝑡+𝑠
𝑤 [𝑊𝑡

∗𝑂 (
𝑃𝑡+𝑠−1𝐴𝑡+𝑠−1

𝑃𝑡−1𝐴𝑡−1
)

𝜂

(ΠΓ)𝑠(1−𝜂) − (1 + 𝜇𝑡+𝑠
𝑤 )𝑃𝑡+𝑠𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠|𝑡]

∞

𝑠=0

} = 0 

آن   در  که    𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠|𝑡که  است  استراحت  و  مصرف  میان  جانشینی  نهایی  نرخ  میانگین 
یک اتحادیه کارگری است که آخرین بار در زمان    t+sکننده خانوارهای عضو در زمان  مشخص

t سازی کرده است:  بهینه 

(۳۶)                                                        𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠|𝑡 = 𝛿
𝐶̃𝑡+𝑠

1−𝑁𝑡+𝑠|𝑡
 

 کل اقتصاد به صورت زیر نوشت:    MRSرا برحسب میانگین   𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠|𝑡توان  می
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(۳7)  

    𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠|𝑡 = 𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠
1−𝑁𝑡+𝑠

1−𝑁𝑡+𝑠(
𝑊𝑡

∗𝑂

𝑊𝑡+𝑠
∗ (

𝑃𝑡+𝑠−1𝐴𝑡+𝑠−1
𝑃𝑡−1𝐴𝑡−1

)
𝜂

(𝛱𝛤)𝑠(1−𝜂))

−(1+𝜇𝑡+𝑠
𝑤 )/𝜇𝑡+𝑠

𝑤    

 که در آن:  

(۳8)  

𝑀𝑅𝑆𝑡+𝑠 = 𝛿
𝐶̃𝑡+𝑠

1 − 𝑁𝑡+𝑠
 

 در نهایت با توجه به قاعده تعیین دستمزد و تعریف شاخص دستمزد اسمی کل، داریم:  

(۳9)  

𝑊𝑡
∗ = [𝜃𝑊(𝑊𝑡−1

∗ (Π𝑡−1Γ𝑒Δ𝑎𝑡−1)𝜂(ΠΓ)1−𝜂)−1/𝜇𝑡
𝑤

+ (1 − 𝜃𝑊)(𝑊𝑡
∗𝑂)−1/𝜇𝑡

𝑤
]

−𝜇𝑡
𝑤

      
 

 دولت و تعادل  -5
کننده  کنیم یک بخش عمومی وجود دارد که مصرففرض می  Gali(2003)   با توجه به مطالعه

یک بخش تصادفی از کل تولید است و به طور کامل از طریق مالیات مقطوع تامین مالی  
 شود:  می

(40)  

𝐺𝑡 = (
𝑔𝑡

1 + 𝑔𝑡
) 𝑌𝑡 = 𝑇𝑡 

در تعادل، خالص عرضه اوراق برابر صفر است. همچنین، حجم کل سهام معوق برای هر  
شود. در نتیجه  بنگاه عمده فروش باید برابر کل سهام منتشر شده باشد که به یک نرمال می

های مالی آتی برابر سطح فعلی شاخص قیمت حقیقی سهام  ارزش حال تنزیل شده ثروت
𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1Π𝑡+1Ω𝑡+1}است   = 𝑄𝑡  :و معادله حالت برای کل مصرف به صورت زیر است ، 

(41)  
 

     (Σ𝑡 − 1)(𝐶𝑡 − ℎ𝐶𝑡−1) = 𝜉𝑄𝑡 + (1 − 𝜉)𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1Π𝑡+1Σ𝑡+1(𝐶𝑡+1 − ℎ𝐶𝑡)}  
 که در آن: 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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(42)  
𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1Π𝑡+1(Q𝑡+1 + 𝐷𝑡+1)} = 𝑄𝑡 

پویایی  (41)  رابطه از  آشکار  نقش  یک  آن  در  که  است  پویای مصرف کل  مسیر  های  مبین 
تعریف شده    (42)رابطه  های قیمت سهام نیز توسط  شود. پویاییهای سهام مشاهده میقیمت

گذاری استاندارد مبتنی بر پایه اقتصاد خرد و بر اساس رفتار بهینه  است که یک معادله قیمت
 شود.  ها استخراج میبنگاه (21) رابطهسازی باشد و از جمعیکننده میمصرف

کنندگان با طول عمر نامحدود  لازم به ذکر است که ساختار اولیه مبتنی بر مصرف
𝜉الذکر است که مرتبط با وضعیت  یک حالت خاصی از مدل فوق = است. در این حالت،    0

های سهام را در بر دارند نیست و به یک قاعده  هایی که قیمتشامل آن قسمت  (41)رابطه  
یابد که در آن مصرف حقیقی کل تنها تابعی از نرخ بهره حقیقی  اویلر مصرف معمول تنزل می

 بلندمدت است:  

(4۳)  
(Σ𝑡 − 1)(𝐶𝑡 − ℎ𝐶𝑡−1) = 𝐸𝑡{ℱ𝑡,𝑡+1Π𝑡+1Σ𝑡+1(𝐶𝑡+1 − ℎ𝐶𝑡)} 

 
 تحلیل نتایج  -۶
 نتایج برآورد پارامترهای ساختاری مدل      -1-۶

بیزین روش  از  استفاده  با  مطالعه  این  در  شده  اشاره  مدل   ,& Anپارامترهای 
Schorfheide,(2007)) )های مورد استفاده اند. دادهافزار داینر برآورد شدهو استفاده از نرم

های قابل مشاهده  اند. دادهاستفاده قرار گرفتهمورد    1۳8۳  –  1۳98به صورت سالانه و در دوره  
اند از: تولید حقیقی، شاخص قیمت سهام، نرخ تورم و نرخ بهره اسمی.  در این مطالعه عبارت

ها از پایگاه سری زمانی بانک مرکزی و همچنین مرکز آمار  سری زمانی مربوط به این داده
 گزارش شده است.   1جدول  برآورد الگو در  ایران استخراج شده است. بر این اساس نتایج

( از  ξفعال در بازار مالی )از میان پارامترهای برآورد شده، نرخ گردش میان واحدهای  
و    0.15ای این پارامتر برابر اهمیت برخوردار است. بر اساس نتایج برآورد مدل، تخمین نقطه

است که دارای دو تفسیر است: از یک طرف، این    0.2۳تا    0.0۶٪ آن بین  95بازه اطمینان  
گر مالی در بازار سهام در  درصد واحدهای واسطه  15برآورد مبین آن است که به طور متوسط  

شوند. در  هر دوره از بازار خارج شده و معادل آن افراد جدید که ثروت ندارند وارد بازار می
ریزی  دهنده آن است که متوسط افق برنامهطرف دیگر، برآورد بازه اطمینان این پارامتر نشان
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بین  موثر خانوارها به هنگام مبادله دارایی سال    1.۳سال تا    1.0۶های مالی محدود بوده و 

 است.  
های مورد استفاده در مورد پارامتر  دهد، دادهنشان می 1نمودار  از طرفی همانطور که  

تابع  نرخ گردش اطلاعات مفیدی ارائه کرده تابع  اند زیرا  توزیع پسین کاملا حول مقدار مد 
متراکم شده است و همچنین از مقدار صفر فاصله دارد که این ویژگی زمانی برقرار است که  

 باشند.  ها به خوبی رفتار خانوار را نشان دادهداده
 

 
 (. phi_rضریب نرخ بهره )( و  zetaتابع توزیع پسین و پیشین پارامتر نرخ گردش )  . 1نمودار  

ق یتحق محاسبات: مأخذ  
Figure 1.  posterior  and  prior  distribution  function  of  turnover  rate  parameter 

(zeta) and  interest  rate coefficient (phi_r). 
Source: Author’s Computation 

 
مقایسه   رابطه  همچنین  در  بهره  نرخ  اول  وقفه  ضریب  برای  پیشین  و  پسین  توزیع  توابع 

داری  دهد که این پارامتر نیز به طور معنیخودهمبسته تعریف شده برای نرخ بهره نشان می
 برآورد شده است.  

 
 
 
 

 
 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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 نتایج برآورد الگو  . 1جدول  
 ق یتحق محاسبات: مأخذ

 Tabel 1.  Model estimation results 
   Source: Author’s Computation 

توزیع   عنوان 
 پیشین  

مقدار  
 پیشین 

بازه اطمینان   مقدار پسین 
 پارامترهای ساختاری  95٪

     توصیف  نماد
𝜉  0.2۳-0.0۶ 0.15 0.15 بتا  نرخ گردش 
ℎ  0.9-0.81 0.85 0.8 بتا  عادت مصرفی 
𝜃𝑝 0.8۳-0.۶۶ 0.75 0.75 بتا  چسبندگی قیمت 
𝜃𝑤  0.8۳-0.۶۶ 0.75 0.75 بتا  چسبندگی دستمزد 
𝜛 0.۳۶-0.09 0.22 0.5 بتا  شاخص تعدیل قیمت 

𝜂  0.۶2-0.1۶ 0.۳9 0.5 بتا  شاخص تعدیل دستمزد 

𝜙𝑟  0.8۳-0.48 0.۶5 0.7 بتا  درجه سکون نرخ بهره 
𝛽  0.99-0.9۶ 0.98 0.98 بتا  عامل تنزیل ذهنی 
𝛼  0.5-0.۳ 0.4 0.4 بتا  سهم سرمایه از تولید 

𝛿  2.82-2.1۶ 2.5 2.5 گاما درجه اهمیت استراحت 

     ها فرآیند شوک 
𝜌𝑎   سکون درΔa  0.82-0.17 0.49 0.5 بتا 
𝜌𝑔  سکون درg  0.82-0.17 0.5 0.5 بتا 
𝜌𝑟   سکون در𝑢𝑟  0.54-0.07 0.۳1 0.5 بتا 
𝜌𝑏  سکون درb  0.84-0.28 0.54 0.5 بتا 
𝜌𝑝   سکون در𝑢𝑝  0.17-0.01 0.09 0.5 بتا 
𝜌𝑤  سکون در 𝑢𝑤  0.78-0.1۳ 0.4۶ 0.5 بتا 

 -27.8۶مقدار لگاریتم تابع درستنمایی: 

 
چسبندگی  بدست آمده است. مقدار پارامتر    0.85مقدار برآورد پارامتر عادت مصرفی برابر  

ها به طور متوسط بعد از یک فصل قیمت بهینه خود را تعیین  دهد که بنگاهقیمت نشان می
شوند. اما، تاثیر تورم دوره قبل  کنند و به همین تواتر نیز دستمزدها در اقتصاد تعیین میمی



 

 تيمور محمدی  ، مهنوش عبداله ميلاني ،  آباد حسين شاكری عباس ،ايزدی  مريم 93

 (2)20 1402تابستان   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه
 

 
ها،  ها است و لذا خانوارها در تعیین دستمزد خود نسبت به بنگاهدر دستمزدها بیشتر از قیمت

 گیرند.  تورم دوره قبل را بیشتر در نظر می
 

 بررسی توابع واکنش آنی     -2-۶
های قیمت سهام،  به منظور بررسی نتایج مدل، در این قسمت واکنش متغیرهای الگو به شوک

واکنش برخی متغیرهای مدل به شوک قیمت سهام   2  نمودار شود.  تورم و نرخ بهره بررسی می
 دهد.  را نشان می

 
 واکنش متغیرهای مدل به شوک مثبت قیمت سهام  . 2نمودار  

ق یتحق محاسبات: مأخذ  
Figure 2.  Reaction  of  model variables  to  positive  stock  price  shock 

Source: Author’s Computation 
 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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یک شوک مثبت قیمت سهام افزایش در تولید و رشد اقتصادی را به همراه    ،2  نمودارمطابق با  
دارد که در نتیجه آن شکاف تولید مقداری مثبت شده است. با توجه به وجود فرضیه عادت  
مصرفی در مدل، حداکثر واکنش شکاف تولید به این شوک چند دوره بعد از وقوع آن است.  

د نسبت به سطح بالقوه، نرخ تورم روندی کاهشی خواهد  با افزایش رشد اقتصادی و بهبود تولی
یافت. بنابراین با وقوع یک شوک مثبت قیمت سهام، نرخ تورم روندی نزولی داشته و تولید  
بالقوه بلندمدت را به همراه   روندی صعودی خواهد داشت که افزایش آن نسبت به سطح 

های قیمتی در بازار سهام ایران دارای آثار مثبت بر  گیری حبابتوان گفت شکلدارد. لذا می
 ادوار تجاری است.  

 دهد. واکنش متغیرهای الگو به شوک تورمی را نشان می 3نمودار  
 

 
 واکنش متغیرهای مدل به شوک مثبت تورم   .۳نمودار  

ق یتحق محاسبات: مأخذ  
Figure 3.  Reaction of  mode l variables  to  positive  inflation  shock 

Source: Author’s Computation 
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با   شود زیرا سهام ماهیت دارایی  شوک تورمی باعث رشد قیمت سهام می،  3نمودار  مطابق 

شود بنابراین افزایش  ها میداشته و لذا افزایش تورم چون باعث افزایش سطح عمومی قیمت
قیمت دارایی را نیز به همراه دارد. شوک تورمی از طریق منحنی عرضه کل افزایش سطح تولید  

 را به همراه خواهد داشت.  
 دهد. واکنش متغیرهای الگو به شوک افزایش نرخ بهره را نشان می 4نمودار  

 

 
 واکنش متغیرهای مدل به شوک مثبت نرخ بهره   . 4نمودار  

      قیتحق محاسبات: مأخذ
Figure 4.  The  reaction  of  model  variables  to  a  positive  interest  rate  shock 

 Source: Author’s Computation 
 

ای، تقاضای کل کاهش یافته و  دورهبا توجه به معادله اویلر مصرف بین  ،4نمودار  مطابق با  
های  یابد. با کاهش سطح فعالیتلذا سطح تولید به سطحی کمتر از سطح بالقوه کاهش می

اقتصادی، قیمت سهام کاهشی شده و این به معنای کاهش شاخص قیمت در بازار خواهد  
 شود. بود. بنابراین یک سیاست پولی انقباضی باعث کاهش سطح فعالیت در بازار سهام می

 

https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=39049&_au=%D9%85%D9%87%D9%86%D9%88%D8%B4++%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%85%DB%8C%D9%84%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://jqe.scu.ac.ir/?_action=article&au=37478&_au=%D8%AA%DB%8C%D9%85%D9%88%D8%B1++%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%DB%8C
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 گیری نتیجه  -7
کند بلکه  ای را تجربه میبینی نشدهدر حال حاضر بازار سهام کشور نه تنها رشدهای پیش

رشد   است.  مواجه  نیز  کل  شاخص  در  توجه  قابل  نوسان  همچنین  با  و  بازار  توجه  قابل 
های این بازار نیاز به یک ساختار که ارتباط میان بخش واقعی اقتصاد و بازار سهام را  تلاطم

هایی بر عملکرد کل اقتصاد اثرگذار خواهد  سازد زیرا چنین نوساننشان دهد، مشخص می
بود. بر این اساس در الگوی حاضر سعی شده است بر مبنای یک مدل کینزی جدید، ارتباط  

های تولید، نرخ  میان ادوار تجاری و ثروت مالی مورد بررسی قرار گیرد و در کنار آن پویایی
تورم و نرخ بهره نیز تجزیه و تحلیل شود. در این ساختار ارتباط احتمالی میان شاخص بازار  

دسته  الذکر از آن جهت قابل انتظار است که خانوارها به دو  سهام با متغیرهای کلان فوق
شوند: خانوارهای با ثروت انباشت شده و تجربه فعالیت در بازار سهام و خانوارهای  تقسیم می

فاقد تجربه و فاقد ثروت در این بازار؛ که این خانوارها به طور گردشی در طی زمان جابجا  
های اقتصاد ایران مشخص گردید که  شوند. با برآورد پارامترهای الگو با استفاده از دادهمی

های اقتصادکلان دارد. بر اساس نتایج برآورد الگو،  بازار سهام نقش غیرقابل انکاری در پویایی
درصد برآورد شده است که    2۳درصد تا    ۶نرخ جانشینی میان خانوارها در بازار سرمایه بین  

سال حضور خانوارها در بازار سرمایه کشور است.    1.۳تا    1.0۶دهنده افق زمانی موثر  نشان
های بازار سرمایه هیچ  شده، بانک مرکزی در واکنش به نوسانچنین بر اساس مدل تصریحهم

سازی شوک مثبتی قیمت  مطابق با نمودار حاصل از شبیه  دهد. واکنشی از خود نشان نمی
سهام، یک شوک مثبت قیمت سهام افزایش در تولید و رشد اقتصادی را به همراه دارد که در  

تولید مقداری مثبت شده است. با توجه به وجود فرضیه عادت مصرفی در  نتیجه آن شکاف  
مدل، حداکثر واکنش شکاف تولید به این شوک چند دوره بعد از وقوع آن است. با افزایش  
رشد اقتصادی و بهبود تولید نسبت به سطح بالقوه، نرخ تورم روندی کاهشی خواهد یافت.  

هام، نرخ تورم روندی نزولی داشته و تولید روندی  بنابراین با وقوع یک شوک مثبت قیمت س 
صعودی خواهد داشت که افزایش آن نسبت به سطح بالقوه بلندمدت را به همراه دارد. لذا  

حبابتوان گفت شکلمی ادوار  گیری  بر  مثبت  آثار  دارای  ایران  بازار سهام  در  قیمتی  های 
تواند واجد آثار مثبت بر  لیکن باید در نظر داشت که حباب قیمتی اگرچه میتجاری است.  

ها از عوامل  که این حبابهای زمانی باشد اما به دلیل اینتولید و رشد اقتصادی در برخی دوره
توانند به عنوان عامل پایدار و مستمر بلندمدت  شوند لذا نمیای اقتصاد محسوب میغیرپایه

ها مبین آن است که در یک زمانی در آینده،  به شمار روند. همچنین وجود حباب در قیمت
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های  ها شکسته خواهد شد و در این صورت بیم رکود اقتصادی و کاهش سطح فعالیتقیمت

اقتصادی دور از انتظار نیست. از آنجا که مطابق با نتایج برآورد، بانک مرکزی هیج واکنشی  
های بازار سهام ندارد، پیشنهاد سیاستی قابل ارائه به این صورت است که بانک  به نوسان

مرکزی ضمن رصد تحولات بازار سرمایه، با استفاده از ابزارهای در دسترس خود، نسبت به 
گیری حباب قیمتی تا حد امکان  های آن واکنش نشان دهد تا از بروز آثار سوء شکلنوسان

سازی عملیات بازار باز در  جلوگیری نماید. در این راستا لازم به ذکر است با توجه به پیاده
، این امکان برای بانک مرکزی فراهم شده است تا با استفاده  1۳98بانک مرکزی ایران از سال  

از نرخ سود سیاستی )نرخ یک شبه در بازار بین بانکی(، حجم ذخایر و نقدینگی را در بازار  
های  بین بانکی و در فضای اقتصادکلان کشور تعیین کرده و از این طریق نسبت به نوسان

 بازار سهام واکنش نشان دهد.    
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 چکیده 
شده از طرف زمین را دوباره  قرمز منعکس مادون های گرم  ای ترکیباتی از جو زمین هستند که اشعه گازهای گلخانه 

که   شود می  ایجاد  ای لایه  در اصطلاح  زمین،  جو  در  گونه گازها ازحد این بیش  تراکم  گرداند. با به سمت زمین بازمی 
زیستی  های مزیط ترین بزث گردد. در حقیقت یکی از اساسی می  نامطلوب  صورت به  باعث بالا رفتن دمای کره زمین 

باشد. این پژوهش به دنبال  که باعث نگرانی جامعه جهانی گردیده است، چالش مربوط به تغییرات آب و هوایی می 
گلخانه  گازهای  و  انرژی  مزتوای  بخش سنجش  تعیین سهم جذب  ای  و  کردستان  استان  اقتصادی  مختلف  های 

طور مستقیم و غیرمستقیم  های استان است؛ یعنی مقدار انرژی که در تولید کالا و خدمات به اکسید کربن جنگل دی 
اند. برای این منظور با استفاده از  موردبررسی قرارگرفته   2CO  ،XNO  ،2SOای  شود که سه گاز گلخانه مصرف می 
استان کردستان بر مبنای جدول آماری ملی سال مزبور بانک مرکزی    1395ستانده مزاسبه شده سال  - جدول داده 

گلخانه  گازهای  مزتوای  هیدروکربوری،  ترازنامه  و  داده ایران  تعاملی  الگوی  چارجوب  در  مدنظر  ستانده    - ای 
های استان نیز با استفاده از مساحت پوشش گیاهی  جنگل   2COیت جذب  موردسنجش قرار گرفت. در بزث ظرف 

اکسید  اکسید کربن منتشرشده و مقدار جنگل موردنیاز برای جذب دی و میزان جذب سالانه هر هکتار جنگل، دی 
ونقل و نیروگاه دارای بیشترین سهم  های حمل دهد که به ترتیب بخش کربن مزاسبه شده است. نتایج نشان می 

ترین  هایی که دارای تراز تجاری مثبت هستند، از مهم ای استان هستند و همچنین بخش در انتشار گازهای گلخانه 
  560باشند. ظرفیت زیستی کردستان قریب به  تر می ریزی دقیق هایی هستند که نیازمند تجدیدنظر و برنامه بخش 

میلیون هکتار است که با کسری مواجه    6که مقدار جنگل لازم برای جذب بیش از  هزار هکتار است؛ در صورتی 
 . باشدمی 
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   مقدمه  -1
خرابی  و  آسیب  بیستم  قرن  زیستدر  بر  وارد شده  بزرگهای  بود.  گرفته  ترین  بوم شدت 

گیری  بخصوص با شدتمزیطی دنیا  نگرانی در قرن بیستم ناشی از این بود که تعادل زیست
خورده شود، بنابراین موضوع مزافظت و مراقبت  همها بههای ابزاری انسانقدرت و توانایی

مزیط مهماز  از  یکی  )زیست  است  بیستم  قرن  اواخر  موضوعات  (.  Aghaei, 2003ترین 

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.37619.2379
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باشد.  زیست و پیشگیری از تخریب آن یک موضوع دارای اهمیت میامروزه حفاظت از مزیط
های  که بخش انرژی دو نقش بسیار مهم دارد: یکی اینکه باعث انتشار آلایندهاز آنجایی  

اقتصادی دارای نقشی بسیار مهم  مزیطی میزیست  اینکه در پروسه توسعه  گردد و دوم 
از مهممی بنابراین  اقتصادی جوامع  باشد،  نیاز جهت توسعه و رشد  ابزار مورد  و  راه  ترین 

-باشد. با انقلاب صنعتی شدت گرفتن رشد جمعیت و افزایش بهموضوع تأمین انرژی می
ای افزایش و ترکیب گازهای اتمسفر تغییر  سنگ و نفت، غلظت گازهای گلخانهکارگیری زغال

دی گاز  انتشار  آلو یافت.  بیشتر  کربن  از  اکسید  بخشی  که  را  اقلیمی  تغییرات  و  هوا  دگی 
ای همبستگی  دهد و میزان انتشار انواع گازهای گلخانهزیست است نشان میتخریب مزیط 

 شدیدی با مصرف انرژی دارد. 
گلخانه گازهای  شدن  موضوعات  منتشر  در  انتشار  این  از  ناشی  اثرات  و   ای 

گلخانهمزیط گازهای  افزایش  از  ناشی  اثرات  از  است.  اهمیت  حائز  به ای میزیست  توان 
نابودی لایه مزافظ کره زمین در برابر انتشار پرتوهای خطرناک خورشید، بالا رفتن دمای کره  
زمین و در نهایت در مخاطره قرار گرفتن حیات طبیعی اشاره کرد. به بیانی دیگر، با ازدیاد  

یابد؛ بنابراین، یکی از  ازآن دمای کره زمین افزایش میتر و پسای، جو گرمخانهگازهای گل
سیاستدغدغه جدید  چالشهای  زیستگذاران  میهای  ) مزیطی   ,Nasrollahiباشد 

Ahmadi & Eshrati, 2012.)   به ایران  تخریب    نوبه  کشور  پیشگامان  از  یکی   خود 
از تغییرات آب و هوایی و زیستمزیط اثرات حاصل  از  و  نصیب  مزیطی بیزیست است 

زیست و آلودگی در کشور ما به قدری افزایش یافته است  نمانده است. وسعت نابودی مزیط
قابل مزیطچشمکه  تخریب  که  شکلی  به  نیست،  توسعه  پوشی  و  پیشرفت  با  زیست 

های آن پوشیده از جنگل  درصد زمین 5/7اند. ایران کشور وسیعی است که  تنیده شدهدرهم
درصد خاک آن زیر کشت قرارگرفته است. اگر آلودگی در    2/11درصد آن را بیابان و    7/19و  

وهوا قرار خواهد گرفت.  کننده آببندی کنیم، کشور ایران درمیان ده کشور آلودهجهان را رتبه
ها جزء ده  زایی، فرونشست زمین و نابودی تالابموضوعاتی مانند بیابان  همچنین، ایران در 

 (. Jajroomi, Pishgamifard & Mahkobi, 2013باشد )کشور اول جهان می
گلخانه گازهای  مزتوای  سنجش  پژوهش  این  اصلی  بخشمزور  اقتصادی  های  ای 

های  ستانده است. بر اساس تعریف، ترکیباتی از جو زمین که اشعه -مبتنی بر جدول داده
 گرداند، گازهایقرمز منعکس شده از طرف زمین را دوباره به سمت زمین برمیگرم مادون
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بازگشت مجدد اشعهگفته می ایگلخانه قرمز به زمین سبب  های گرم مادونشود. طبیعتاً 
 (. Abdollahi, 2010شود )ای مطلوب می گونهتنظیم گرما در سطح زمین به

گلخانه متان  گازهای  شامل  اصلی  کربن  ، دیCH)4(ای  دی  CO)2(اکسید  اکسید  ، 
هستند. این گازها کمی انرژی خورشیدی را در جو زمین    (H2O)و بخارآب    (N2O)نیتروژن  
نامند  ای میشوند. این پدیده را اثر گلخانهدارند و سبب ایجاد گرما در جو زمین مینگه می

(Nilnezhad, 2009داده نشان  فعالیت(.تزقیقات  تمامی  بین  در  که  مختلف  اند  های 
ای به بخش انرژی مربوط است. از میان گازهای  ها، بالاترین مقدار نشر گازهای گلخانهانسان
کننده  های مصرفای بیشترین سهم انتشار آلایندگی و بیشترین هزینه اجتماعی بخشگلخانه

(. طبق  Energy Hidrocarbon Balance, 2013اکسیدکربن است )انرژی مربوط به دی
اکسید کربن دارای رتبه نهم در  (، ایران در نشر دی2013المللی انرژی )گزارش آژانس بین

ستانده  -باشد. در این پژوهش برای اولین بار با استفاده از جدول دادهکشور می  143بین  
های اقتصادی استان کردستان مورد سنجش قرار گرفته  ای در بخشمزتوای گازهای گلخانه

 شده است. 
زیست استفاده می شود؛ این  ستانده برای مطالعات انرژی و مزیط-از تکنیک داده

های اقتصادی است و دارای  ها برای تجزیه و تزلیل فعالیت تکنیک یکی از بهترین تکنیک 
جانبه و منظم درونی میان  دهنده روابط همهباشد. این مدل نشانپشتوانه ریاضی قوی می

ای این  ستانده منطقه-باشد. مزیت تهیه جدول دادههای اقتصادی جامعه میتمامی فعالیت 
های تولید  های تولیدی منطقه، امکانات و مزدودیتتوان با اتکا بر آن توانمندیاست که می 

ها در توسعه منطقه استفاده کرد و با  و ساخت اقتصادی هر منطقه را شناسایی کرد و از آن
ستانده ملی بانک مرکزی ایران، ترازنامه  - دول دادهای به توسعه ملی رسید. جتوسعه منطقه

های استان  های مرتبط با جنگلها و همچنین دادههیدروکوری جهت استخراج مصرف انرژی
ها از تارنمای منابع طبیعی، آبخیزداری ایران و  کردستان با توجه به نوع پوشش گیاهی آن

طریق نرم افزار اکسل انجام شده    بیابان زدایی استخراج گردیده است. تمامی مزاسبات از
ها و اشتباهات،  است. در ابتدا در راستای تسهیل انجام مزاسبات و دوری جستن از لغزش 

داده داده-جدول  جدول  و  کردستان  استان  قالب  -ستانده  در  ملی،  برای    6ستانده  بخش 
ماری  بندی آای مدنظر جدول داخلی ملی با توجه به طبقهسنجش مزتوای گازهای گلخانه

ISIC  های روش  ازآن تفکیک واردات و گامدر شش بخش تجمیع نموده و پسMFLQ    انجام
انرژی مزاسبه میگردد و سپس مزتوای گازهای گلخانهمی پایان  ای و مزتوای  گردد. در 
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دی انتشار  میمقدار  احتساب  کربن  جنگلاکسید  میزان  و  جذب  گردد  جهت  لازم  های  
 شود. های استان برآورد میهای جنگلاکسید کربن طبق ویژگیدی

مقاله حاضر در چندین بخش تنظیم شده است. بخش اول مبانی نظری ؛ بخش 
های آماری و بخش  دوم پیشینه تزقیق ؛ بخش سوم به روش شناسی ؛ بخش چهارم پایه 

ها ارائه  شود و در بخش پایانی نتایج حاصله آنها مربوط می پنجم به تجزیه و تزلیل داده
 شده است. 

 مبانی نظری  -2
های  زیست از راه معرفی صرفهوتزلیل اقتصادی مزیط اولین کسی که راهکاری جهت تجزیه

جانبی بیان نمود مارشال بود. ایشان تنها منافع ناشی از رشد و توسعه اقتصادی را در نظر  
شده بود.  زیست در راهکار او بیانوتزلیل موضوع مزیطگرفته بود. ولی جواب اصلی تجزیه

ها و طرف  طرف آن هزینهدر همین راستا پیگو اثرات جانبی را به شمشیری تشبیه کرد که یک
گیرد. پیگو معتقد بود غیر از تولید کسانی که خارج از دایره تولید  دیگر آن منافع را در برمی 

دیگر تغییر تولید  عبارتنماید، بههایشان تغییر میهستند نیز با تغییر تولید منافع و هزینه
آس و  رفاه  میبر  تأثیر  تولید  دایره  از  خارج  افراد  را  ایش  جانبی  آثار  موضوع  کاپ   گذارد. 

زیست  بینی کرد که رشد اقتصادی سبب تخریب مزیطصورت جدی بیان نمود. او پیشبه
صورت مستقیم  های اقتصادی چه به(. کاپ معتقد بود فعالیتAbdollahi, 2010گردد )می

به چه  هزینهو  بر مردم  غیرمستقیم  تزمیل میصورت  بشریت  هایی  اجتماع  برای  و  نماید 
هزینههزینه است؛  فعالیتبردار  و  تولید  رشد  که  مردم  هایی  دوش  به  را  اقتصادی   های 

یابد. میزان آثار جانبی  وهوا به مردم انتقال می گذارد. این هزینه از طریق آلوده کردن آبمی
می  ایجاد  هزینهزمانی  که  دیگشود  به  منافعی  و  بهها  اما  کند،  تزمیل  در  ران  طور رسمی 

 (.Sori & Ebrahimi, 2010مزاسبات سود و زیان وارد نمیگردد )
زیست و بر اساس نظر مایر و کنت،  های مزیطدر رابطه با مصرف انرژی و آلودگی

وری نیروی کار و از طرف  ازحد انرژی، متوسط بهرهپس از انقلاب صنعتی با مصرف بیش
تخریب مزیط میزان  راستا سیاستدیگر  همین  در  یافت؛  افزایش  در  زیست  اتخاذی  های 

زیست و انرژی ارتباط نزدیکی با هم پیدا کردند. بر همین اساس بیشترین آثار  بخش مزیط
(. در اواخر دهه  Shim, 2007نماید ) زیست بخش انرژی ایفا میرا در تغییر شرایط مزیط

پردازان مزیط زیست پس از جنگ جهانی  آمیز رشد، نظریهدر واکنش به مسابقه جنون  1960
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با برداشت ای  سابقههای  افراطی از منابع کره زمین و تلف نمودن منابع که ابعاد بی دوم 
تر،  های اسیدی و از همه مهمجمعی آبزیان و مسئله بارانپیداکرده بود، مرگ گروهی و دسته

رسید.   ظهور  منصه  به  زمین  کره  سطح  در  زنده  موجودات  حیات  رفتن  بین  از  خطر 
شروع به انجام تزقیقات کمی در خصوص روابط    1970مزیطی در سال  پردازان زیستنظریه

زیست کردند. در این سال  های مزیطهای اقتصادی و منتشر شدن آلایندهمتقابل فعالیت
ستانده  -های هوا در قالب جدول دادههای تولیدی را با آلایندهواسیلی لئونتیف ارتباط فعالیت

میلادی سؤال این بوده   1970(. در دهه Leontief, 1970بخشی مورد ارزیابی قرار داد ) 70
گرفته از رشد اقتصادی مزل  که آستانه تزمل و ظرفیت و گنجایش طبیعت )زیستی( نشأت

در سال   بار  نخستین  برای  و  قرار گرفت  پژوهشگران  ایالات  1970توجه  در  متزده  میلادی 
به  22آمریکا روز   به آوریل را  نهادن  ارج  به اهمیت و  بیشتر  توجه  عنوان روز زمین جهت 

زیست و انسان  گذاری کردند و همچنین کنفرانس سازمان ملل درباره مزیطزیست ناممزیط
زیست  نهاد )برنامه مزیطدر استکهلم، تشکیل گردید که نتیجه آن تشکیل یک    1972در سال  

»توسعه  عنوان  تعریف نوینی  از توسعه به  1987ملل متزد( بود؛ به همین دلیل در سال  
های آتی  پایدار« بیان شد. لازم به توضیح است که بدون به مخاطره انداختن ظرفیت نسل

توان تعریف توسعه پایدار  نیازهایشان مسئله تأمین احتیاجات نسل کنونی را می در برآورد  
 (. Brundtland, 1987نامید )

های مختلف اجتماعی اقتصادی فرآیندی در راستای تنظیم و هماهنگ کردن برنامه 
برنامه را  مزلی؛  نیازهای  و  امکانات  با  منطقهمتناسب  می ریزی  بهای   دیگر  بیانگویند 

های کلان  ای  است در راستای همکاری مردم و مناطق  در برنامهای شیوهریزی منطقهبرنامه
ناحیه با خصوصیات  )ملی  پژوهشEsfandyari, 2011ای  بررسی(.  اولیه  داده های  های 

گذاران بهره گیرنده از  عنوان پایه ها بهگردد. آنای به ایزارد و میلر منتسب میستانده منطقه
که اولین جدول  آیند؛ به صورتی  حساب می ای بهریزی منطقهستانده در برنامه-تزلیل داده

کننده ماتریس  ها استخراجشده است. آن ی این دو تدوینسیلهو ای بهستانده منطقه  -داده  
داده از جدول  فنی  منطقهستانده ملی -ضرایب  آمارهای موجود  با  متناسب  را  آن  و  ای  اند 

 & Azadinezhadتعدیل کرده و شروع به مزاسبه ماتریس ضرایب فنی منطقه کردند )
Jahangard, 2013 های  مزققان اقتصادی تلاش کردند که به معرفی شیوه1950(. از دهه

ای و  ستانده منطقه-غیرآماری مثل تراز کالایی و سهم مکانی جهت مزاسبه ضرایب داده
های روش سهم  ترین کمیتای بپردازند. در حدود شش دهه مهمستانده منطقه-جداول داده
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مانده بود، کم برآوردی بردار واردات و صادرات به سبب  نشده باقیمکانی و تراز کالایی حل
نادیده گرفتن »تجارت همزمان دوطرفه« بود که این مطلب منجر به بیش برآوردی ضرایب  

 (. Abdolmoohamadi & Banoie, 2016شود )فزاینده عرضه منطقه می 

 پیشینه تزقیق  -3
( همکاران  و  زیست 1401کاوه  و  فنی  کارایی  مقایسه  بررسی  به  پژوهش خود  در  مزیطی  ( 

و    1397تا  1389های منتخب حرارتی و تعیین قیمت رمزی در ایران طی دوره زمانی نیروگاه
روش   از  استفاده  دادهبا  پوششی  تزلیل  روش  و  ناپارامتریک  ستانده  عملی  رویکرد  با  ها 

گذاری بر اساس هزینه نهایی، صنعت را با کسری  پرداخته است. بر اساس نتایج قیمت مزور
گذاری هزینه نهایی، بازدهی کافی  بعبارتی دیگر در شرایط روش قیمت  ؛ مواجه ساخته است

گذاری مطرح در  تواند یک شیوه قیمتگذاری رمزی میفراهم نمی شود، و بر این مبنا قیمت
 (. Kaveh,Emami Meibodi, Askari, & Hojabr-Kiani, 2022این زمینه باشد ) 

نشان داد  ستانده - ای با استفاده از روش داده( در مطالعه1401پور و همکاران )شیخ
  هایکه در صورت اعمال مالیات بر کربن، بیشترین میزان کاهش تولید و اشتغال در فعالیت

)آهن و فولاد، مس و آلومینیوم، سایر فلزات( و )مواد شیمیایی و دارویی( و کمترین میزان  
های )چرم و کفش( و )مبلمان، سایر مصنوعات  توان در فعالیتکاهش تولید و اشتغال را می

اعمال   با  برقی( مشاهده کرد. همچنین  تجهیزات  )تولید  و  و تعمیر و نصب ماشین آلات( 
و   و غیرپالایشگاه  پالایشگاه  فعالیت  در  قیمت  افزایش سطح  بیشترین  بر سوخت،  مالیات 

تو  فعالیت  در  قیمت  سطح  افزایش  داردکمترین  وجود  پوشاک   ,Heykhpour)  لید 
Mirzaei, Nabieyan, & Zare Mehrjerdi, 2023 .) 

( در مطالعه خود تاثیر مصرف انرژی و تغییرات برخی  1397مزمدی و همکاران )
ای بطور خاص دی اکسید کربن در  متغیرهای کلان اقتصادی برمیزان انتشار گازهای گلخانه

مورد بررسی    FMOLSبا استفاده از روش    1997-2015های  ده کشور منتخب منا طی سال
گذاری  قرار دادند. نتایج حاکی از آن است که مصرف انرژی، درجه باز بودن اقتصاد، سرمایه

افزوده بخش  و ارزش  انسانی  های کشاورزی، صنعت و  مستقیم خارجی، شاخص توسعه 
خدمات تاثیر مثبت و معناداری بر میزان انتشار دی اکسید کربن در کشورهای منتخب حوزه  

های انرژی مزور، تاثیر مثبتی  مچنین تولید ناخالص داخلی ابتدا با رشد فعالیتمنا دارند.ه
بر میزان انتشار دی اکسید کربن دارد؛ اما با افزایش رشد اقتصادی و بالا رفتن سطح درآمد  
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سرانه، مسائل زیست مزیطی اهمیت یافته و لذا رشد تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی بر  
 Mohammadi, Mozafarishamsiانتشار دی اکسید کربن کشورهای مورد بررسی دارد)

& Khademvatan, 2018 .) 
ستانده سال    -( در پژوهش خود با استفاده از رویکرد داده  1396کاکائی و همکاران )

دهد که در سطح  های مقاله نشان میپرداختند. یافتههای فسیلی  به سنجش انرژی  1390
است و همچنین سه بخش    1390های فسیلی در سال  کلان کردستان واردکننده خالص انرژی

حمل از  برق،  بیش  سهم  غیرفلزی،  کانی  مزصولات  ساخت  و  مزتوای    60ونقل  درصد 
دادهانرژی اختصاص  خود  به  را  استان  نهایی  تقاضای  فسیلی  ازاینهای  بازآرایی  اند.  رو، 

های یادشده از  ویژه بخشهای آن بههای اقتصادی استان و زیرساختساختار تولیدی بخش
های مزیط زیست و توسعه پایدار استان و نیز  ها در راستای کاهش آلایندهترین اولویتمهم

 (. Kakaie & Banoie, 2017کشور است )
( همکاران  و  بررسی 1396جواهری  به   گاز غیرمستقیم و مستقیم انتشار میزان ( 

 هایبخش آلاینده زایی بررسی پرداختند. برای اقتصادی هایبخش توسط اکسید کربندی
کردند.   استفاده 1390 سال انرژی  ترازنامه و ستانده داده جدول از  کشور  اقتصاد مختلف 

»تولیدات  بخش به مربوط 2CO مستقیم انتشار میزان بیشترین دهدمی نشان نتایج های 
 انتشار و غیرمستقیم و  مستقیم انتشار  میزان بیشترین وکار« و صنعتی« و »خدمات کسب

جنگلبخش به مربوط 2CO غیرمستقیم »کشاورزی،  و  صنعتی«  »تولیدات  داری،  های 
کمتریندام و  بخش به مربوط   2COغیرمستقیم انتشار میزان پروری«.  »آموزش«  های 

 2CO غیرمستقیم و مستقیم و انتشار  2CO مستقیم انتشار میزان »ماهیگیری« و کمترین 
»آموزش«  بخش به مربوط  و  و مذهبی«  تفریزی  و  اجتماعی  مددکاری  و  »بهداشت  های 

برای  را  لازم  تمهیدات  دولت  باید  بنابراین  بخش که  هاییبخش است؛  سایر  نسبت  ها  به 
)دارند   بیشتری آلایندگی انتشار مقدار    & Javaheri, Amidiبیاندیشد 

Faizimoghadam, 2017 .) 
( خسروانی  و  دی1395بزازان  مقدار  سنجش  به  از  (  ناشی  منتشره  کربن  اکسید 

ستانده بسط یافته  -وسیله خانوارهای ایرانی در قالب مدل دادههای انرژی بهاستفاده حامل
های  مزیطی با جداسازی واردات پرداختند. نتایج حاکی از آن هستند که سهم فعالیتزیست 

  71صورت غیرمستقیم  درصد و به  59صورت مستقیم  اکسید کربن بهاقتصادی در نشر دی
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صورت  درصد و به  41صورت مستقیم  اکسید کربن بهدرصد است و سهم خانوارها از نشر دی
 (. Bazazan & Khosravani, 2016باشد)درصد می 29غیرمستقیم 

ترین گاز  )مهم  اکسید کربنزیست نشر دی( با تأکید بر جایگاه مزیط1393ذاکری )
بخش بررسی نمود. تأکید    27در  1385ستانده سال  -کارگیری جدول دادهای( را با بهگلخانه

نشر دی  ازنظر  نهم  در جایگاه  ایران  قرارگیری  نشانگر  نتایج  بود.  اکسید  وی بخش صنعت 
 (. Zakeri, 2014کربن است)

باشد.  ( یکی از بارزترین مطالعات حوزه انرژی می1388پژوهش زنگویی نژاد و وصفی )
به آن با  دادهها  درازای یک واحد رشد    1380ستانده سال  -کارگیری جدول  که  دادند  نشان 

اقتصادی، بیشترین مقدار استفاده از گاز مایع، گازوئیل، بنزین، گاز طبیعی، نفت کوره،  
های  ونقل هوائی، ساخت فراوردههای آب، برق و گاز، حملبخش  نفت سفید به ترتیب در

های نفتی  ونقل آبی، ساخت فراوردهای، حملونقل جادهنفتی و مزصولات پتروشیمی، حمل
 (. Zangoinezhad & wasfi, 2009باشند)و مزصولات پتروشیمی می

( گازهای1392صالزیان  اثر  ایران،  دمایی  نوسانات  در  روشگلخانه  (  با  را  های  ای 
رگرسیون چندمتغیره و همبستگی پیرسون آشکارسازی نمود. نتایج نشانگر اثرگذاری گازهای  

اند.  اکسید کربن و متان بودهای بر نوسانات دمای ایران بخصوص اثر بالای گازهای دیگلخانه
تفاوت ایران  دمای  تأثیرپذیری  میهمچنین،  دارا  را  زمانی  و  مکانی  در  های  اثر  این  باشد، 
ماه  در  و  کشور  جنوبی  و  غربی  تابستان  مناطق  و  زمستان  فصول  و  ژوئن  و  مارس  های 

 (. Salehian, 2013نمایانگری بیشتری دارد )
ها در تغییرات  ای و نقش آنای به بررسی گاز گلخانه(، در مقاله2018دیلمور و ژانگ )

ای است، دریافتند که  ترین گاز گلخانهاکسید کربن مهمکه دیوهوایی پرداختند. ازآنجاییآب 
)سازمان همکاری و توسعه اقتصادی( ایالت متزده آمریکا دارای  OECD در میان کشورهای 

بالاترین سهم انتشار است. کشورهای غیر عضو سازمان نیز چین بیشترین سهم انتشار را  
 (. Dilmor & Zhang, 2018باشد )دارا می

است. بر اساس    1998در سال    ترین مطالعات این حوزه مربوط به مانفرد لنزن مهم
داده انرژی-رویکرد  نهایی  ارتباط مصرف  بررسی  به  گلخانهستانده،  گازهای  و  اولیه  ای  های 

گونه های دارای بیشترین شدت انرژی را اینکشور استرالیا پرداخت، نتیجه این بررسی بخش
کند: فلزات اساسی غیر آهنی، مزصولات سفالی، تولید برق حرارتی، و آهن و فولاد  بیان می
 (. Lenzen, 1998هستند )
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برای    AFLQو     FLQای با عنوان ارزیابی فرمول  ( در مطالعه2016فلگ و همکاران )
آرژانتین نتیجه گرفتند    ای شواهد تجربی در منطقه کردوباستانده منطقه-برآورد ضرایب داده

های سهم مکانی جهت برآورد ضرایب  ترین روشاز مناسب  AFLQو     FLQهای  که روش
روی اشتغال و   FLQهای سهم مکانی هستند و تمرکز ای در میان روشستانده منطقه-داده

 (. Flegg & et al, 2016ستانده تولیدشده در منطقه است )

 روش شناسی  -4

 MFLQروش   -1-4
-ترین روش جهت تهیه جدول دادههزینهترین و کمهای سهم مکانی راحتاستفاده از روش

های سهم مکانی ضرایب فنی ملی به ضرایب فنی  ای( است. در روش)منطقه  ستانده استانی
های منطقه را  ضرایب فنی بخش 1AFLQگردد. سهم مکانی تعدیلی فلگ منطقه تبدیل می

های ضعیف ناتوان است. ایراد  نزدیک به ضرایب فنی ملی برآورد کرده یعنی در تعدیل بخش
های ضعیف  عدم تقارن آن است، به این معنا که شاخص انتشار بخش  AFLQکلی روش  

کند؛ اما  های ضعیف را تعدیل نمیهای منطقه سازگار نیست و فلگ بخشچندان با واقعیت 
را که ایراد    MFLQنماید. نویسندگان روش نوین  های قوی را با یک ضریبی تعدیل میبخش
کار فلگ را تقارن بخشیده و    MFLQدهند. روش  کند ارائه میرا هموار می   AFLQروش  
بخشبخش کنار  در  را  ضعیف  می های  تعدیل  قوی  تعدیل  های  ضریب  همانند   کند. 
بخشبخش تعدیل  ضریب  تخصصی،  با  های  برابر  ضعیف  باشد  می  2log(LQ+1)های 

(Azadinezhad & Jahangard, 2017 .) 
(1)         ))                                           j(1+SLQ 2* (LogG 

ij= FLQ G
ijMFLQ 

MFLQ  کننده  اندازه نسبی بخش عرضه-1گیرد:  چهار عامل اقتصاد فضا را در نظر می
تقاضاکننده-2 بخش  نسبی  منطقه-3اندازه  نسبی  شامل    - 4اندازه  منطقه  تخصصی  بخش 

 2شود. هایی که به لزاظ تاریخی ماهیت بومی دارند می بخش
 : MFLQستانده به روش -های مزاسبه جدول دادهگام

 
1 Adjusting Flegg Location Quotient 

این  ها که بیشتر است. درنتیجه انتظار میمانند تولید نفت خام در برخی از استان  2 رود ضرایب فزاینده تولید 
 تر باشند. های منطقه بزرگها نسبت به سایر بخشبخش
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 ای بین بخشی  مزاسبه ماتریس مبادلات واسطه -گام اول
(2)                                                          G

j𝑋̂*  G
ij= dG

ijdx                                                                                            

  X̂j
G  ارزش ستانده بخشj   ام در منطقه وGijd  ستانده بومی  -ماتریس ضرایب داده

 منطقه است. 

(3)                                                           G
j𝑋̂*   

𝑚𝑗
𝑁

𝑥𝑗
𝑁= G

jM                                                                                                

xj
N  ارزش ستاده بخشj  ام در سطح ملی وmj

N  واردات بخشj  ام در سطح ملی می
 باشند. 

 واردات یک منطقه از سایر مناطق رابطه   -گام سوم
 مرحله اول: رابطه ضریب واردات یک منطقه از سایر مناطق   

(4)                                                         −𝑑𝑖𝑗
𝐺 = ∑ 𝑑𝑖𝑗

𝑁
𝑖 𝑋̅𝑗

𝐺                                                                                           
dij

N ستانده داخلی در سطح ملی است. -ماتریس ضرایب داده 
 مرحله دوم: رابطه واردات یک منطقه از سایر مناطق   

(5)                                                            𝑥̂𝑗
𝐺   *= 𝑚̅𝑗

𝐺  𝑋̅𝑗
𝐺 

 افزودهرابطه بردار ارزش -گام چهارم
(6)                                       𝑉𝑗

𝐺= 𝑋𝐽
𝐺- (∑ 𝑑𝑥𝑖𝑗

𝐺 +  𝑀𝑗
𝐺

𝑖 + 𝑀̅𝑗
𝐺) 

)هزینه واسطه+واردات از سایر مناطق+واردات    -ارزش افزوده برابر است با ستانده  
 از دنیای خارج(. 

 رابطه بردار تقاضای نهایی  -گام پنجم
                                                 روش اول:

(7)  
   𝐹̅𝑖

𝐺= 𝑋𝑖
𝐺 - ∑ 𝑑𝑥𝑖𝑗

𝐺
𝑗         

F̅i
Gباشد. بوده که برابر با ستانده منهای تقاضای واسطه می تقاضای نهایی  

 روش دوم: 



 

 مجیدی بختیار جواهری، روژینا مسعودی، علي فقه 111

 ( 2)20 1402تابستان     های اقتصادی سابق( ی اقتصاد مقداری )بررسي فصلنامه 

 
 

 
 

(8)                                                            𝐹̿𝑖
𝐺N

i𝑓*  (
𝑋𝑖

𝐺

𝑋𝑖
𝑁)=     

(9)  

𝑔̂𝑖
𝑁= (𝑋𝑖

𝐺

𝑋𝑖
𝑁) ∗ 𝑔𝑖

𝐺                                                                                                        

(10)  

                                                                                           𝐶𝑖
𝐺= (𝑋𝑖

𝐺

𝑋𝑖
𝑁) * 𝐶̂𝑖

𝑁  

(11)  

𝐼𝑖
𝐺 = (𝑋𝑖

𝐺

𝑋𝑖
𝑁) * 𝐼𝑖

𝑁                                                                                            

(12)  
𝑒𝑖

𝐺= 𝑋𝑖
𝐺- (∑ 𝑑𝑥𝑖𝑗

𝐺 + 𝐶𝑖
𝐺

𝑖 + 𝑔𝑖
𝐺 + 𝐼𝑖

𝐺  )  
gi

G  ،مصرف دولت در بخش ملیCi
G   مصرف خانوارها وIi

G  .تشکیل سرمایه است 
 روش سوم: 

(13)  

𝐹𝑖 = ( 𝐹𝑖
𝑁

∑ 𝐹𝑖
𝑁) * ∑ 𝐹𝑖

𝐺
𝑖                                           

(
𝐹𝑖

𝑁

∑ 𝐹𝑖
𝑁)    نهایی تقاضای  کل  به  ملی  در سطح  بخش  هر  نهایی  تقاضای  نسبت  نیز 

 باشد. می
 ijMFLQتشکیل نهایی جدول به روش   -گام ششم

 
 MFLQای در روش ستانده منطقه -ساختار جدول داده  . 1جدول    

 (Flegg et al., 1995, 1997, 2000) مأخذ:
Tabel 1. Reginal input-output table structure in MFLQ method 
Source: (Flegg et al., 1995, 1997, 2000)  

 بخشی ای بینمبادلات واسطه ای تقاضای واسطه  تقاضای نهایی داخلی  صادرات  ستانده
 ای مصارف واسطه    
 واردات از سایر مناطق    
 واردات از دنیای خارج     
 افزوده ارزش     
 ستانده    
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 ای مراحل مزاسبه مزتوای گازهای گلخانه  -2-4
باشد. در  همانند بقیه الگوهای اقتصادی، الگوی داده د ستانده دارای فرضیات متفاوتی می

گردد که،  ستانده متعارف فرض می-دادهگردد: در جداول  اینجا دو فرض اصلی آن بیان می
واردات  بودن  رقابتی  نهاده3بر مبنای فرض  کلیه  واردات(  های واسطه،  و  داخلی  )تولید  ای 

افزوده و  گردد. در این شرایط تفکیک سهم ارزشهای داخلی)بومی( تولید میوسیله بخشبه
زا بودن ندارد. فرض بعدی متغیر برونای امکان  اشتغال بین تولید داخلی و واردات واسطه

ای  کل واردات است و میزان آن وابستگی به مقدار تقاضای نهایی داخلی و  تقاضای واسطه
افزوده ندارد گونه نقشی در اشتغال و ارزشندارد. در این شرایط واردات خنثی است و هیچ

(Pie, Oosterhaven & Dietzenbacher, 2012 .) 
شود؛ رابطه  بخشی بیان می s ستانده در قالب یک اقتصاد  -در این قسمت جدول داده

کارگیری  دهنده ماتریس ضرایب فنی )مستقیم( تولید داخلی است که نسبت به زیر نشان
دهد  جز عوامل اولیه( را نشان میای تولیدی داخلی در تولید هر بخش )بههای واسطهنهاده

(Miller, & Blair, 2009 .) 

(14)                   [𝑑𝑖𝑗] = 𝐷 =  [

𝐷11

𝑋1
…

𝐷1𝑠

𝑋𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝐷𝑠1

𝑋1
…

𝐷𝑠𝑠

𝑋𝑠

] =  [
𝑑11 … 𝑑1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝑑𝑠1 … 𝑑𝑠𝑠

]  

)ماتریس    D)-(I-1عنوان مبنای احتساب ماتریس معکوس لئونتیف  ماتریس فوق به
شود. ماتریس ضریب فزاینده تولید داخلی طبق  ضریب فزاینده تولید داخلی( استفاده می 

باشد و تغییرات تقاضای نهایی که باعث تغییر تولید  فنی، ثابت میفرض ثابت بودن ضرایب  
 .     گذارد است را به نمایش می 

(15) =  {[
1 … 0
⋮ ⋱ ⋮
0 … 1

] − [
𝑑11 … 𝑑1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝑑𝑠1 … 𝑑𝑠𝑠

]}

−1

=  [

𝛼1𝑠 … 𝛼1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛼3𝑠 … 𝛼𝑠𝑠

]           [𝛼𝑖𝑗]= 1-D)-(I 

 باشد.  رابطه فوق نشانگر ضرایب فزاینده تولید داخلی می

 
شوند اما همچنین به  (، کالاهایی هستند که گرچه وارد یک کشور میcompetitive Importsواردات رقابتی )  3

ها در داخل بیش از هزینه  شود؛ هرچند امکان دارد که کاملاً هزینه تولید آنمیزان زیادی در آن کشور تولید می
 ها به داخل کشور باشد.شده ورود آنتمام
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(16) [𝛷𝑗] = [𝐸1 ⋯ 𝐸𝑠] [

1

𝑥1
⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮

0 ⋯
1

𝑥3

] = [𝛷1 ⋯ 𝛷𝑠]                         

فرمول بالا نشانگر این است که در یک بخش در ازای هر یک واحد تولید )برحسب  
 باشد.  صورت مستقیم به چه مقدار انرژی احتیاج میمیلیارد ریال( به

(17) [𝛽𝑖𝑗] = [
𝛷1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝛷𝑠

] [

𝛼11 ⋯ 𝛼1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛼𝑠1 ⋯ 𝛼𝑠𝑠

] = [
𝛽11 ⋯ 𝛽1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛽𝑠1 ⋯ 𝛽𝑠𝑠

]                                  

دهد. بدین مفهوم که در  ماتریس ضریب فزاینده هر بخش را نشان می  (17)فرمول  
صورت  ازای افزایش یک واحد تقاضای نهایی مزصولات داخلی خود هر بخش به چه اندازه به

 مستقیم و غیرمستقیم به گاز احتیاج دارد.  
فزاینده    𝜂𝑖𝑗ماتریس   ضریب  ماتریس  در  نهایی  تقاضای  قطری  ماتریس  ضرب  با 

می به مزاسبه  بخش  هر  لازم  انرژی  میزان  ماتریس،  این  سطری  جمع  از  صورت  گردد. 
دهد؛ جمع  مستقیم و غیرمستقیم را جهت تأمین تقاضای نهایی داخلی جمعیت نشان می

د ریال( تقاضای نهایی یک  ستونی ماتریس نیز نشانگر این است که اگر یک واحد )میلیار 
به یابد  افزایش  انرژی مصرف  بخش  اقتصاد چه میزان  طور مستقیم و غیرمستقیم در کل 

 .    4گردد می

(18)  [𝜂𝑖𝑗] = [
𝛽11 ⋯ 𝛽1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛽𝑠1 ⋯ 𝛽𝑠𝑠

] [
𝐷𝐹1 ⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝐷𝐹2

] = [

𝜂11 ⋯ 𝜂1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝜂𝑠1 ⋯ 𝜂𝑠𝑠

] [
1
⋮
1

]  = [
𝜗1

⋮
𝜗𝑠

]  

بین تجارت  باز،  اقتصاد  به شکل  در یک  در  الملل  نقش کلیدی  و صادرات  واردات 
بنابراین لازم    5کند. مصرف منابع جهت تولید کالاها و خدمات صادراتی و وارداتی ایفا می

منابع وارداتی در سنجش   است،  رفته در تولید کالا و خدمات صادراتی و  کار  به  )انرژی( 
 منظور گردد. 

 
از روش فرنگ )  4 انرژی در کالا و خدمات  شده است، که مطالعه بیکنل و  ( استفاده 2011برای مزاسبه مزتوای 

 همکارانش را اصلاح نمود. 
المللی عامل رشد در قرن نوزدهم شد، اما اکنون دیگر این کار نقش مناسب  آرتور لوئیس معتقد است؛ تجارت بین  5

المللی نقش روغن روان کننده آن را ایفا کند نه  آن نیست. موتور رشد باید تزول تکنولوژی باشد و تجارت بین
 ( 1384نقش سوخت آن را )کیت گرفین، 



 

 

های اقتصادی استان ای بخشسنجش انرژی مصرفي و انتشار گازهای گلخانه

 114 کردستان

 

فزاینده داخلی در ماتریس  ضرب ماتریس ضرایب  کند که با پیشرابطه زیر بیان می
دی گاز  مزتوای  بخشصادرات،  در  صادراتی  کربن  بهاکسید  اقتصاد  مختلف   دست  های 

 آید.  می

(19)                 [𝑒𝑖] = {[
𝛽11 ⋯ 𝛽1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛽𝑠1 ⋯ 𝛽𝑠𝑠

] [
𝐸1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝐸𝑠

]} [
1
⋮
1

] = [

𝑒1

⋮
𝑒𝑠

] 

گلخانه گاز  مزتوای  فوق  استفادهرابطه  بخش  ای  خدمات صادراتی  و  کالا  در  شده 
 گذارد. الذکر را به نمایش می فوق

با پیش ضرب ماتریس ضرایب فزاینده در ماتریس قطری واردات نهایی مقدار انرژی  
 آید. دست می کاررفته در کالاها و خدمات نهایی )واردات( بهبه

(20)            [𝑀𝑖
𝑓

] = {[
𝛽11 ⋯ 𝛽1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛽𝑠1 ⋯ 𝛽𝑠𝑠

] [
𝑚1

∗ ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝑚𝑠

∗
]} [

1
⋮
1

] = [
𝑚1

𝑓

⋮

𝑚𝑠
𝑓

] 

جمع سطری این رابطه نشانگر این است که چه میزان انرژی در چارچوب واردات  
توان  الذکر میطور از جمع ستونی ماتریس فوقنهایی در یک بخش واردشده است. همین

از سمت بخش  انرژی  کالا و خدمات چه مقدار  با  دریافت که در چارچوب  اقتصادی  های 
کالا و خدمات   برای  در یک بخش معین  ریال(  )میلیارد  نهایی  تقاضای  افزایش یک واحد 

ای)تولید داخلی و واردات( بر مبنای فرض  های واسطهشود. تمامی نهادهخارجی، وارد می
 6شود. های داخلی)بومی( تولید می واردات، توسط بخشرقابتی بودن  

رابطه   در  (20)همانند  انرژی  فزاینده  ضرایب  ماتریس  ضرب  پیش  با  زیر  رابطه   ،

𝑀𝑖 آید. دست می بخشی بهای بینماتریس قطری واردات واسطه 

𝑑

شامل مقدار انرژی به کار    
های  ای است که در فرایند تولیدی توسط بخشرفته در تولید کالاها و خدمات واردات واسطه

 گیرد.داخلی مورد استفاده قرار می 

 
شوند اما همچنان به  گرچه وارد یک کشور می(: کالاهایی هستند که  Competitive Importsواردات رقابتی)  6

ها در داخل بیش  از هزینه تمام  شوند؛ هرچند امکان دارد که هزینه تولید آنمیزان زیادی در آن کشور تولید می
ای منتشر  ها به داخل کشور باشد. براساس فرض واردات رقابتی، مزتوای انرژی و گازهای گلخانهشده ورود آن

  و خدمات براساس ساختار تولید داخل کشور برآورد شده است.شده از مصرف کالا 
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(21)        [𝑀𝑖
𝑑] = {[

𝛽11 ⋯ 𝛽1𝑠

⋮ ⋱ ⋮
𝛽𝑠1 ⋯ 𝛽𝑠𝑠

] [
𝑚11 ⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝑚𝑠𝑠

]} [
1
⋮
1

] = [
𝑚1

𝑑

⋮
𝑚𝑠

𝑑
] 

واسطه مبادلات  ماتریس  زیر  سنجش  رابطه  برای  آن  از  که  است  بخشی  بین  ای 
شود. این  داخلی استفاده می شده در تأمین تقاضای  ای مصرفمزتوای کالا و خدمات واسطه

ای در ماتریس تفاضل ماتریس همانی و ماتریس  ضرب ماتریس واردات واسطهرابطه پیش
 باشد. نسبت صادرات به ستانده می

(22) [𝑚𝑖
𝑗
] = ([

𝑚1
1 ⋯ 𝑚𝑠

1

⋮ ⋱ ⋮
𝑚1

𝑠 ⋯ 𝑚𝑠
𝑠
] {[

1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 1

] − [

𝐸1

𝑋1
⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮

0 ⋯
𝐸𝑠

𝑋𝑠

]}) [
1
⋮
1

] = [
𝑚1

𝑗

⋮

𝑚𝑠
𝑗
]        

ای در راستای تأمین  دهد که چه میزان انرژی در واردات واسطهاین رابطه نشان می
 مصرف داخلی استفاده گردیده است. 

 های آماری پایه  -5
  1395های اقتصادی طبق ترازنامه هیدروکربوری سال میزان مصارف انرژی به تفکیک بخش

 شده است. در جداول زیر نشان داده
 
معادل میلیون بشکه    -های کلی ترازنامه هیدروکربوریطبق سرفصل  1395  میزان مصرف انرژی در سال.  2جدول    

 نفت خام 
 مأخذ: مزاسبات تزقیق 

Tabel 2. Energy Consumption in 2016 According to the General Topics of the Hydrocarbon 
B alance  Sheet-Equivalent to One Million Barrels of Crude Oil 
Source: Research calculations  

 مصرف انرژی  های اقتصادی عنوان بخش 
 89/31 کشاورزی 

 48/190 معدن 
 45/301 صنعت

 81/445 نیروگاه)برق(
 49/319 ونقل حمل

 3/55 سایر خدمات
 115/317 جمع
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در  طبق سرفصل انرژی  ترازنامه هیدروکربوری مصارف  که    6های  آورده شده است  بخش 

)تجاری، خدماتی و    ونقل و سایر خدماتشامل کشاورزی، معدن، صنعت، نیروگاه، حمل
 عمومی( است. 

های کشاورزی  ترازنامه هیدروکربوری مقدار مصرف انرژی در فعالیتدر  :  کشاورزی-
بدین است.  گردیده  زیرفعالیتذکر  زراعت،  جهت  و  باغداری  ابریشم،  کرم  های)پرورش 

 شوند. مرغداری، دامداری، ماهیگیری و جنگلداری( در فعالیت کشاورزی ادغام می
ایران آمارهای مربوط به آمارگیری از معادن درحال بهره- برداری معدن: مرکز آمار 

اند که با استفاده از آن مزاسبه میزان مصرف انرژی مربوط به معدن  کشور را تهیه نموده
شده به میادین  شده است. همچنین میزان مصرف گاز، مایعات و میعانات گازی تزریقانجام

 نفتی در این بخش آورده شده است. 
از زیر فعالیت  :صنعت- انرژی توسط هر یک  توان از طریق  ها را می میزان مصرف 

نسبت   در  هیدروکربوری  ترازنامه  صنعت  سرفصل  به  مربوط  مصرفی  انرژی  میزان  ضرب 
 کل انرژی مصرفی صنعت به دست آورد. های صنعت بهمصرف هر یک از زیر فعالیت 

انرژی طبق طبقه به مصرف  ها در مواد و مزصولات  بندی فعالیتآمارهای مربوط 
ای آورده شده  های نفتی و کک و سوخت هستههای نفتی در بخش فرآوردهشیمایی پالایشگاه

های گازی  های تقویت فشار و پالایشگاهاست. همچنین مقدار سوخت مصرفی در ایستگاه
 در بخش صنعت احتساب شده است. 

( به نیروگاه  rev  ،ISIC  3) هابندی فعالیتعنوان نیروگاه طبق نظام طبقه  :نیروگاه-
 شود، درنتیجه عدد مربوط به نیروگاه در این بخش قیدشده است. برق مربوط می 

بخش  :ونقل حمل- زیر  هیدروکربوری  ترازنامه  در  است  لازم  حملتنها  ونقل  های 
ونقل آهن، حمل جز راهونقل زمینی بار بهآهن، حملجز راهونقل زمینی مسافر بهریلی، حمل 

لوله، حمل آبی، حملاز طریق خطوط  انبارداری،  ونقل  و  پشتیبانی  هوایی، خدمات  ونقل 
 شوند.  ونقل تجمیع پست و پیک در فعالیت حمل 

خدمات- سوخت :  سایر  مصرف  اعظم  قسمت  اینکه  فرض  این  با  در  فسیلی  های 
ها مربوط به گاز طبیعی است آمارهای این بخش به ساختمان و تولید و توزیع آب،  فعالیت

شده است. بنابراین میزان مصرف    ونقل( تخصیص دادهسایر خدمات )خدمات غیر از حمل
 ها نسبت به تقاضای گاز طبیعی مدنظر قرارگرفته است. انرژی توسط این فعالیت
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های اقتصادی  های فسیلی بخشهای مرتبط به میزان مصرف انرژیبا توجه به داده
بخش صنعت بالاترین میزان مصارف را به خود اختصاص داده    1390یابیم که در سال  درمی
 است. 

 ها تجزیه و تزلیل داده  -6
 و ترازتجاری آن  2COای  مزتوای گازگلخانه  -1-6

میزان 4جدول  و    3جدول  باشد، که در  اکسید کربن میای دیترین گازهای گلخانهیکی از اساسی 
گیرد. اطلاعات مربوط  نشر آن از مصرف انرژی مزتوای کالا و خدمات مورد سنجش قرار می 

های سایر خدمات و نیروگاه بالاترین مقدار  به تقاضای نهایی حاکی از آن است که بخش
نقل کمترین  های معدن و حمل و  اکسیدکربن در راستای تأمین نقاضای نهایی و بخشدی

اکسید کربن، خالص  اند. در زمینه وضعیت تراز تجاری مزتوای دیردهمقادیر را مصرف ک
با  مثبت است، اما در بخش  1395تراز تجاری کل استان در سال   های صنعت و نیروگاه 

باشد. بخش معدن نیز دارای بالاترین  اکسید کربن مواجه میکسری ترازتجاری مزتوای دی
 مازاد تجاری است. 

 
 معادل بشکه نفت خام -کالاها و خدمات تقاضای نهایی و تراز تجاری 2co مزتوای.  3جدول    

 مأخذ: مزاسبات تزقیق 
Tabel 3. Final Demand and Trade Balance for CO2 Content of Goods and services- 
Equivalent to a Barrels of Crude Oil 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

 
 مزتوای انرژی برای تأمین تقاضای نهایی 

 
 درصد 

 
 تراز تجاری 

 11.91 6.78 208.14 کشاورزی 
 96 0.64 19.66 معدن 
 (64.77) 14.79 453.9 صنعت
 ( 80.27) 20.57 630.9 نیروگاه

 6.99 2.05 63.07 ونقل حمل
 64.3 55.14 1691.2 سایر خدمات

 34.17 100 3066.98 کل
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اکسید کربن انتشاریافته کالاها و خدمات صادراتی آورده شده  مزتوای دی 4جدول   در جدول

اکسید کربن را از طریق  بخش سایرخدمات بالاترین مقدار مزتوای دی  1395است، در سال  
می  صادر  خدمات  و  حملکالاها  بخش  را  صادرشده  مقدار  کمترین  و  خود  وکند  به  نقل 

  دهد. بیشترین مقدار واردات از سایر مناطق و واردات از دنیای خارج را بخش اختصاص می
 اند. نیروگاه و کمترین مقدار را بخش معدن به خود اختصاص داده

 
 معادل بشکه نفت خام  -خارجصادرات، واردات از سایر مناطق و واردات از دنیای   .  4جدول    

 مأخذ: مزاسبات تزقیق 
Tabel 4. Export, Import from Other Regions  & Import from Outside World-Equivalent to 
a Barrel of Crude Oil 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

1395 
 واردات از دنیای خارج  واردات از سایر مناطق  صادرات 

 16.54 21.31 49.78 کشاورزی 
 3.67 6.97 106.64 معدن 
 72.89 132.9 141.04 صنعت
 86.73 175.11 181.58 نیروگاه

 8 13.02 28.02 ونقل حمل
 62.2 93.04 219.6 سایر خدمات

 250.1 442.39 726.68 کل

 و ترازتجاری آن  XNOای مزتوای گازگلخانه  -2-6
درج   5جدول مزتوای اکسید نیتروژن جهت برآورد ترازتجاری و تقاضای نهایی آن در جدول  

های مرتبط با مزتوای اکسید نیتروژن در کالا و خدمات تقاضای نهایی  گردیده است. داده
صورت مستقیم  دهد که جهت برآورد تقاضای نهایی چه میزان اکسید نیتروژن بهنشان می

باشد. بالاترین مقدار اکسید نیتروژن جهت برآورد تقاضای نهایی  و غیرمستقیم مورد نیاز می
ب به  حملمربوط  پایینخش  و  است  در  ونقل  است.  معدن  بخش  به  مربوط  مقدار  ترین 

شده است. خالص ترازتجاری مزتوای  خصوص وضعیت ترازتجاری اکسید نیتروژن نتایج ارائه
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بخش صنعت و نیروگاه    2باشد، اما در سطح بخشی ،  اکسید نیتروژن در این سال مثبت می
 رو هستند. با کسری تراز تجاری مزتوای اکسید نیتروژن روبه

 معادل بشکه نفت خام  - کالاها و خدمات تقاضای نهایی و تراز تجاری XNOمزتوای    .  5جدول    
 مأخذ: مزاسبات تزقیق 

Tabel 5. Final Demand and Trade Balance for NOX Content of Goods and Services- 
Equivalent to a Barrel of Crude Oil 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

 
 مزتوای انرژی برای تأمین تقاضای نهایی 

 
 درصد 

 
 تراز تجاری 

 43.31 7.99 756.37 کشاورزی 
 158.05 0.34 32.37 معدن 
 ( 106.64) 7.9 747.31 صنعت
 (299.82) 24.92 2356.82 نیروگاه

 456.19 43.5 4114.28 ونقل حمل
 55.09 15.32 1449.02 سایر خدمات

 306.2 100 9456.2 کل

 
 معادل بشکه نفت خام  -صادرات، واردات از سایر مناطق و واردات از دنیای خارج  .  6جدول    

 مأخذ: مزاسبات تزقیق 
Tabel 6. Export, Import from Other Regions  & Import from Outside World-Equivalent to 
a Barrel of Crude Oil 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

1395 
 واردات از دنیای خارج  واردات از سایر مناطق  صادرات 

 60.13 77.44 180.89 کشاورزی 
 6.04 11.47 175.57 معدن 
 120 218.84 232.2 صنعت
 323.96 654.09 678.23 نیروگاه

 522.31 849.9 1828.42 ونقل حمل
 53.34 79.71 188.15 سایر خدمات

 1085.8 1891.48 3283.49 کل
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آمارهای مربوط به مزتوای گاز اکسید نیترون کالاها و خدمات صادراتی و   6جدول   در جدول
شده است. بالاترین مقدار مزتوای گاز اکسید نیتروژن در  نشان داده  1395وارداتی سال  

ونقل است و  در حالیکه کمترین مقدار مربوط  کالا و خدمات صادراتی مربوط به بخش حمل
و   کالا  در  نیتروژن  اکسید  گاز  مزتوای  مقدار  بیشترین  همچنین  است.  معدن  بخش  به 

اردات از سایر مناطق مربوط به  خدمات وارداتی از دنیای خارج مربوط به بخش نیروگاه و و 
ونقل است. کمترین مقدار واردات از سایر مناطق و واردات از دنیای خارج را  بخش حمل

 بخش معدن به خود اختصاص داده است. 

 و ترازتجاری آن  2SOای  مزتوای گازگلخانه  -3-6
گلخانه گاز  دیمزتوای  گوگرد  در  ای  آن  نهایی  تقاضای  و  ترازتجاری  برآورد  جهت  اکسید 

داده7جدول   جدول است.  گردیده  دیدرج  گوگرد  مزتوای  با  مرتبط  و  های  کالا  در  اکسید 
خدمات تقاضای نهایی مبین این موضوع است که جهت برآورد تقاضای نهایی چه مقدار  

اکسید را  ونقل بالاترین مقدار گوگرد دیبخش حمل   1395اکسید نیاز است. سال  گوگرد دی
تأمین تقاضای نهایی مصرف کرده است و بخش معدن در راستای تأمین تقاضای  در راستای  

ترازتجاری گوگرد دی نهایی داخلی کمترین میزان گوگرد دی اکسید را مصرف کرده است. 
 اکسید مثبت بوده و با مازاد مواجه است. 

 
 معادل بشکه نفت خام -کالاها و خدمات تقاضای نهایی و تراز تجاری 2SOمزتوای .  7جدول    

 مأخذ: مزاسبات تزقیق 
Tabel 7. Final Demand and Trade Balance for SO2 Content of Goods and Services- 
Equivalent to a Barrel of Crude Oil 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

 
 مزتوای انرژی برای تأمین تقاضای نهایی 

 
 درصد 

 
 تراز تجاری 

 44.62 16.9 779.19 کشاورزی 
 98.62 0.43 20.2 معدن 
 (66.54) 10.11 466.34 صنعت
 ( 138.35) 23.59 1087.55 نیروگاه

 201.69 39.47 1819.04 ونقل حمل
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 16.58 9.46 436.03 سایر خدمات
 156.62 100 4608.38 کل

 
اکسید کالاها و خدمات صادراتی  آمارهای مربوط به مزتوای گاز گوگرد دی8جدول در جدول  

ونقل و  شده است. بالاترین مقدار مربوط به بخش حملنشان داده  1395و وارداتی سال  
گوگرد  گاز  مزتوای  مقدار  بیشترین  است.  خدمات  سایر  بخش  به  مربوط  مقدار   کمترین 

اکسید در کالا و خدمات وارداتی از دنیای خارج و واردات از سایر مناطق مربوط به بخش  دی
ونقل است. کمترین مقدار واردات از سایر مناطق و واردات از دنیای خارج را بخش  حمل

 اند. معدن به خود اختصاص داده
 
 معادل بشکه نفت خام  -صادرات، واردات از سایر مناطق و واردات از دنیای خارج.  8جدول    

 مأخذ: مزاسبات تزقیق 
Tabel 8. Export , Import from other regions & Import from outside world-Equivalent to a 
barrel of crude oil 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

1395 
 واردات از دنیای خارج  واردات از سایر مناطق  صادرات 

 61.94 79.78 186.35 کشاورزی 
 3.77 7.16 109.56 معدن 
 74.88 136.56 144.9 صنعت
 149.49 301.83 312.97 نیروگاه

 230.93 375.76 808.39 ونقل حمل
 16.05 23.98 56.61 سایر خدمات

 537.08 925.1 1618.81 کل

 مزیطی اکسیدکربن و قیاس با ظرفیت زیستمقدار جنگل مورد نیاز برای جذب دی  -4-6
توان اینگونه عنوان نمود:  ( را می 1و    99اکسیدکربن )اعداد  سهم هرگونه جنگل از جذب دی

درصد    99های استان توانایی جذب آن را دارند؛  اکسیدکربنی که انواع جنگلاز مقدار دی
گردد.  کاری شده جذب می های درخت درصد توسط جنگل  1های استان و تنها  توسط جنگل

های  گرفته از مصرف انرژیی نشأتاکسید کربن انتشاریافتهمزتوای دیمیلیون تن    9بیش از  
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بخش  در  میفسیلی  کردستان  استان  اقتصادی  متفاوت  جنگلهای  مساحت  های  باشد. 
میلیون هکتار است. بر اساس    6اکسید کربن بیش از موردنیاز جهت جذب آن میزان از دی

ها، ظرفیت زیستی کردستان قریب به  های کردستان و ظرفیت جذب آنهای جنگل ویژگی
از  که مقداهزار هکتار است. حال آن   560 برای جذب بیش  میلیون هکتار    6ر جنگل لازم 

 است، که در اینجا با کسری مواجه است. 
 
 اکسید کربن اکسید کربن منتشرشده و مقدار جنگل موردنیاز برای جذب دی دی   .  9جدول    

 مأخذ: مزاسبات تزقیق 
Tabel 9. Emitted CO2 and Amount of Forest Required to Absorb CO2 

Source: Research calculations  
 مقدار جنگل موردنیاز  اکسید کربن منتشرشده دی  اکسید کربن دی سهم هرگونه جنگل از جذب   نوع جنگل 

  99 زاگرس 
9067993 

5984876 
 50378 1 کاری جنگل درخت

 6035253 100 کل

 ای منتخب بندی گازهای گلخانه جمع  -7
)  بخش  1395سال   دی21/0نیروگاه  انتشار  مقدار  بیشترین  و  (  بوده  دارا  را  کربن  اکسید 

ای بعدی که موردبررسی  تولیدی مربوط به بخش معدن بوده است. گاز گلخانهکمترین سهم  
 وقرار گرفته است، گاز اکسید نیتروژن است. بیشترین سهم تولیدی مربوط به بخش حمل 

( به بخش46/0نقل  نیز متعلق  )( است. کمترین سهم تولیدی  باشد.  ( می01/0های معدن 
(  42/0ونقل )اکسید تولیدی مربوط به بخش حملای گوگرد دیبیشترین مقدار گاز گلخانه

 ( است. 02/0باشد. کمترین سهم تولیدی متعلق به بخش معدن )می
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 تولیدی   2SOو  2CO  ،NOxهای اقتصادی از میزان سهم بخش  .  10جدول    
 مأخذ: مزاسبات تزقیق 

Tabel 10. The Share of Economic Sectors in the CO2  ، NOx and SO2 Produced 
Source: Research calculations  

 
 بخش 

 1395سال  

مقدار تولید  
2CO 

سهم هر بخش از  
 2COتولید  

مقدار تولید  
NOx 

از   هر بخش  سهم 
 NOxتولید  

مقدار تولید  
SO2 

سهم هر بخش از  
 SO2تولید  

 0.15 965.55 0.07 937.27 0.06 257.92 کشاورزی 
 0.02 129.76 0.01 207.95 0.03 126.31 معدن 
 0.09 611.24 0.07 979.52 0.15 594.95 صنعت
 0.22 1400.52 0.23 3035.05 0.21 812.56 نیروگاه

 0.42 2627.44 0.46 5942.7 0.02 91.1 ونقل حمل
سایر 
 خدمات 

1910.81 0.5 1637.18 0.12 492.65 0.07 

 گیری  نتیجه  -1-7
ای کالاها و خدمات صادراتی، واردات  طور اجمالی مزتوای گازهای گلخانهدر این پژوهش به

با استفاده از    1395)از دنیای خارج، از سایر مناطق(تقاضای نهایی و تراز تجاری برای سال  
های اقتصادی مزاسبه شد. همچنین، میزان انتشار گاز  ستانده در سطح بخش-جدول داده

 های استان موردبررسی قرار گرفت. و مقدار جذب جنگلاکسید کربن دی
ونقل و نیروگاه دارای بیشترین سهم در  های حملنتایج حاکی از آن است که بخش

هایی که دارای تراز تجاری مثبت  ای استان هستند و همچنین بخش مصرف گازهای گلخانه
تر هستند.  ریزی دقیق هایی هستند که نیازمند تجدیدنظر و برنامهترین بخشهستند، از مهم 

انرژی مصرفی کالا و خدمات وارداتی و  کل دی از مزتوای  ناشی  انتشاریافته  اکسید کربن 
دی مزتوای  همچنین،  و  شده  برآورد  داخل  ساخت  نهایی  خدمات  و  کربن  کالاها  اکسید 

خدمات صادراتی که از واردات در فرایند تولید خود بهره برده است از  انتشاریافته کالاها و  
این مقدار  هکتار جنگل می  372000گردد. استان کردستان دارای  آن کسر می از  باشد که 

های زاگرس هستند )منابع طبیعی استان  باشد و مابقی جنگل کاری میهکتار درخت   3000
های فسیلی  انتشاریافته به دلیل مصرف انرژیاکسید کربن  (. مزتوای دی1399کردستان،  

میلیون تن است. برای جذب آن مقدار    9در تمامی سطوح اقتصادی استان کردستان مازاد بر  
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میلیون هکتار جنگل نیاز است. این امر خود مستلزم کار    6اکسید کربن به بیشتر از  دی
جنگل  زمینه  در  جنگلکارشناسی  از   حفاظت  و  میکاری  موجود  اساس  های  بر   باشد. 

ها، ظرفیت زیستی کردستان قریب به  های کردستان و ظرفیت جذب آنهای جنگل ویژگی
میلیون هکتار است. سرانه    6های موردنیاز بیش از  آنکه مقدار جنگلهزار تن است. حال  560

که ظرفیت زیستی هر  هکتار جنگل است، درحالی  04/4های استان کردستان  به ازای جنگل
تقریباً    249/0نفر کردستانی حدود   براین اساس، کسری سرانه  هکتار    79/3هکتار است. 

 است.  
گلخانه گازهای  انتشار  آلایندهکاهش  و  سیاست ای  مهم  هدف  اتمسفر،  های  های 
های زیادی نیز صورت  دهند و در این خصوص تلاشانرژی و زیست مزیطی را تشکیل می

توافق و  نمونهگرفته  از  یکی  و  است  شده  منعقد  نیز  المللی  بین  توافقهای  این   ها،  های 
-توافق  2016آوریل سال    22نامه پاریس است که در آن کشورهای حاضر در آن در  توافق

به تصویب رساندند که در آن قیدشده بود که اجازه ندهند دمای    21ای به نام یاکوب  امهن
یک  از  میلادی  حاضر  قرن  پایان  تا  زمین  این  کره  ایران  رود.  بالاتر  سلسیوس  درجه   ونیم 

های مالی  ها و دریافت کمکزریمصورت مشروط پذیرفت. شرط ایران رفع ت نامه را بهتوافق
رود که صادرات مواد خام طبیعی جای خود را به صادرات  المللی بود. بنابراین انتظار میبین

های ظالمانه از ایران جهت  کالا و خدمات با مزتوای انرژی بدهد و با برداشت و رفع تزریم
گذاران به بازسازی  د. سیاستهای نوین تولید اقدام گردها و تکنولوژیروز نمودن فناوریبه

 های اقتصادی کشور و بازآرایی ساختار نهادی تولید اقدام نمایند. تکنولوژی بخش
در کلیه کشورها نخستین گام در راستای جلوگیری از تغييرات آب و هوايی و کاهش  

ای اين است که شهروندان را برای استفاده بجا و خردمندانه از  آثار مخرب گازهای گلخانه
از آن، جهت تبیین استراتژی ملی  منابع با ايجاد نهادهايی در سطح ملی آموزش دهيم. پس  

بایست در ابتدا موانع موجود را مورد بررسی قرار دهیم و بعد از آن برای رفع اين موانع  می
 گذاری کشور تدوين نماییم. قوانين لازم در بخش قانون 

گذاری بلندمدت با استفاده از مطالعه  در نهایت، استان کردستان نیازمند سیاست 
های اقتصادی ها و تشخیص روابط بین فعالیت ها از منظر میزان انتشار آلایندهماهیت بخش

 باشد. می
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 چکیده 

اقتصادی است و برجسته  توسعه  به  نیل  اصلی جهت  فاکتورهای  از مهمترین  تاثی امنیت یکی  اقتصادی  ر  ترین 
های مختلفی  گردد. تروریسم از کانال گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی نمایان می امنیت، در جذب سرمایه 

گذاری مستقیم خارجی، نظیر افزایش تهدیدات و حوادث تروریستی که منجر به ایجاد ناامنی در کشور  بر سرمایه 
رو، هدف این پژوهش  از این   دهد. گذار خارجی را به صورت منفی تحت تاثیر قرار می شود و ورود سرمایه مبدا می 

بر جذب سرمایه  تروریسم  اثر  اقتصادسنجی  بررسی  رویکرد  با  در کشورهای خاورمیانه  گذاری مستقیم خارجی 
های وابستگی  است. پیش از تخمین مدل فضایی، با استفاده از آزمون   2019- 2008بازه زمانی    فضایی تابلویی طی 

اثرات سرریز فضایی مورد    SACو الگوی    STATA 16تشخیصی فضایی موران و جری سی، با استفاده از نرم افزار  
زن  های تابلویی پویای فضایی و براساس تخمین نتایج حاصل از این بررسی در چارچوب داده تایید قرار گرفت.  

گذاری  داری بر جذب سرمایه خودهمبسته فضایی نشان داد که تروریسم و اثرات مجاورت آن، اثرات منفی و معنی 
-سی بر جذب سرمایه مستقیم خارجی در کشورهای مورد مطالعه دارد. همچنین درجه باز بودن تجاری و دموکرا 

ثباتی سیاسی، حقوق مالکیت و نرخ  که شاخص بی گذاری مستقیم خارجی تاثیر مثبت و معناداری دارند درحالی 
بر جذب سرمایه  معناداری  و  منفی  تاثیر  دارند. تورم  خارجی  مستقیم  بایستی  بر   گذاری  تحقیق  نتایج    اساس 

گذاری خارجی، در کشورهای  ای جذب سرمایه عنوان یک متغیر مهم در مطالعات منطقه های تروریستی به فعالیت 
 .  های تروریستی در نظر گرفته شود )اثرات سرریز فضایی( همجوار و همسایه با کشورهای درگیر فعالیت 
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 مقدمه   -1
 مستقیم گذاري سرمایه  عرصه در  انجام شده های پژوهش همچنین و  اقتصادي هايفرضیه 
 اثر خارجی  مستقیم گذاريسرمایه  بر جذب  مختلفی  عوامل دهد می نشان(  FDI)  1خارجی
 کرد. در تفکیک اجتماعی و سیاسی  اقتصادي،  عوامل  به توان می را این عوامل که گذارند
 که نمود بیان  توانمی اقتصادي عوامل عرصه در  توسعه در حال کشورهاي  کارکرد با ارتباط 
اقتصادي هستند   تدبیرهاي کلیدي و عوامل تحول طریق از یکدیگر وسیعی با رقابت در نهادها

 سازي،خصوصی و سوبسیدها اي،تعرفه موانع  ها،مالیات  درونی،  کار بازار نظیر شرایط  که
 طی توسعه حال در دارند. کشورهاي  FDI  جذب در خود کشور موقعیت  التیام  در سعی

 ویژه نواحی احداث تجاري،  استقلال مالیاتی، هايبخشودگی نظیر  متنوع هايمشوق  توصیه
 هايسرمایه جذب سر بر خارجی گذارانسرمایه براي دیگر اقتصادي هايمشوق  و اقتصادي

 (.Panahi & Jamshidi, 2013کنند )می  رقابت یکدیگر با خارجی
 از متمایزتر  کمی سیاسی عوامل با ارتباط در توسعه حال  در کشورهاي شرایط 

بنیان اقتصادي عوامل  خصوص در  ها آن  کارکرد و  شرایط  علی   کشورها، اقتصادي است. 
 پذیر آسیب  بسیار داخلی نامقبول عوامل در مواجه توسعه حال در کشورهاي الخصوص

 محتوای با را واکنش تریننزدیک  داخلی، عامل تریناصلی عنوان به سیاسی است. ناپایداری
 نااطمینانی توسعه، در حال کشورهاي دارد. در تولید عوامل بر اثربخشی  در اقتصادي امنیت 

حملات تروریستی(    )نظیر خشونت آمیز هنجارهای ارتکاب و  ناپایداری سیاسی  فضاي در که
شدن سبب شود،می  پدیدار  موفق  جذب در کشور توانایی فقدان  ها، گذاريسرمایه کم 
 ناپایداری هاي شاخص زمره از  تروریسم  گردد. نمودمی  سرمایه فرار  و خارجی  هايسرمایه
 علی الخصوص المللبین مجامع  خطیر مشکلات از یکی عنوانبه امروزه که باشدمی سیاسی

 اقتصادي پیوندهای تحولات بر آن نتایج و مورد توجه قرار گرفته توسعه حال  در کشورهاي
 (. Panahi & Jamshidi, 2013است ) جهانی گسترده سیاسی و

 
1 Foreign Direct Investment (FDI) 
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 مستقیم گذاري ورود سرمایه روند بر  موثر سیاسی و اقتصادي عوامل به عنایت  با

) محدوده توان می  خارجی، عبارتخاورمیانه  خاورمیانه  اسرائیل،  کشورهای  عمان،  از:  اند 
ایران، ترکیه، کویت، قطر، عربستان، مصر، لبنان، سوریه، عراق، امارات، اردن، بحرین و  

 باید  اقتصادي عوامل  دید داد. از قرار بررسی مورد مهم  بخش یک عنوانبه راباشند(  یمن می
 جمعیت از مندیبهره سبب به جهان جغرافیایی نواحی بقیه به نسبت خاورمیانه که گفت

بازار و   براي بالایی  اهمیت داراي جغرافیایی  ویژه  جایگاه و انبوه انرژي  ماخذ بزرگتر، بالا 
 موقعیت از  ناحیه این  سیاسی، ثبات  لحاظ به مقابل باشد. درمی خارجی  گذارانسرمایه
  2تروریسم اطلاعات جهانی مرکز براساس اعلان مثال عنوانبه  .باشدنمی مندبهره  مناسبی

تروریستی هزار 19 بر بالغ بازه زمانی حمله   شمال و خاورمیانه ناحیه در 2019 -1970در 
 تعداد حملات  وقوع میزان در را جهان اول مقام شده سبب  پیوسته است که وقوع به آفریقا

ترین دوران از  بدترین و وحشتناک   2019تا    2008باشد که طی بازه زمانی   داشته  تروریستی
 هزار  17 با جنوبی  آمریکاي منطقه که قبلا نظر تعداد حملات تروریستی شده است، در حالی 

 ترین منطقه از لحاظ وقوع حوادث تروریستی بود. علاوه بر آن،تروریستی پرتنش  واقعه 
 با عراق و  افغانستان کشور  دو  به  تعرض آن  متعاقب  به و  میلادي  2001  سپتامبر 11 وقایع

 مسائل در تروریسم نمود زیادتر واکنش گرنظاره تا شده  موجب  تروریسم با مقابله توجیه
الخصوص المللبین جامعه خاورمیانه و  اقتصادي مسائل علی  ) سیاسی   Globalباشیم 

Terrorism Database, 2019). 
با عنایت به مباحث ذکر شده، تحقیق حاضر به دنبال آن است تا چگونگی رابطه  

گذاری مستقیم خارجی در کشورهای خاورمیانه را تحلیل  تروریسم و جریان ورودی سرمایه
نماید و همچنین با توجه به مجاورت و همسایگی کشورهای فوق، مطالعه فوق درصدد پاسخ  

تروریسم آیا  که  است  پرسش  این  پرتنش  در جذب سرمایه   به  منطقه  در  مستقیم  گذاری 
سوالات   به  پاسخ  جهت  منظور  بدین  نه؟  یا  است  فضایی  سرریز  اثرات  دارای  خاورمیانه، 

دهی تحقیق بدین صورت است که در ادامه، در بخش دوم ادبیات تحقیق،  مذکور، سازمان
یق با لحاظ  در بخش سوم پیشینه تحقیق و در بخش چهارم به بررسی روش شناسی تحق

شود. در ادامه در بخش پنجم به تجزیه و تحلیل  اثرات سرریز فضایی اختصاص داده می
 گیری تحقیق ارائه شده است.  های تحقیق و در نهایت در بخش ششم نتیجه یافته

 
2 Global Terrorism Database (GTD) 
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش  -2
دید کنفرانس   از   .است شده ارائه  خارجی مستقیم گذاری سرمایه  برای مختلفی  توصیفات 

توسعه و  متحد   تجارت  ملل  مستقیم سرمایه   3سازمان   از است  عبارت خارجی گذاری 
پایدار   مزایای  شامل و بوده بلندمدت اقتصادی  های وابستگی در برگیرنده که  گذاری سرمایه 
دیگر   کشور مقیم اقتصادی واحد  مادر( بر کشور )شرکت یک مقیم اقتصادی واحد نظارت و

 المللیبین صندوق  منظر از  خارجی مستقیم گذاریمادر( است. سرمایه بنگاه فرعی )شعبه
   فرد زادگاه بجز کشوری در پایدار مزایای  کسب هدف به که است گذاریسرمایه پول،

می  گذارسرمایه است گذاریسرمایه این از گذارسرمایه هدف و گیردصورت   در که آن 
گذار  نقش   مرتبط بنگاه مدیریت ) داشته  تاثیر    (. Taybi & Azarbaijani, 2008باشد 
 برای هادارایی  عرضه  در اضافه نمودن مهمی   نقش ورودی خارجی  مستقیم گذاریسرمایه
  FDIگردد.  می قلمداد هدف  کشور  در  سرمایه تشکیل متعاقبا توسعه و داخلی  گذاریسرمایه

افزایش را بومی گذاری سرمایه  تواندمی طریق  با داخلی گذاریسرمایه از  در   پیوستگی   و 
  خریداری را  بومی  صورت به شده  احداث های نهاده خارجی های کمپانی موقعی تولید،  زنجیره

 و تهیه بومی هایبنگاه برای را  ایواسطه  هاینهاده موسسات بیگانه که یا موقعی نمایندمی
به ترغیب   نمایندمی تأمین سرمایه نماید.  میعلاوه،  ورودی  خارجی  مستقیم   تواندگذاری 

نهایت و برده  بالا را هدف کشور صادرات گنجایش )بومی( حال در کشور در   توسعه 
افزایش   شغلی مناسب  هایفرصت   FDIنماید. با جذب   کسب را بیشتری  ارزی درآمدهای

 رشد و توسعه  به به کشورهای محلی و در نهایت منجر یافته و منجر به انتقال تکنولوژی
بنابراینمی بومی در کشورهای اقتصادی   FDIورودی   هایجریان و تجارت دوطرفه  گردد. 

در عواملی  عنوانبه گذار  رشد تاثیر  )شده شناخته اقتصادی جریان   ,Azarbaijaniاند 
2009 .) 

" که به معنی، ترس شدید و  terrorتروریسم در مفهوم مدرن از کلمه فرانسوی "
به معنای واکنش ناخودآگاه،  ای بر افراد ایجاد می اضطراب که تأثیرات ویژه کند و معمولاً 

امروز، به یک واقعیت تبدیل شده است.  تعریف شده است.   تروریسم جهانی در جامعه 
( تروریسم را استفاده یا تهدید به استفاده  Enders & Sandler, 2006ساندلر و اندرس )

یابی به اهداف سیاسی از طریق ارعاب یا ترس هدایت  های غیر رسمی برای دستاز خشونت
 

3 United Nations Conference on Trade and Development 
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به یک مخاطب بزرگ تعریف کرده عبارتی، یک هدفی سیاسی وجود دارد که  اند. بهشده 

کوتاه اصلی  هدف  است.  شده  طراحی  آن  به  رسیدن  برای  تروریستی  در  اقدامات  مدت 
بیفعالیت تروریستی  بمب های  )مانند  تروریستی  حملات  است.  اقتصادی  و  ثباتی  گذاری 

مدت است. اهداف سیاسی بلندمدت )مانند  کوتاه  یابی به این هدفترور( به معنای دست 
توزیع مجدد قدرت و ثروت( از طریق چنین حملات تروریستی محتمل است. مجموع این  

صورت منفی تحت  گذاری سایر کشورها در کشور هدف را بهعوامل با ایجاد ناامنی سرمایه 
صورت تهدید یا  م را به(، تروریسGTDپایگاه اطلاعات جهانی تروریسم )دهد.  تاثیر قرار می

آمیز توسط یک شخص یا گروه غیردولتی برای  استفاده واقعی از نیروی غیرقانونی و خشونت
رسیدن به یک هدف سیاسی، اقتصادی، مذهبی یا اجتماعی از طریق ترس، اجبار یا ارعاب  

 (. Global Terrorism Database, 2018کند )تعریف می
 پیوسته، وقوع به آن  در که مناطقی به را مخارجی تواندمی  های تروریستیفعالیت

العمل تروریستی شامل نماید. حوادث وارد گریز از اقتصادي هایعکس   سرمایه، طریق 
-سرمایه وجوه هدایت ها،انهدام زیرساخت  خارجی، مستقیم گذاريسرمایه  کردن منحرف

 & Keeferباشد )تجارت خارجی می کردن محدود یا امنیت تأمین سمت به عمومی ذاريگ
Loayza, 2008 .) 

 است ممکن که داخلی جنگ نظیر رخداد شرایطی  مشابه تروریستی، حملات بروز
 روند در زیاد بسیار تقلیل به منتج تواندمی  گردد، سرمایه فرار  نمود آمدن به وجود سبب
 تروریستی (. حوادثEnders & Sandler, 2006گردد ) منطقه داخل یک به سرمایهورود  

 کند؛  تحمیل مجاور کشورهاي به  خارجی منفی  پیامد است  محتمل  4نظیر اختلافات داخلی 
 ورود تقلیل سبب تواندمی مجاور  کشور  یک در  تروریستی فعالیت یک رخداد طوري که  به

همجوار به سرمایه کارهای کاهش آن، پیروی به و  کشورهاي  و   گردد.  اقتصادي کسب 
 مختلف  کشورهاي در  را خاصی فعالیت صنایع تواندمی  حملات تروریستی مثال  عنوان به 

 مؤثر توریسم و صنعت هواپیمایی بر سپتامبر، 11 حادثه که همچنان دهد، قرار تأثیر  تحت
 (. Drakos, 2004بود )

 فعالیت  متوجه که مخاطراتی تمامی از تا تکاپو هستند در اکثرا خارجی گذارانسرمایه
 اصل این از نیز حوادث تروریسم از باشند. مخاطرات متاثر داشته  آگاهی  باشد،آنان می

 
4 Civil Conflicts 
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موقعی نیست  مستثنی در   حملات  هدف  که  بخصوص  ترس  و  رعب  ایجاد   تروریستی، 
 از کار و کسب مخارج ایجاد باعث افزایش تروریسم هايباشد. ریسک خارجی گذارسرمایه
 بودن پرهزینه  فعالیت اقتصادي،  بیمه و  امنیت تأمین براي بسیار  هايهزینه صرف طریق 
براي  دستمزدهاي نیز  و پیشگیرانه اقدامات انجام  مخاطرات معرض در  که کارکنانی بالا 

 و دهدمی کاهش  را  گذاريسرمایه انتظار فعالیت  مورد مخارج کارکرد شود. این می  هستند،
 به مبادرت خارجی  گذارسرمایه بالاتر روند، مشخصی  حد از  تروریستی مخاطرات چنان که
 (. Keefer & Loayza, 2008کرد ) خواهد ترامن  منطقه یک به خود سرمایه جابجایی

خارجیسرمایه مستقیم  مولفه  گذاری  از  و  یکی  است  اقتصادی  توسعه  اصلی  های 
های تروریستی  عبارت دیگر، فعالیتاقتصاد یک کشور دارد. بهجريان آن تاثیرات بزرگی بر  

اعتماد سرمایه  و  فعالیتامنیت  معرض  در  به کشورهای  را  کاهش  گذاران  تروریستی  های 
های  دهد. از سوی دیگر، هزینهگذاری مستقیم خارجی را کاهش میدهد و جریان سرمایه می

دهد.  د، پتانسیل اقتصادی را کاهش میشو امنیتی ضد تروریستی که بر اقتصاد تحمیل می 
توان در کوتاه مدت و بلندمدت تحلیل کرد. در  المللی را می اثرات اقتصادی تروریسم بین

گذاری ناامن  های مالی، تلفات و ایجاد یک محیط سرمایه مدت تروریسم منجر به زیانکوتاه
های  ی امنیتی ملی و فعالیتهاالمللی با افزایش هزینهشود و در بلندمدت، تروریسم بینمی

ها و افزایش مالیات  گذاری به سمت این هزینهضد تروریستی سبب انحراف منابع سرمایه 
گذاری در یک منطقه یا  گیری در مورد سرمایهترین عوامل برای تصمیم شود. یکی از مهممی

فعالیت  وجود  عدم  است  کشور،  کشور  یا  منطقه  آن  در  تروریستی  های 
(Bandyopadhyay, 2011  به تمایل  منطقه خاص،  یک  در  تروریستی  حوادث  تعدد   .)

ناامنی و  دهد. شرکت گذاری در آن منطقه را کاهش میسرمایه به دلیل  های چند ملیتی 
گذاری در این مناطق تا حد زیادی اجتناب  ثباتی ناشی از حملات تروریستی، از سرمایه بی
)می هBandyopadhyay, 2014کنند  تروریسم  می (.  تحمیل  مچنین  برای  منبعی  تواند 

ها، دارای تاثیرات  ها از این فعالیتهای مستقیم برای کشورها باشد. اهداف تروریست هزینه
تواند تا چندین  منفی بلند مدت بر جامعه است. اثرات اقتصادی یک اقدام تروریستی می 

 5(. تحقیق ابادی و گاندزابGolden, 2009سال پس از حمله تروریستی وجود داشته باشد )
(Abadie & Gandeazab, 2008در زمینه بینش نظری به فعالیت )  های تروریستی نشان

 
5 Abadie and Gandeazab 
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توزیع و انتقال سرمایه    داده است که تروریسم موجب افزایش ناامنی جهانی و تاثیر منفی بر

( در تحقیق خود  ,Tavares 2004)  6شود. تاوارس گذاری در کشورهای مختلف میو سرمایه
ر  المللی بر توسعه اقتصادی کشورهای دهای تروریستی بیننشان داد که افزایش فعالیت

های تروریستی شدید،  گذارد. وی نشان داد که فعالیتمعرض خطر تروریسم نیز تأثیر می
منجر به کاهش مالیات و درآمد کل دولتی در برخی کشورها شده است و اثرات منفی بر  

 (. Pizam & Fleisher, 2009گذاری دولتی داشته است ) خدمات عمومی و سرمایه
ای است. سهم  خاورمیانه از جمله مناطقی است که دارای تنوع قومی و دینی گسترده

ای را در این منطقه سبب شده  ای و فرامنطقههای منطقهبالای تامین انرژی نیز تمرکز قدرت
تروریستی در خاورمیانه شکل گرفته است  های اخیر سهم بالایی از حملات  است. طی سال 

زیان بر  علاوه  سرمایه که  بر  منفی  و  بزرگ  اثرات  انسانی،  رشد  های  و  گردشگری  گذاری، 
های تروریستی  اقتصادی در کشورهای خاورمیانه گذاشته است. بنابراین شناسایی اثر فعالیت

سرمایه سیاستبر جذب  در  کشورها  این  خارجی  مستقیم  و  گذاری   گذاری  اقتصادی  های 
 امنیتی این کشورها مهم و ضروری است.  

 بیان محتوا این با را مجاورت تئوری اولین (Tabler, 1979)  7تابلر در این خصوص  
 بیشتری وابستگی ترنزدیک هایمکان اما دارد، بستگی چیز همه به چیز همه«ه است که  کرد

 همیشه  و نبوده ایزوله  ایناحیه هیچ  فرضیه  این  برحسب   .»دارند دورتر  های مکان به نسبت
 فکتورها،  .است  توسعه و رشد حال در هامکان  سایر با آن وابستگی به توجه با منطقه هر

  این  باشند. هزینه می یکدیگر  با تبادل حال در  پیوسته  طور  به دیتاها و  دانش  محصولات، 
 مکانی هایموقعیت  با هامکان بین تبادل بنابراین. دارد مستقیم رابطه مسافت، با تبادل

 استوار فضایی، حالت وابستگی و سرریز اثرات گرفتن نظر در است. با دارتر معنینزدیک
 نواحی ساختاری پارامترهای  به و هم  ناحیه خود  ساختاری پارامترهای به هم  منطقه یک

 (. Pfaffermayr, 2009) داشت خواهد ارتباط نیز آن همسایه
گذاری مستقیم  مطالب فوق، ارزیابی اثرگذاری تروریسم بر جذب سرمایهبا عنایت به  

تری را ارائه خواهد  خارجی در کشورهای خاورمیانه با در نظر گرفتن اثرات فضایی نتایج دقیق
 نمود. 

 
6 Tavares 
7 Tabler 
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های تجربی خارجی و داخلی مرتبط  ای از مهمترین پژوهشدر این بخش ابتدا خلاصه
 گردد. با عنوان تحقیق اشاره شده و سپس نوآوری پژوهش حاضر بیان می

- 1980دوره   طي  FDIو   تروريسم   بين ارتباط  پژوهش خود به بازبینی لی و کانگ در 
 منفي رابطه كه به این نتیجه رسیدند هاپرداختند. آن تابلويي هايداده از با استفاده  2000

 طوري به دارد وجود خارجي مستقيم گذاريسرمايه ورود جريان و تروريسم بين  داريمعني و
  FDIموجودي   در درصدي  0.6-0.3تقلیل   سبب  تروريسم شاخص در افزايش  واحد يك كه
 (. Lee & Kang, 2007) شودمي

   FDIبر   تروريسم از  ناشي  ريسك اثرگذاری بررسي به ایمطالعه آبادی و گاندزاب در
آن  2003-1996طی دوره   جهان كشور 110 در این  پرداختند.  به   يك كه نتیجه رسیدندها 

درصدی در    5موجب کاهش   تروريستي  حوادث  از  ناشي  ريسك  در  افزايش  معيار انحراف 
 & Abadie) گرددگذاری مستقیم خارجی در الگوی مورد مطالعه می خالص ورودی سرمایه
Gandeazab, 2008 .) 

-خالص ورودی سرمایه ای ارتباط بـين تروريسـم وبندیوپادیاي و همکاران در مطالعه
مورد مطالعه    1984-2008توسعه طي دوره   كشور درحال 78 را در بـين  ذاری مستقیم خارجیگ

حوادث   چه  و  داخلي  تروريسم  )چه  تروريسم  كه  داد  نشـان  مطالعـه  نتـايج  دادنـد.  قرار 
بين جريـاتروريسم  كاهش  سبب  ميFDI ن  الملل(  تحقیق  مورد  نمونه    گردددر 

(Bandyopadhyay Y & et al, 2014 ) 
مطالعه در  جريـان ای  استانشیک  بر  تروريسم  و  نهادي  عوامل  در   FDI اثربخشی 

را مورد بررسـي قـرار داده اسـت.    1995-2010طي دوره    FDI   كشـورهاي صـادركننده و ميزبان
 FDI گذاران در كشور ميزبانوي نشـان داد كـه افـزايش اثرات مخرب تروريستي به سرمايه 

گذار تحت  گردد و موقعی كه يك سرمايهورودي بـه آن مناطق می FDI موجب افت شـديد
قرار مي  تروريستي  اثرات مخرب  دیگر سرمايهتاثیر  تبعات سرريز  گيرد،  در معرض  گذاران 

منفي آن اثرات قرار خواهند گرفت. سرانجام تحقیق وي نشـان داد كه ثبات سياسي از با  
 (. Stanisić, 2013)  استFDI اهمیت ترین عوامل تاثیر گذار بر جذب  

گذاری  سرمایهتروریسم و    ای با عنوانشاه، ممتاز حسین و فیض مهرین در مطالعه
به مطالعه یافتن تأثیر تروریسم  SAAR مستقیم خارجی: تجزیه و تحلیل تجربی کشورهای  

ها  همراه با سایر متغیرهای مهم مکان مانند اندازه بازار، رشد اقتصادی، نرخ ارز، زیرساخت



 

 

گذاری مستقیم خارجي در  تحلیل فضایي اثر تروریسم بر جذب سرمایه

 138 خاورمیانه

 
بر ورودی مستقیم سرمایه بودن تجارت  باز  گذاری مستقیم خارجی در پنج کشور عضو  و 

SAARC  با استفاده از یک مدل برآورد ، یعنی بنگلادش، هند، نپال، پاکستان و سریلانکا 
پرداختند. نتایج مطالعه نشان داد    1980  -2012های سالانه  اقتصادسنجی پانل بر روی داده

ها  که تأثیر مثبت قابل توجهی در اندازه بازار، باز بودن تجارت، در دسترس بودن زیرساخت
-دارد. در حالی  SAARCگذاری مستقیم خارجی در این کشورهای  سرمایهو رشد اقتصادی بر  

دهد. همچنین  های مستقیم خارجی را نشان میه، نوسانات نرخ ارز رابطه منفی با ورودیک
طور آماری  های مستقیم خارجی بهآماری با ورودینتایج نشان دادند که تروریسم از نظر  

ثابت می  را  واقعیت  این  است.  منفی  و  برای  قابل توجه  تهدیدی جدی  تروریسم  شود که 
 Mumtazگذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی برای اقتصاد این منطقه است )سرمایه

Hussain Shah & Mehreen Faiz, 2015 .) 
و همکاران  گامودی  بین سرمایهبه مطالعه مونا  ارتباط  با عنوان  گذاری مستقیم  ای 

منا (FDI) خارجی منطقه  برای کشورهای  داخلی  ناخالص  تولید  دوره   و    2009-1985طی 
گذاری مستقیم خارجی بر درآمد سرانه  باشد که اثر سرمایهها حاکی از آن میپرداختند. یافته

شورای همکاری خلیج فارس )شورای همکاری خلیج فارس( مثبت است اما در  در کشورهای  
 (. Gammoudi & et al, 2016) کشورهای غیر شورای همکاری خلیج فارس منفی است

گذاری مستقیم خارجی  ای به بررسی ارتباط بین سرمایهدر مطالعه پلیکسنی و تئودور
دوره   آسیا طی  در حال توسعه  در کشورهای  تروریسم  ارزیابی  2015  - 1996و   پرداختند. 

ورودی نآ بر  تروریسم  تأثیر  از  های سرمایه ها،  هدف  است.  بوده  خارجی  مستقیم  گذاری 
گذاری مستقیم خارجی  مطالعه حاضر بررسی تجربی تعامل بین حملات تروریستی و سرمایه

-ها با استفاده از تجزیه و تحلیل دادهکشور در حال توسعه آسیا بوده است. نتایج آن  5در 
داده نشان  پانل،  مورد    ای  کشورهای  خارجی  مستقیم  ورود  بر  منفی  تأثیر  تروریسم  که 

 (. Kechagia Polyxeni & Metaxas Theodore, 2017مطالعه دارد )
کننده  بررسی تجربی عوامل تعیینای دیگری با عنوان  پلیکسنی و تئودور در مطالعه

سرمایه  حملات  جذب  تعداد  فعالیت  با  توسعه  حال  در  اقتصادهای  در  خارجی  گذاری 
 ( FDIگذاری مستقیم خارجی )های سرمایهبا تمرکز بر جریان  2016  -1970تروریستی از سال  

گذاری مستقیم خارجی در اقتصادهای در حال های سرمایهبا عنوان بررسی تجربی جریان
به تروریسم  تعیینتوسعه:  عامل  یک  شامل  عنوان  تحقیق  این  نمونه  پرداختند.    18کننده 
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های تروریستی، از مناطق جغرافیایی مختلف را نشان  کشور در حال توسعه است که فعالیت
گیرد که تروریسم  های ترکیبی، این مطالعه نتیجه میدر داده FGLS دهند. با استفاده از می

 هایاست و اینکه هم عوامل سنتی و هم عوامل نوظهور بر جریان FDI یک عامل بازدارنده 
FDI   گذارند )کننده تاثیر میدر کشورهای دریافتKechagia Polyxeni & Metaxas 

Theodore, 2019 .) 
در مطالعه  مرادی  بررسی عواملداودی و شاه  به  گذاری  جذب سرمایه  بر مؤثر ای 

 پرداختند ترکیبی الگوی یک کشور مختلف جهان در چارچوب  46مستقیم خارجی در ایران و  
 بخش  داخلی گذاریسرمایه  تاثیر گوناگون کشورهای در باشد کهها حاکی از آن مییافته و

 متمایز  یافتگی کشورهاتوسعه میزان به بسته بیرونی مستقیم گذاریسرمایه  بر خصوصی
در از قسمت است.    نروژ،  دانمارک، ژاپن، سوئیس، مانند یافتهتوسعه کشورهای زیادی 

 جذب  داری برو معنی مثبت تاثیری داخلی گذاریسرمایه انگلستان و کانادا فنلاند، بلژیک،
FDI سازگار دهی علامت وسیلهبه یک طرف گیرد از شکل وجه دو  به تواندمی امر دارد. این 
 حالت هر در که هازیرساخت در گذاریسرمایه  با دیگر  طرف از و گذار خارجیسرمایه برای
 (.  Davoodi, P. & Shahmoradi A, 2004شود ) FDI افزایش جذب به منجر  تواندمی

 حال در  و یافتهتوسعه کشورهاي در FDI ورودي تحقیقی با عنوان روند در درگاهی
  .متعدد پرداخت هایمدل ارزیابی به  GLS  روش با کاربرد  1990-1980بازه زمانی طی توسعه

مییافته نشان  اقتصادي و بازار اندازه اقتصادي، استقلال که دهدها   و مثبت اثر رشد 
 جذب   بر منفی اثر بالا دستمزد هايقیمت  همچنین و سیاسی و اقتصادي مالی، هايریسک  

FDI  ( دارندDargahi, 2006 .) 
 جذب بر خوب  حکمرانی اثربخشی  عنوان  با ايمطالعه در  همکاران  و عادلی مهدوي

FDI خوب حکمرانی اثر تلفیقی، هايداده الگوهای کاربرد با متوسط درآمد با کشورهاي در 
زمانی   طی  کشوري 34 الگوی براي را    FDIجذب   بر   .زدند تخمین  2004 – 1996بازه 

 در FDI جذب در اثربخش عوامل از خوب حکمرانی که  داد نشان تحقیق هاییافته
 (. Mahdavi Adeli. M, & et al, 2008است ) متوسط درآمد با کشورهاي

 کشور اسلامی  31در     FDIجذب بر تاثیرگذار در تحقیقی عوامل همکاران و نجارزاده
ها حاکی  دادند. یافته  قرار  بررسی  مورد پانلی،  کاربرد دیتاهای با  2000-1995بازه زمانی   برای  را

 تورم، نرخ کاهش بازرگانی، مناسب هايسیاست بازار، اعمال بسط اندازه که باشداز آن می
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جذب   بر مثبت تاثیری داراي دولت، خارجی هايکاهش بدهی نیز و بودجه کسري کاهش 
درسرمایه خارجی  مستقیم  )می اسلامی  کشورهاي گذاری   ,Najarzadeh, et alباشد 
2005 .) 

میان   رابطه بر سیاسی هایریسک برآورد اثر به ایمطالعه  همکاران در و آلبوسویلم
 اثربخشی مقاله  اند. در این ( پرداختهD8)کشورهای عضو    FDI و  مالی  تأمین  نظام  توسعه
 مستقیم خارجی گذاریسرمایه و  مالی تأمین  نظام توسعه  میان پیوند بر  سیاسی هایریسک 

 تابلویی تجزیه دیتاهای الگوی یک قالب در  2007-2001طی بازه زمانی    D8گروه   کشورهای در
 آستانه سطح تا مالی سیستم توسعه که دهدمی نشان به دست آمده است. نتایج گردیده

شود.  می  معکوس  رابطه این بعد به  نقطه این از  اما  گرددمی خارجی گذاری سرمایه باعث رشد
 و  خارجی گذاریسرمایه  جذب بر سیاسی هایریسک معکوس تأثیر از نتایج نشان همچنین

 عوامل  میان در آن دارد. علاوه بر  D8گروه   عضو کشورهای مالی در تأمین نظام توسعه
 عدم و خشونت عدم پاسخگویی، و اعتراضات نیز سرکوب سیاسی هایریسک تشکیل دهنده

از حاکمیت عدم و مقررات بار سیاسی، ثبات   شناخته تأثیرگذار عوامل مهمترین  قانون 
 (. Albusville, et al, 2011) اندشده

در کشورهای   FDI بررسی تاثیر تروریسم در جذبپناهی و همکاران در پژوهشی به 
پرداختند.    2008-1970منتخب خاورمیانه با استفاده از الگوی دیتاهای تابلویی طی بازه زمانی  

باشد که طی بازه زمانی مورد نظر، تروریسم دارای اثر منفی بر جذب  ها حاکی از آن مییافته
ه باز  گذاری مستقیم خارجی داشته است و عواملی نظیر تولید ناخالص داخلی و درجسرمایه

 (. Panahi, et al, 2013اند )داشته  FDIبودن تجاری دارای اثری مثبت بر جذب  
سم بر  های تروری ( در تحقیقی به ارزیابی اثربخشی شوک1393سلمانی و همکاران )

طی    P-VARگذاری مستقیم خارجی در کشورهای منطقه منا در شکل الگوی  جذب سرمایه
 هایپرداختند. یافته  GMMبا کاربرد روند گشتاورهای تعمیم یافته    2012-1970بازه زمانی

 و  آني عكس العمل شکل توابع در تحقيق متغيرهاي متقابل پیوندهای ارزیابی و تخمین
 FDI جذب بر منفي تاثیر تروريسم داراي هايواريانس گویای آن است که شوك تحلیل

 داراي تجاري، بودن باز درجه و ناخالص داخلي توليد از متاثر هايشوك  نهایت، دارند. در
 (. Salmani, et al, 2014اند ) داشته خارجي  مستقيم گذاريسرمايه جذب بر مثبت اثری
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هاي داخلي و خارجي بر اثر نزاع( در پژوهشی بر  1399شریف کریمی و همکاران )
پرداختند. با بررسي ماهيت   1996-2018طي دوره زماني  رشد اقتصادي كشورهاي خاورميانه

ها بر رشد اقتصادي، ابتدا اثرات نزاع خارجي بر نزاع داخلي در قالب  و نحوه اثرگذاري نزاع
هاي داخلي و خارجي بر  يك مدل پروبيت پـانلي، سـپس در دو مـدل جداگانه اثرگذاري نزاع

د تجزيه و تحليل قرار گرفته اسـت و در  شاخص كيفيت مؤسسـات و يکپارچگي اقتصادي مور 
هـاي داخلي و  نهايـت در يك مدل گشتاورهاي تعميم يافته سيستمي اثرگـذاري همزمـان نـزاع

ارچگي اقتصـادي بـر رشد اقتصادي بررسي قرار  هاي كيفيت مؤسسات و يكپـخارجي، شاخص
هاي خارجي بر داخلي و  هـا از این الگوها حـاكي از اثـر مثبـت نزاعگرفت. نتايج برآورد مدل

هاي داخلي و خارجي بر كيفيت مؤسسات و يكپارچگي اقتصادي در سپس اثرات منفي نزاع
هاي داخلي و خارجي موجـب  نزاعكشـورهاي مـورد بررسـي است. در مدل نهايي نيز افزايش  

هـاي خارجي بيشتر  كـاهش رشد اقتصادي كشورهاي خاورميانه است. البتـه اثـر منفـي نـزاع
 . (Sharif Karimi, et al, 2019)  هاي داخلي در مدل رشد اقتصادي بوده استاز نزاع

تروریسم بر جذب   فضایی  اثرات  خصوص در که  دهدمی نشان فوق مطالعات ارزیابی
 مطالعات و ای گردآوری و تجزیه و تحلیل نشده استمطالعه گذاری مستقیم خارجیسرمایه

سیاسی، اثرات دموکراسی، امنیت، به صورت  در حوزه ریسک   FDI خصوص در صورت گرفته
 داده تکنیک از که  تحقیقاتی تحلیلی و اقتصادسنجی متعارف بوده است. همچنین-توصیفی

نموده ستانده – اما بر اینکه رغم  علی انداستفاده  نمودند  تاکید  اقتصادی   با اهمیت رشد 
فضایی،   اثرات به ها آن توجه عدم و  زمان طی  تکنیک این  در فنی  ضرایب بودن به ثابت  توجه 

گذاری  تاثیر تروریسم بر سرمایه بررسی ای در این حوزه صورت نگرفته است. لذا لزوممطالعه
فضایی   اثرات سرریز  به  توجه  با  و  تئوری  بر  مبتنی  الگویی  به  عنایت  با  خارجی  مستقیم 

 ضروری است. 

 شناسی پژوهش و تصریح مدل روش  -3
های قبلی، در این قسمت الگوی ارزیابی اثرات فضایی  با عنایت به مطالب بیان شده در بخش

بر جذب سرمایه در کشورهای خاورمیانهتروریسم  شود.  بیان می    گذاری مستقیم خارجی 
شود. سپس مدل پایه در  برای این منظور ابتدا رویکرد اقتصادسنجی فضایی توضیح داده می
 شود.  این حوزه معرفی و در نهایت مدل اقتصادسنجی فضایی بیان می 
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 ساختار الگوهای پانل فضایی  ✓

)پنل(   8مختلط  یا ایدوره الگوهای عملکرد به فضایی اثرات فضایی  اقتصادسنجی در  
بنابراین در  می اضافه رگرسیونی  جزء دارای  اینمونه اطلاعات  فضایی  اقتصادسنجی  شود. 

موضوع قابل   دو باشند مکانی جزء دارای دیتاها که (. موقعی1382 اکبری،)  هستند   مکانی
این   (Lesage ,1999) 11لیسیج   10فضایی  ناهمسانی .2  9فضایی  .وابستگی1بحث است:   بر 

   :است  فرم زیر به فضایی تابلویی دیتاهای مدل پانل فضایی برای عمومی اساس تصریح
(1)             𝑌𝑖 = 𝜏𝑌1,t−1 + 𝜌𝑤𝑌𝑖𝑡 + 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝐷𝑋𝑖𝑡𝜃 + 𝛼𝑖  + 𝛾𝑡 +

𝑉𝑖𝑡  

(2)                                       𝑈𝑖𝑡 ≈ 𝑁(0𝜎2𝐼𝑛)𝑉𝑖𝑡 = 𝜆𝐸𝑉𝑖𝑡 +

𝑈𝑖𝑡  
 

nبردار    یک Yزمان،   و دوره دهنده نشان ترتیب به t و i آن در که × توضیح   متغیر از   1
nقالب   یک بیانگر  X و شونده × k و مستقل متغیرهای از W  متغیر  فضایی وزنی ماتریس 

nسطح   در شوندهتوضیح   × n     .استD، و   توضیح دهنده فضایی متغیر وزن ماتریسE، 
 منوط  .است دوره اثر  γtاتفاقی و    یا ثابت اثر    αi  .است  جملات اخلال  فضایی وزنی قالب

 (. (Elhorst, 2010شوند بیان می  های فوقمدل  فضایی الگوهای وضعیت به
 اخلال جمله  یا مستقل متغیرهای و توضیح شونده متغیر  اینکه به  در این میان منوط

یر  شوند که به شرح زمی مطرح  متفاوتی فضایی هایباشند یا نه، مدل داشته  فضایی  ارتباط 
 باشند. می

 ( SAR) 12( مدل خودرگسیون فضایی 1
(3)       (𝜆 = 𝜃 = 0) → 𝑌𝑖 = 𝜏Yi,t1 + 𝜌𝑊𝑌𝑖𝑡 + 𝑋𝑖𝑡𝛽  +𝛼𝑖  + 𝛾𝑡 + 

𝑢𝑖𝑡  
    (SDM) 13دوربین فضایی ( مدل 2

 
8 Panel 
9 Spatial dependence 
10 Spatial heterogeneity 
11 Lesage 
12 Spatial Autoregressive Model 
13 Spatial Durbin Model 
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(4)       (𝜆 = 0) → 𝑌𝑖 = 𝜏Yi,t1 + 𝜌𝑊𝑌𝑖𝑡 + 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝐷𝑋𝑖𝑡𝜃  +𝛼𝑖  +

𝛾𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  
 (SEM) 14( مدل خطای فضایی 3
(5)  (𝜌 = 𝜃 = 𝜏 = 0) → 𝑌𝑖 = 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝛼𝑖  + 𝛾𝑡 + 𝑣𝑖𝑡 , 𝑣𝑖𝑡 =  𝜆𝐸𝑣𝑖𝑡 + 

𝑢𝑖𝑡  
 ( SAC) 15( مدل خودهمبسته فضایی 4
(6)        (𝜃 = 𝜏 = 0) → 𝑌𝑖 = 𝜏Yi,t1 + 𝜌𝑊𝑌𝑖𝑡 + 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝛼𝑖  + 𝛾𝑡 + 

𝑣𝑖𝑡 , 𝑣𝑖𝑡   , 𝑣𝑖𝑡 =  𝜆𝐸𝑣𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡    
 (GSPRE) 16مدل پیامدهای تصادفی پانلی تعمیم یافته ( 5        

(7)     (𝜌 = 𝜃 = 𝜏 = 0) → 𝑌𝑖 = 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝛼𝑖  + 𝛾𝑡 + 𝑣𝑖𝑡   ,  𝑣𝑖𝑡 =
 𝜆𝐸𝑣𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡   , 𝛼𝑖  = 𝜙𝑊𝛼𝑖  + 𝑢𝑖   

موقعی کارا خواهند   دوربین فضایی و خودرگرسیون فضایی الگوهای است قابل ذکر
)  ساکن تاکیدی الگوهای که بود τباشند  = بیانگر حد   ρفضایی   خودرگرسیون (. ضریب0

مجاور   نواحی توضیح شونده   به تحولات متغیر  منطقه یک  در توضیح شونده متغیر  وابستگی
 ناحیه در یک خارجی شوک یک اخلال، اجزای فضایی پیوستگی صورت در همچنین است.

 و شودمی  همجوار )همسایه( منتهی  پیرامون  توضیح شونده متغیر  در  متوسط تغییرات  به
بیانگر این    θفضایی   دوربین الگوی دهد. درمی نشان را آن مقدار   λفضایی   ضریب خطای

 نواحی  سایر  مستقل  متغیرهای وزنی میانگین  از  یک محدوده توضیح شونده متغیر  است که 
 (. Akbari, 2003پذیرد )می چه اندازه تأثیر

 های تعیین وابستگی فضایی آزمون  ✓
 وجود  و فضایی وابستگی هایبه انجام آزمون ملزم فضایی پانل الگوهای برآورد از قبل

جملات خودهمبستگی وجود اختلال بین   و مشاهدات بین فضایی پیوستگی هستیم. 
 فضایی پانل هایمدل کاربرد لزوم بر اشاره اختلال، جملات میان خودهمبستگی فضایی

 آزمون   .شودمی  استفاده    18( GCو جری سی)  17موران  این انجام این هدف از آزمون دارد. برای
   .دهد قرار می بازبینی مورد را  اختلال جملات میان فضایی خودهمبستگی وجود فرض موران

 
14 Spatial Error Model 
15 Spatial Autocorrelation Model 
16 Generalized Spatial Panel Random Effects model 
17  Moran’s I 
18  Geary’s C. 
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(8)                             𝐼 = ∑ ∑ 𝑊𝑖𝑗𝑒𝑖𝑒𝑗/∑ 𝑒𝑖

2 =
𝑒′𝑊𝑒

𝑒′𝑒

𝑁
𝑗=1

𝑁
𝑗=1

𝑁
𝑖=1   

λ)از    عبارتست آزمون  این  صفر  فرضیه  = 0)  H0  .   که   طوری بهλ  ضریب 
فضایی  استاندارد نرمال پراکنش از I آماره است. موران آزمون آماره  I و خودهمبستگی 

 خودهمبستگی اختلال جملات میان شود، نقض صفر که فرضیهحالتی  کند. درمی  تبعیت
 شود: صورت زیر بیان می دارد. شاخص جری سی به وجود فضایی 

(9)                                               𝐶 =
(𝑁−1)∑ ∑ 𝑊𝑖𝑗(𝑥𝑖−𝑥𝑗)

2
𝑗𝑖

2𝑊 ∑ (𝑥𝑖−𝑥̅)2𝑖
  

 

 به معناي 1 گیرد. مقداردر بر می  را  2و    0 بين  مقادير جري سي آزمون  آماره  حد
 فضايي خودهمبستگي نشان دهنده يک از  کمتر مقادير  فضايي، خودهمبستگي وجود عدم

 فزآينده منفي خودهمبستگي فضايي توضیح دهنده يک از بيشتر مقادير  و فزآينده مثبت
 (. Jani, S & Nikpey pesyan, V, 2019است )

 های فضایی تعیین مکان در مدل  ✓
واکنشدر   الگوسازی  قصد  به  فضایی  اقتصادسنجی  ضروری  الگوهای  فضایی  های 

های فضایی انتخاب شود. بدین غرض دو ماخذ مفروضاتی در  است که مقدار عددی جهت 
داریم.   بیان  1اختیار  جغرافیایی  عرض  و  طول  طریق  از  که  مختصات  در صفحه  جایگاه   .

مکان یا فاصله هر مشاهده قرار گرفته  توان مسافت هر نقطه در  شود و بدین ترتیب می می
. ماخذ اطلاعاتی  2در هر نقطه را نسبت به نقاط یا مشاهدات ثابت یا مرکزی محاسبه نمود.  

مکانی، همجواری و همسایگی است که بیان کننده محل نسبی در فضای یک واحد پیرامونی  
دیکی و همجواری  باشد. میزان نز های دیگری از آن قبیل میرویت شده، نسبت به مقیاس

های به دست آمده از روی الگوی جامعه مورد بررسی، قابل دسترس خواهد بود  بر پایه داده
توان تعیین نمود که کدام نواحی باهم، مجاور هستند، یعنی دارای  ها می و برحسب این داده

طه  هایی )مناطقی( که دارای رابرسند. در این صورت مقیاسحدودهایی هستند که به هم می
همجواری هستند نسبت به واحدهایی که از همسایگی ندارند درجه پیوستگی بیشتری را  

های روی  گیرد که در آن مولفهرا در بر می   1و0ماتریس همسایگی عناصر    .دهدنشان می
مولفه و  برابر صفر  اصلی  همجوار  قطر  کشور  دو  که  موقعی  در  اصلی  قطر  از  خارج  های 

 (.Akbari, 2005گزیند )ر غیر این صورت مقدار صفر را بر مییکدیگر باشد، مقدار یک و د
های اقتصادسنجی فضایی، مفروضات محلی ماتریس وزنی فضایی اضافه  در تساوی
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عنوان  شود که بهشود و از ضرب این قالب در بردار متغیر توضیح شونده، برداری ایجاد می می
شود و ضرایب آن توضیح دهنده اثرات فضایی  متغیر مستقل در مدل کلاسیک شناخته می

شود: ماتریس وزنی فضایی  چنین تشریح می   Wاست. بدین ترتیب ماتریس وزنی فضایی  
در فضا  ,…,i=1,2,3,….,j)   (nاستان )مناطق(    nهای مربوط به مسافت نسبی  حاوی داده

را از نظر مسافت نشان    jبا کشور    iچگونگی وابستگی فضایی کشور    Wijباشد. عناصر  می
1دهد که به صورت  می

dij
1یا     

dij
 شود. تشریح می    2

 

(10) 𝑊 =

⌊
 
 
 
 

0                 w12          …..           w1,n-1                w1n
  

w21     .....

              0           …..        w2,n-1                 w2n       

wn-1,1               wn-1,2                 ……..                      0                         wn-1,n                               

 wn1                  wn2              …             wn,n-1                      0             ⌋
 
 
 
 

  

 

و مینکوسکی    19منظور اتخاذ مسافت بین دو منطقه )کشور( از دو تابع اکلیدسی به
منظور ارزیابی مسافت استفاده شده  گردد. در این تحقیق از تابع اکلیدسی بهاستفاده می  20

 شود: است. در تابع اکلیدسی مسافت بین دو فضا به فرم زیر تشریح می

(11)                                          𝑑𝑖𝑗 = √(𝑥𝑖 − 𝑥𝑗)
2
+ (𝑦𝑖−𝑦𝑗)

2  
به ترتیب طول و     yjو     xjو    iبه ترتیب طول و عرض جغرافیایی منطقه    yiو    xiکه در آن  

معکوس بر پایه رابطه  -هستند. در این تحقیق ابتدا قالب مسافت  jعرض جغرافیایی منطقه 
1

dij
شود. در نرمال سازی ماتریس  آماده شده و سپس نرمال سطری می   15×15در ابعاد     

های ماتریس وزنی فضایی را بعد از  مجموع هر سطر باید برابر با یک باشد. پس، اگر فاکتور
wij نرمال سازی  

 تعریف کنیم، داریم:   ∗∗

(12)                                                 𝑤𝑖𝑗
∗∗ =

𝑤𝑖𝑗
∗

∑ 𝑤𝑖𝑗
∗𝑁

𝑗=1

,  𝑁 = 15  

که از ضرب این قالب نرمال سطری شده در متغیر مستقل لگاریتم طبیعی تروریسم، متغیر  
برآورد می  فضایی  رابطه   تاخیر  پایه  بر  1شود. همچنین 

dij
یا   و  دورتر  فاصله  بعد  چه  ، هر 

 
19 Euclidean ditance 
20 Minkowski ditance 
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تر باشد، این مقدار نسبی کمتر باشد، مبین آن است  مسافت اقتصادی بین دو منطقه بیش

یابد.  گذاری مستقیم خارجی کاهش می که با افزایش مسافت، اثرات سرریز جذب سرمایه 
معکوس منوط به موضوع  - های وزنی فضایی همسایگی و مسافتاستفاده از انواع ماتریس

سازی  مورد بررسی دارد. برای مثال ماهیت سرریز در مدل   مورد تحقیق و ماهیت سرریزهای 
های تکنولوژی و تجارت  سازی اثر سرریزکه در مدل اثر جرم بیشتر مجاورتی است، درحالی

های حمل و نقل با مسافت رابطه  معکوس را به کار برد، چرا که هزینه-بایستی قالب مسافت
معکوس  - ن پژوهش از قالب فضایی مسافتمعکوس دارد. با توجه به موارد بیان شده در ای 

 (. Hamidi Razi, 2017استفاده شده است )

 معرفی مدل تحقیق  ✓
آغاز شد و شامل    2003ادبیات در مورد پیامدهای اقتصاد کلان تروریسم فقط در سال  

انگشت   تروریستتعداد  تأثیر  مطالعات  از  مجموعه  یک  است.  مطالعات  از  های  شماری 
کند که شامل متغیرهای رشد سرانه تولید ناخالص داخلی واقعی، در  مختلف را بررسی می

که مجموعه دوم مطالعات، شامل مطالعات موردی است کشوری که یک کارزار طولانی  حالی
 کند. مدت تروریستی را تجربه می

لحاظ مطالعه   برگرفته حاضر تحقیق در شده استفاده مدل نیز تجربی به  از 
) و بندیوپادیاي پویا  ( که در چارچوب دادهBandyopadhyay, 2014همکاران  پانل  های 

معادله مورد بررسی قرار دادند که    2008-1984کشور در حال توسعه در بازه زمانی    78برای  
 باشد: صورت زیر میها به تخمینی آن

FDI 

GDPit
= f(GDP𝑃𝐶𝑖𝑡

,OPENit,TERROR𝑖𝑡 ,POLSTATit,REGit,HCit,GCit,Mit,INFit) 

FDI

GDPit
= β0 

GDPPCit

β1 OPENit
β2

 TERRORit
β3

POLSTATit
β4

 REGit
β5

 HCit
β6

 GCit
β7

 Mit
β8

 INFit
β9
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(13) L(
𝐹𝐷𝐼

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡
)=𝛽0+𝛽1𝐿( 𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑖𝑡

)+𝛽2𝐿(𝑂𝑃𝐸𝑁𝑖𝑡)+𝛽3𝐿(𝑇𝐸𝑅𝑅𝑂𝑅𝑖𝑡 ) +

𝛽4𝐿(𝑃𝑂𝐿𝑆𝑇𝐴𝑇𝑖𝑡 ) + 𝛽5𝐿(𝑅𝐸𝐺𝑖𝑡 ) + 𝛽6𝐿(𝐻𝐶𝑖𝑡 ) + 𝛽7𝐿(𝐺𝐶𝑖𝑡 ) +
𝛽8𝐿(𝑀𝑖𝑡 ) + 𝛽9𝐿(𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 ) + 𝜀𝑖  

FDIدر مدل فوق داریم:   

GDP
 به ورودي خارجی مستقیم گذاريسرمایه  توضیح دهنده  

 ثابت قیمت  )به سرانه داخلی  ناخالص تولید  GDPPCداخلی،   ناخالص تولید  از  درصدي شکل 
تروریستی،   حوادث میزان  بیانگر نیز  TERRORو   تجاري بودن باز درجه  OPEN(،  2000دلار  

POLSTAT     ،بیانگر شاخص ثبات سیاسیREG    ،شاخص کیفیت تنظیم مقرراتHC    بیانگر
بیانگر توسعه مالی    Mبه عنوان مخارج مصرفی دولت،     GCشاخص انباشت سرمایه انسانی،  

عنوان جزء خطا  به  εiباشد.  فوق می  مطالعه عنوان نرخ تورم داخلی هر کشور در به  INFو  
گیرد،  بیان شده است. با توجه به الگو ارائه شده، مدلی که در این تحقیق مورد آزمون قرار می

 به شکل زیر است:  
 

(14)   ln𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 = 𝜌∑ 𝑊𝑖𝑗
𝑛
𝑗=1 𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑗𝑡 + 𝛾𝐹𝐷𝐼i,𝑡−1 + 𝛽1𝑙𝑛𝑂𝑖𝑡 +

𝛽2𝑙𝑛𝑇𝐸𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑃𝑂𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝐿𝐴𝑊𝑖𝑡+𝛽5𝑙𝑛𝐷𝐸𝑀𝑂𝑖𝑡 +
𝛽6𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛿𝑖 + 𝜇𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   ,  𝜀𝑖𝑡 = 𝜆𝛦𝜀𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡   ,  𝛼𝑖 = 𝜙𝑊𝛼𝑖 +

𝑢𝑖     
بالا،   به مدل  توجه  با  لگاریتم سرمایه   lnFDIitکه  به شکل  بیانگر  خارجی  گذاری مستقیم 

لگاریتم    lnFDIi,t−1عنوان متغیر وابسته،  درصدی از تولید ناخالص داخلی در سال جاری به
بیانگر لگاریتم واردات تقسیم    lnO𝑖𝑡باشد.  گذاری مستقیم خارجی در سال گذشته میسرمایه

عنوان متغیر مستقل،  عنوان شاخص درجه باز بودن تجاری بهبر تولید ناخالص داخلی به
lnTEjt    حوادث( تروریستی  تعداد حوادث  از  تروریسم که متشکل  لگاریتم شاخص  بیانگر 

مرتبط به تروریسم(، صدمات تروریستی )تعداد افراد زخمی( و تلفات تروریستی )کشته ها(  
ثبات دولت، میزان ثبات رژیم حاکم و    لگاریتم شاخص  lnPOLitعنوان متغیر مستقل،  به

های  ها و سیاسترهبران آن و همچنین احتمال تداوم دولت و توانایی آن در اجرای برنامه
کند. این شاخص حاصل جمع سه شاخص کارآمدی، مشروعیت و  گیري میاعلامی را اندازه

معادل خطر    4استیلا است که هر کدام حداکثر چهار و حداقل صفر امتیاز دارند. امتیاز  
به که  است  بالا  بسیار  ریسک  گویای  صفر  امتیاز  و  پایین  مستقلبسیار  متغیر  ،  عنوان 

lnLAW𝑖𝑡    بیانگر لگاریتم شاخص حقوق مالکیت که از پنج مولفه ریسک یا احتمال سلب
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و  مالکیت خصوصی شرکت  میزان  دولت،  توسط  قراردادها  نقض  احتمال  دولت،  توسط  ها 

سطح حاکمیت قانون در اداره کشور، فساد در ساختار ادارات دولتی و کیفیت بورکراسی  
متغیر است که هر چه مقدار    100تا    0تشکیل شده است. مقدار عددی این شاخص بین  

باشد بزرگتر  مالکیت  حقوق  متغیر  است،    عددی  مالکیت  حقوق  بهتر  وضعیت  نشانگر 
lnDEMO𝑖𝑡    بیانگر لگاریتم شاخص دموکراسی که از حقوق سیاسی و آزادی مدنی تشکیل

گردد که نشان دهنده میزان دموکراسی در  وسیله موسسه آزادی ارائه میشده است که به 
شود. مقیاس  گیری می اندازه  7تا    1وسیله مقیاس  باشد. این شاخص به کشورهای مختلف می

دهد  ترین درجه را نشان میپایین  7دموکراسی و مقیاس    نشان دهنده بالاترین مقدار درجه  1
 . باشدبیانگر لگاریتم نرخ تورم کشورهای مورد نظر می lnINF𝑖𝑡و  

ای و  طور که بیان شد الگوی فوق به شکل تابلویی همراه با اثرات ثابت دوره همان
-، اثرات ثابت زمانی را نشان میμtبیانگر اثرات ثابت انفرادی و    δiشود و  زمانی برآورد می

گذاری مستقیم خارجی، نرخ تورم و  سرمایه دهد. آمار و اطلاعات مورد نیاز برای سه متغیر  
-درجه باز بودن تجاری از سایت بانک جهانی و برای متغیر تروریسم، از پایگاه جهانی داده

  ICRGثباتی سیاسی، حقوق مالکیت و دموکراسی از سایت  های تروریسم و برای شاخص بی 
به   زمانی      PRS GROUP  21وابسته  بازه  تفکیک    2019-2008برای  خاورمیانه   15به  کشور 

 استخراج گردیده است. 
 

 نتایج  -4
 های پایایی نتایج آزمون  ✓

های کلاسیک در اقتصادسنجي براساس فرض ساکن بودن متغيرها است.  استفاده از شیوه 
پدیده دادن  رخ  از  ممانعت  برای  ابتدا  بنابراین  مدل،  تخمین  انجام  در  کاذب  رگرسیون  ی 

ضروری است که ساکن بودن متغیرها آزمون شود؛ براي انجام پايايي متغيرها در دیتاهای  
جا از آزمون  توان استفاده كرد. در اينهاي خاص اين نوع از اطلاعات ميتابلويي از آزمون

که کاربرد بیشتری در بررسی ساکن بودن متغیرها در دیتاهای تلفیقی    22شین  پسران ایم

 
21 https://www.prsgroup.com 
22 Im Pesaran Shin 
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داري  و از قاعده معني  10افزار ايويوز  فوق از طريق نرم  شود. انجام آزموندارد، استفاده می
ی  آزمون بیانگر وجود ريشه  0Hگردد. با توجه به اينكه فرضيه مبتنی بر احتمال استفاده مي

ی  واحد براي هر متغير است، چنانچه احتمال ارزیابی شده كمتر از پنج درصد باشد، فرضيه
  1جدول  شود. نتایج آزمون ساکن بودن متغیرها در  وجود ريشه واحد براي آن متغير رد مي

 ارائه شده است. 
 

   شین پسران  نتایج آزمون ساکن بودن متغیرها به روش ایم . 1جدول  
 مآخذ: محاسبات تحقیق 

 
Tabel 1. The results of the staticity test of the variables by the IMPS 
Source: Research results 

 

 متغیرها
 شین )با عرض از مبدا و روند(  پسران  آزمون ایم

 مقدار ارزش احتمال  tمقدار آماره 
lnFDI 144.94 - 0.000 

D(lnO) 7.08- 0.000 
lnTE 9.33 - 0.000 

lnPOL 1.64 - 0.050 
lnLAW 3.85 - 0.000 

lnDEMO 1.83 - 0.033 
D(lnINF) 10.23 - 0.000 

 

دهد که متغیرهای  ها نشان میبررسی مقادیر آماره محاسبه شده و احتمال پذیری آن 
نبوده ولی با یکبار تفاضل گیری ایستا  درجه باز بودن تجاری و نرخ تورم در سطح ساکن  

بودن میانگین، واریانس و ساختار خود کوواریانس   دارا  با  شدند. سایر متغیرهای تحقیق 
  95ثابت در روند زمانی خود، فرضیه صفر مبنی بر عدم ساکن پذیری در سطح اطمینان  

 باشند.  درصد را رد نموده و لذا در سطح ایستا می

 زمون اثرات فضایی آ  ✓
پیش از تخمین مدل فضایی، باید ابتدا وجود یا عدم وجود اثرات فضایی مورد بررسی قرار  

ارائه   2جدول  باشد. نتایج آزمون در  موران و جری سی می  ها شامل آزمون بگیرد. این آزمون
 شده است: 
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 نتایج آزمون تشخیص برای استفاده از اثرات فضایی.2جدول  

 مآخذ: محاسبات تحقیق 
Tabel 2. Detection test results for the use of spatial effects 

   Source: Research results 

 احتمال آماره آزمون  آزمون 
Moran 0.049 0.000 

GC 0.9     0.000      
 

بستگی فضایی در بین جملات  در آزمون موران فرضیه صفر دلالت بر عدم وجود خودهم
است و همین  د شده  درصد ر   1داری  دارد. در این آزمون فرضیه صفر در سطح معنی  اختلال

که  دهد. با توجه به اینفضایی بین جملات اخلال را مورد تائید قرار می  امر خودهمبستگی
باشد خودهمبستگی فضایی مثبت براساس این آزمون  می  1مقدار آماره جری سی کمتر از  

های تشخیصی وابستگی فضایی،  آزمون  گیرد. لذا با عنایت به نتایجمی  نیز مورد تائید قرار
حضور بعد فضا برای    تروریسم در بین کشورهای منتخب درسازی  ضروری است که مدل 

 را موران  پراکنش نمودار 1نمودار صورت گیرد.    (SAC)مدل اثرات ثابت خودهمبسته فضایی  
گذاری مستقیم خارجی  سرمایه  نمودار درصد نرخ جذب  این در  وابسته متغیر دهد.می نشان
برای یک کشور،    گذاری مستقیم خارجی رامحور افقی مقدار استاندارد شده سرمایه   است.

گذاری مستقیم خارجی را برای کشورهای همسایه  استاندارد شده سرمایه   محور عمودی مقدار 
ها  دهند. همسایهها تعریف شده است را نشان میوزن  ی ماتریسیلهوس)اثر سرریز( که به 
وزن ماتریس  تعریفها  در  اول  مرتبه  مانند  رخ  روش  که    به  معنی  این  به  است   شده 

جنوبا،    ایی است که یک ضلع مشترک )شمالا،شامل کشوره  Aهای کشور معین  همسایه
 شرقا و غربا( با ناحیه بررسی دارد.



 

 پسیان، کیومرث شهبازیپي وحید نیک 151
 (2)20 1402تابستان   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 

 

 نمودار پراکنش موران  . 1نمودار  

 مآخذ: محاسبات تحقیق 
Figure 1. Moran distribution diagram 

Source: Research results 
 

 آزمون ماتریس همبستگی متغیرها  ✓
به برآورد مدل،  از  ماتریس همبستگی متغیرها  قبل  بین متغیرها،  رابطه  بهتر  منظور درک 

نشان داده شده است. براساس نتایج این جدول و مطابق با انتظارات   3جدول محاسبه و در  
سرمایه  بین  همبستگی  ضریب  تجاری تئوریک،  بودن  باز  درجه  خارجی،  مستقیم  گذاری 

مثبت، تروریسم )تعداد حملات انجام شده( منفی، رتبه بندی سیاسی منفی، حقوق مالکیت  
 منفی، دموکراسی مثبت و نرخ تورم منفی است. 
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 نتایج آزمون ماتریس همبستگی متغیرها .3جدول  

 مآخذ: محاسبات تحقیق 
Tabel 3. Variable correlation matrix test result 

 Source: Research results 

 lnFDI lnO lnTE lnPOL lnDEMO lnLAW lnINF متغیرها
lnFDI 1 - - - - - - 
lnO 0.06 1 - - - - - 
lnTE 0.09 - 0.39 1 - - - - 

lnPOL 0.08 0.16 0.11 - 1 - - - 
lnDEMO 0.18 0.14 - 0.18 - 0.46 1 - - 
lnLAW 0.15 - 0.09 0.45 0.03 - 0.17 - 1  
lnINF 0.16 - 0.35 0.19 0.33 0.27 0.02- 1 

 
 آزمون هاسمن فضایی  ✓

دو آزمون هاسمن استفاده ی کایبرای تشخیص استفاده از اثرات ثابت یا تصادفی از آماره
باید معادله با استفاده از اثرات  باشد، آنگاه می  0.1شود که اگر مقدار احتمال، کمتر از  می

نشان داده شده است که بیانگر وجود   4جدول  ثابت تخمین زده شود. نتایج این آزمون در  
 است.  SACاثرات ثابت برای مدل 

  
 آزمون هاسمن فضایی. 4جدول  

 مآخذ: محاسبات تحقیق 
Tabel 4. Space Hausman test 

   Source: Research results 

 نتیجه P-Value آماره  فرضیه صفر
اثرات ثابت مکان مشترکاً  

 معنادار نیست. 
 0Hرد  0.000 9.67

اثرات زمان مکان مشترکاً  
 معنادار نیست. 

 0Hرد  0.005 7.45

          

اثرات  با توجه به معناداری مشترک هر دو اثر، مدل فضایی مورد استفاده در این مطالعه،  
 جانبه خواهد بود.  ثابت دو
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 نتایج تخمین مدل  ✓
نظر شاخص 6جدول  و    5جدول  نتایج   از  برآوردی  الگوی  آن است که  در  بیانگر  آماری  های 

بیانگر معناداری کل رگرسیون است. به بیان دیگر، این    Fموقعیت مناسبی قرار دارد. آماره  
می الگو  دهنده  توضیح  متغیرهای  که ضرایب  رد می فرضیه  باشند  کل  توانند صفر  و  شود 

درصد از تغییرات متغیر توضیح    78نیز بیانگر این است که    2Rآماره    دار است.رگرسیون معنی
ها  شونده توسط متغیرهای توضیح دهنده بیان شده است. در ادامه با عنایت به نتایج آزمون 

و اطمینان از وجود اثرات سرریز فضایی، رویکرد مناسب فضایی برای برآورد مدل تحقیق  
می  بهانتخاب  اینشود.  بررسی  ک   منظور  فضایی  موضوع  الگوی  کدام  ه 

(SAR,SDM,SEM,SAC,GSPRE  برای برآورد مدل تحقیق مناسب است، نتایج حاصل از )
 ارائه شده است.  6جدول  و  5جدول  دل براساس هر پنچ الگوی فضایی در برآورد م

 
 گذاری مستقیم خارجینتايج برآورد مدل با متغير وابسته لگاریتم سرمایه.5جدول  

 مآخذ: محاسبات تحقیق 
Tabel 5. Results of model estimation with dependent variable of foreign direct investment log 

Source: Research results 
 SAR SDM SEM مدل 

-سطح معنی ضرایب نام متغیر
 داری 

-سطح معنی ضرایب
 داری 

 داری سطح معنی ضرایب

C - - - - - - 
lnFDI 0.55 8.28(0.00) 0.55 8.28(0.00) - - 

WlnFDI 0.09 0.04(0.96 ) 0.01 0.08(0.94 ) - - 
lnO 0.24 2.52(0.01) 0.24 2.49(0.01 ) 0.23 2.22(0.026) 
lnTE 0.03 - 068 

(0.499) 
0.03 0.68(0.49 ) 0.06 1.75- (0.080) 

lnPOL 0.33 - 1.87-  
(0.061) 

0.32 - 1.69-  
(0.091 ) 

0.54 - 9.22- (0.000) 

lnDEMO 0.01 - 0.48-  
(0.631 ) 

0.02- 0.49 -  
(0.622) 

0.06 1.76(0.079 ) 

lnLAW 0.11 - 0.38-  
(0.704) 

0.11 - 0.39-  
(0.697) 

0.40 - 1.25- (0.212) 
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lnINF 0.06 - 0.98-  

(0.326) 
0.06 - 0.99-  

(0.322) 
0.06 - 0.92- (0.316 ) 

W.lnTE - - 0.01 - 0.12-  
(0.906 ) 

- - 

ρ 0.46 - 2.56-  
(0.010) 

0.46 2.56(0.01 ) - -  

λ - - - - 0.62 - 3.16 - (0.002 ) 
𝜙 - - - - - - 
های  آماره

 ارزیابی
R2= 78 %, prob-F=0.000  

 گذاری مستقیم خارجینتايج برآورد مدل با متغير وابسته لگاریتم سرمایه . 6جدول  
 مآخذ: محاسبات تحقیق 

Tabel 6. Results of model estimation with dependent variable of foreign direct investment log 

  Source: Research results 
GSPRE SAC  مدل 

داری سطح معنی داری سطح معنی ضرایب   نام متغیر ضرایب 
2.32 (0.020 )  4.48 - - C 

- - - - lnFDI 
1.25(0.211 )  0.07 2.25(0.025)  0.2 lnO 
0.83 (0.407 )  0.032 1.81- (0.070)  0.58-  lnTE 
7.53- (0.000)  0.45 -  3.30 - (0.001 )  0.31 -  lnPOL 
2.34(0.019 )  0.09 2.44(0.015 )  0.07 lnDEMO 
1.70- (0.089 )  0.54 -  1.38 - (0.167 )  0.43 -  lnLAW 
0.77- (0.439 )  0.05 -  1.23 - (0.217 )  0.08-  lnINF 

- - - - W.lnTE 
- - 2.81 (0.005 )  0.43 ρ 

2.59 - (0.003 )  0.60 -  4.57- (0.000)  1.21 -  λ 
0.92 (0.360 )  0.42 - - 𝜙 

R2= 78 %, prob-F=0.000 های ارزیابیآماره  
 

فضایی نسبت به چهار الگوی فضایی دیگر بهترین نتایج   SACمدل  6جدول  و   5جدول  مطابق 
ارائه می تئوریکی  انتظارات  با  الگوی فوقرا مطابق  از   دهد. در  اعم  اکثر متغیرهای تحقیق 
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عنوان الگوی مناسب در  به  SACاین اساس الگوی  باشند. بر  دار میوابسته و مستقل معنی
شود  ملاحظه می  6جدول  در    SACطور که از نتایج مدل  شود. هماناین مطالعه انتخاب می 

معنی و  منفی  تاثیر  هدف،  کشور  در  تروریستی  حوادث  تعداد  جذب  افزایش  بر   داری 
این ضریب منفی و معنیسرمایه بر  دارد. علاوه  اثرات سرریز  گذاری مستقیم خارجی  دار 

 ( تروریستی  حملات  تعداد  میλفضایی  آن  از  حاکی  حوادث  (  تعداد  افزایش  با  که  باشد 
سرمایه  جذب  کاهش  موجب  هدف،  کشورهای  در  در تروریستی  خارجی  مستقیم  گذاری 

( مثبت بوده و از نظر آماری  ρکشورهای مجاور خواهد شد. ضریب خودرگرسیون فضایی ) 
نکته میمعنادار می این  بیانگر  و  نگرانیباشد  افزایش  با  که  در سرمایهباشد  در  ها  گذاران 

 ( هدف  درصد،  iکشورهای  یک  میزان  به  تروریستی(  حوادث  افزایش  موجب  )به   ) 
یابد  ( کاهش میjدرصد در کشورهای مجاور) 0.43گذاری مستقیم خارجی به میزان سرمایه

گذاری مستقیم خارجی کشورها تاکید دارد. براساس  های سرمایهکه بر وابستگی فضایی داده
ضریب لگاریتم متغیر باز بودن تجاری مطابق با انتظارات تئوریکی  ،  5جدول  نتایج ارائه شده در  

با افزایش درجهدار بوده و نشان میتحقیق مثبت و معنی  این  تجاری بودن باز دهد که 
 بهبود به منتج نیز  و یابدبهبود می  جدید تکنولوژی  ورود طریق  از هامهارت  سطح کشورها
 گسترش با محصولات صادراتی دارای صنایع مورد در و گرددمی  کلان اقتصاد هایسیاست

سرمایهمی فراهم تولیدات افزایش  امکان ها آن برای بازار افزایش  سبب  که  گذاری  گردد 
دار  معنی. ضریب لگاریتم متغیر شاخص رتبه بندی سیاسی منفی و  شودمستقیم خارجی می

میمی نکته  این  بیانگر  و  بیباشد  افزایش  با  که  کاهش  باشد  موجب  سیاسی،   ثباتی 
گذاری مستقیم خارجی، و در نتیجه ها و عدم توانایی کشور در جذب سرمایهگذاریسرمایه

و   مثبت  دموکراسی  لگاریتم  ضریب  ادامه،  در  شد.  خواهد  کشور  از  سرمایه  فرار   سبب 
باشد که مناطقی که بر پایه دموکراسی و حاکمیت قانون  دار بوده و بدین مفهوم میمعنی

گذاری مستقیم خارجی خواهند بود،  تری برای جذب سرمایههای مناسب شوند مکاناداره می 
تواند با مشاهده قوانین کشور میزبان، با اطمینان بیشتری  گذار خارجی می بنابراین سرمایه

کتصمیم  باعثگیری  موضوع  این  و  سرمایه  ند  ریسک  ضریب  کاهش  شد.  خواهد  گذاری 
مالکیت منفی و معنی بیانگر این مطلب میدار میلگاریتم متغیر حقوق  باشد که  باشد و 

عدم وجود قوانین مبتنی بر حقوق مالکیت و عدم پایبندی به حقوق مالکیت فردی و اجتماعی  
سرمایه اعتماد  کاهش  جذب سبب  کاهش  باعث  نهایت  در  و  شده  گذاری  سرمایه  گذاری 
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گردد. در نهایت ضریب لگاریتم نرخ تورم مطابق با انتظارات تئوریکی  مستقیم خارجی می

تحقیق منفی بوده و بیانگر این مفهوم است که با کاهش نرخ تورم، رشد اقتصادی افزایش  
سرمایه  جذب  سبب  و  مییافته  خارجی  مستقیم  باید  گذاری  دولتمردان  بنابراین   گردد 

هایی را اتخاذ نمایند که سبب کاهش نرخ تورم )عامل بازدارنده رشد اقتصادی( گردد سیاست
 گذاری مستقیم خارجی شود.  تا موجب افزایش سرریز سرمایه 

 مستقيم،  اثرات  7جدول  در   فضايی، اثرات تردقيق و بيشتر بررسی منظور به
منظور محاسبه اثرات مذکور از ضرایب تخمین   است. به شده ارائه و کل متغيرها غيرمستقيم

دهد که اگر آن  استفاده شده است. اثر مستقیم هر متغیر نشان می  6جدول  زده شده در  
گذاری مستقیم خارجی  متغیر در کشور هدف تغییر کند به طور متوسط چه تاثیری بر سرمایه

که اثر غیرمستقیم هر متغیر بیانگر آن است که  خود کشور )هدف( خواهد داشت. در حالی 
گذاری مستقیم خارجی سایر  اثیری بر سرمایهاگر متغیری در کشور هدف تغییر کند، چه ت

کشورهای مجاور خواهد داشت )اثر سرریز(. در نهایت اثر کل مجموع اثرات مستقیم و غیر  
باشد که تغییرات هر متغیر در کشور هدف به طور  باشد و بیانگر این نکته میمستقیم می

  مونه مورد مطالعه دارد. گذاری مستقیم خارجی کشورهای کل نمتوسط چه تاثیری بر سرمایه
 

 نتایج اثرات کل، مستقیم و غیرمستقیم. 7جدول  
 مآخذ: محاسبات تحقیق 

Tabel 7. Results of total, direct and indirect effects 

   Source: Research results 

داری سطح معنی  متغیر نوع اثر  ضریب zآماره  
  مستقیم  0.22 2.24 0.025

lnO 
 

 غیرمستقیم 0.18 1.27 0.205
 کل 0.41 1.89 0.059
0.063 1.86 -  0.05 -   مستقیم  

lnTE 0.300 1.04 -  0.05 -  غیرمستقیم 
0.067 1.83 -  0.11 -  کل 
0.000 3.58 -  0.31 -   مستقیم  

lnPOL 0.011 2.55 -  0.23 -  غیرمستقیم 
0.000 5.82-  0.54 -  کل 
 مستقیم  0.08 2.48 0.013
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  غیرمستقیم 0.07 1.15 0.251
lnDEMO 0.075 1.78 0.15 کل 

0.153 1.43 -  0.44 -   مستقیم  
lnLAW 0.341 0.95 -  0.39 -  غیرمستقیم 

0.205 1.27 -  0.84 -  کل 
0.226 1.21 -  0.08-   مستقیم  

lnINF 0.427 0.79 -  0.08-  غیرمستقیم 
0.298 1.04 -  0.17 -  کل 

 
گذاری مستقیم خارجی هر  ، اثرات مستقیم تروریسم بر جذب سرمایه7جدول  اساس نتایج   بر

و معنی منفی  بر سرمایه کشور  آن  غیرمستقیم  اثرات  و همچنین  بوده  گذاری مستقیم  دار 
باشد و بیانگر این  می  6جدول  خارجی کشورها منفی بوده که مطابق با نتایج ارائه شده در  

تروریستی کشور  افزایش تعداد حملات  با  گذاری  ها، میزان جذب سرمایهمطلب است که 
بر  متغیر باز بودن تجاری  یابد. اثر مستقیم  های مجاور کاهش میمستقیم خارجی در کشور 

دار است، همچنین اثرات غیرمستقیم  گذاری مستقیم خارجی هر کشور مثبت و معنیسرمایه
دار بوده و نشان  ها مثبت و معنیگذاری مستقیم خارجی کشور متغیر فوق بر جذب سرمایه

های  گذاری مستقیم خارجی در کشوردهد با افزایش میزان درجه باز بودن تجاری سرمایه می
های توسعه اقتصادی  ش پیدا خواهد کرد و در نهایت موجب بهبود شاخصمجاور نیز افزای 

کشور  ضریب  در  مستقیم  اثر  ادامه،  در  گردید.  خواهد  همسایه  بندی  های  رتبه  شاخص 
باشد که با  دار بوده و بیانگر این مطلب میگذاری خارجی منفی و معنیبر سرمایه سیاسی  

ثباتی داخلی در کشور  المللی و افزایش بیو خارجی در سطح بین  های داخلافزایش تنش
گذاری  گذاران و در نتیجه سبب کاهش جذب سرمایههدف، موجب کاهش اطمینان سرمایه

و   بوده  اثر غیرمستقیم متغیر فوق منفی  گردید. همچنین  در کشور هدف خواهد  خارجی 
های هدف  ثباتی در کشور افزایش بی  باشد که بادار بوده و بیانگر این مطلب مهم میمعنی

در سرمایه و وحشت  ترس  ایجاد  و  در منطقه  ناامنی  افزایش  با  گذاران، موجب کاهش  و 
سرمایه میگذاریجذب  نیز  مجاور  کشورهای  در  ضریب  ها  مستقیم  اثر  ادامه  در  گردد. 

ین نکته  دار بوده و بیانگر اگذاری مستقیم خارجی مثبت و معنیبر جذب سرمایه   دموکراسی
شور هدف، موجب افزایش  باشد که با افزایش روابط مسالمت آمیز و قانون گرایانه در کمی
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گذاری خارجی در کشور هدف خواهد گردید. همچنین اثر غیرمستقیم شاخص  جذب سرمایه

های  باشد که با افزایش روابط دموکراسی در کشورفوق مثبت بوده و مبین این مطلب مهم می
ها در گذاری های قانونی در منطقه موجب افزایش جذب سرمایه هدف و با افزایش حاکمیت
می نیز  مجاور  نهاکشورهای  در  جذب  گردد.  روی  بر  مالکیت  حقوق  مستقیم  اثر   یت 

دار بوده و همچنین اثر غیرمستقیم متغیر فوق  گذاری مستقیم خارجی منفی و معنیسرمایه
دار است و بیانگر این نکته مهم بوده که با کاهش احترام به حقوق مالکیت  نیز منفی و معنی

ایانه و عدم تعهد به مصالح عمومی و ملی  های زورگر )فردی و اجتماعی(، اوج گرفتن حکومت
های خارجی در کشورهای مجاور گردیده و  گذاریدر کشورهای هدف، موجب فرار سرمایه

ها در منطقه پرتنش و تروریسم محور خاورمیانه  گذاری نتیجه موجب کاهش جذب سرمایه
 خواهد گردید. 

نیز   بر تروریسم  متغیر  خصوص  در  فضایی  مجاورت  ماتریس  کلی،  نتایج  اساس 
سرمایه  جذب  بر  را  اثربخشی  بهبیشترین  است.  داشته  خارجی  مستقیم  عبارتی  گذاری 

گذاری مستقیم خارجی  تواند دارای اثرات سرریز بر جذب سرمایههای تروریستی، می فعالیت
یدی بر وجود اثرات سرریز حوادث تروریستی بر  در کشورهای مجاور نیز باشد. این نتایج تائ

 گذاری مستقیم خارجی در کشورهای مورد مطالعه است. جذب سرمایه

 گیری و پیشنهادات نتیجه  -5
های اصلی توسعه اقتصادی است و جريان آن  یکی از مولفه  گذاری مستقیم خارجی سرمایه

های تروریستی امنیت و  تاثیرات بزرگی بر اقتصاد یک کشور دارد. به عبارت دیگر، فعالیت
دهد و  های تروریستی کاهش میگذاران را به کشورهای در معرض فعالیتاعتماد سرمایه 
های امنیتی  . از سوی دیگر، هزینه دهدگذاری مستقیم خارجی را کاهش میجریان سرمایه

دهد. اثرات  شود، پتانسیل اقتصادی را کاهش میضد تروریستی که بر اقتصاد تحمیل می 
مدت  توان در کوتاه مدت و بلندمدت تحلیل کرد. در کوتاهالمللی را میاقتصادی تروریسم بین

شود و  گذاری ناامن می و ایجاد یک محیط سرمایه  های مالی، تلفاتتروریسم منجر به زیان
بین تروریسم  بلندمدت،  هزینهدر  افزایش  با  فعالیتالمللی  و  ملی  امنیتی  ضد  های  های 

سرمایه  منابع  انحراف  سبب  هزینهتروریستی  این  سمت  به  مالیات  گذاری  افزایش  و   ها 
 شود. می
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که   کرد اضافه توانمی تحقیق این در فضایی رگرسیون از استفاده چرایی تبیین برای
تنها تحت تاثیر عوامل درونی آن ناحیه نخواهد   j های تروریستی در ناحیهمتغیر فعالیت

زمانی جذب   یابد افزایش تروریسم هایفعالیت تعداد همسایه کشور در که بود.   بر 
گذاری مستقیم خارجی کشورهای مجاور تاثیری منفی دارد )اثرات سرریز( و همچنین  سرمایه

اثرگذار باشد، بیانگر پدیده وابستگی فضایی است که     jهای تروریسم در منطقه  اگر فعالیت
 اقتصادسنجی مرسوم امکان تخمین و شناسایی این اثرات و عوامل را ندارد. 

، مطالعه فوق به ارزیابی  کشورهای خاورمیانه در موضوع اين اهميتلذا با توجه به  
گذاری مستقیم خارجی در ناحیه پرتنش خاورمیانه و با آمار  تاثیر تروریسم بر جذب سرمایه 

فعالیت زمانی  بالای  بازه  برای  تروریستی  رویکرد    2019-2008های  فضایی  با  اقتصادسنجی 
تابلویی پرداخته شد. ابتدا جهت بررسی تشخیص وابستگی فضایی از آزمون مورانز و جری  

داری آزمون موران،  سی، وابستگی فضایی کشورها مورد تایید قرار گرفت و براساس معنی
تحقیق،   نتایج  به  توجه  با  برآورد گردید.  در چارچوب خودهمبسته فضایی  پژوهش  الگوی 

گذاری مستقیم خارجی این  های تروریستی، اثرات منفی و مخرب بر جذب سرمایهفعالیت
 Panahiدهد و این نتیجه سازگار با نتایج سایر مطالعات از جمله پناهی ) مناطق را نشان می

باشد. با عنایت به نتایج تحقیق، متغیرهای درجه ( میSalmani ,2014( و سلمانی )2013,
گذاری مستقیم  داری بر جذب سرمایه سی دارای تاثیر مثبت و معنیباز بودن تجاری و دموکرا 

دارند در تحقیق  مورد  بیحالیخارجی مناطق  متغیرهای شاخص  ثباتی سیاسی، حقوق  که 
گذاری مستقیم خارجی  داری بر جذب سرمایهمالکیت و نرخ تورم دارای تاثیر منفی و معنی
تعداد حملات تروریستی بیشترین تاثیر منفی  مناطق مورد مطالعه را دارند که از این میان  

ثباتی  گذاری مستقیم خارجی دارد و همچنین شاخص حقوق مالکیت، بیدر جذب سرمایه 
سیاسی، درجه باز بودن تجاری، دموکراسی و نرخ تورم به ترتیب دارای بیشترین تاثیر بر  

ایر مطالعات از جمله  روی رشد اقتصادی کشورهای فوق دارد و این نتایج سازگار با نتایج س
(، اندرس  Lee & Kang, 2007)  24(، کانگ و لی Bandyopadhyaya ,2014)  23باندیوپادی

(  Mohammadzadeh, 2017( و محمدزاده ) Sandler &Enders, 2006)  25و ساندلر 
باشد. از سوی دیگر به خطر افتادن امنیت منطقه سبب عقب ماندگی کشورها از لحاظ  می

 
23 Bandyopadhyaya 
24 Kang and Lee 
25 Enders, W., and T. Sandler 
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شود.  رشد و توسعه اقتصادی شده و اثر سرریز فضایی آن به کشورهای مجاور بازگردانده می 

های  از آنجا که براساس ادبیات تحقیق، بخشی از اثرات حوادث تروریستی از طریق کانال
مختلف مانند تولید ناخالص داخلی، صادرات، فعالیت بورس اوراق بهادار و غیره به رشد  

گردد مطالعات آتی بررسی اثر تروریسم بر این متغیرها و یا  نهاد می شود، پیشمنتقل می 
می مولفه همچنین  شوند.  متمرکز  رشد  اصلی  خصوص  های  در  را  آتی  مطالعات  توان 

منطقه و  دولتی  نهادهای  برطرف  تاثیرگذاری  یا  تقویت مخاطرات  و  تروریسم  ایجاد  در  ای 
 نمودن آن با رویکرد فضایی بررسی نمود. 
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 چکیده 

های تولیدی سنتی به پایدار مواجه هستند.  ای جهت گذار از مدل در هزاره سوم، صنایع تولیدی با فشار فزآینده 
باشد. هدف اصلی این پژوهش، ارائه الگویی  تواند امری ضروری و بسیار مهم  ارزیابی عملکرد پایدار و بهبود آن می 

وری پایدار صنایع تولیدی است.  مبتنی بر ابعاد اقتصاد مدور، تولید پاک و انقلاب صنعتی چهارم جهت بهبود بهره
آماری پژوهش را  پیمایشی است. جامعه - این تحقیق، به لحاظ هدف، کاربردی و به لحاظ روش و ماهیت، توصیفی 

نایع تولیدی فعال در بخش مواد غذایی برخوردار از دانش تجربی و تئوریک مناسب در  خبرگان و متخصصان ص 
آوری  گیری هدفمند از نوع قضاوتی انتخاب شدند. ابزار جمع دهند. اعضای نمونه با روش نمونه موضوع تشکیل می 

ساخته است. روایی آن با روش تحلیل محتوای صوری و پایایی آن نیز با روش آلفای  محقق   ها، پرسشنامه داده 
باشد. نتایج پژوهش  ها، روش سوارای فازی می تأیید گردید. ابزار تجزیه و تحلیل داده   0.705کرونباخ با مقدار  

لی، بازیافت ضایعات،  ها؛ حمایت مدیریت عا نشان داد در بین ابعاد؛ تولید پاک و اقتصاد مدور و در بین شاخص 
مدیریت مصرف انرژی و پرینت سه بعدی به ترتیب بالاترین ارزش را بهبود عمکرد پایدار صنایع تولیدی دارند. لذا  

ها، به  سازي هر يك از شاخص به این عوامل باید بیشتر توجه گردد. اما به این نکته باید توجه داشت که پياده 
توانند در مطالعات بعدي خود اين مشكلات  ري دارد؛ بنابراين، پژوهشگران مي احتمال زياد موانع و تضادهاي بسيا 

 را نیز واکاوی نمایند. 
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   قدمه  م  -۱

ها به سرعت در حال  سازمان جهانی شدن، آگاهی در مورد مسائل پایداری در بین  در عصر
اقدام بیشتری را جهت اجرای  نیاز  برای  پایدار در زنجیرههای  افزایش است که  تامین  های 

زیست  و  اقتصادی  اجتماعی،  مشکلات  میکاهش  ایجاد   ,Moktadir)  کندمحیطی 
Rahman, Rahman, Ali, & Paul, 2018)  .آلاینده محیطی ممکن  های زیستافزایش 

است در بلندمدت بر سلامت افراد تأثیر منفی بگذارد و در نتیجه مخارج درمانی دولت را  
پایداری  .  ( zaroki, yousefi barfurushi, & Fathollahzadeh, 2023)   دهد  افزایش

ای که نیازهای نسل حاضر را با آگاهی  زیست به عنوان توسعهتوسط کمیسیون جهانی محیط
نسبی  گردد. در طول زمان، میزان اهمیتاز کمبود منابع طبیعی برآورده سازد، تعریف می 

 ,Andrews)  محیطی برای پایداری متفاوت بوده استابعاد اجتماعی، اقتصادی و زیست
های پایداری در یک سازمان بدلیل نیاز به تجدید ساختار کلی  مدیریت همه جنبه.  ( 2015

ای  ای اقتصاد دایرهو اقدام های صنایع نسل چهارم، تولید پاکآوری آن با تمرکز بر اتخاذ فن
های ناشی  برای مقابله با چالش.  (Gupta & Barua, 2017)   امری چالش برانگیز شده است

از تغییر پارادایم به سمت پایدار، مفهوم اقتصاد مدور در سراسر جهان بسیار مورد توجه  
ای به عنوان یک رویکرد نوین برای ایجاد کسب وکار پایدار  قرار گرفته است و به طور فزاینده 

.  ( Hosseinpoor, ghorbanpour, & Shabandarzadeh, 2023)   مطرح شده است
 ,Geissdoerfer)  دهداقتصاد مدور مدلی است که تولید زباله و انتشار آن را کاهش می

Savaget, Bocken, & Hultink, 2017 )  .  دستیابی به منافع اقتصادی، حداقل رساندن
-ای میاهداف اصلی اقتصاد دایره و افزایش کارایی مصرف منابع از  محیطیتأثیرات زیست

الگوی  .  (Kazancoglu, Kazancoglu, & Sagnak, 2018)  اشدب عنوان  به  مفهوم  این 
  صنعتی جدید و به عنوان راه حلی برای کاهش اثرات منفی ناشی از اقتصاد خطی شده است

(Murray, Skene, & Haynes, 2017)  .  برای اقتصادی فرصت خوبی  نوع سیستم  این 
باشد. هدف  کاهش استفاده از مواد اولیه، محافظت از منابع مواد و نیز کاهش اثر کربن می

  های منابع طبیعی و تأثیرات اجتماعی است اصلی آن، تمیز دادن رشد اقتصادی از محدودیت 
(Merli, Preziosi, & Acampora, 2018 )  .  نوینی است که از مفاهیم  تولید پاک یکی 

تواند به عنوان یک عامل بالقوه  کند و میمحیطی را ادغام میچندین استراتژی طراحی زیست 
سازی روابط بین محیط و مدیریت  در اقتصاد مدور در نظر گرفته شود. تولید پاک بر یکپارچه
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تاکید دارد. در عصر دیجیتالی شدن صنعتی، ارتباط بین صنایع نسل چهارم و اقتصاد مدور،  

توان به اهداف پایداری  ها میهای مختلف را فراهم کرده است که از طریق آنامکان کشف راه 
در این تعامل  .  ( Tseng, Tan, Chiu, Chien, & Kuo, 2018)  محیطی دست یافتزیست 

کند. اين  گر را در تولید پاک بازی میای نقش تسهیلدیجیتالی شدن صنایع به طور فزاینده
اينترنت اشيا انقلاب که شامل فناوری از قبیل  ، 3، هوش مصنوعي 2هاي بزرگ ، داده1هایی 

است، نقش مهمی را در پایداری کسب و کارها    6و تولید افزوده   5ابري ، رايانش4چينبلاك
می این  .  ( Bocken, De Pauw, Bakker, & Van Der Grinten, 2016)  کندبازی 

آوری اطلاعات مورد نیاز در زمان واقعی از سیستم تولید هوشمند،  توانند با جمعها می فناوری
پذیر  کننده در تولید پایدار را امکانهای کارآمد در تخصیص منابع و هماهنگی با تامینبرنامه

یداری  های خود را برای دستیابی به اهداف پانمایند. عطف به مطالب فوق، صنایع باید تلاش
لذا، سوال اصلی پژوهش این است:    .و اتخاذ رویکردهای بدیع در طول اقدام افزایش دهند 

انقلاب صنعتی نسل چهارم  و  پاک  تولید  اقتصاد مدور،  ارزیابی عملکرد    7عوامل  در  مؤثر 
ها چقدر  نسبی هر یک از آنوری آن کدامند؟ و اهمیتپایدار در صنایع غذایی و بهبود بهره

های اقتصاد مدور، تولید  باشد؟ پژوهش حاضر از جهت تلفیق و توجه همزمان به مولفهمی
ارزیابی عملکرد   انقلاب صنعتی نسل چهارم در عصر دیجیتالی شدن صنایع جهتپاک و  

 ها دارای نوآوری است. آن
مرور مبانی   به است: در ابتدا، سازمان يافته شرح بدین  بخش چهار در نوشتار اين

نظری پرداخته است. سپس، بر پایه مطالعه مبانی نظری و پیشنه تجربی، عوامل مؤثر بر  
-دوم، روش بخش در شوند.می اقتصاد مدور، تولید پاک و انقلاب صنعتی چهارم شناسايي

 شود. رویکرد سوارا فازی بیان مي  سوم، مراحل بخش در شود. مي  معرفي پژوهش ناسيش

 
1 Internet of Things 
2 Big Data 
3 Artificial Intelligence 
4 Block Chain 
5 Cloud Computing 
6 Additive Manufacturing 
7 Fourth Industrial Revolution 



 

 پور احمد قربان ، پورعبدالکریم حسین 169

 ( 2)20 1402تابستان   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه 
 

 
 قرار مورد بحث پژوهش را و نتايج هاچهارم و پنجم به ترتیب يافته هایبخش  در نهايت،

 خواهند داد. 

 بانی نظری و پیشینه تجربی م  -۲

 اقتصاد مدور  -۱-۲
سال   در  بولدینگ  را  مدور  اقتصاد  مفهوم  بار  مقاله  ۱۹66نخستین  »اقتصاد سفینه  در  ی 

سپس، این مفهوم تحت عناوین  .  (Boulding, 1966)  فضایی زمین در آینده« معرفی نمود
که همه در حلقه   10و ایده زگهواره تا گهواره 9، تولید پاک 8شناسی صنعتیاقتصاد محیطی، بوم

رشد  بسته رقابتی،  مزیت  ارتقاء  جهت  مفهوم  این  گردید.   تعریف  باز  دارند،  توافق  بودن 
یافته است ایجاد شغل جدید توسعه  و  پایدار   & ,Toxopeus, De Koeijer)  اقتصادی 

Meij, 2015)  . شود این اقتصاد به عنوان یک سیستم بازیابی و بازاستفاده منابع محسوب می
هزینه و  محیطی  آلودگی  کاهش  منابع،  پایدار  عملکرد  ارتقاء  با  بازیافت  تا  در  بهبود  و  ها 

.  ( Grafström & Aasma, 2021)  پسماند بتواند عملکرد اقتصادی سیستم را بهبود ببخشد
در یک سیستم بسته، محیط بخشی از سیستم است   اقتصاد مدور یک سیستم بسته است. 

ورودی و استخراج منابع براساس عملکرد صورت خواهد گرفت. پسماند از طریق بازیافت،  
می  جدید  منابع  بر  .  ( McDonough & Braungart, 2013)  شودایجاد  مدور  اقتصاد 

استفاده کارآمد از مواد، کاهش ضایعات و بازیافت مواد تمرکز دارد و اکوسیستم زمین را از  
  های شغلی نهفته را پدیدار سازدبخشد و فرصتهای تجاری سودآور بهبود میطریق مدل

(Kirchherr, Reike, & Hekkert, 2017 )  .(بیان می۲۰۱8ماسی و همکاران )  دارند اقتصاد
با   انسانی  جامعه  ارتباط  نحوه  در  را  الگویی  تغییر  که  است  اقتصادی  نوعی سیستم  مدور 

دهد و هدف آن جلوگیری از تخلیه منابع، تجدید در مصرف انرژی و مواد  طبیعت نشان می
ای و  محیطی دورههای زیست دستیابی به آن مستلزم نوآوری  و تسهیل توسعه پایدار است.

 ,Masi, Balossi Restelli, Sabato)  گذاری، تولید و مصرف جامعه استبازنگری در قانون

 
8 Fresner 
9 Erkman 
10 Cradle-to-Cradle(C2C) 
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Vignola, & Sadori, 2018 )  .(در یک مطالعه موانع اقتصاد دایره۲۰۲۱کومار و همکاران ،)-

های چندملیتی در کشور هند پرداختند.  ی و صنایع نسل چهارم در زنجیره تامین شرکتا
های  نتایج نشان داد فقدان حمایت و مشوق دولت برای پایداری و نداشتن سیاست و پروتکل 

 ,Gupta, Kumar, & Wasan)   باشندیای از مهمترین موانع ممشخص برای اقتصاد دایره
به شناسایی شاخص۲۰۲۱مورنو و همکاران).  ( 2021 اقتصاد  (، در پژوهشی  های عملکردی 
های مدیریت خرید سبز  های اسپانیایی پرداختند. نتایج نشان داد شاخصای در شرکت دایره

مهمترین از  انرژی سبز  از  استفاده  و  بازپروی  و  بازیافت  مدیریت پسماند،  های  شاخصو 
باروز  .  (Rincón-Moreno, Ormazábal, Álvarez, & Jaca, 2021)   باشندعملکردی می

ای به عنوان یک محرک برای کسب و کار  (، پژوهشی با عنوان اقتصاد دایره۲۰۲۰و همکارن)
های برای دستیابی به مدیریت کسب و  پایدار انجام دادند. نتایج مطالعه نشان داد سازمان

ریزی استراتژیک، مدیریت  های اصلی کسب و کار از قبیل برنامه کار پایدار در هر یک از حوزه 
فرآیند،  هزی مدیریت  محیطی،  مدیریت  کیفیت،  مدیریت  تامین،  زنجیره  مدیریت  نه، 

های  لجستیک مستقیم و معکوس، مدیریت خدمات، تحقیق و توسعه بایسته است بر مؤلفه
دایره  نماینداقتصاد  تمرکز  حوزه  همان   Barros, Salvador, do Prado, de)   ای 

Francisco, & Piekarski, 2021 )  .همکاران) ریورا مطالعه۲۰۲۰و  در  خ (  به  .  ی  ود 
های سلامت  ای پرداختند. نتایج نشان داد مؤلفههای اجتماعی اقبصاد دایرهشناسایی شاخص

اهمیت با  از  غذا  امنیت  و  اشتغال  افزایش  مشتریان،  امنیت  شاخصو  هستند ترین    ها 
(Garcés-Ayerbe, Rivera-Torres, Suárez-Perales, & Leyva-de la Hiz, 2019)  .

-ای با عنوان بررسی و شناسایی موانع اصلی اقتصاد دایره(، مطالعه۲۰۲۰سالمنترا و همکاران)
گذاری کافی در  سرمایهی در سیستم مدیریت پسماند انجام دادند. نتایج نشان داد عدم  ا

دایرهحوزه اقتصاد  اجرای  اصلی  مانع  بازیافت  تجهیزات  میی   ,Salmenperä)  باشدای 
Pitkänen, Kautto, & Saikku, 2021 )  . 

 تولید پاک   -۲-۲
تحقیقات   مطابق  انرژی  و مصرف  آلودگی، ضایعات  نشر  کاهش  زمینه  در  اقدامات  اولین 

های  ( تکنولوژی1993)  ولفورد و گولدسنبه گفته    بوده است.    1990در سال  11هانت و اوستر 
 

11 Hunt & Auster 
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 & Welford)  اند معرفی شده  1980دههمحیطی در اواخر  کاهش اثرات زیست   جهتپاک  

Gouldson, 1993)  .  دهه اوایل  تغییر روش، سازمان90در  به  تولید خود  ها شروع  های 
زیست  ارزیابی  برای  چارچوبی  و  ایجاد  نموده  خود  و خدمات  اصلاح محصولات  و  محیطی 

، قوانینی در خصوص ضایعات لوازم الکتریکی و الکترونیکی و کنترل  2003کردند. در سال  
 ,Yeh & Chuang)  را گذاشته شده استمواد خطرناک توسط اتحادیه اروپا تصویب و به اج

لاول .  ( 2011 سیستم 12مرکز  بوسیله  خدمات  و  کالا  ایجاد  را  پایدار  ایجاد  تولید  بدون  ها 
آلودگی، هدر رفت انرژی و منابع طبیعی به همراه تامین منافع اقتصادی و ایمنی و سلامت  

 .  ( Coelho & Lange, 2018)  نمایدنفعان تعریف میبرای ذی
( مصرف و تولید پایدار را استفاده از  1994)13علاوه بر این، دانشمندان در سمپوزیوم اسلو 

نیازهای اساسی پاسخ می به  آن که  با  زندگی  خدمات و محصولات مرتبط  دهند و کیفیت 
دهند، در حالی که استفاده از منابع طبیعی و مواد سمی و همچنین انتشار  بهتری را ارائه می

ها  ثر نهادهای نظارتی و دولتگازهای گلخانه ای را به حداقل می رسانند، تعریف کردند. اک
در سرتاسر جهان متعهد به توسعه پایدار کره زمین از طریق رویکردی منسجم از ادغام رفاه  

اند.  در  ها همراه با حفاظت از محیط زیست و رشد اقتصادی شده اجتماعی و سلامت انسان
اقد2019، جویتا و همکاران) یک مطالعه با عنوان بررسی تأثیر  های مدیریت  ام(، پژوهشی 

بر اثربخشی سازمانی انجام دادند. نتایج نشان داد که بازیافت تأثیر مثبت و معناداری   سبز
سمان  . (Jovita, Chibuzor, & Onyemachi, 2019) ها و آلودگی دارددر کاهش هزینه

ها از  در پژوهشی به بررسی اثر مدیریت سبز بر عملکرد محیطی سازمان (،2019)  گویندانو  
یافته پرداختند.  سبز  نوآوری  تقویت  طریق  طریق  از  سبز  مدیریت  اقدامات  داد  نشان  ها 

سازمان سبز  محیطی نوآوری  عملکرد  بر  داردها  توجهی  قابل  اثر   ,.Seman et al)  شان 
2019 ) . 
همکاران)        و  نسل  2022چینگ  صنایع  کاربردهای  بررسی  به  پایدار    4.0(  تولید  در 

می نشان  نتایج  پایداری  پرداختند.  مختلف  عملکردهای  ترتیب،  چه  به  و  چگونه  که  دهد 
کند. این  محیطی و اجتماعی پایداری کمک میبه توسعه ابعاد اقتصادی، زیست  4.0صنعت

می  صنعترویکرد  تولیدکنندگان،  به  دانشگاه تواند  و  بهگران  راهنمای  یان  یک  عنوان 
 

12 Lowell 
13 Oslo Symposium 
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ی حمایت از توسعه پایدار خدمت  برا  4.0استراتژیک برای استفاده از تحول دیجیتالی صنعت  

 .  ( Ching, Ghobakhloo, Iranmanesh, Maroufkhani, & Asadi, 2022) کند

 انقلاب صنعتی نسل چهارم  -۳-۲
ن  های صنعتی را تجربه کرده است. اولی در قرون اخیر، تاریخ بشری سه مرحله از انقلاب

میلادی با معرفی  18در اواخر قرن    ، شود" یاد می 1ن با عنوان "صنعتانقلاب صنعتی، که از آ
دومین انقلاب صنعتی با نام  گیری کارخانجات آغاز شد.  کلآلات تولیدی مکانیکی و ش ماشین

ها بصورت مجازی  با تقسیم نیروی کار، تولید قطعات و مجموعه  19" در اواخر قرن  2"صنعت
از مونتاژ محصول و استفاده از نیروی الکتریسسته شکل گرفت. این دوره آغاز تولید انبوه  

شدن صنعت  محصولات در مقیاسی وسیع بود. این روش جدید از تولید به عنوان عصر برقی  
میلادی    1970" از اوایل دهه  3ب صنعتی با نام "صنعتشود. سومین انقلانیز نامیده می 

آغاز شد و انتقال به عصر اطلاعات و اینترنت را به دنبال داشت. انقلاب چهارم صنعتی که  
"صنعت نام  با  آن  پایه 4از  شامل  "بر  و  است  شده  نهاده  بنا  سوم  صنعتی  انقلاب  های 

ت. انقلاب صنعتی چهارم به های مختلف زیستی، دیجیتال و فیزیکی اس آوری همجوشی فن 
گفته   هوشمند  فناوری  از  استفاده  با  صنعتی  کردارهای  و  سنتی  تولید  جاری  اتوماسیون 

، اولین بار در نمایشگاه  4.0واژه صنایع نسل .  (M. Xu, David, & Kim, 2018)  شودمی
معرفی شد. در این سال دولت آلمان که اقتصاد و صادرات ان    2011تجاری هانوفر در سال  

را با ایده صنعت    4.0شود، صنایع نسلهای تولیدی قوی و صنعتی آن شناخته میبا بخش
فی کرد. پس از آن با  یکپارچه و به عنوان بخش مهمی از استراتژی فناوری سطح بالا معر 

های مشاوره مدیریت  های آلمانی و شرکتانتشار مستندات علمی و تحقیقات توسط دانشکاه
بتدریج مورد توجه جدی سایر    4.0های بزرگ صنعتی اتحادیه اروپا صنعت نسل  و سازمان 

د  کشورها نیز قرار گرفته و مفاهیم مرتبط با آن در سایر کشورهای صنعتی پیشرو نیز مور 
( پژوهش با عنوان  2018بحث و بررسی و پذیرش متخصصین قرار گرفت. پتریلو و همکاران)

شیوه صنعتی؛  انقلاب  چالشچهارمین  فعلی،  کاری  فرصتهای  و  دادندها  انجام   ها 
(Petrillo, De Felice, Cioffi, & Zomparelli, 2018) . نتایج پژوهش نشان داد جهانی

ها را مجبور به تجدید نظر و نوآوری در فرآیندهای تولید خود به شدن و رقابتی شدن شرکت
پارادایم صنعتی  اصطلاح  نشانکرده    0/۴دنبال   الگوی جدید  این  اجرای  یک است.  دهنده 
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برای سود    .های بزرگ مواجه هستند گذاریها است، که با سرمایهتغییر بزرگ برای شرکت

های لازم برای  شرطها بایدپیشهای پیشنهاد شده با انقلاب هوشمند، شرکتبردن از فرصت
(  2020مقابله با تغییرات ایجاد شده توسط سیستم هوشمند را داشته باشند. فهاد و همکاران)

تواند ستون  یا آموزش و پرورش به عنوان کالای بین المللی میآ در پژوهشی به بررسی اینکه  
های  ها نشان داد شاخصفقرات در دوره چهارمین انقلاب صنعتی باشد؟ پرداختند. یافته

کمی و کیفی آموزش و پرورش در کشورهای در حال توسعه به طور مجازی به اقتصادهای  
به افراد بسیار ماهر نیاز دارند تا مقدار درآمد خارجی    شوند. برخی صنایع پیشرفته نزدیک می

 .  (Alam, Forhad, & Ismail, 2020) یک کشور را افزایش دهند

 شناسی پژوهش روش  -۳
پیمایشی است.    -پژوهش حاضر به لحاظ هدف، کاربردی و به لحاظ روش و ماهیت، توصیفی

قلمرو مکانی پژوهش، صنایع تولیدی فعال در بخش مواد غذایی استان بوشهر است. در  
کتابخانه روش  با  مطالعهابتدا  براساس  و  تجربی  ای  و  نظری  مبانی  محتوای  تحلیل  و  ی 

  (.1جدول ) یی گردیدندها شناساپژوهش، ابعاد و شاخص
 های سنجش عملکرد پایدار صنایع تولیدی ابعاد و شاخص  . ۱جدول 

 تحقیق های یافتهمأخذ: 
Tabel 1. Dimensions and indicators of measuring the sustainable performance of 
manufacturing industries 
Source: Research findings 

 منابع ها مؤلفه ابعاد 

 4.0صنایع نسل 

 ( Rajput & Singh, 2018) اینترنت اشیاء 

 ,Bag, Wood, Xu, Dhamija, & Kayikci) های بزرگ تکنولوژی داده
2020 ) 

 ( L. D. Xu, Xu, & Li, 2018) کارخانه هوشمند و تولید ابری 
 ,Kamble, Gunasekaran, & Gawankar) بعدی  3تکنولوژی پرینت

 سیستم روباتیک  ( 2018

 تولید پاک

 ( Bag et al., 2020; Gupta et al., 2021) حمایت مدیریت عالی 
 ( Gupta et al., 2021) مدیریت مصرف انرژی و منابع 

 بندی سبز طراحی و بسته
(Gupta et al., 2021 ) 

 خرید سبز 

 گذاریسرمایه اقتصاد مدور 
(Hart, Adams, Giesekam, Tingley, & 

Pomponi, 2019 ) 
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 بازیافت ضایعات 

(Toxopeus et al., 2015 )  استفاده مجدد از مواد دست دوم 
 فروش مواد قابل بازیافت 

 
آماری این تحقیق را خبرگان و متخصصان صنعتی و دانشگاهی که به لحاظ تجربی و  جامعه

غیرتصادفی هدفمند از نوع قضاوتی  تئوریک با موضوع آشنا بودند، تشکیل دادند. با روش  
ها به عنوان اعضای نمونه انتخاب شدند. در این بخش، ملاک انتخاب  نفر از آن  8تعداد  

گرایی، مدیریت پایدار، انقلاب  های محیطشان در حوزه خبرگان، آشنایی تئوریک و تخصص
ابزار جمع   4.0صنعتی نسل   بوده است.  اقتصاد مدور  دادهو  -امه محققها، پرسشنآوری 

اخته است. روایی این پرسشنامه با رویکرد تحلیل محتوای صوری و پایایی آن نیز بار روش  س
با مقدار   به منظور تجزیه و تحلیل داده  0.705آلفای کرونباخ  از رویکردتایید گردید.   ها 

در محیط فازی استفاده گردید. این رویکرد    14تدريجي یا سوارا  دهيوزن ارزيابي نسبت تحليل
ها است. مشخصه  دهی به شاخص گیری چند شاخصه جهت وزنهای تصمیمیکی از روش

های مشابه، توان آن در ارزیابی دقت نظر خبرگان  اصلی این روش نسبت به سایر روش 
سازی و عدم نیاز به  پیاده های وزن داده شده در طی فرآیند روش، سهولت درباره شاخص 

توانند با یکدیگر مشورت  بر آن، در این روش خبرگان می  باشد. علاوهحجم مقایسات بالا می
روش سایر  به  نسب  را  نتایج  امر  این  که  دقیقنمایند  میها   ,Keršuliene)  نماید تر 

Zavadskas, & Turskis, 2010)  .های این روش عبارتنداز: گام 

 
14 Step Wise Weight Assessment Ratio Analysis (SWARA) 
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 مراحل روش سوارا فازی   . ۱شکل 

 Mavi et al, 2018  مأخذ:  
Figure 1. The step  of SWARA 

Source: Mavi et al, 2018 
 در پرسشنامه گردآوری شد.  2جدول  15دهندگان براساس طیف کلامی ها، نظرات پاسخ سنجی شاخص در ادامه، جهت اهمیت

 
   ای طیف پنج نقطه  . 2جدول

 Kersuliene et al, 2010مأخذ: 
Tabel 2. Five Point Spectrum 
Source: Kersuliene et al, 2010 

 فازي مثلثی  عددهای زباني  متغيرهاي
 (1،1،1) اهمیت یکسان 

 ( 3/2و 1و 2/3) نسبتاً کم اهمیت
 (5/2و 2/1و 3/2) کم اهمیت

 ( 7/2و 3/1و5/2) اهمیت  خیلی کم
 (9/2و 4/1و7/2) خیلی زیاد کم اهمیت

 

 
15 Linguistic terms 

های ارزیابی عملکرد پایدارشناسایی ابعاد و شاخص  
 

 طراحی پرسشنامه
 

نظرات خبرگاندریافت   
 
ها به صورت نزولیسازی شاخصمرتب  

 
 تشکیل ماتریس پاسخ

 
 تلفیق نظرات خبرگان

 
 محاسبه پارامتر رشد

 
 تعیین میزان اهمیت بازیابی

 محاسبه وزن نسبی و نهایی
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جمع از  پرسشنامهپس  متغیرهای  آوری  تبدیل  با  پاسخ  ماتریس  فازی  ها،  اعداد  به  زبانی 

های  ها و تعداد ستونگردد. تعداد سطرهای این ماتریس برابر با تعداد شاخصتشکیل می 
فازی آن نیز برابر با تعداد خبرگان است. هر عدد در ستون فازی این ماتریس از سه حد  

 دهد. فرم کلی ماتریس پاسخ را نشان می، 3جدول گردد. پایین، وسط و بالا تشکیل می 

 ماتریس پاسخ   . 3جدول  
 تحقیق   یافتهمأخذ: 

Tabel 3. Response matrix 
Source: Research findings 

  1خبره  kخبره 
k11u k11m k11l 

⋮ 
⋮ 
⋮ 

111u 111m 111l  1شاخص 
21ku 21km 21kl 211u 211m 211l  2شاخص 
⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ ⋮ 

1,1-n,nu 1,1-n,nm 1,1-n,nl 1,1-n,nu 1,1-n,nm 1,1-n,nl  شاخصn ام 
 

به ترتیب نمایانگر حدود پایین، متوسط    𝑘و𝑗−1 وu𝑗و   kوj−1 وk ،mjوj−1 وljدر ماتریس فوق، 
ام بیان kام را از نظر خبره  jهستندکه میزان اهمیت شاخص  kوj−1 وM̃jو بالای عدد فازی  

 تلفیق خواهند شد.  (1)از رابطهبعد، نظرات خبرگان با استفاده کند. مرحله می

(۱)                                                𝐺̃
𝑗 و 𝑗−1

=

∑ 𝑀̃
𝑗و 𝑗−1و𝑘

𝑘
𝑖=1

𝑘
                                                 

انجام   (2)ها براساس رابطه، دو عدد فازی مثلثی باشند؛ آنگاه جمع فازی آن  M̃2و    M̃1اگر 
 خواهد شد: 

 

(۲)      𝑀̃1 ⊕ 𝑀̃2 =  (𝑙1 + 𝑙2, 𝑚1 + 𝑚2, 𝑢1 + 𝑢2)                     
 حاسبه گردید  م(3)در رابطه 16ماتریس دیفازی با روش بهترین عملکرد غیر فازی در ادامه،  

 
16 Best Non-Fuzzy Performance: BNP 



 

 پور احمد قربان ، پورعبدالکریم حسین 177

 ( 2)20 1402تابستان   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه 
 

 
(۳)                                              𝐵𝑁𝑃𝑖𝑗 =

𝑢𝑖𝑗−𝑙𝑖𝑗+ 𝑚𝑖𝑗 − 𝑙𝑖𝑗

3
+

𝑙𝑖𝑗  
شوند و  شان به صورت نزولی مرتب می های براساس مقادیر دیفازیدر مرحله بعد، شاخص

نشان داده شده  Sj شود که این مقدار با  اختلاف هر شاخص با شاخص قبل محاسبه می
شود. برای شاخص  بدست آورده می   (4)براساس رابطه  امjاست. سپس، ضریب رشد شاخص

 شود: اول مقدار این ضریب به صورت پیش فرض معادل یک در نظر گرفته می

(۴) 𝑘𝑗 = {
1                                    𝑗 = 1          
𝑠𝑗 ⊕ 1                           𝑗 > 1                                               

گردد.  محاسبه می   (5)  براساس رابطه(  𝑞𝑗ام) jشاخصدر مرحله بعد، میزان اهمیت بازیابی  
 : شودبه صورت پیش فرض مقدار این ضریب برای شاخص اول برابر یک در نظر گرفته می

(5)                             𝑞𝑗 = {
1                                    𝑗 = 1          

𝑞𝑗−1

𝑘𝑗
                           𝑗 > 1            

 گردد:محاسبه می  (6)براساس رابطه( 𝑤𝑗ام) jشاخصدر مرحله بعد، وزن نسبی فازی  
(6) 𝑤𝑗 =

𝑞𝑗

∑ 𝑞𝑗
𝑛
𝑗=1

                                                                                 

 های تحقیق یافته  -۴
ها، پرسشنامه طراحی و به صورت  شناسایی شاخص  همانگونه که در قبل بیان گردید، پس از 

در این    4جدول براساس  در اختیار خبرگان جهت دریافت نظرها قرار داده شد.    غیرحضوری
   .پاسخ تشکیل گردید  مطالعه تعداد هشت خبره در ادامه، ماتریس

 ماتریس پاسخ   . 4جدول 
 تحقیق   یافتهمأخذ: 

Tabel 4. Response matrix 
Source: Research findings 

  خبره اول  خبره دوم  خبره سوم 
 پایین متوسط بالا پایین متوسط بالا پایین متوسط بالا
 تولید پاک ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱

 اقتصاد مدور  ۰.67 ۱ ۱.5 ۰.۴ ۰.5 ۰.67 ۰.۴ ۰.5 ۰.67
 ۴.۰صنایع  ۰.۴ ۰.5 ۰.67 ۰.۴ ۰.5 ۰.67 ۰.۲۹ ۰.۳۳ ۰.۴

  خبره چهارم  خبره پنجم  خبره ششم 
 تولید پاک ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱
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 اقتصاد مدور  ۰.67 ۱ ۱.5 ۰.۲۹ ۰.۳۳ ۰.۴ ۱ ۱ ۱

 ۴.۰صنایع  ۰.۴ ۰.5 ۰.67 ۱ ۱ ۱ ۰.۲۹ ۰.۳۳ ۰.۴
  خبره هفتم  خبره هشتم  

 تولید پاک ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱
 اقتصاد مدور  ۰.67 ۱ ۱.5 ۰.۲۹ ۰.۳۳ ۰.۴
 ۴.۰صنایع  ۰.۴ ۰.5 ۰.67 ۰.۴ ۰.5 ۰.67

 . سایر مراحل روش سوارای فازی محاسبه گردید 5جدول براساس همجنین، 
 

 مراحل روش سوارا  . 5جدول 
 تحقیق   یافتهمأخذ: 

Tabel 5.  The step  of SWARA 
Source: Research findings 

  sjضریب  kضریب 
 حد پایین  حد متوسط  حد بالا  حد پایین  حد متوسط  حد بالا 

 تولید پاک -  -  -  ۱ ۱ ۱
 اقتصاد مدور  ۰.۳6 ۰.۴6 ۰.6 ۱.۳6 ۱.۴6 ۱.6

 ۴.۰صنایع  ۰.۳۱ ۰.۳5 ۰.۴۳ ۱.۳۱ ۱.۳5 ۱.۴۳
  Q محاسبه   W محاسبه  

 تولید پاک ۱ ۱ ۱ ۰.77 ۰.8۳ ۰.۹۴
 اقتصاد مدور  ۰.6۲ ۰.67 ۰.7۳ ۰.۴8 ۰.57 ۰.68
 ۴.۰صنایع  ۰.۴۴ ۰.5۱ ۰.56 ۰.۳۳ ۰.۴۲ ۰.5۳

  وزن دیفازی  وزن بهنجار 
 تولید پاک ۰.۹6 ۰.۳۹
 اقتصاد مدور  ۰.7۲ ۰.۳
 ۴.۰صنایع  ۰.55 ۰.۲۳

 
براساس  ها، ه منظور محاسبه وزن هر یک از شاخصب  

   .مراحل رویکرد سوارا استفاده گردید 6جدول 
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ها مراحل محاسبه وزن شاخص . 6جدول   

 تحقیق   یافتهمأخذ: 
Tabel 6. The average of research variables in subperiods 
Source: Research findings 

وزن  
 بهنجار 

   وزن
 دیفازی 

وزن فازی 
 

Q محاسبه  
 

  sjضریب  kضریب 
 پایین متوسط بالا پایین متوسط بالا پایین متوسط بالا پایین متوسط بالا

بعدی  ۳پرینت - - - ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۰.78 ۰.85 ۰.۹8 ۱ ۰.۴۳  
های بزرگ داده ۰.7۴ ۰.8۳ ۰.۹7 ۱.7۴ ۱.8۳ ۱.۹7 ۰.5۱ ۰.55 ۰.57 ۰.۴۰ ۰.۴7 ۰.56 ۰.5۹ ۰.۲5  
 سیستم روباتیک  ۰.68 ۰.7۳ ۰.8۹ ۱.68 ۱.7۳ ۱.8۹ ۰.۲7 ۰.۳۲ ۰.۳۴ ۰.۲۱ ۰.۲7 ۰.۳۴ ۰.۳6 ۰.۱5
 کارخانه هوشمند و تولید ابری  ۰.57 ۰.65 ۰.78 ۱.57 ۱.65 ۱.78 ۰.۱5 ۰.۱۹ ۰.۲۲ ۰.۱۲ ۰.۱6 ۰.۲۱ ۰.۲۳ ۰.۱۰
 اینترنت اشیاء  ۰.5۳ ۰.5۹ ۰.6۳ ۱.5۳ ۱.5۹ ۱.6۳ ۰.۰۹ ۰.۱۲ ۰.۱۴ ۰.۰7 ۰.۱۰ ۰.۱۴ ۰.۱5 ۰.۰6
 حمایت مدیریت عالی  - - - ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۰.78 ۰.88 ۱.۰۳ ۱.۰6 ۰.۴۳
 مدیریت مصرف انرژی و منابع  ۰.57 ۰.7۰ ۰.۹۱ ۱.57 ۱.7۰ ۱.۹۱ ۰.5۲ ۰.5۹ ۰.6۴ ۰.۴۱ ۰.5۲ ۰.66 ۰.6۹ ۰.۳۰
 خرید سبز  ۰.6۲ ۰.7۱ ۰.8۳ ۱.6۲ ۱.7۱ ۱.8۳ ۰.۲۹ ۰.۳۴ ۰.۳۹ ۰.۲۲ ۰.۳۰ ۰.۴۱ ۰.۴۳ ۰.۱۹
بندی سبز طراحی و بسته ۰.5۱ ۰.65 ۰.78 ۱.5۱ ۱.65 ۱.78 ۰.۱6 ۰.۲۱ ۰.۲6 ۰.۱۲ ۰.۱8 ۰.۲7 ۰.۲۹ ۰.۱۲  
 بازیافت ضایعات  - - - ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ ۱ 0.86 0.95 ۱.۰5 ۱.۰8 ۰.۴6
 بازاستفاده از مواد دست دوم  ۰.7۲ ۰.8۴ ۰.۹۳ ۱.7۲ ۱.8۴ ۱.۹۳ ۰.5۲ ۰.5۴ ۰.58 0.45 0.52 ۰.6۱ ۰.6۳ ۰.۲7
 فروش مواد قابل بازیافت  ۰.65 ۰.7۳ ۰.88 ۱.65 ۱.7۳ ۱.88 ۰.۲8 ۰.۳۱ ۰.۳5 0.24 0.30 ۰.۳7 ۰.۳۹ ۰.۱7
گذاریسرمایه ۰.56 ۰.6۴ ۰.75 ۱.56 ۱.6۴ ۱.75 ۰.۱6 ۰.۱۹ ۰.۲۳ 0.14 0.18 ۰.۲۴ ۰.۲5 ۰.۱۱  

 
ادامه،   شاخص  7جدولبراساس  در  و  ابعاد  نهایی  محاسبه  وزن  صنایع  پایدار  عمکلرد  های 

 . گردید
 ها مراحل محاسبه وزن شاخص  . 7جدول 

 تحقیق نتایج مأخذ: 
Tabel 7. The average of research variables in subperiods 
Source: Research findings 

 ابعاد وزن نهایی  شاخص  وزن نهایی 
 ۴.۰صنایع  ۰.۲۳ اینترنت اشیاء  ۰.۰۱۴
 های بزرگ تکنولوژی داده ۰.۰58
 کارخانه هوشمند و تولید ابری  ۰.۰۲۳
 بعدی  ۳تکنولوژی پرینت ۰.۰۹۹
 سیستم روباتیک  ۰.۰۳5
 ۰.۳۹ حمایت مدیریت عالی  ۰.۱68

 
 تولید پاک

 مدیریت مصرف انرژی و منابع  ۰.۱۱7 
 بندی سبز طراحی و بسته ۰.۰۴7
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 خرید سبز  ۰.۰7۴
 ۰.۳ گذاریسرمایه ۰.۰۳۳

 
 اقتصاد مدور 

 بازیافت ضایعات  ۰.۱۳8 
 استفاده مجدد از مواد دست دوم  ۰.۰8۱
 بازیافت فروش مواد قابل  ۰.۰5۱

ها؛  نتایج جدول فوق نشان داد در بین ابعاد؛ تولید پاک و اقتصاد مدور و در بین شاخص 
بعدی به ترتیب  3حمایت مدیریت عالی،بازیافت ضایعات، مدیریت مصرف انرژی و پرینت 

 بالاترین ارزش را بهبود عمکرد پایدار صنایع تولیدی دارند. 

 ات گیری و پیشنهاد نتیجه  -5
با فشار فزاینده گرایی، سازمانهمزمانی عصرهای دیجیتال و محیط با   بدنبال ها همواره  ای 

مناسب   الگویی  طراحی  به  حاضر  پژوهش  در  منظور،  بدین  پایدار هستند.  عملکرد  بهبود 
وری پایدار  مبتنی بر ابعاد اقتصاد مدور، تولیدپاک و انقلاب صنعتی چهارم جهت بهبود بهره 

خته شده است. این تحقیق، به لحاظ هدف، کاربردی و به لحاظ روش و  صنایع تولیدی پردا
توصیفی جامعه-ماهیت،  است.  صنایع  پیمایشی  متخصصان  و  خبرگان  را  پژوهش  آماری 

تولیدی فعال در بخش مواد غذایی برخوردار از دانش تجربی و تئوریک مناسب در موضوع  
گیری هدفمند از نوع قضاوتی انتخاب شدند.  دهند. اعضای نمونه با روش نمونه تشکیل می
با روش تحلیل محتوای  محقق  ها، پرسشنامهآوری دادهابزار جمع ساخته است. روایی آن 

تأیید گردید. به منظور تجزیه   0.705صوری و پایایی آن نیز با روش آلفای کرونباخ با مقدار  
ها از روش سوارای فازی استفاده خواهد شد. نتایج پژوهش نشان داد تولید  و تحلیل داده

هبود عمکرد پایدار صنایع تولیدی  نسبی را بپاک و اقتصاد مدور به ترتیب بالاترین اهمیت
اقتصاد مدور و تولید پاک  (، در مطالعه2021دارند. گوپتا و همکاران) ی خود بیان داشتند 

سازمان برجسته پایدار  عملکرد  در  را  نقش  تحقیق همراستا  ترین  این  نتایج  با  که  دارند  ها 
ایعات، مدیریت  ها؛ حمایت مدیریت عالی، بازیافت ضباشد. همچنین، در بین شاخصمی

بعدی بالاترین وزن را دارند. لذا به این عوامل باید بیشتر    3مصرف انرژی و منابع و پرینت
ها، به احتمال  سازي هر يك از شاخصتوجه گردد. اما به این نکته باید توجه داشت که پياده 

بعدي خود   توانند در مطالعاتزياد موانع و تضادهاي بسياري دارد؛ بنابراين، پژوهشگران مي
از کمترین اهمیت در   4.0ها نشان داد صنایع نسل  یافته  اين مشكلات را نیز واکاوی نمایند.

است.   برخوردار  پایدار  عملکرد  می بهبود  کانالاین  به  دسترسی  عدم  نتیجه  در  های  تواند 
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واردات   چهارم،  نسل  صنایع  مشاهده  واسطه  به  تقلید  )شامل  فناوری  یادگیری  و  انتقال 
تجهیزات و دانش فنی، ارتباطات علمی و فناورانه با کشورهای پیشرو( باشد از این رو پیشنهاد  

نیازهای مورد نیاز برای صنایع  ها و پیشترین تحولات، زیرساختشود تا ضمن بررسی مهممی
هاي  سازی تحولات انقلاب صنعتی چهارم تقویت شود. یکی از محدوديتکشور جهت پیاده
می  پژوهش  جمعاين  در  دادهتواند  محققآوری  پرسشنامه  با  و ها  ابعاد  قالب  در  ساخته 

روش، این  اساسی  مفروضه  گردد.  عنوان  خبرگان  نظرات  براساس  نوین   برابري مفاهیم 
است. از آنجائیکه به طور ناخودآگاه بین خبرگان از حیث آشنایی با   خبرگان از لحاظ دانش

تواند تورش نتیجه را به همراه  مفاهیم این ابعاد یک شکاف دانشی وجود دارد که این می 
داشته باشد. لذا، امید است که این محدودیت در تحقیقات دیگر با اتخاذ تدابیر لازم مرتفع  

 گردد.
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EXTENDED ABSTRACT 

INTRODUCTION 

The economics of welfare and happiness is one of the most prominent and 

important domains in economic literature which, in recent years, has been 

greatly attended to by many economists. With the advent of the economics of 

happiness in economic literature, the necessity to investigate how political 

and economic factors influence happiness has proved to be more and more 

critical. The present study investigates the effects of natural resource rents 

and good governance on the happiness index of resource rich countries. The 

test for interaction effect of good governance and natural resource rents on 

the happiness level of the selected countries which rely on natural resource 

revenues, is the pivotal issue in this research which has not been discussed in 

previous studies. 

METHODOLOGY  

The interaction effect of natural resource rents and good governance index on 

happiness in 66 countries having a natural resource rent of over 5 percent of 

gross domestic production from 2005 to 2018 has been estimated using panel 

data and the generalized method of moments (GMM). To ensure the 

appropriateness of using this method for estimating the empirical model, two 

tests are presented to investigate the validity and accuracy of instrumental 

variables. The first test is the Sargan test with a null hypothesis representing 

the uncorrelatedness between the instruments and the error term. The 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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statistical value of the Sargan test in the three applied models in this research 

is greater than 0.05. As a result, the null hypothesis of no correlation between 

instruments and error terms cannot be rejected. The second test is the test of 

first-order autocorrelation AR(1) and second-order autocorrelation AR(2) in 

error terms in a way that the null hypothesis representing the absence of first-

order autocorrelation must be rejected but the absence of second-order serial 

autocorrelation must not be rejected. The test results of the three models used 

in this study show that the applied instrumental variables are independent of 

the error term and enjoy sufficient validity for estimating the models. 

 

FINDINGS  

According to the results of the estimation of the models, natural resource rents 

have a negative and statistically significant impact on happinness while good 

governance have a positive and significant impact on happiness. Additionally, 

the interaction effect of natural resource rents and good governance on 

happiness index is negative and significant. The negative impact of the 

interaction term between natural resource rents and good governance on 

happiness leads to the weakening of the positive effects of good governance 

on happiness. 
CONCLUSION 

Natural resource rich countries earn a lot by selling their resources. It is 

expected that having these great levels of revenue, resource rich countries 

experience economic development and growth and consequently high levels 

of happiness and welfare, but in practice, they suffer from low degrees of 

happiness and welfare. This is because the natural resources and the misuse 

of their revenues lead to a reduction in governance quality. On the other hand, 

the weakness of institutional indexes creates a negative effect on happiness 

and growth which makes the windfall of natural resource revenues to become 

a curse for resource dependent countries. The lack of structural-institutional 

frameworks in most of the countries studied, the increase of natural resources 

and the misuse of resource rents by different groups of rent seekers are 

followed by a great decline in equality, welfare and happiness. Inflation and 

unemployment have significant negative effects on the happiness index. An 

increase in inflation and unemployment and their consequent reduction in 

purchasing power leads to a decrease in happiness levels. The coefficient of 

the human development index is significant and positive and as a result, the 
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improvement of the quality of the human development index, which leads to 

a rise in health, education, revenue and life standards, has a positive effect on 

happiness. Additionally, with regard to the negative effect of natural resource 

rents on happiness, some measures including natural resource management, 

implementing instruments like a Sovereign Wealth Fund, using the revenue 

of natural resources to invest in productive economic sectors and decreasing 

the share of resource revenue in the current government budget can decline 

rent-seeking activities and prevent their negative effects on happiness. 
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EXTENDED ABSTRACT 

 

INTRODUCTION  

Energy is used as an input in the production, distribution and consumption of 

all goods and services. Therefore, it has a wide importance in the supply chain 

both from the perspective of the final product for consumers and from the 

perspective of production input for producers (Adom et al, 2019).This 

importance has caused the excessive use of energy to achieve higher 

economic growth and development, and has resulted in the destruction of the 

environment and the loss of natural resources. Indeed, although energy is 

necessary for economic growth and development, it can be said that it is 

necessary to worry about its lack and pay attention to environmental issues . 
Indeed, the limitation and depletion of energy resources has made the 

management of energy consumption one of the most important issues in the 

global economy (Harati et al, 2017). Therefore, studying the factors affecting 

efficiency in energy consumption and reducing energy intensity is one of the 

essential prerequisites for efficient management of energy consumption and 

reduction of environmental pollutants. Among various factors, the impact of 

financial development on energy intensity is one of the important issues that 

has been raised and shown its importance in the last few years. Therefore, this 

can have optimal policies in energy consumption and environmental 

efficiency.Therefore, the present research investigate the impact of financial 

development on energy intensity in Iran during the period of 1350-1397  under 

regime conditions . 
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METHODOLOGY  

To investigate the impact of financial development on energy intensity in Iran 

under regime conditions, vector auto regression model based on error 

correction (MS-VECM) has been used . The statistical data of financial 

development variables were collected from the WDI(2020) and energy 

consumption intensity from the energy balance sheet, as well as the statistics 

of economic growth variables, urbanization, industrialization and commercial 

openness from the WDI (2020).  

 

FINDINGS  
According to the estimation model, the impact of financial development on 

energy intensity has been analyzed in three different regimes . According to 

the results, financial development in zero regimes has a negative and 

significant effect on energy intensity. In this regime, improving financial 

development has reduced energy intensity . In regime one, the impact of 

financial development on energy intensity is positive and significant, and the 

improvement of financial development environment has increased energy 

intensity . In regime two, financial development has a negative effect on 

energy intensity, but its effect coefficient is different compared to regime 

zero. Therefore, the results showed that energy intensity is affected by 

different regimes of financial development . 
 

CONCLUSION  

According to the results of the study, it can be said that financial development 

has an important and significant effect on energy consumption and intensity  .
When financial development is around its stable state and has little 

fluctuation, the impact of financial development on energy intensity is 

negative  .It is important to pay attention to this point in Iran, where energy 

consumption and intensity are not in a good condition compared to other 

countries  .Therefore, the results show that economic policy makers, in 

addition to paying attention to financial development, should also focus on 

the volatility and changeability of this variable and try to implement policies 

that do not cause large fluctuations in the financial markets  .A momentary 

increase or decrease in credits, a sudden change in debts or a sudden change 

in bank assets can cause financial development to be in a single regime and 

have a positive effect on energy intensity  .Therefore, the policy of paying 

attention to financial market variables and financial development indicators 

can improve energy intensity and increase energy efficiency . 
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EXTENDED ABSTRACT 

 INTRODUCTION  

Financing flow needed for production sector is allocated from various markets 

including stock market, therefore, it is expected, any fluctuations in this market 

effects on output. For this reason, the purpose of this paper is to analyze the 

relationship between fluctuations in stock market prices and business cycles, using a 

dynamic stochastic general equilibrium model for Iran economy. In this structure, 

along with wage income, the households have financial wealth that is effective on the 

current and future consumption. Moreover, the households divided into two 

categories: those households that already have accumulated wealth in financial 

market and are ready to leave the market and those households that has not any 

activity and accumulated wealth in this market, yet, and are ready to enter the market.  

METHODOLOGY  

at first, seasonal data are extracted from the time series databases of the Central Bank. 

Then, using Eviews software, the mentioned data are seasonally adjusted. In the 

following, in order to extract the cycle of the variables, at first, the long-term trend 

of the variables is extracted from the deseasonalized variables using the Hedrick-

Prescott filter, and in the next step, the cycle of the variables is extracted using the 

logarithmic difference method. Finally, the cyclical data will be used for the required 

data. 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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at this stage, the system of linear equations is entered into the Diner software, and 

then the structural parameters of the model are estimated using the Bayesian method 

and the data prepared in the previous stage. Finally, using the estimated model and 

Bayesian inference, we will investigate the role of price bubble on Iran's business 

cycles and the fluctuation of other macroeconomic variables. 

 

FINDINGS  
Based on the model estimation results, the replacement rate among households in the 

capital market is estimated between 6% and 23%, which indicates the effective time 

horizon of 1.06 to 1.3 years of households' presence in the country's capital market. 

Also, according to the specified model, the central bank does not react to the 

fluctuations of the capital market. 

The estimation results show that a positive stock price shock leads to an 

increase in production and economic growth, as a result of which the production gap 

has become somewhat positive. According to the consumption habit hypothesis in 

the model, the maximum reaction of the production gap to this shock is a few periods 

after its occurrence. With the increase in economic growth and the improvement of 

production compared to the potential level, the inflation rate will find a decreasing 

trend. Therefore, with the occurrence of a positive stock price shock, the inflation rate 

will have a downward trend and production will have an upward trend, which will 

increase it compared to the long-term potential level. Therefore, it can be said that 

the formation of price bubbles in the Iranian stock market has positive effects on 

business cycles. 

But it should be kept in mind that although the price bubble can have positive 

effects on production and economic growth in some periods of time, because these 

bubbles are considered non-basic factors of the economy, they cannot be considered 

as a stable and continuous long-term factor. Also, the existence of a bubble in the 

prices shows that at some point in the future, the prices will break, and in this case, 

the fear of economic stagnation and a decrease in the level of economic activities is 

not far from expected. 

 

CONCLUSION  

The structural parameters of model is estimated using Bayesian method and data 

during 1383 – 1399, where we derive three important implications: firstly, data 

meaningfully reveals that stock prices are effective on real sector and business cycles. 

Secondly, the assumption of no-reaction of central bank to economic volatilities such 

as stock market, output and inflation is verified. Thirdly, the model endogenously 

includes a variable related to financial slackness, where is the stock price gap and is 

used in order to improving measuring model dynamics. This variable is capable to 

depict volatilities in stock market. At last, the results from simulations show that 

volatilities in stock market prices have positive effect on output and business cycles 

in Iran.  
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

One of the challenging issues of the present era is climate change and its 

adverse effects due to the accumulation of greenhouse gases in the earth's 

atmosphere. One of the proposed solutions to this challenge is to move 

towards clean energy sources and absorb carbon dioxide, for example, 

through foresting. Therefore, the present study aimed to measure the energy 

consumption and greenhouse gas emissions of economic sectors of Kurdistan 

province and determine the contribution of CO2 uptake in the province’s 

forests.  In previous studies, the pattern of energy consumption at the sector 

level and in the form of energy content in the region has yet to be considered. 

They have not been able to highlight its environmental impacts. Therefore, 

this study is currently trying to measure the energy and greenhouse gases of 

Kurdistan province within the framework of the input-output model and 

highlight the environmental impacts of co2 emissions. 

 

METHODOLOGY  

This study aims to measure the energy and greenhouse gas content of different 

economic sectors of Kurdistan province based on the input-output table and 

determine the contribution of carbon dioxide uptake in the province’s forests. 

The advantage of preparing a regional input-output table is that it is possible 

to identify each region's facilities and limitations of production and 

economical construction by relying on them and using them in the region’s 

development and achieving national development with regional development. 

For this purpose, an input-output table and hydrocarbon balance sheet have 

been used. Using the import separation technique and MFLQ method and 

according to the statistics related to national and regional accounts, the input-

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.37619.2379
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output table of Kurdistan province for 2016 (to show the orientation and 

policies of economic sectors) has been estimated. Then, using this table, the 

content of greenhouse gases is measured. In discussing the CO2 absorption 

capacity of forests in the province, using vegetation area and annual 

absorption rate per hectare of forest, carbon dioxide emitted and the amount 

of forest needed for carbon dioxide absorption have been calculated. 

 

FINDINGS  
The results show that transportation and power plants have the province's 

most significant share in greenhouse gas consumption, respectively. Those 

with positive trade balances are among the most critical sectors requiring 

careful revision and planning. Also, Kurdistan's biological capacity is about 

560,000 hectares. However, the forest necessary to attract more than 6 million 

hectares is facing a deficit. Therefore, Kurdistan Province needs long-term 

policy-making by studying the nature of sectors in terms of emissions and 

identifying the relationships between economic activities. 

 

CONCLUSION  

This study seeks to measure the greenhouse gas emissions content of different 

economic sectors of Kurdistan province based on the input-output table and 

determine the contribution of carbon dioxide absorption in the province’s 

forests, i.e. the amount of energy consumed in the production of goods and 

services directly and indirectly. Here are three greenhouse gases CO2, NOX, 

and SO2. The aim of comparing the direct and indirect content of greenhouse 

gases in 2001 and 2011 is to show the direction and policy-making of 

economic sectors. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

The Middle East is one of the regions with a wide range of ethnic and religious 

diversity. The high share of energy supply has also led to the concentration 

of regional and supra-regional powers in the region. In recent years, a large 

share of terrorist attacks has taken place in the Middle East, which in addition 

to human losses, has had a major negative impact on investment, tourism and 

economic growth in the Middle East. Therefore, identifying the effect of 

terrorist activities on attracting foreign direct investment of these countries in 

the economic and security policies of these countries is important and 

necessary. Foreign investors are often reluctant to be aware of all the risks 

involved. The risks posed by terrorist incidents are no exception to this 

principle, especially when the target of terrorist attacks is to intimidate a 

foreign investor. The risks of terrorism increase the cost of starting a business 

by spending a lot of money on security and insurance of economic activity, 

the cost of preventive measures, and the high wages of employees who are at 

risk. These costs reduce the expected performance of investment activity, and 

as terrorist risks rise above a certain level, the foreign investor will move its 

capital to a safer area. Political factors are slightly different from their 

conditions and function in terms of economic factors. The economic base of 

countries, especially developing countries, is very vulnerable in the face of 

unacceptable domestic factors. Political instability, as the main internal 

factor, has the closest reaction to the content of economic security in terms of 

effectiveness on factors of production. In developing countries, uncertainties 

that arise in the face of political instability and the perpetration of violent 

norms (such as terrorist attacks) lead to declining investment, the country's 

inability to successfully attract foreign investment, and capital flight.  د گردد. 
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The manifestation of terrorism is one of the indicators of political instability 

that is considered as one of the serious problems of the international 

community, especially in developing countries, and its consequences are 

broad on the development of global economic and political ties. 

METHODOLOGY  

The purpose of this study is to investigate the relationship between terrorism 

and the inflow of foreign direct investment in the Middle East using spatial 

econometrics during the period 2008-2019 using the space autocorrelation 

model (SAC). Statistics and information required for the three variables of 

foreign direct investment, inflation rate and degree of trade openness from the 

World Bank website and for the variable of terrorism, from the global 

database of terrorism and for the index of political instability, property rights 

and democracy from The ICRG site affiliated with PRS GROUP has been 

extracted for the period 2008-2019 in 15 Middle Eastern countries. 

FINDINGS  
First, to investigate the spatial dependence of Moran and Jerry C tests, the 

spatial dependence of countries was confirmed and based on the significance 

of Moran test, the research model was estimated in the framework of spatial 

autocorrelation. According to the research results, terrorist activities show 

negative and destructive effects on attracting foreign direct investment in 

these areas and this result is consistent with the results of other studies such 

as Panahi (2013) and Salmani (Salmani, 2014) is. According to the research 

results, the variables of degree of trade openness and democracy have a 

positive and significant effect on attracting foreign direct investment in the 

study areas, while the variables of political instability, property rights and 

inflation have an impact. Negative and significant on attracting foreign direct 

investment in the study areas, among which the number of terrorist attacks 

has the most negative impact on attracting foreign direct investment, as well 

as property rights index, political instability, degree of trade openness. , 

Democracy and inflation rate have the greatest impact on the economic 

growth of these countries, respectively. 

 

CONCLUSION  

Foreign direct investment is one of the main components of economic 

development and its flow has great effects on a country's economy. In other 

words, terrorist activities reduce the security and confidence of investors in 

countries exposed to terrorist activities and reduce the flow of foreign direct 
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investment. On the other hand, the anti-terrorist security costs imposed on the 

economy reduce the economic potential. The economic effects of 

international terrorism can be analyzed in the short and long term. In the short 

run, terrorism leads to financial losses, losses and the creation of an insecure 

investment environment, and in the long run, international terrorism diverts 

capital resources by increasing national security spending and counter-

terrorism activities. The transition to these costs and tax increases. To explain 

why spatial regression is used in this study, it can be added that the variable 

of terrorist activities in area j will not be affected only by internal factors in 

that area. When the number of terrorist activities in the neighboring country 

increases, it has a negative effect on attracting foreign direct investment to 

neighboring countries (spillover effects) and also if the terrorist activities are 

effective in region j, it indicates the phenomenon of spatial dependence that 

conventional econometrics is possible. Does not estimate and identify these 

effects and factors. 
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EXTENDED ABSTRACT  

INTRODUCTION  

In the age of globalization, awareness of sustainability issues is rapidly 

increasing among organizations, which creates a greater need to implement 

sustainable actions in supply chains to reduce social, economic and 

environmental problems. Sustainability is defined by the World Environment 

Commission as a development that meets the needs of the current generation 

with an awareness of natural resource scarcity. Over time, the relative 

importance of social, economic, and environmental dimensions to 

sustainability has varied. Managing all aspects of sustainability in an 

organization has become challenging due to the need for its overall 

restructuring with a focus on adopting fourth-generation industrial 

technologies, clean production, and circular economy measures. To address 

the challenges of changing the paradigm to sustainable, the concept of circular 

economics has received a great deal of attention around the world and has 

increasingly emerged as a new approach to creating sustainable business. A 

circular economy is a model that reduces waste production and emissions. 

Achieving economic benefits, minimizing environmental impacts and 

increasing resource efficiency are the main goals of the circular economy. 

This concept has emerged as a new industrial model and as a solution to 

reduce the negative effects of linear economics. This type of economic system 

is a good opportunity to reduce the use of raw materials, protect material 

resources and also reduce the impact of carbon. Its main purpose is to 

distinguish economic growth from the constraints of natural resources and 

social effects. Clean production is one of the new concepts that integrates 

https://doi.org/10.22055/jqe.2022.39085.2433
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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several environmental design strategies and can be considered as a potential 

factor in a circular economy. Clean production emphasizes the integration of 

the relationship between the environment and management. In the age of 

industrial digitalization, the connection between fourth generation industries 

and the circular economy has made it possible to discover different ways in 

which environmental sustainability goals can be achieved. In this interaction, 

the digitalization of industries is increasingly playing the role of facilitator in 

clean production. This revolution is playing an important role in the 

sustainability of businesses. These technologies can enable real-time resource 

allocation programs and coordination with suppliers in sustainable production 

by gathering the information needed in real time from the intelligent 

manufacturing system. In view of the above, industries must increase their 

efforts to achieve sustainability goals and adopt innovative approaches during 

the action. Therefore, the main question of the research is: what are the factors 

of circular economy, clean production and fourth generation industrial 

revolution effective in evaluating sustainable performance in food industry 

and improving its productivity? And what is the relative importance of each 

of them? The present study is innovative in terms of combining and 

simultaneously paying attention to the components of circular economy, 

clean production and the fourth generation industrial revolution in the era of 

digitalization of industries to evaluate their performance. 

 

METHODOLOGY  

The present research is applied in terms of purpose and descriptive-survey in 

terms of method and nature. The research area is the active manufacturing 

industries in the food sector of Bushehr province. At first, dimensions and 

indicators were identified by library method and based on the study and 

content analysis of theoretical and experimental foundations of research. 

The statistical population of this research consisted of experts and industrial 

and academic experts who were familiar with the subject empirically and 

theoretically. Eight of them were selected as sample members by non-

randomized purposive judgmental method. In this section, the criteria for 

selecting experts were their theoretical familiarity and expertise in the fields 

of environmentalism, sustainable management, the 4.0 generation industrial 

revolution, and circular economics. The data collection tool is a researcher-

made questionnaire. The validity of this questionnaire was confirmed by face 

content analysis approach and its reliability was confirmed by Cronbach's 

alpha method with a value of 0.705. In order to analyze the data, the stepwise 
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or equilibrium evaluation ratio analysis approach was used in fuzzy 

environment. This approach is one of the multi-criteria decision making 

methods for weighting the indicators. The main feature of this method 

compared to other similar methods is its ability to evaluate the accuracy of 

experts' opinions about the weight indicators given during the method 

process, ease of implementation and no need for high comparisons. In 

addition, in this method, experts can consult with each other, which makes 

the results more accurate than other methods. 

 

FINDINGS  
In order to analyze the data, the stepwise or equilibrium evaluation ratio 

analysis approach was used in fuzzy environment. After identifying the 

indicators, a questionnaire was designed and provided to the experts in 

absentia to receive comments. 

 
Third expert second expert first expert  

Top medium Down Top medium Down Top medium Down 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 Clean production 

0.67 0.5 0.4 0.67 0.5 0.4 1.5 1 0.67 Circular economy 

0.4 0.33 0.29 0.67 0.5 0.4 0.67 0.5 0.4 Industries 4.0 

sixth expert fifth expert fourth expert  

1 1 1 1 1 1 1 1 1 Clean production 

1 1 1 00.4 0.33 0.29 1.5 1 1 Circular economy 

0.4 0.33 0.29 1 1 1 0.67 0.5 0.4 Industries 4.0 

 eighth expert seventh expert  

1 1 1 1 1 1 Clean production 

0.4 0.33 0.29 1.5 1 1 Circular economy 

0.67 0.5 0.4 0.67 0.5 0.4 Industries 4.0 

 

The final weight of dimensions and indicators of sustainable performance of 

industries were calculated.  
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Final 

weight 

Indicator Final 
weight 

Dimensions 

0.014 Internet of Things 0.23 Industries 4.0 

0.058 Big data technology 

0.023 Smart factory and cloud 
production 

0.099 3D printing technology 

0.035 Robotic system 

0.168 Top management support 0.39 

 

Clean production 

0.117 Management of energy 
consumption and resources 

0.047 Green design and packaging 

0.074 Buy green 

0.033 Investment 0.3 

 

Circular economy 

0.138 Waste recycling 

0.081 Reuse of second-hand materials 

0.051 Sales of recyclable materials 

 

CONCLUSION  

The results showed that clean production and circular economy have the 

highest relative importance of improving the sustainable performance of 

manufacturing industries, respectively. Gupta et al. (2021), in their study, 

stated that circular economy and clean production have the most prominent 

role in the sustainable performance of organizations, which is consistent with 

the results of this study. Also, among the indicators; Excellent management 

support, waste recycling, energy and resource management and 3D printing 

have the highest weight. Therefore, more attention should be paid to these 

factors. However, it should be noted that the implementation of each of the 

indicators is likely to have many obstacles and contradictions; Therefore, 

researchers can explore these problems in future studies. 

This can be due to the lack of access to technology transfer and learning 

channels (including imitation through observation of fourth generation 

industries, import of equipment and technical knowledge, scientific and 

technological relations with leading countries). Strengthen the infrastructure 

and prerequisites needed for the country's industries to implement the 

developments of the Fourth Industrial Revolution. One of the limitations of 

this research can be in collecting data with a researcher-made questionnaire 

in the form of new dimensions and concepts based on the opinions of experts. 
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The basic premise of this method is the equality of experts in terms of 

knowledge. Since there is a knowledge gap between experts in terms of 

familiarity with the concepts of these dimensions, this can lead to bias. 

Therefore, it is hoped that this limitation will be removed in other research by 

taking the necessary measures. 
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