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 پژوهشیـ  فصلنامه علمی

 یاقتصاد مقدار
 سابق( یاقتصاد یهای)بررس

 د چمران اهوازیدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 1400 تابستان، دوم، شماره دهمجهره دو 

 د چمران اهوازیدانشگاه شه از:یصاحب امت
 حسن فرازمنددكتر  ر مسئول:یمد

 سید عزیز آرمندكتر  ر:یسردب
                  مرتضی افقهدكتر سید : دبیر اجرائی

                  امین منصوریدكتر سید : یر داخلیمد
 ه:یریات تحریه

 نز آرمید عزیدكتر س
دکتر عبد المجید 

 آهنگری
 دکتر سید مرتضی افقه

 نیلا پرویدكتر سه
دکتر احمد جعفری 

 مییصم
 دكتر رحیم چینی پرداز

 یسامت یدكتر مرتض
 فر یمیسل یدكتر مصطف

 دکتر محسن رنانی
 دكتر منصور زراء نژاد

 دکتر مجید صامتی
 عمادزاده یدكتر مصطف

 حسن فرازمنددكتر 

 اهواز د چمرانیدانشگاه شه استاد
 د چمران اهوازیار دانشگاه شهیدانش

 د چمران اهوازیدانشگاه شه دانشیار
 تهران ییدانشگاه علامه طباطبا استاد

 استاد دانشگاه مازندران
 د چمران اهوازیدانشگاه شه استاد
 دانشگاه اصفهان استاد
 مشهد یدانشگاه فردوس استاد
 اقتصاد دانشگاه اصفهان استاد
 چمران اهوازد یدانشگاه شه استاد

 اقتصاد دانشگاه اصفهان دانشیار
 استاد دانشگاه اصفهان

 د چمران اهوازیار دانشگاه شهیدانش

 دکتر حمید کردبچه
 دکتر غلامرضا نخعی زاده

 دانشیار اقتصاد دانشگاه الزهرا
 ه آلمانیاستاد دانشگاه کارلزروح

 تهران ییدانشگاه علامه طباطبا استاد یوسفی یدكتر محمدقل
تر جواد صالحی دک

 اصفهانی
ورگ، استاد دانشکده اقتصاد انستیتوی پلی تکنیک ویرجینیا و دانشگاه ایالتی: بلکسب

VAایالات متحده ، 
 دانشگاه فنی مؤسسه کنترل و حسابداری برونشوویگ آلمان پسادکتری دکتر محسن افشاریان

  امیر مشهدیدكتر  :انگلیسی راستاریو
 یبدو آزاده :ییپ و صفحه آرایتا

 د چمران اهوازیدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع ناشر:
 د چمران اهوازیموسسه چاپ و انتشارات دانشگاه شهچاپ: 

 الیر 10000مت: یقنسخه          300شمارگان: 
  یسیانگل -یبه زبان فارس 29/1/1383مورخ  720/124شمارهپروانه انتشار: 

اقتصاد ژوهشی پ -تر فصلنامه علمیدف -یانشكده اقتصاد و علوم اجتماعد -اهواز مراند چیدانشگاه شه -اهواز: ینشان
 -3335664؛ تلفكس: 156/61355؛ صندوق پستی: 6135743337؛ کد پستی: سابق( یاقتصاد یهای)بررس یمقدار
0613 

 jqe.scu.ac.ir: سامانه؛ آدرس jqe@scu.ac.ir: یكیپست الكترون

mailto:jqe@scu.ac.ir


 

 

 :همکاران علمی
 

 د چمران اهوازیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه
 د چمران اهوازیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه

 ز آرمنید عزیدکتر س
 دكتر عبدالمجید آهنگری

 یمیدكتر محسن ابراه نا همدانیس یدانشگاه بوعل یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 ل ابونورییدكتر اسمع دانشگاه مازندران یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد

 دکتر ابراهیم انواری د چمران اهوازیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه
 دکتر علی امامی میبدی ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 مانیدکتر حبیب انصاری سا زدیدانشکده علوم انسانی دانشگاه 
 یدكتر محمد طاهر احمد مشهد یو اقتصاد دانشگاه فردوس یدانشكده علوم ادار

 ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا
 پژوهشکده پولی بانک مرکزی

 د چمران اهوازیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه

 د رضا اربابیدكتر حم
 دکتر علی ارشدی
 دکتر مرتضی افقه

 انیدكتر رضا اکبر رازیتصاد دانشگاه شدانشكده اق
 فرد ین اكبریدكتر حس د باهنر كرمانیت و اقتصاد دانشگاه شهیریدانشكده مد

 ن اصغر پوریدكتر حس زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان
 یم انواریدكتر ابراه د چمران اهوازیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه

 ییاصغر بانو یدكتر عل ییقتصاد دانشگاه علامه طباطبادانشكده ا
 ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 پژوهشکده ی امور اقتصادی
 د رضا برادران شركاءیدكتر حم

 دکتر شهزاد برومند
 دكتر فاطمه بزازان و اقتصاد دانشگاه الزهراء یدانشكده علوم اجتماع

 یدكتر داوود بهبود زیانشگاه تبرد یو اجتماع یدانشكده علوم انسان
 دکتر مجتبی بهمنی دانشگاه شهید باهنر کرمان

 یدكتر محمد باقر بهشت زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان
 نیلا پرویدكتر سه ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا
 انید پژویدكتر جمش ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 پدرام یدكتر مهد و اقتصاد دانشگاه الزهراء ینشكده علوم اجتماعدا
 یغامیدكتر عادل پ دانشگاه امام صادق )ع(

 دكتر محسن پور عبادالهان  زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان
 رضا پور فرجیدكتر عل دانشگاه مازندران یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد
 ن پور کاظمییدکتر محمد حس د بهشتییاسی دانشگاه شهیدی و سدانشکده علوم اقتصا
 ین پناهیدكتر حس زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان

 ب پهلوانییدکتر مص ستان و بلوچستانیدانشکده اقتصاد و علوم اداری دانشگاه س
 دکتر فتح الله تاری ییدانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 یتقو یدكتر مهد ییاقتصاد دانشگاه علامه طباطبادانشکده 
 نژاد عمران ید تقیدكتر وح دانشگاه مازندران یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد
 مییدکتر احمد جعفری صم دانشگاه مازندران یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد

 نیینائد احمدرضا جلالی یدكتر س زییت و برنامه ریریموسسه عالی آموزش و پژوهش مد
 ار جهانگردیدكتر اسفند ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 نی پردازیم چیدكتر رح د چمران اهوازیاضی و آمار دانشگاه شهیدانشکده علوم ر
 انیدكتر محمود حائر و اقتصاد دانشگاه الزهراء یدانشكده علوم اجتماع

 دهدکتر علی حسن زا پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی
 نییزاده بحرنین حسیدكتر محمدحس دانشكده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد

 نی نسبیم حسید ابراهیدكتر س ت مدرسیدانشکده علوم انسانی دانشگاه ترب
 قتیدكتر جعفر حق زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان

 یدریحسن حدكتر  هیت دانشگاه ارومیریدانشكده اقتصاد و مد
 خداپرست یدكتر مهد دانشكده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد

 دكتر مسعود خداپناه د چمران اهوازیدانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی دانشگاه شه
 ام نوریدانشگاه پ

 ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا
 یدكتر فرهاد خداداد كاش

 دکتر ناصر خیابانی
 ید راسخیدكتر سع دانشگاه مازندران یو ادار یه علوم اقتصاددانشكد

 دکتر رضا رنچپور زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان
 دکتر روح الله زارع دانشگاه آزاد اسلامی
 دکتر هاشم زارع دانشگاه آزاد اسلامی

 دکتر عبداله شایان زینیوند دانشگاه ایلام



 

  

 دكتر مرتضی سامتی اقتصاد دانشگاه اصفهانو  یدانشکده علوم ادار
 می فریدکتر مصطفی سل دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد

 یدكتر بهزاد سلمان زیدانشگاه تبر یو اجتماع یدانشكده علوم انسان
 ید نورانید محمد رضا سیدكتر س ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 یدكتر ابوالفضل شاه آباد نا همدانیس یانشگاه بوعلدانشكده اقتصاد د
 یدكتر اصغر شاهمراد دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران

 یفین شریدكتر نورالد دانشگاه مازندران یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد
 دکتر فرشید پورشهابی دانشگاه بجنورد

 یزومرث شهبایدكتر ك هیت دانشگاه ارومیریدانشكده اقتصاد و مد
 دکتر محمدنبی شهیکی تاش دانشکده اقتصاد دانشگاه زاهدان

 ن بخشیریدکتر شمس الله ش دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد دانشگاه الزهراء
 و اقتصاد دانشگاه اصفهان یدانشکده علوم ادار

 د چمران اهوازیدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 د صمدییدکتر سع

 منشدكتر احمد صلاح
 بییل طید کمیدکتر س و اقتصاد دانشگاه اصفهان یدانشکده علوم ادار

 دکتر لطفعلی عاقلی کهنه شهری ت مدرسیپژوهشکده اقتصاد دانشگاه ترب
 ن دركوشید عابدیدكتر سع د بهشتییاسی دانشگاه شهیدانشکده علوم اقتصادی و س

 دکتر جعفر عبادی دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران
 انیدكتر عزت الله عباس نا همدانیس یده اقتصاد دانشگاه بوعلدانشك

 نژاد ین عباسیدكتر حس دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران
 یدكتر قهرمان عبدل دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران
 یعزت یدكتر مرتض ت مدرسیپژوهشکده اقتصاد دانشگاه ترب

 یه عسگردكتر حشمت الل لامیدانشگاه ا یدانشكده علوم انسان
 یعسگر یدكتر محمد مهد دانشگاه امام صادق )ع(

 دکتر عباس عصاری آرانی ت مدرسیدانشکده علوم انسانی دانشگاه ترب
 دکتر مصطفی عمادزاده دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان

 دكتر حسن فرازمند د چمران اهوازیدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 فخرالدین فخرحسینیدکتر  گاه آزاد اسلامیدانش

 دكتر محمد حسن فطرس نا همدانیس یدانشكده اقتصاد دانشگاه بوعل
 زاده یاكبر قل یدكتر عل نا همدانیس یدانشكده اقتصاد دانشگاه بوعل

 یقنبر یدكتر عل ت مدرسیدانشکده علوم انسانی دانشگاه ترب
 مازندراندانشگاه  یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد

 نا همدانیس یدانشگاه بوعل یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 یمیدكتر زهرا كر

 دکتر حمید کرد بچه 
 یم آبادیلك حكیگ یدكتر محمد تق دانشگاه مازندران یو ادار یدانشكده علوم اقتصاد

 دکتر محمد رضا لطفعلی پور دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد
 وسف محنت فریدكتر  دانشگاه مازندران یو ادار یده علوم اقتصاددانشك

 ن مرزبانیدكتر حس رازیدانشكده اقتصاد دانشگاه ش
 یرید مشیدكتر سع ییدانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 یمصطفو ید مهدیدكتر س دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد
 انین مكید نظام الدیدكتر س زدیگاه دانشکده علوم انسانی دانش

 ن منتظر حجتیر حسیدكتر ام د چمران اهوازیدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 دکترسید امین منصوری د چمران اهوازیدانشگاه شه یدانشكده اقتصاد و علوم اجتماع
 دكتر محسن مهرآرا دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران

 دكتر نادر مهرگان نا همدانیس ینشگاه بوعلدانشكده اقتصاد دا
 یدانیم یاكبر ناج یدكتر عل دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد

 دکتر رضا نجارزاده ت مدرسیدانشکده علوم انسانی دانشگاه ترب
 یدكتر زهرا نصرالله زدیدانشکده علوم انسانی دانشگاه 

 یجه نصراللهیدكتر خد نشگاه اصفهاندانشکده علوم اداری و اقتصاد دا
 دکتر محمد نوفرستی د بهشتییاسی دانشگاه شهیدانشکده علوم اقتصادی و س

 دكتر محمد واعظ  دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان
 انیم هادیدکتر ابراه رازیدانشکده اقتصاد دانشگاه ش

 یانیز هژبر كیدكتر كامب یتد بهشیدانشگاه شه یاسیو س یدانشكده علوم اقتصاد
 یوسفی یدكتر محمد قل ییدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا

 
 
 



 

 

 رش و ارسال مقالاتیط پذین و شرایراهنمای تدو
 

 شرایط ارسال مقاله در فصلنامه اقتصاد مقداری:

 های مقداری یا اقتصاد کاربردی باشد.موضوع مقاله در ارتباط با پژوهش  -1
ها و تحقیقات نویسنده )یا نویسندگان( و به لحاظ محتوا، مقاله علمی پژوهشی باشد. مسوولیت صحت و سقم مطالب  صل مطالعات، تجربهمقاله حا  -2

 ی نویسنده است. مقاله به عهده
 چاپ نشده باشد. ها(مقاله قبلا برای هیچ یک از نشریات )داخلی یا خارجی( ارسال یا در هیچ یک از نشریات )یا مجموعه مقالات همایش -3
 ها و فهرست منابع باشد.ی اصلی، پیوست ، مقدمه، بدنهJELهای کلیدی، طبقه بندی  مقاله اصلی شامل عنوان، نویسندگان، چکیده، واژه -4

 تبصره: فایل اصلی مقاله "بدون نام نویسندگان" باشد.

 اله استفاده نمایند. : اعضای هئیت علمی می بایست از ایمیل سازمانی به منظور ارسال مق2تبصره

خش به منظور رفاه نویسندگان، رعایت رسم الخط مجله اقتصاد مقداری در مرحله ی اول ارسال برای مجله اجباری نیست، با این وجود می بایست ب  :3تبصره
 های کلیدی یک مقاله ی پژوهشی را دارا باشد.

سندگان را ارسال می کنند، در سامانه مجله نیز ترتیب نویسندگان مقاله، نویسنده نویسندگان محترم توجه کنند که همانگونه که فایل مشخصات نوی -
 ی مسئول و مشخصات آن ها همانند فرمت فایل ارسال شده باشد. تبعات عدم تطابق و رعایت این مسئله، به عهده ی نویسنده )گان( است.

 شگاه............، شهر، کشور. به عنوان مثال:دانشکده ..........، دانگروه....، درجه ی علمی نویسنده و رشته،  -
 استادیار اقتصاد، دانشکده ی اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران  -
که در در صورتی که نویسندگان مقاله بعد از ارسال آن، درخواست تغییر در مشخصات نویسندگان را مقاله داشته باشند، لازم است بصورت مکتوب  -

از طریق  آن تمامی نویسندگان به همراه افیلیشن آن ها طبق فرمت استاندارد مجله تنظیم شده و توسط تمام نویسندگان جدید و قدیم امضاء شده باشد،
 ایمیل به مجله ارسال نمایند.

 باشد. نمونه فایل راهنمای نویسندگانچارچوب مقاله به صورت استاندارد فصلنامه طبق فایل  -
به صورت فارسی و انگلیسی  Extended Abstract)چکیده گسترده )به غیر از چکیده ی فارسی کوتاه که در فرمت اصلی مقاله ارسال می شود،  -5

 کلمه ارسال شود.  450حداقل 
 های تکمیلی/اضافی(.شود )بخش فایل ( به همراه مقاله ارسال Nativeگواهی معتبر ترجمه ) برای متون )چکیده یا مقاله( انگلیسی -6
هزار ریال که بعد از  250 هزینه چاپ مقالهشود و می ریال است که بعد از تایید مقاله و قبل از ارسال به داوری اخذ هزار 100 :هزینه ارسال مقاله -7

 شود. می پذیرش مقاله برای چاپ اخذ
درصد مشابهت داشته باشند، برای داوری  15توجه به سیاست جدید مجله مبنی بر ارزیابی درجه ی مشابهت، در صورتی که مقالات ارسالی زیر با  -8

 درصد مشابهت داشته باشد، رد خواهد شد. 30ارسال خواهد شد و در صورتی که مقالات بالای 
گیرد و در صورتی که مناسب تشخیص داده شود، توسط حداقل دو نفر از صاحب  ی قرار میمقاله دریافت شده ابتدا توسط هیات تحریریه مورد بررس -9

 نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد.
1 ( ارسال گردد. پس از دریافت 3و  2و  1مسئول، در زمان ارسال فایل مقاله به عنوان فایل تکمیلی )فرم های شماره  مقاله همراه با تعهد نامه نویسنده -0

 ها به نویسنده مسئول اختصاص و به آدرس الکترونیکی وی ارسال می کد رهگیری برای اطلاع از فرآیند بررسی، داوری و سایر پیگیری یل الکترونیکی مقاله،فا
 شود.
1 اقل دو نفر از صاحب گیرد و در صورتی که مناسب تشخیص داده شود، توسط حد مقاله دریافت شده ابتدا توسط هیات تحریریه مورد بررسی قرار می -1

 نظران به صورت محرمانه داوری خواهد شد.
 

https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx
https://jqe.scu.ac.ir/data/jqe/news/فرمت%20جدید-%20اصلی.docx




 

 

 
 
 
 
 

 
 

 فهرست 
 

 1......................پرداخت است؟ آیا جامعه برای حفاظت از این رودخانه حاضر به منافع اقتصادی رودخانه کارون:
 کیانیکیانی دهو زهرا  ، سید مرتضی افقه، بهزاد منصوریامیرحسین منتظرحجت

 D8..................................................13المللی سرمایه و رشد اقتصادی در کشورهای های بینتعامل جریان
 مارکاری آرمن و مهدی یزدانی

 27 ..........بررسی تاثیر انتظارات تورمی بر مصرف در ایران: انتظارات تطبیقی در برابر عقلایی )رهیافت کالمن فیلتر(
 مهرنوش علیمردانی ومحمدرضا منجذب 

 55........................................................................بنیان بر صادرات غیرنفتی ایرانتأثیر اقتصاد دانش
 نظر دهمرده قلعه نو ،سیده سمانه راعی

تناوبي بين قيمت نفت، طلا و سهام بازار بورس تهران، با استفاده از تحلیل چندگانه موجک  -بررسی همبستگي زماني
(MWC)....................................................................................................................... 70 

 کیانا زینتیو  ، محمدنبی شهیکی تاشاعظم محمدزاده
 84..............................................................برآورد میزان ناکارایی تخصیص منابع در بخش صنعت ایران

 ، رضا نجارزاده، مرضیه خدابخشکاظم یاوری
 

 

  
 

 



 12-1(  2)18   1400تابستان   اقتصادی سابق(های ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 

 
 های اقتصادی سابق( ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 www.jqe.scu.ac.irصفحه ی اصلی وب سایت مجله: 

 2717-4271شاپا الکترونیکی: 
 2008-5850شاپا چاپی: 

 
 

 © 2021 Shahid Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. This article is an open access article distributed under the terms 

and conditions of the Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0 license) 

(http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/) 

 پرداخت است؟   آیا جامعه برای حفاظت از این رودخانه حاضر به  منافع اقتصادی رودخانه کارون: 

 کیانی**** **، سید مرتضی افقه*** و زهرا کیانی ده، بهزاد منصوری* امیرحسین منتظرحجت
 

 اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، ایران )نویسنده مسئول(. *دانشیار اقتصاد، گروه  
 دانشیار آمار، گروه آمار، دانشکده علوم ریاضی و کامپیوتر، دانشگاه شهید چمران اهواز، ایران. ** 

 دانشگاه شهید چمران اهواز، ایران. دانشیار اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، ***
 آموخته اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اجتماعی، دانشگاه شهید چمران اهواز، ایران. دانش ****

 چکیده  اطلاعات مقاله 
 1395شهریور   7تاریخ دریافت:  
 1395اسفند    8تاریخ بازنگری:  
 1396فروردین    13تاریخ پذیرش:  
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-هدف این پژوهش برآورد ارزش منافع غیرمستقیم رودخانه کارون برای ساکنان شهرستان اهواز است. جهت استخراج ارزش ویژگی 
از روش مدل  با پارامترهای تصادفی در دو شکل ساده و مرکب استفاده شد های رودخانه  انتخاب و مدل لاجیت  در این    .سازی 

بخش طبيعي، حفظ تنوع زيستي، کارکرد اکولوژيکي و کارکرد آموزشی رودخانه کارون انتخاب  انداز شادي هاي چشم مطالعه، ويژگي 
که هدف اين مطالعه محاسبه تغييرات رفاه افراد است، يک گزينه پولي نيز به عنوان آخرين سوال از افراد  شدند. با توجه به اين 

آوری گردید. به منظور  گرد  1394ای مورد نیاز از طریق تکمیل پرسشنامه از خانوارهای شهرستان اهواز در سال  ه پرسيده شد. داده 
ها به کل جمعیت  محاسبه منافع اجتماعی سالانه رودخانه کارون،  اعداد بدست آمده برای تمایل به پرداخت نهایی تمامی ویژگی 

د حاصل قیاسی از منافع اجتماعی سالانه رودخانه کارون بود که از خدمات کیفی و  ها تعمیم داده شد. عد برخوردار از این ویژگی 
-ای غیرمستقیم رودخانه کارون از حاصل شود. بنابراین، منافع اجتماعی سالانه ناشی از خدمات استفاده غیربازاری آن حاصل می 

 ( اهواز  نهایی   1450000ضرب جمعیت شهرستان  پرداخت  به  تمایل  مجموع  در  ویژگی   نفر(  برابر  تمامی  خوب  در سطح    1249ها 
دهد چرا که این منافع هرساله و به  ای این رودخانه را نشان نمی میلیارد ریال محاسبه شد. اما منافع اجتماعی سالانه ارزش سرمایه 

تنزیل گردید. در    رو اعداد بدست آمده برای یک دوره بلندمدت صورت پیوسته برای یک دوره بلندمدت ادامه خواهد داشت. از این 
 ( طبیعی  منابع  و  واقعی بخش کشاورزی  بهره  نرخ  از  اجتماعی  تنزیل  نرخ  ارزش سرمایه   20نبود  استفاده شد.  منافع  درصد(  ای 

برابر   استفاده  رودخانه  مستقيم  غیر  به   19825اي  ریال  منافع  میلیارد  ارزشگذاری  از  تنها  آمده  بدست  اعداد  البته  آمد.  دست 
ای  مستقیم رودخانه بدست آمده است. بدیهی است چنانچه در مطالعات آتی سایر منافع رودخانه اعم از استفاده ای غیر  استفاده 

ای رودخانه کارون  ای محاسبه و به عدد بدست آمده از این مطالعه اضافه گردند، ارزش سرمایه )مستقیم و بالقوه( و غیر استفاده 
 . بیشتر آشکار خواهد شد 
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 آیا جامعه برای حفاظت از این رودخانه حاضر به پرداخت است؟ منافع اقتصادی رودخانه کارون: 
 2 

 

 

   مقدمه  -1
زیست به  محیطدهد.  طور مستقیم دیگری را تحت تأثیرمیی جدایی ناپذیرند و هر تغییری در یکی از آنها بهزیست دو مقوله اقتصاد و محیط 

های توسعه پایدار دارای اهمیت بسزایی است و نیاز به توجه ویژه از منظر حفاظتی دارد. اما منابع طبیعی و محیط زیست  یکی از پایهعنوان  
رویه از  های بیهایی از آن در معرض نابودی است. برداشت رویه قرار گرفته و بخشبه دلیل نداشتن مالکیت خصوصی مورد تاخت و تاز بی

ها نیز از گزند این  ها همگی ناشی از عدم درک ارزش و اهمیت این منابع خدادادی است. در این میان، رودخانهتخلیه آلاینده  منابع طبیعی و
های  ورود پس آبها در امان نبوده و در معرض تخریب قرار دارد. این مشکل در کشور و در استان خوزستان نیز وجود دارد.  درازیدست

ی شهری، کشاورزی، صنعتی و بیمارستانی تأثیر منفی زیادی بر کیفیت آب رودخانه کارون به عنوان بزرگترین  هامختلف از جمله پساب
این رودخانه صرف مصارف مختلف می  رودخانه جنوب و جنوب غرب کشور داشته است. از آب  شود و  همچنین، هر ساله مقادیر زیادی 

محیطی  زیست-های اقتصادیها بدون ارزیابیشود که اجرای برخی از این طرحجرا میهای متعددی در بستر رودخانه و در مسیر آن اپروژه
های کارون به سه استان اصفهان، یزد و کرمان  گیرند. علاوه بر موارد ذکر شده، با توجه به مطرح بودن انتقال آب از سرچشمهصورت می

استفاده ارزیابیجهت  این  لزوم  شرب،  میهای  احساس  بیشتر  این شودها  دلیل  به  البته  دارد،  .  قرار  دولت  کار  دستور  در  آب  انتقال   که 
 با تردید تخصیص آب به شکل ناکارا صورت خواهد گرفت و امکان استفاده از مکانیزم بازار در نبود قیمت رودخانه کارون وجود ندارد. لذابی

 برآورد   است، جاري هايو ستانده درآمدها  به محيطيزيست هايثروت تبديل پايه  بر ي اقتصاديهافعاليت اعظم بخش كه اين به  توجه
 ابزاری عنوانبه اقتصادی خدمات غیرمستقیم رودخانه کارون ارزش تعيين  باشد.  سازنده بسيار  تواندمي  هااكوسيستم خدمات ارزش پولي

 مختلف رودخانه کارون هايكاربري منطقی در مورد هايگذاريسياست به نسبت تا دهد مي قرار ریزانبرنامه اختيار در را امكان اين كليدي
 داشت  توجه بايد اين، بر علاوه نمايند.  انتخاب ها محیطی آناهميت و نسبت به تبعات زیست درجه به توجه با را  ها کاربری و نموده اقدام

 ارزش داشتن با كه مفهوم بدين است؛ اكولوژيكي و محیطیزیست عناصر ارزش داشتن بر مبتني محیطیزیست حسابداري اساس و پايه كه
 اجراي مورد نیاز برای و در بودجه درآورد كمي صورتبه را هاكاربري آن تغيير و تخريب و محیطی زیست هايآلودگي يهزينه توانمي منابع
صورت واقعی انجام  های عینی و بهها با مصداققتصادی پروژهشوند و  توجیه ا بنابراین، اعداد حسابداری ملی واقعی می نمود. ها لحاظپروژه

تواند جهت برقراری یک بازار بین  های کارون اجرا شود، اعداد حاصل از این مطالعه میخواهد شد. همچنین چنانچه انتقال آب از سرچشمه
موضوع چنین تخصیصی کارا خواهد بود. هدف اصلی  استانی آب و استفاده از مکانیزم قیمت مورد استفاده قرار گیرد که بر اساس ادبیات  

   سازی انتخاب است.ای غیر مستقیم رودخانه کارون با استفاده از مدل این مطالعه، کمی کردن منافع استفاده
شوند. این بخش  های مورد استفاده در این مقاله ارایه می این مقاله در چهار بخش تنظیم شده است. در بخش بعد مواد و روش 

های رودخانه است. در بخش  سازی انتخاب، طریقه ساخت و استفاده از ابزارهای تحقیق و انتخاب ویژگیشامل مبانی نظری، معرفی مدل 
 گردند. های سیاستی ارایه می بندی و توصیهسوم، نتایج برآورد مدل و تحلیل نتایج ارایه و در بخش آخر نیز جمع

 مبانی نظری  -2
اقت  ارزش  مفهومی،  لحاظ  ارزش به  مجموع  با  برابر  طبیعی  منبع  یا  اکوسیستم  یک  ارزشصادی  است.  آن  غیر مصرفی  و  های  های مصرفی 

استفاده منافع  ارزش  به  استفادهمصرفی؛  منافع  ارزش  مستقیم،  بالقوه ای  منافع  ارزش  و  غیرمستقیم  می  1ای  منافع  تقسیم  ارزش  شوند. 
گیری، استفاده از آب رودخانه برای توان به ماهی شوند که در مورد رودخانه میمربوط میای مستقیم، به استفاده مستقیم از منابع  استفاده

های بشری اشاره نمود.  ساخته ها و سایر دستخانه، اسکله مصارف شرب، کشاورزی و صنعتی و استفاده از بستر آن جهت ساخت تصفیه
کننده را تحت تاثیر قرار  طور غیرمستقیم رفاه استفادهیعی است که بهغیرمستقیم، ارزش خدمات یک اکوسیستم طب ایارزش منافع استفاده

بخش و کارکرد آموزشی اشاره نمود.  انداز طبیعی و شادیتوان به کارکردهای اکولوژیکی، حفظ تنوع زیستی، چشمدهد که از آن جمله می می
جز  را  آتي مصارف  از  حاصل منافع  از  جامعه انتظارات اقتصاددانان اما استفادهنيز  ارزش  اندازهو   &Arefian, Dizaji)کنندمي گيرياي 

Asari, 2020) شود )کند، ارزش منافع بالقوه ناميده ميمي اضافه منفعت ارزشگذاري بحث به را قطعيت عدم که مفهوم  . اينMitchell 
& Carson, 1989از ارزش یک منبع طبیعی، ارزش غیر استفاده یا ارزش وجو (. آخرین جزء  اي منافعي  دی است. ارزش غير استفادهای 

 
1 Option value 
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از استفاده از منبع طبیعی حاصل نمياست که  افراد  بلکه منفعتي است که ازي واقعي  شود.  آن حاصل مي خدمات استمرار يا بقاء شود 
 بودن ارزشمند به دوستانه نوع (. مصرف Carson, 1989 &Mitchellاست )  3و ميراثي   2دوستانه علت ايجاد کننده اين ارزش مصرف نوع

 كه كندمي بيان امر رسد، ارزشمند است. اينمي ديگران به كه منفعتي به خاطر افراد براي شود کهكالا يا خدمت عمومي اطلاق مي يك
با كه معني وابسته است، بدين ديگران مطلوبيت به فرد براي شده ايجاد مطلوبيت عمومي،   كالاي يك از ديگران منديبهره از آگاهي فرد 
 شودمي ناشي  آينده نسل براي زيستمحيط از حفاظت به نسبت حس تعهد از نيز  بين نسلي كند. مصرفمي كسب مطلوبيت

 
 سازی انتخاب مدل  •

توجه  زیست مورد  های اخیر در ادبیات محیطهایی که طی سالهای متنوعی وجود دارد. یکی از روشبرای ارزشگذاری منافع غیربازاری روش 
سازی انتخاب مبتنی بر اصل عقلایی بودن رفتار مصرف کننده است. به بیانی دیگر،  . روش مدل4سازی انتخاب است قرار گرفته، روش مدل

توان ترجیحات وی را استخراج نمود. بر همین اساس، تئوری  های تکراری یک فرد اقتصادی، میاین اعتقاد وجود دارد که با مشاهده انتخاب
تصادفی  مطلوبی ویژگی    Mcfadden (1974)ت  ارزش  تئوری  می  Lancaster (1996)با  پاسخ ترکیب  روش،  این  در  با شود.  دهندگان 

با وضعيت جاری   به وضعيت مطلوب  Nمقايسه سطح مطلوب خدمات رودخانه  از وضعيت جاري  براي تغيير  به پرداخت خود را  تمايل   ،
سناریو بين  از  و  )اظهار  کارت  هر  ميT  و  N  ،Zهاي  انتخاب  را  خود  نظر  مورد  سناریوی  پاسخ(،  چنانچه  دیگر،  بیانی  به  دهندگان  نمايند. 

های را انتخاب خواهند نمود. داده  Nکنند؛ در نتیجه سناریوی  را انتخاب نمی  Tو    Zیک از سناریوهای  بخواهند پول خود را حفظ نمایند هیچ
دهندگان،  شود هر یک از پاسخهایی در چارچوب نظری مطلوبیت تصادفی تحلیل خواهد شد. بنابراین فرض میبدست آمده از چنین انتخاب

سازی ترجیحات  مدل  کند. در نماید که مطلوبیت را حداکثر میای را انتخاب میرا مقایسه و گزینه  Tو    N  ،Zمطلوبیت حاصل از سناریوی  
اجتماعی   -های اقتصادیو ویژگی  C(، هزینه محافظت  nXهای رودخانه )( تابعی است از ویژگیimU)  mبرای سناریوی    iافراد، مطلوبیت فرد  

 شود: (. بنابراین تابع مطلوبیت فرد به صورت زیر تعریف میNewell & Swallow, 2013)  Sدهندگان پاسخ
(1 )  imε) + i, Sm, Cm) = V(Xi, Sm, Cm= U(X imU 

جزء تصادفی است که منعکس کننده تفاوت بین    imεجزء غیرتصادفی مطلوبیت و    (.)V( است؛  Tو    N  ،Zسناریو )  nبرداری از    nXکه در آن  
کنند و  ( ارایه شده را مقایسه میTو    N  ،Zدهندگان سه سناریوی ) است. هر یک از پاسخ  imVو جزء غیرتصادفی    imUمطلوبیت تصادفی  

 کند، به صورت زیر: کنند که مطلوبیت را حداکثر میسناریویی را انتخاب می
imUMaximize  

 ای که گونهبه
(2)    j,     j = {N, Z, T}                              ≠),        m i, Sj, Cj) > U(Xi, Sm, CmU(X    

بیشتر    Nو    Tاز مطلوبیت حاصل از    Zکند زیرا مطلوبیت  را انتخاب می  Zباشد، فرد سناریوی    z=  m،  (2)رابطهطور مثال، اگر در  به
 به صورت زیر است:  iتوسط فرد   jتر است. بنابراین در حالت کلی احتمال انتخاب گزینه ای مرجحاست. به بیانی دیگر، گزینه

 

 
2 Vicarious consumption 
3 Stewardship   

 : های ارزشگذاری به منبع زیر مراجعه کنیدبرای مطالعه بیشتر در مورد روش  4
Barbier B. E. (1997). economic valuation  of wetlands a guide for policy  makers and planners. Ramsar Convention Bureau, Department 
of Environmental Economics and Environmental Management, University of York, Institute of Hydrology, IUCN-the world conservation 
union.     
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(3 )  m,     j ={N, Z, T}                             ≠j      im,ε) + i, Sm, Cm> V(X ijε) + i, Sj, Cj(j) = Pr[V(XiP
           

 iP(j)ای که  گونهاند بهبه صورت مستقل و مشابه توزیع شده  εعملگر احتمال است. فرض بر این است که جملات اخلال    (.)Prکه در آن،  
 یک تابع لجستیک خواهد بود.  (3)رابطه در 

( تصادفی  پارامترهای  با  لاجیت  جمله  RPL )5مدل  چند  لاجیت  مدل  تعمیم  میکه  استفاده  مطالعه  این  در  است  مزیتای    شود. 
است  و قادر است ناهمگنی مشاهده نشده    6( IIAsهای نامرتبط )فرض استقلال گزینه   عدم مقید بودن این مدل به  RPLدل  استفاده از م

 شود: بندی میبه صورت زیر مدل (1)در ترجیحات بین افراد را برآورد کند. بنابراین، تابع مطلوبیت تصادفی 
 
(4)                            i                                                                                                                            SsβC + cβ+ m XXβ= imU

   
مطلوبیت نهایی  به ترتیب    cβو    Xβخطی باشد ضرایب    (.)Uشود و اگر  ضرایب این مدل به وسیله روش حداکثر درستنمایی برآورد می

 و پول را نشان خواهد داد. X ویژگی  
 آید: ها به صورت زیر بدست میاز تقسیم ضریب قیمت بر ضریب هر یک از ویژگی 7(MWTPتمایل به پرداخت نهایی )

(5)  cβ/Xβ = MWTP 

 پیشینه تحقیق  -3
برای   کشور  خارج  و  داخل  در  زیادی  هیچ مطالعات  اما  است  شده  انجام  طبیعی  مواهب  کارون  ارزشگذاری  رودخانه  ارزشگذاری  به  یک 

 شود.   اند و مطالعه حاضر از این منظر منحصر به فرد است. در ادامه، به بخشی از مطالعات انجام شده در این حوزه اشاره می نپرداخته
اثرات زیست يتالگوي لاج و انتخاب الگوسازي با استفاده از روش ایدر مطالعه ارزش متداخل،  بر  محیطی آلودگی هوا را  نمودند.  گذاری 

درصدی در کیفیت هوا )شامل: بوی نامطبوع ناشی از آلودگی هوا، دوده سیاه، دید ضعیف و اثرات    30منافع حاصل از بهبود   اساس نتايج، 
میلیارد    5/4رد ریال، برای منطقه دارای آلودگی متوسط برابر  میلیا  7/6سلامت ناشی از آلودگی هوا( برای منطقه دارای آلودگی زیاد، برابر  

میلیارد   11درصدی در کیفیت هوای مشهد، منفعتی بالغ بر    30ریال در ماه برآورد شد. همچنین، نتایج این مطالعه نشان داد که با بهبود  
 (. Zare & Ghorbani, 2009ریال در ماه ایجاد خواهد شد )

مطالعه دیگر  در  ویژگیای  برای  افراد  تاریخیترجیحات  تفرجگاه  مختلف  گنج  -های  مدل تفریحی  از  استفاده  با  همدان  سازی نامه 
افراد به ترتیب برای حفظ آثار باستانی، بهداشت محیط و پاک بودن آب رودخانه و حفظ تنوع    انتخاب بررسی شده است. نتایج نشان داد که

 (. Sharzei & khalili Kamjoo, 2013رین تمایل به پرداخت را دارند )انداز طبیعی تفرجگاه، بیشت جنگلی و چشم
 محیطی بالا بردن دیوار سد اکباتان همدان بررسی شده است. در این پژوهش از روش زیست  -های اقتصادیای دیگر پیامد در مطالعه

که میانگین نهایی تمایل به   تفاده شد. نتایج نشان دادای اسسازی انتخاب بر پایه ترجیحات اظهارشده و الگوهای لاجیت شرطی و آشیانهمدل
،  13738، 10626،11440ترتیب ای و حفاظت منابع طبیعی بهانداز طبیعی، تنوع گونهمحیطی و تفرجی، چشمهای زیستپرداخت برای ویژگی

میلیارد ریال در    118.3دست سد برابر  نپرداخت خانوارهای شهری برای احیاء و حفاظت پاییکل تمایل به  ریال در ماه بوده است. 16776
 (. Jafari, Iraj, Yazdani & Housseini, 2013) سال بدست آمد

سازی انتخاب و مدل لاجیت شده مراکان با استفاده از روش مدل ای دیگر ارزش پولی کارکردها و خدمات منطقه حفاظتدر مطالعه
درصد پاسخگویان، حاضر به پرداخت مبلغی جهت   81ده است. نتایج نشان داد که  شرطی برای دو استان آذربایجان شرقی و غربی برآورد ش

باشند. در این مطالعه، ارزش پولی حفاظت از کارکردها و خدمات مورد مطالعه از دیدگاه خانوارهای هر  بهبود کارکردها و خدمات منطقه می

 
5 Random Parameter Logit Model 
6 Independence of Irrelevant attributes 
7 Marginal willingness to pay 
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 (. Khodaverdizadeh, Khalilian, Hayati & Pishbahar, 2014میلیارد ریال برآورد شده است ) 64دو استان برابر  
 ای برآورد شد. در این مطالعه، برای  ای و غیر استفادهای ارزش اقتصادی تالاب شادگان به تفکیک بر اساس منافع استفادهدر مطالعه

ای غیرمستقیم، خدمات بالقوه و  گذاری خدمات استفادهگذاری بازاری و برای ارزش ای مستقیم، از روش قیمت گذاری خدمات استفادهارزش
استفاده غیر  مدلخدمات  از روش  )ارزش وجودی(  استفادهای  منافع  ریالی سالیانه  ارزش  است.  استفاده شده  انتخاب  ای مستقیم،  سازی 

با   برابر  ترتیب  به  وجودی  و  بالقوه  ارزش  )  18007و    4755،  1347،  37478غیرمستقیم،  آمد  بدست  ریال   ,Montazer-Hojatمیلیارد 
Mansouri & Ghorban-Nezhad, 2015 .) 

از روش  در مطالعه استفاده  با  ابتدا  این مطالعه،  استان خوزستان پرداخته شد. در  بامدژ در  تالاب  اقتصادی  استخراج ارزش  به   ای 
ت آمده، سهم تالاب در  سازی انتخاب تمایل به پرداخت نهایی برآورد و سپس به کل جامعه برخوردار تعمیم داده شد. از اعداد بدسمدل

با استفاده از نرخ بهره واقعی بخش کشاورزی و منابع طبیعی، ارزش سرمایه  34/0تولید ناخالص استان   ای  درصد محاسبه شد. همچنین 
 (.  Montazerhojat & Mansouri, 2016میلیارد ریال محاسبه گردید ) 47289تالاب برابر 

مطالعه مدل در  روش  از  استفاده  با  انعكاسای  به  انتخاب  جامعه سازی  سوئد   جنوب در تالاب  يك توسعه چگونگي در ترجيحات 
( نتايج Carlsson, Frykblom & Liljenstolpe, 2003پرداخته شد  با   لاجيت  و لاجيت شرطي  های مدل تخمين  از  آمده دستبه (. 

 پرداخت به و تمایل  افراد مطلوبيت بر  را  مثبت اثر بيشترين روی برای پیاده مناسب امكانات  زيستي و  تنوع كه  داد تصادفي نشان  پارامترهاي
 داد.  خواهد افراد را کاهش رفاه تالاب در  وجود خرچنگ کشی وفنس  کهدرحالی دارد، هاآن

به ارزشگذاری خدمات اکوسیستمی تالاب از  سیسی ی میهای درهدر تحقیقی  برای حفاظت  امریکا  برنامه ملی دولت  بر اساس  پی 
پولی کردن آنها    -3کمی کردن جریان این خدمات و    -2ها  شناسایی خدمات تالاب  -1ی  ها پرداخته شد. روش تحقیق شامل سه مرحلهتالاب

ای و نیتروژن(  ها( و دو خدمت اکولوژیکی )جذب گازهای گلخانهبوده است. در این مطالعه خدمت حفظ تنوع زیستی )با تاکید بر مرغابی
ای برآورد شده در سایر مطالعات استفاده  های سایهها از قیمتاند. به منظور ارزشگذاری خدمات این تالابورد توجه قرار گرفتهها ماین تالاب

قیمت این تحقیق مستقیما  در  این  شده است و  از  هکتار  اجتماعی هر  ارزش سالانه  مطالعه،  این  نتایج  براساس  نشده است.  استخراج  ها 
 (. Jenkins, Murray, Kramer & Faulkner, 2010دلار محاسبه گردیده است )  1486تا   1435ها در دامنه تالاب

ماریاس تالاب  در عملکرد  تغییر  این تحقیق کنترل دسدر تحقیقی چهار  در  ارزشگذاری شده است.  از منظر جامعه  فرانسه  باکس 
عنوان چهار سیاست تغییر در عملکرد این تالاب مورد توجه  ها، حفظ تنوع زیستی، افزایش پوشش درختی و خدمات تفریحی تالاب به  پشه
سازی انتخاب برای استخراج ترجیحات جامعه استفاده شده است. در این روش به دلیل استفاده از  اند. در این مطالعه از روش مدل بوده

ج این تحقیق نشان داد که بازگرداندن تالاب  کنندگان لحاظ شده است. نتای مدل لاجیت با پارامترهای تصادفی، ناهمگنی در ترجیحات مصرف
های تالاب، درختکاری و امکانات گردشگری بیشتر در کنار وضعیت بهتر  به مساحتی معادل یک سوم مساحت اولیه، کنترل بیولوژیکی پشه

 (. 2010Westerberg, Lifran, & Olsen ,را در پی خواهد داشت ) تنوع زیستی حداکثر مازاد جبرانی
استفادهدر   خدمات  دیگر  استفادهتحقیقی  غیر  و  مکای  تالاب  ارزش گادیای  تحقیق،  این  در  است.  شده  ارزشگذاری  بوتساوانا 

های زیر زمینی در نظر گرفته شده است. در این  ای آن شامل تامین آب سفرهای شامل استفاده از منابع تالاب و ارزش غیر استفادهاستفاده
فایده ایستا و پویا برای آنها مورد استفاده قرار گرفته است. نتایج تحقیق نشان داد  -تفاوت انتخاب و تحلیل هزینهتحقیق سه گروه جمعیتی م 

تالاب   این  خدمات  اقتصادی  ارزش  )   16که  است  سال  در  بوتساوانا(  پول  )واحد  پولا   & Setlhogile, Arntzen, Mabizaمیلیون 
Mano, 2011   .) 

بدین منظور ابتدا خدمات اکولوژیکی، تنوع زیستی، گردشگری و    چین ارزشگذاری شده است.  8تینگدر تحقیقی خدمات تالاب دان
آموزشی تالاب شناسایی شد و از بین این خدمات دوازده مورد به عنوان مهمترین خدمات ارایه شده این تالاب به جامعه پیرامونی انتخاب  

ای غیر مستقیم و ارزش  ای مستقیم، استفادهین خدمات در سه گروه خدمات استفادها   بندی کارشناسانشد. سپس با استفاده از روش رتبه
رتبه معیار  که  گرفتند  قرار  تالاب  از  وجودی  ترتیب  به  دسته  هر  برای  نهایت،  در  بود.  خدمات  این  از  کارشناسان  درک  میزان  آنها  بندی 

 
8 Dongting  
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 ,Cui, Zhou & Huangشگذاری غیر بازاری استفاده شده است )های ارز ها و روشگذاری جانشینگذاری بازاری، قیمتهای قیمتروش
2012 .) 

سازی انتخاب  های فضایی تالاب جنگلی رودآیلند امریکا ارزشگذاری شده است. در این مطالعه از روش مدل در تحقیقی دیگر ویژگی
شده که بین این دو سناریو یکی را در مقایسه   استفاده شده است. بدین منظور دو سناریوی انتخاب تعیین شده و از پاسخ دهندگان خواسته

گردیده واقعی  و  استخراج  نهایی  پرداخت  به  تمایل  به  مربوط  اعداد  متفاوت  مدل  برآورد سه  با  نمایند. سپس  انتخاب  موجود  اند  با وضع 
(Newell & Swallow, 2013  .) 

تالاب احیای  در طرح  ارایه شده  پژوهشی خدمات  مطالعه در  در  ارایه شده  ارزش  تابع  از  منظور  بدین  ارزشگذاری شد.  آمریکا  های 
kidder (2006)  ها میزان کاهش در خدمات آنها را برآورد  برداری از تالاباستفاده شده است. وی بر اساس مجوزهای صادر شده برای بهره

هزار دلار است. بر این اساس،    70000تا    5000ها سالانه عددی بین  از تالاب  9لعه نشان داد که ارزش خدمات هر جریب نمود. نتایج این مطا 
میلیارد خواهد بود. با توجه به بزرگ بودن عدد بدست آمده برای    5/2ها سالانه  های از دست رفته تالابارزش از دست رفته برای کل بخش

 (. Adusumilly, 2015ها مورد توجه جدی قرار گیرد )لزوم احیای تالاب کل جامعه توصیه شده است که 
ترکیب  در مطالعه از  این مطالعه  برآورد شد. در  نپال  تابای  برای تالاب کوشی  از حیات وحش  اقتصادی خدمت محافظت  ای ارزش 

میلیون دلار و معادل   16خاص تالاب سالانه    استفاده شده است. نتایج نشان داد که ارزش این خدمت   10های بازاری با انتقال ارزش روش
 (. Sharma, Rasul, & Chettri, 2015دلار به ازای هر خانواده است ) 982

آگادیشپور تپال برآورد شد. در این مطالعه، ارزش کل از مجموع    ای ارزش اقتصادی کل برای خدمات اکوسیستمی تالابدر مطالعه
برای  اای، غیر استفادههای استفادهارزش تامین هیزم  )مانند  تالاب  بالقوه محاسبه شده است. بدین منظور استفاده مستقیم کالاهای  ی و 

اند. ارزش سالانه  سوخت(، ایجاد اشتغال گردشگری، خدمت آبیاری، حفظ تنوع زیستی و خدمت جذب کربن در محاسبات مورد توجه بوده
 (.  Baral, Basnyat,  Khanal & Gauli, 2016روپیه نپال برآورد شد ) 94/ 5کل معادل 

 ی رودخانه ها ابزار تحقیق و انتخاب ویژگی  -4
بایست  ی بعد میهای غیربازاری رودخانه کارون مشخص شوند. سپس در مرحلهسازی انتخاب لازم است ویژگیدر مرحله اول اجرای مدل 

انتخاب مشخص گردند و در نهایت پرسشنامه مربوطه طراحی شود. بدين منظور، تلاش شد تا حد امکان از پیشینه تجربی  مجموعه های 
بخش  انداز شاديهاي چشمای انتخاب شوند که سازگاری لازم تامین شود. در این مطالعه، ويژگيگونهها بهه شود و ویژگی تحقیق بهره برد

ها،  . سپس براي هر يک از ويژگي(1  جدول طبيعي، حفظ تنوع زيستي، کارکرد اکولوژيکي و کارکرد آموزشی رودخانه کارون انتخاب شدند ) 
يا سطح مبنا، وضعيت کيفي موجود خدمات رودخانه را نشان مي اولين سطح  داد و دو سطح بعدي، سطح  سه سطح در نظر گرفته شد. 

که هدف اين مطالعه محاسبه تغييرات رفاه  کرد. با توجه به اينمیمتوسط و خوب خدمات کيفي رودخانه را نسبت به وضعيت موجود ارایه  
هاي ملي در ايران و  افراد است، يک گزينه پولي نيز به عنوان آخرين سوال از افراد پرسيده شد. این ارزش پولي براساس هزينه ورودي پارک 

ق استان خوزستان محاسبه شد.  با کارشناسان سازمان حفاظت محيط زيست  ترتيب  يمتمشاوره  به  اين تحقيق  در  استفاده شده  ،  0هاي 
 ریال تعیین گرديد.   70000و   45000

 
 ي آنها براي رودخانه کارون ها و سطوح انتخاب شده ويژگي.  1  جدول 

 : مولفان                                                                                                   خذأم
Table   1 . Selected attributes and levels for Karoon river 
Source: Authors 

 

 سطح آنها  ها ويژگي 
 رضايت بخش نيست  بخش است. نواز و شادیچنان به صورت بکر باقي مانده و بسیار چشم مناظر طبيعي رودخانه که هم انداز طبيعي: آن بخش از چشم

 کمتر رضايت بخش است 
 بخشرضایت

 
 هکتار  405/0معادل  9

10 Value trasfer function 

https://www.hindawi.com/73520540/
https://www.hindawi.com/92727390/
https://www.hindawi.com/90681475/
https://www.hindawi.com/31818497/
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کارکرد اکولوژيک: آن بخش از کارکرد رودخانه که مستقل از دخالت انسان است مانند چرخه مواد غذايي، جلوگيري از طوفان و سيل، 
 هاي زير زميني و تقليل آلودگي.  يزگردها، تنظيم رطوبت و دماي هوا، حفظ جريان سفره کنترل ر

 ضعيف
 متوسط

 قوي 
 قابل قبول نيست  ی کارون به عنوان پناهگاهي امن براي حيات موجودات زنده اعم از گياهان، آبزيان و جانوران و پرندگان. حفظ تنوع زيستي: رودخانه 

 تاحدودي قابل قبول 
 قبول قابل 

ها و مقالات دانشگاهي است. همچنين نامه کارکرد آموزشي: هر ساله رودخانه کارون موضوع و هدف بسياري از مطالعات، پايان
 شوند.  هاي درس در کنار این رودخانه تشکيل مي بسياري از کلاس 

 ضعيف
 متوسط  

 خوب 
 ريال         0 ارزش محافظت 

 ريال  50000
 ريال  90000

 
و    11ها به این صورت بود که با استفاده از تکنيک طرح کسري شد. روش ایجاد کارتطراحی    سازی انتخاب پنج کارتطراحی مدلبه منظور  

ی محافظت از آن انتخاب شد. حالات  ، ده حالت مختلف بین چهار ویژگی رودخانه و هزینهSPLUSافزار  حذف حالات غير محتمل در نرم
در آنها سطح پايين ويژگي رودخانه با هزينه حفاظت بسيار بالا يا سطح بالاي ويژگي با هزينه حفاظت بسيار    غير محتمل، حالاتي هستند که
تنظيم شد.    12( Nو یک سناریوی پایه )   Tو    Zکارت داراي دو سناريوی    5اند. سپس ده حالت بدست آمده در  پايين در يک گزينه قرار گرفته

ها، براي تعدادي از اعضاي هيات علمی اقتصاد محيط زيست  دانشگاهي و ارتقاء سطح کيفي کارت  نظرانبه منظور استفاده از نظر صاحب
ها اصلاح و براي بررسي شفافيت و قابل فهم بودن آنها، بین شماري از پاسخ  ارسال شدند. سپس با استفاده از نظرات کارشناسي آنها، کارت

توزیع   انتخاب شدند(  به صورت تصادفي  از بررسي کارتدهندگان )که  هاي گردآوري شده و اخذ نظر کارشناسان سازمان حفاظت شدند. 
 نشان داده شده است.  1ها در شکل  اي از کارتها نهايي شدند. نمونهمحيط زيست، کارت

به   دهندگان با مقايسه سطح مطلوب خدمات رودخانه با وضعيت فعلي تمايل به پرداخت خود را براي تغيير از وضعيت جاريپاسخ
از بين گزينه  با پاسخهاي هر کارت، گزينه مورد نظر خود را انتخاب ميوضعيت مطلوب اظهار و  دهندگان  نمايند. در طی فرآیند مصاحبه 

ر  چون اداره مالیات ندارد، جلب گردید. سپس، به منظو گونه ارتباطی با دولت و اداراتی همکه این مطالعه هیچابتدا اطمینان آنها در مورد این
های رودخانه و نیز انتخاب سناریوها، يکسري تصاوير، نقشه و توضيحات مکتوب در مورد رودخانه به هر کمک به افراد براي شناخت ویژگی

 ها جلوگيري گردد. از اريبي پاسخ دهنده ارايه شد تاپاسخ
 

 ها ی کارت نمونه  .2جدول  
 خذ: مولفان                                                                                                   أم

Table 2. A typical index card 
  Source: Authors 

   Tسناريو   Zسناريو    Nسناريو  
بخش طبيعيچشم انداز شادی  خوب  خوب  بد 

زيستيتنوع   ضعيف متوسط ضعيف 
 متوسط خوب  ضعيف عملکرد اکولوژيکی 

 متوسط متوسط ضعيف عملکرد آموزشي 
  4500  7000  0 ارزش ريالي حفظ خدمات رودخانه )تومان/ماه(

 

 Zگیری  فرآیند نمونه  •
پرسشنامه  تکمیل  نمونهجهت  روش  از  طبقهها  نمونهگیری  معیار  عنوان  به  درآمد  انتخاب  دلیل  به  شد.  استفاده  طبقهای  در  گیری  و  ای 

دسترس نبودن اطلاعات درآمدی دقیق شهروندان، محل سکونت افراد به عنوان سطح درآمد آنها در نظر گرفته شد. لذا سه منطقه شهر  
پرسشنامه به صورت تصادفی    105( انتخاب شدند. سپس تعداد  اهواز که دارای سطوح درآمدی متفاوت بودند )کیانپارس، گلستان و پردیس

 
11 Fractional factorial design 
12 Status qua 
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  1394ها با مراجعه حضوری به مناطق ذکر شده در تابستان سال  پرسشنامه بود. پرسشنامه  35در این مناطق توزیع شد که سهم هر منطقه  
 درصد بود.  58پاسخگویی  پرسشنامه توزیع شد و در نتیجه نرخ 181تکمیل شد. به منظور گردآوری این تعداد پرسشنامه، 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج  -5
با پارمترهای    (1)  رابطهبایست مدل نظری به یک مدل تجربی تبدیل شود. بدین منظور،  به منظور برآورد مدل، می به صورت مدل لاجیت 

 شد: ( زیر تصریح RPLتصادفی )

(6)                                                                                                                     𝑈𝑖𝑚 = 𝛼0 + ∑ 𝛽𝑖𝑋𝑖
8
𝑖=1 + 𝛼1𝐶𝑚+ 𝜀𝑖𝑚     

 
)مرکب(   14و دارای متغیرهای کنشی   13در دو شکل ساده   RPLدر تحقیق حاضر، به منظور کنترل ناهمگنی در ترجیحات افراد از مدل  

از حاصل  RPLاستفاده شد. متغیرهای کنشی حاضر در مدل   اقتصادیمرکب  و  -ضرب متغیرهای  )مانند سن، درآمد، تحصیلات  اجتماعی 
اجتماعی افراد به صورت  -اند. علت عدم استفاده از متغیرهای اقتصادیی کارون ساخته شدههای رودخانهویژگیدهندگان و  جنسیت( پاسخ

های رودخانه،  ها و سه سطح ویژگیها و سناریوهای درون آنها است. با استفاده از این ویژگیساده، ثابت بودن آنها در زمان انتخاب کارت
وار   12تعداد   و  گزینهد مدل شد. هممتغیر کنشی ساخته  بهچنان  تمامی مدلعنوان سطحی وضع موجود  در  به منظور  مبنا  لحاظ شد.  ها 

وارد نسخهبرآورد متغیرها، داده به روش حداکثر درستنمایی مدل   STATAافزار  نرم  12  های گردآوری شده  و  نتایج  شدند  برآورد شدند.  ها 
 اند.  گزارش شده 2جدول  معنی در حذف متغیرهای بیدر دو حالت ساده و مرکب پس از  RPLبرآورد مدل 

کرد  بخش، حفظ تنوع زیستی، کار انداز طبیعی و شادیدهنده ویژگی چشمبه ترتیب نشان  Dو    A  ،B  ،Cدر این جدول متغیرهای  
نیز سطوح   3و   2های نشان داده شده بودند. اندیس iXبه وسیله متغیر  (6)رابطه  اکولوژیک و کارکرد آموزشی رودخانه کارون هستند که در  

شود،  طور که در نتایج مربوط به مدل ساده ملاحظه میدهند. همانها را برای رودخانه کارون نشان میاین ویژگیمتوسط و عالی هریک از  
های  دار بوده و دارای علامت مورد انتظار هستند. علامت مثبت ضریب ویژگی( در سطح قابل قبول آماری معنیC3تمامی ضرایب )به جزء  

می نشان  ورودخانه  بهبود  با  که  می یژگیدهد  افزایش  افراد  مطلوبیت  رودخانه  کیفی  هزینههای  ضریب  منفی  علامت  همچنین  ی  یابند. 
دهد که  یابد. نسبت درستنمایی نشان میدهد که با پرداخت هزینه برای محافظت رودخانه مطلوبیت افراد کاهش میمحافظت نشان می

 مدل از اعتبار کافی برخوردار است.   شود ورد می  %1فرضیه صفربودن همزمان تمامی متغیرها در سطح 
  

 پایه و کنشی RPLنتایج برآورد مدل    . 3جدول  
 های تحقیق: یافته خذأم

Table   3 .  Basic and interaction RPL models estimation results 
Sources: Research findings 

 مدل کنشی  مدل ساده  رودخانه ویژگی  
A3 ***4250/1 **6533/0 

B2 **9773/0 ***9932/0 
B3 **1432/2 *8979/0 
C3 0912/1 ***1182/1 
D3 *7883/0 **8629/0 
A3i - ***370/4 
B3i - **690/2 

B3ad - *0590/0 
CV **000051/0- ***00028/0- 

 -68/575 -38/690 نمایی لگاریتم درست

 
13 Basic RPL 
14 Interactions RPL 



 کیاني کیاني دهامیرحسین منتظرحجت، بهزاد منصوری، سید مرتضي افقه و زهرا  9

 12-1(  2)18  1400تابستان    های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه
 

 

 

 74/70*** 179/51*** نمایی نسبت درست 
 دهد. را نشان می  % 1و   %5، %10داری در سطح  به ترتیب معنی  *** و ** ، *

 
شود. با وارد شدن  ساده و مرکب، برتری مدل مرکب نسبت به مدل ساده آشکار می   RPLبرای دو مدل    15نمایی با مقایسه لگاریتم درست

 16نمایی یافته است. همچنین، بر اساس نسبت درستکاهش  -68/575به    -690/ 38متغیرهای کنشی به مدل پایه، لگاریتم درستنمایی از  
داری ضرایب  اعتبار کافی برخوردار است. بر اساس معنی  شود و مدل مرکب از رد می  % 1فرضیه صفر بودن همزمان تمامی ضرایب در سطح  

انداز طبیعی، کارکرد اکولوژیکی، حفظ  های رودخانه اعم از چشمو علامت آنها نیز مدل کنشی بر مدل پایه برتری دارد. تمامی ضرایب ویژگی
می نشان  ضرایب  این  مثبت  علامت  هستند.  مثبت  علامت  دارای  آموزشی  کارکرد  و  زیستی  از  تنوع  یک  هر  بهبود  صورت  در  که  دهد 

و    %5،  %1یابد. همچنین، تمامی این متغیرها در سطح آماری  دهنده نسبت به وضعیت پایه افزایش میهای رودخانه مطلوبیت پاسخویژگی
سطح  معنی  10% در  قیمت  متغیر  هستند.  میمعنی  %1دار  نشان  که  است  منفی  علامت  دارای  و  است  پاسخدار  ترجیح  دهندگان  دهد 

دهنده تأثیر  های اضافی نیاز ندارند، شرکت کنند. بنابراین علامت منفی ضریب پرداخت نشانهای حفاظتی که به هزینهدهند در برنامهمی
مرکب،    RPLهای رودخانه بر ضریب هزینه در مدل  ، از تقسیم ضریب ویژگی3جدول  منفی آن بر مطلوبیت فرد است. بر اساس نتایج  

 اند.  شده گزارش 4جدول  ها استخراج شد. نتایج در تمایل به پرداخت نهایی برای هریک از ویژگی
 

 )ریال( تمایل به پرداخت نهایی.  4جدول  
 های تحقیق ماخذ: یافته 

Table   4 . Marginal willingness to pay 
Sources: Research findings 

 ویژگی
 دارای متغیرهای کنشی 

 پایینحدود بالا و  تمایل به پرداخت 

A2 127810 
271210 

1558- 

B2 188540 
362490 

14589 

B3 170460 
395670 

5475- 

C3 212270 
402830 
2216 

D3 162540 
341440 

1635- 
 

نهایی جانشینی  دهد. به بیانی دیگر، نرخ  تمایل به پرداخت نهایی مبادله بین پول و ویژگی مورد نظر را با فرض ثبات سایر شرایط نشان می
را نشان میبین ویژگی نمونه، چنانچه چشمدهد. بههای رودخانه و متغیر هزینه  از وضعیت غیرقابلعنوان  به انداز طبیعی رودخانه  قبول 

  127810طور متوسط حاضر به پرداخت  کنندگان غیرمستقیم رودخانه، بهیابد، هر یک از استفاده( بهبود  A2بخش )وضعیت کمتر رضایت
کنندگان غیرمستقیم مربوط به کارکرد اکولوژیکی در  ریال(. بیشترین تمایل به پرداخت استفاده 1533720ریال در ماه هستند )معادل سالانه 

 دست آمد.  ریال در ماه به 212270سطح خوب است. برای این ویژگی رودخانه، تمایل به پرداخت مربوط به سطح خوب برابر 
ها  بایست اعداد بدست آمده برای تمایل به پرداخت نهایی تمامی ویژگیاجتماعی سالانه رودخانه کارون، میبه منظور محاسبه منافع 

ها تعمیم داده شود. عدد حاصل قیاسی از منافع اجتماعی سالانه رودخانه کارون خواهد بود که از  به کل جمعیت برخوردار از این ویژگی

 
15 Log likelihood 
16 Likelihhod ratio (LR) 
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ای غیر مستقیم رودخانه کارون از  . بنابراین، منافع اجتماعی سالانه ناشی از خدمات استفادهشودخدمات کیفی و غیربازاری آن حاصل می
میلیارد    1249ها در سطح خوب برابر  نفر( در مجموع تمایل به پرداخت نهایی تمامی ویژگی  1450000ضرب جمعیت شهرستان اهواز )حاصل

 ریال محاسبه شد.  
دهنده این رودخانه به عنوان یک سرمایه محیط زیستی باشد، چرا که این منافع هرساله و  نشان  توانداما منافع اجتماعی سالانه نمی

رو اعداد بدست آمده برای یک دوره بلندمدت تنزیل گردید. در نبود  به صورت پیوسته برای یک دوره بلندمدت ادامه خواهد داشت. از این
و منابع طبیعی استفاده شد. روش استخراج این نرخ به این صورت بود که متوسط  نرخ تنزیل اجتماعی از نرخ بهره واقعی بخش کشاورزی  

شده توسط بانک  گذاري بلندمدت رسمي گزارشاز ميانگين سود سپرده  1394درصد( در سال   7/13نرخ تورم بخش کشاورزي و منابع طبیعی )
 استفاده شد:   17يکنواخت داراي عمر نامحدوددرصد( کسر گردید. سپس، از فرمول مرابحه مرکب براي عوايد   20کشاورزي )

(7)                                                                                                                          
 

 که در آن، 
 P ،ارزش فعلي منافع سالانه رودخانه برای یک دوره بلندمدت نامحدود : 
 Aارزش سالانه خدمات رودخانه : 
 i  نرخ بهره واقعي : 

دست آمد. البته  میلیارد ریال به  19825اي غیر مستقيم رودخانه برابر   ای منافع استفادهفوق، ارزش سرمایهبا از استفاده از رابطه  
ای غیر مستقیم رودخانه بدست آمده است. بدیهی است چنانچه در مطالعات آتی سایر  اعداد بدست آمده تنها از ارزشگذاری منافع استفاده

بالقوه( و غیر استفادهای )ممنافع رودخانه اعم از استفاده ای محاسبه و به عدد بدست آمده از این مطالعه اضافه گردند، ارزش  ستقیم و 
 ای رودخانه کارون بیشتر آشکار خواهد شد. سرمایه

 های سیاستی بندی و ارایه توصیه جمع  -6
شت محصولات مختلف کشاورزی و آب  های جنوب و جنوب غرب کشور است که در تولید برق، ک ترین رودخانهرودخانه کارون یکی از مهم 

های اخیر دچار  کند. اما با وجود اهمیت بسیار زیاد این رودخانه، طی سالمصرفی بسیاری از شهرهای استان خوزستان نقش موثری ایفا می
برداشت و  ناکارا  بیمدیریت  بهره های  پایه و عدم  بدون مطالعات  اسرویه، سدهای  از آب دچار شده  استفاده  در  نیز بحث  وری  امروز  ت. 

های دیگر مطرح است که قطعا بدون در نظر گرفتن ارزش واقعی آب این رودخانه  های کارون برای مصرف شرب استانانتقال آب سرچشمه
نوان یک  و بهره بردن از مکانیزم بازار این انتقال غیر بهینه خواهد بود. تمامی این مشکلات در نبود اطلاع از ارزش واقعی این رودخانه به ع

سازی انتخاب ارزش اقتصادی منافع غیر مستقیم رودخانه کارون را برای  موهبت طبیعی است. این مطالعه کوشید با استفاده از روش مدل
کنندگان آن یعنی ساکنان شهرستان اهواز استخراج نماید. بدیهی است که با دخیل کردن تمامی جامعه برخوردار  بخش کوچکی از استفاده

تواند به عنوان هدف  تر خواهد بود و این مهم میاین رودخانه و لحاظ نموئن سایر منافع آن، اعداد بدست آمده بسیار بزرگتر و دقیق از منافع 
ها و برآورد مدل لاجیت با پارامترهای تصادفی، ارزش منافع  اصلی تحقیقات آتی قرار گیرد. نتایج این مطالعه با تکیه بر گردآوری میدانی داده

میلیارد ریال نشان داد. همچنین، با توجه به تداوم این منافع برای یک دوره طولانی مدت، با    1249ماعی سالانه رودخانه کارون را برابر  اجت
ارزش سرمایهبهره اجتماعی(  تنزیل  نرخ  نبود  )در  طبیعی  منابع  و  کشاورزی  بخش  واقعی  بهره  نرخ  از  برابر  گیری  رودخانه  این    19825ای 

 ی طبیعی است.  گر ارزش بسیار بالای این سرمایهیال محاسبه شد که نمایانمیلیارد ر 
پایه می مطالعه  یک  عنوان  به  مطالعه  این  در سیاستنتایج  آن جمله گذاری تواند  از  گیرد.  قرار  استفاده  مورد  محیطی  زیست   های 

ر بستر رودخانه یا در رابطه با آن در آینده اجرا خواهند شد،  هایی که دمحیطی طرحزیست-توان از نتایج این مطالعه در ارزیابی اقتصادیمی
آثار زیانبهره برد. بدیهی است عدم انجام چنین ارزیابی محیطی  بار زیستهایی منجر به تخصیص غیربهینه منابع رودخانه خواهد شد و 

 مانند ریزگردها را درپی خواهد داشت. 

 
17 Uniform-series present worth factor 

 

i
AP =
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نیز می توجمساله تخصیص آب رودخانه  با  بین حوزهبایست  اقتصادی آن صورت گیرد. هرگونه تخصیص  ارزش  به  توسط  ه  ای آب 
می و  بود  خواهد  بهینه  غیر  تخصیص  یک  مطالعه  دولت،  این  نتایج  برد.  بهره  زمینه  این  در  استانی  بین  آب  بازارهای  مکانیزم  از  بایست 

قرار گیرند، چرا که اعداد بدست آمده، تمایل به پرداخت افراد  توانند به عنوان یک مبنا در جهت تعیین قیمت آب در این بازار مورد توجه  می
می بازتاب  خوبی  به  کارون  رودخانه  منافع  از  استفاده  برای  البته روشرا  قیمتدهند.  ارزشهای  و  این  گذاری  و  بوده  متنوع  بسیار  گذاری 

 د.  های دیگر موجود در ادبیات موضوع ندار تحقیق ادعایی مبنی بر برتری نسبت به روش
گذاری گیران برای اجرای برنامه حفاظتی بیشتر و سرمایهگذاران و تصمیمتوانند جهت متقاعد نمودن سیاست نتایج مطالعه حاضر می 

ای رودخانه نشان از اهمیت این رودخانه برای صاحبان  در حوزه رودخانه کارون استفاده شوند چرا که عدد بدست آمده برای ارزش سرمایه
یعنی آن  بلکه می  اصلی  اصلاح شود  رودخانه  از  حفاظت  گذشته  روند  تنها  نه  بایستی  لذا  دارد.  بهبود  جامعه  جهت  در  اقداماتی  بایست 

ویژگی  کیفی  اینوضعیت  از  گیرد.  صورت  رودخانه  وزراتهای  تمامی  باید  )بهخانهرو  سازمانها  نیرو(،  وزارت  ارگان ویژه  و  در  ها  که  هایی 
 ای منجر به دستکاری طبیعت بکر آن را دارند نسبت به فعالیت خود و ضرر اقتصادی وارده پاسخگو باشند.  همحدوده رودخانه فعالیت

های گروهی به جامعه انتقال یابند و از این طریق سطح فرهنگی جامعه را ارتقاء  توانند از طریق رسانهنتایج این مطالعه همچنین می 
 ز رودخانه قویا توسط جامعه حمایت خواهد شد. بخشید. در این صورت هرگونه برنامه حفاظت ا
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در   و تأثیرگذار  گذاری در پرتفوی به عنوان عوامل اصلی گذاری مستقیم خارجی و سرمایه سرمایه  ، المللی پولصندوق بین بر اساس 
المللی سرمایه خارجی به عنوان یکی از  بین  های جریان . این مقاله سعی دارد با در نظر گرفتن اهمیت اند شناخته شده  جهانی شدن 

سرمایه  بخش  دو  به  را  آن  مالی،  شدن  جهانی  سرمایه نمودهای  و  خارجی  مستقیم  به  گذاری  و  کرده  تقسیم  پرتفوی  در  گذاری 
های  همکاری ارزیابی تعامل بین پدیده جهانی شدن مالی و رشد اقتصادی در قالب یک الگوی رشد، برای کشورهای عضو سازمان  

طی دوره زمانی   D8های اقتصادی  بپردازد. برای این منظور اطلاعات مورد نیاز، برای کشورهای عضو سازمان همکاری   D8اقتصادی 
داده   2015-1995 الگوهای  چهارچوب  در  همزمان  معادلات  تکنیک  از  استفاده  با  پژوهش  مسالُه  که  شده  سعی  و  های  استخراج 

شود.  دنبال  می   نتایج   ترکیبی،  مثبت که  دهند  نشان  رابطه  یک  وجود  اقتصادی،  رشد  معادله  جریان   و   در  بین  های  بلندمدت 
همچینن نرخ رشد جمعیت و انباشت  شود.  می گذاری در پرتفوی با رشد اقتصادی تأیید  گذاری مستقیم خارجی و سرمایه سرمایه 

رشد اقتصادی، نرخ ارز  براین  علاوه سرمایه ثابت اثر مثبت، ولی نرخ ارز حقیقی و نرخ تورم اثر منفی بر رشد اقتصادی داشتند.  
  علامت ضریب متغیرهای   ولی اند،  گذاری مستقیم خارجی داشته بر سرمایه حقیقی و اختلاف نرخ بهره داخلی و خارجی اثر مثبت  

نرخ رشد اقتصادی و میزان کاربران اینترنت  گذاری در پرتفوی، رشد جمعیت و انباشت سرمایه ثابت منفی است. در نهایت سرمایه 
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گذاران باید  سیاست   بر این اساس های خارجی است.  عامل تعیین کننده در جذب سرمایه   است. بر این اساس نرخ رشد اقتصادی 
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   مقدمه  -1

مطرح شده    1983به طور کلی در حوضه اقتصاد و مدیریت، عنوان جهانی شدن برای نخستین بار در موضوع جهانی شدن بازارها در سال  
ای  مرحلهای که برخی نویسندگان آن را  است. این در حالی است که جهانی شدن به عنوان یک پدیده مدرن، تعاریف مختلفی دارد، به گونه

 دانند. داری و یا مدرنیته جدید نامیده و برخی دیگر آن را یک راه تفکر جدید میاز سرمایه
در خصوص اهمیت پدیده جهانی شدن باید اشاره شود که این پدیده درهم آمیزی و ادغام متزاید اقتصادهای ملیّ در اقتصاد جهانی را  

می جمله  سبب  از  مزایایی  ایجاد  باعث  که  بینشود  تجارت  سرمایهافزایش  جریان  و  تولید  جهانی شدن  و  خارجی المللی  مستقیم    1گذاری 
(FDIشده و به دلیل مقررات ) زدایی در بازارهای مالی در سراسر جهان و تحول رو به گسترش تکنولوژی اطلاعات، بازارهای مالی در آن به

بانکداری، بیمه، تبلیغات،  به بین  توانشوند. از دیگر فواید جهانی شدن میسرعت آزادسازی می المللی شدن روز افزون خدماتی همچون 
ارتباطات و رسانه اقتصاد بینحسابداری،  و کلیّ در  ایجاد تحولی مثبت  باعث  نتیجه رشد و توسعه  های همگانی اشاره کرد که  الملل و در 

 خواهد شد. 
را میبراین شاخصعلاوه دو دسته کلیهای جهانی شدن  به  تجارت کالاها، جهانی الف( شاخص  توان  ترکیبی شامل جهانی شدن  های 

تماس شدن  جهانی  مالی،  شخصی شدن  شاخص  2های  ب(  و  اینترنتی  اتصال  شاخصو  شامل  غیرترکیبی  و  های  تجاری  بودن  باز  های 
گردند  چندین دسته تقسیم می  های ذکر شده فوق خود بههای باز بودن مالی تقسیم کرد. این در حالی است که هر کدام از شاخصشاخص

توان به عنوان شاخصی برای سنجش جهانی شدن استفاده کرد و با توجه به این که از چه دیدگاهی به این موضوع پرداخته  ها میکه از آن
 شود، نوع شاخص نیز متفاوت است. می

های بانکی، اوراق  گذاری خارجی در اوراق بهادار، وامو نیز سرمایه  FDIالمللی سرمایه مانند  های بینهای اخیر جریانهمچنین در دهه
سرمایه عنوان  به  آن  از  که   ... و  خارجیقرضه، سهام  پرتفوی  یاد میFPI)  3گذاری  بوده(  برخوردار  بالایی  رشد  از  )شود،   ,UNCTADاند 

و سرمایه2015 تجارت  در  افزایش  این  دلیل  می(.  را  سیاستگذاری  از  ناشی  زیادی  تا حد  در  توان  مالی  و  تجاری  آزادسازی  های گسترده 
 .شودکشورهای مختلف دنیا دانست که از آن به عنوان جهانی شدن مالی یاد می

میلادی به بعد، باعث افزایش جریان سرمایه در بین کشورهای    1980این در حالی است که جریان اخیر جهانی شدن مالی از اواسط دهه 
با افزایش قابل توجه نرخ    صنعتی و در حال توسعه گردیده است. گرچه این افزایش در جریان سرمایه در بین کشورهای در حال توسعه 

ای را تجربه کردند  های مالی قابل توجههمراه بوده است، اما تعدادی از این کشورها در مقاطعی خاص سقوط نرخ رشد و بحرانها  آنرشد  
هایی در مورد اثرات یکپارچگی و  ها شده است. این مسالُه باعث ایجاد بحثکلان آن  های اساسی در سطحکه در نهایت منجر به ایجاد هزینه

ها بر اساس شواهد تجربی محدود در برخی از کشورها بوده است. بنابراین با در  ادغام کشورهای در حال توسعه شده که اکثریت این بحث
ای بین جهانی شدن مالی و نرخ رشد اقتصادی کشورها وجود داشته که  هتوان گفت رابطنظر گرفتن اتفاقات اخیر و مبانی نظری موجود می

بسته به میزان توسعه یافتگی، شرایط جغرافیایی، بزرگ یا کوچک بودن اندازه کشورها در تجارت و ... ممکن است اثر مثبت و یا در برخی  
 مواقع منفی داشته باشد. 

به عنوان مهمترین نمود جهانی    FPIو    FDIالمللی سرمایه شامل  های بینر جریانبر این اساس هدف از این مقاله ارزیابی و تفکیک اث
زا برای  شدن مالی بر رشد اقتصادی است. برای این منظور ضمن شناسایی اثر این دو پدیده بر رشد اقتصادی در قالب یک الگوی رشد درون

( با استفاده از روش معادلات  FPIو    FDIی شدن مالی )شامل  ، تعامل بین رشد اقتصادی و جهان1995-2015در طی دوره    D8کشورهای  
 های تابلوئی ارزیابی خواهد شد. در چهارچوب الگوی داده 4همزمان 

دهی شده است که در بخش دوم، ادبیات نظری و پیشینه پژوهش؛ در بخش سوم، الگو، متغیرها و روش  ادامه مقاله این گونه سامان
 های سیاستی ارائه شده است. گیری و توصیهتجربی و در نهایت در بخش پنجم، نتیجهپژوهش؛ در بخش چهارم، نتایج 

 
 

 
1 Foreign Direct Investment 
2 Globalization of Personal Contacts 
3 Foreign Portfolio Investment 
4 Simultaneous Equations 
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 ادبیات نظری و پیشینه پژوهش  -2
زا، وضعیت رشد  گردند. در نظریات رشد درونزا تقسیم میزا و نظریات رشد برونبه طور کلی نظریات رشد به دو دسته نظریات رشد درون

زا، عوامل  شود، در حالی که در نظریات رشد برونیابی کارگزاران و عوامل اقتصادی مشخص میانتخاب، تصمیم و بهینهاقتصادی کشورها با  
 شوند. زا در نظر گرفته میتأثیرگذار بر رشد و رفاه مثل پیشرفت فنی، نرخ رشد نیروی کار و ... برون

و ... در نظریات اقتصادی خود به موضوع رشد   8، میل 7، ریکاردو 6هیوم،  5همچنین تقریباً تمامی اقتصاددانان کلاسیک مانند اسمیت 
پرداخته اقتصاد  تقویت طرف عرضه  الگوها درونبرای  این  ماهیت  اقتصاداند که  است.  نظر زا  در  با  را  و رشد  تولید  افزایش  دانان کلاسیک 

عوامل دیگر  بودن  ثابت  یا  برونزا  و  تکنولوژی  در  تغییری  گونه  هیچ  و سرمایه    گرفتن  کار  نیروی  عوامل  افزایش  گرو  در  تولید،  بر  اثرگذار 
دانند. از انتقادهای مهم وارد شده به الگوهای رشد کلاسیک این است که تکنولوژی به عنوان مهمترین شاخص در رشد اقتصادی ثابت می

 های نسبت به مقیاس نشده است. در نظر گرفته شده و توجهی به بازدهی
الگ  دیگر  سوی  بروناز  ماهیت  بیشتر  نئوکلاسیک  رشد  مهموهای  از  که  دارند  آنزا  میترین  الگوهایها  به  سولو توان  ،  9سوان-رشد 

از محصول کل، از طریق الگوی    13و دنیسون   12، چنری 11، آبراموویتز 10کوزنتس  با افزایش سهم عامل سرمایه  اشاره کرد. مفهوم رشد همراه 
گذاری را نشان  ای، محصول و سرمایهبا استفاده از یک سری معادلات، رابطه بین کار، کالاهای سرمایه  سوان تدوین شد. این الگو -رشد سولو

 کرد. دهد که در آن تغییرات تکنولوژی نقش مهمی را در ارتباط با میزان رشد ایفا میمی
زا روی آورده و  اددانان به الگوهای رشد درون، اقتص1960در ادامه به دلیل ناتوانی الگوهای رشد برونزا در بیان شواهد تجربی در دهه  

زا تغییرات تکنولوژی و رشد در  زا وارد الگوهای رشد نمایند. به طور کلی الگوهای رشد درونسعی کردند عامل تکنولوژی را به صورت درون
وری نیروی  ی، مهارت و دانش باعث بهرهانسان  دانند و عقیده دارند سرمایهسرمایه انسانی را مهمترین عامل رشد اقتصادی در کشورها می

کار گشته و از آنجا که این عوامل بر خلاف سرمایه فیزیکی دارای نرخ بازدهی فزاینده هستند، در کل نرخ بازگشت سرمایه ثابت و اقتصاد  
د همانند نرخ انباشت سرمایه در  رسد. بنابراین هرچند رشبلندمدت نمی  14گاه به حالت پایدار کشورها بر خلاف الگوهای رشد نئوکلاسیک هیچ

 :Shakeri, 2011, ppکند )گذاری میای است که کشور در آن سرمایهیابد، ولی نرخ رشد وابسته به به نوع سرمایهطول زمان کاهش نمی
زا وارد الگوهای رشد  روناز دانشگاه شیکاگو تکنولوژی را به صورت د  16از دانشگاه استنفورد و لوکاس   15، رومر 1980(. در اواخر دهه  622-611

 شود. کردند. که در ادامه به بررسی این الگوها پرداخته می

 زای رومر الگوی رشد درون  -1-2
ها، آن را دارای بازدهی نسبت به مقیاس ( اقتصاد را در مقیاس کل، دارای بازدهی نسبت به مقیاس فزاینده و در سطح بنگاه1986رومر )

نظر می در  استثابت  و معتقد  بنگاه  سرمایه  گیرد  تولید  لذا  افزایش تجربه است.  از  مناسب  و شاخصی  در زمان  iگذاری مقیاس  به    tام 
 صورت زیر خواهد بود. 

(1)              ( )it it t itY = f K ,A L 

 
5 Smith 
6 Hume 
7 Ricardo 
8 Mill 
9 Solow-Swan  
10 Kuznets 
11 Abramovitz 
12 Chenery 
13 Denison 
14 Steady State 
15 Romer 
16 Lucas 
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است که مقدار آن به میزان   tانباره دانش در اقتصاد در زمان    At  ونیروی کار بنگاه    Litسرمایه بنگاه،    Kitتولید بنگاه،    Yitکه در این رابطه  

توان آن را به صورت زیر  های موجود در اقتصاد است، میگذاری گذشته همه بنگاهتجربه بستگی دارد و از آنجا که تجربه تابعی از سرمایه
 نشان داد.

(2)                          ( )
t

t

-

tG = I V dv = 


 

که در این رابطه  
𝑡

گذاری به  سرمایه  I(V)و    tمیزان تجربه در زمان    t  ، 𝐺𝑡های موجود در اقتصاد در سال  گذاری گذشته همه بنگاهسرمایه  
به آن فرض یادگیری از    توان رابطه انباره دانش در اقتصاد با تجربه را به صورت زیر نمایش داد کهاست. حال می  vصورت تابعی از متغیر  

 شود.نیز گفته می 17طریق انجام کار 
(3)                         h

t tA = G    ,      h <1 
رابطه در    𝐺𝑡به جای    𝐾𝑡یابد. با جایگذاری  وری با نرخی کاهنده افزایش میگذاری، بهرهکه با انجام سرمایه  کندبیان می  ،(3)رابطه  

 شود: رابطه زیر حاصل می (،3)
(4)                   h

t tA =    
ها در اقتصاد، تابع  داگلاس تمامی بنگاه-و جمع تابع تولید کاب (1)رابطه در تابع تولید ذکر شده در  ، ( 4)رابطه در نهایت با جایگذاری  

 تولید در مقیاس کل به صورت زیر است: 
(5)                       ( ) a 1-a hY = f K,L,  = K L  

دانش کل( دانست که  توان تابعی از سرمایه، نیروی کار و انباره سرمایه کل )، تولید اقتصاد در مقیاس کل را می(5)  رابطهبا توجه به  
 (. Romer, 1986فزاینده است ) در آن بازدهی نسبت به مقیاس به دلیل ثابت فرض نکردن  

 الگوی سرمایه انسانی لوکاس  -2-2
های تولید قابل انباشت هستند. به همین دلیل بازدهی نسبت به مقیاس نسبت به کند تمامی نهاده( در الگوی خود فرض می1988لوکاس )

تابع تولید  نهاده انباشت، ثابت است. او همچنین در  ( به جای نیروی کار فیزیکی، سرمایه انسانی را  1986خود بر خلاف رومر )های قابل 
کنند و این انباشت سرمایه انسانی به کند و معتقد است عوامل اقتصادی از طریق مطالعه و تحصیل، سرمایه انسانی انباشت میمعرفی می

تولید نهایی سرمایه انسانی که انگیزه افراد برای تحصیل، آموزش  رو  عنوان یک نهاده تولید دارای بازدهی نسبت به مقیاس ثابت است. از این
می تعیین  را  مطالعه  متوسط  و  کیفیت  مقیاس  و  کار  نیروی  میزان سرمایه،  از  تابعی  را  اقتصاد  کل  تولید  تابع  لوکاس  است.  ثابت  نماید، 

 کند. کارگران دانسته و آن را به صورت زیر فرموله می
(6)                          ( )

1-aaY = AK uhL 
نیز آن کسری از زمان غیر از فراغت است که عوامل اقتصادی صرف کار کردن برای    uمقیاسی از کیفیت متوسط نیروی کار و    hکه در آن  

 (. Shakeri, 2011, pp: 629-632کنند )تولید محصول می

 های خارجی گذاری سرمایه  -3-2
های رشد و از  المللی اقتصادی یکی از بهترین محرکهای بینهای خارجی به همراه دیگر جریانگذاریبه طور کلی پویایی و ساختار سرمایه

 هستند.  FPIو   FDIها،  گذاریشوند. دو نوع از مهم ترین این سرمایهعوامل اصلی ادغام اقتصادی کشورها شناخته می
در حال حاضر یکی از موتورهای رشد و توسعه    FDI،  2015( در سال  UNCTAD)د  و توسعه ملل متحطبق گزارشات کنفرانس تجارت  

سریع رشد  سازمان،  این  گزارشات  طبق  همچنین  است.  سرمایهاقتصادی  نوع  این  داخلی تر  ناخالص  تولید  رشد  به  نسبت  خارجی  گذاری 
(GDPتجارت جهانی، صادرات جهانی و فروش شرکت ،)بین با جریان  المللیهای  بالاتر بودن حجم آن در مقایسه  انتقال و همچنین  های 

 (. UNCTAD, 2015هایی همچون هزینه مجوز، حق امتیاز و ... از دلایل اصلی این مهم هستند )تکنولوژی به علت نداشتن هزینه
دانینگ  التقاطی  نظریه  بر طبق  که  است  حالی  در  می  FDI(،  1979)  18این  کننده را  دنبال  بازار،  کننده  دنبال  بخش  به چهار  توان 

نمود. سرمایه تقسیم  استراتژیک  دارایی  دنبال کننده  دنبال کننده منابع و  بازار،  گذاریکارایی،  دنبال کننده  اندازه  به  های  عواملی همچون 

 
17 Learning by Doing 
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باز  در  نفوذ  با  که  هستند  وابسته   ... و  داخلی  بازار  ساختار  بازار،  رشد  اقتصادی  بازار،  رشد  باعث  سرمایه،  میزبان  کشور  داخلی  ارهای 
هایی همچون تولید ناخالص داخلی، رشد جمعیت کشور میزبان  گذاری، از شاخصگردند. برای ارزیابی عوامل موثر بر این نوع سرمایهمی

، بیشتر به دلیل یافتن منابع جدید رقابت،  دنبال کننده کارایی   هایگذاریتوان استفاده کرد. همچنین سرمایهسرمایه و صادرات آن کشور می
های اثرگذار در این نوع  ترین شاخصگردد که از مهمتر ایجاد میهای تولید پایینداشتن یک بازدهی نسبت به مقیاس و تخصص و هزینه

 توان تورم را نام برد. گذاری میسرمایه
مورد   سرما  هایگذاریسرمایهدر  نوع  این  منابع،  کننده  و  گذارییهدنبال  کار  نیروی  اولیه،  و  خام  مواد  یافتن  دلیل  به  بیشتر  ها 

های یک  ها، واردات و زیرساختگذاریهای اثرگذار بر این نوع سرمایهشود. از جمله شاخصهای ارزان قیمت یا کمیاب انجام میزیرساخت
ها به علت اثر مثبتی که بر  (، عامل زیرساخت2000)  ( و موریست1995(، لوری و گوسینجر )1992کشور هستند که از نظر ویلر و مودی )

 ;Wheeler & Mody, 1992شود )ها شناخته میگذاریگذارد، مهمترین شاخص در این نوع سرمایهمی  FDIوری و در نتیجه جذب  بهره
Loree & Guisinger, 1995; Morisset, 2000   و بوتریک  زمینه  همانند  این  در  انجام شده  مطالعات  حالی است که طبق  در  این   .)

( اسیدو و صالحی اصفهانی )2006همکاران  و اگوست )2003(،  از شاخص2005( و دیزدارویک  های یک  هایی که معرف میزان زیرساخت(، 
های آسفالت شده در کشور است که هر سه مورد ذکر شده دارای  هتواند باشد، کاربران اینترنت، مشترکین تلفن همراه و متراژ جادکشور می

جریان   میزان  با  مثبت  رابطه  )   FDIیک   ;Botric, Sisinacki, & Skuflic, 2006; Asiedu & Salehi Esfahani, 2003هستند 
Dizdarevic & August, 2005  ل کننده دارایی استراتژیک، این  دنبا  هایگذاریدر مورد سرمایه(  1994طبق مطالعه دانینگ )(. در نهایت

برای به دست   FDIها به طور فزاینده از این نوع  ها دارای بیشترین رشد است. شرکتگذاریگذاری در مقایسه با دیگر سرمایهنوع سرمایه
 (. Dunning, 1994) کنندها ضروری و در عین حال در کشور موجود نباشد، استفاده میهای استراتژیکی که برای بقای آنآوردن دارایی
از مهمFDIبر  علاوه اجزای جریان،  بینترین  اسناد   FPIتوان  المللی سرمایه میهای  اوراق قرضه،  برد که شامل خرید سهام،  نام  را 

در حال گذاران خارجی است. با جریان رو به افزایش آزادسازی بازارهای مالی داخلی در کشورهای  داری و اوراق بهادار توسط سرمایهخزانه
به عنوان یک جز اثرگذار و دارای سهم بالا در جریان خالص   FPIگذاران خارجی، گذاری در این بازارها توسط سرمایهتوسعه و سهولت سرمایه

توسعه شناخته می در حال  در کشورهای  )منابع  متحد  ملل  توسعه  و  تجارت  کنفرانس  اساس مطالعات  بر  (، حقوق صاحبان  1999شود. 
های مالی اثر مثبتی بر اقتصاد یک کشور داشته باشد.  تواند از طریق افزایش نقدینگی بازار داخلی سرمایه و تشویق واسطهیم  ،FPIسهام  
ازآنجا که سرمایهعلاوه نوع سرمایهگذاران خارجی توجه ویژهبراین،  این  بازار دارند،  انتشار اطلاعات و شفافیت  به  باعث  گذاری میای  تواند 

روان بهتر شرکتمدیریت  و  آنتر  تولید  افزایش  )ها،  مکلینگ  و  مطالعات جنسن  طبق  گردد. همچنین  اقتصادی  رشد  و  جریان  1978ها   ،)
با ایجاد تحرک در کارایی و بهرهداخلی سرمایه ارتقای کنترل شرکتگذاری خارجی در پرتفوی  های  ها، کاهش هزینهوری بازار سهام باعث 

گردد. در حقیقت یک بازار سهام کارا با در نظر گرفتن قیمت سهام و تمامی اطلاعات مربوط به کارکرد  اری میگذ نظارت و دیگر موانع سرمایه
سرمایه بین  علایق  نزدیکی  باعث  هزینهشرکت،  کاهش  باعث  وسیله  بدین  و  شده  مدیر  و  سرمایهگذار  تقویت  نظارت،  رشد  های  و  گذاری 

توان به مطالعات بکائرت  بر رشد اقتصادی می FPI. از دیگر مطالعات در زمینه اثر مثبت ( Jensen & Meckling, 1987گردد )اقتصادی می
 (. Bekaert & Harvey, 1995, 2000; Durham, 2004( اشاره نمود )2004( و دورهام )2000،  1995و هاروی )

بینی  ر این زمینه، غیرقابل پیشهای کلان دولتی کشورهای در حال توسعه، مشکل اصلی داین در حالی است که از منظر سیاست
ثباتی مالی  تواند به عنوان یک عامل بیمدت است که میدر بازارهای سهام داخلی و بازارهای سهام کوتاه  FPIبودن و حجم بالای جریان  

اقتصادی خود های  جهت پوشش ضعف  FPIای که وابستگی بالایی به  برای کشورهای در حال توسعه عمل نماید. کشورهای در حال توسعه
در کشورهای در حال توسعه به خصوص    FPIگذاری خواهند بود. همچنین جریان  دارند، بیشتر در معرض عواقب بلندمدت این نوع سرمایه

می امر  این  دلایل  از  است.  بوده  روبرو  زیادی  نوسانات  با  اخیر  دهه  دو  پیشدر  غیرقابل  نوع  توان  این  سریع  تأثیرپذیری  و  بودن  بینی 
 گذاران نسبت به متغیرهایی مانند نرخ بهره جهانی، ثبات سیاسی و اقتصادی کشورها را نام برد. های سرمایهبینیگذاری از پیشسرمایه

می نهایت  سرمایهدر  ماهیت  داشتن  دلیل  به  گفت  سرمایهتوان  نوع  این  بر  تأثیرگذار  متغیرهای  متغیرهای ای،  همانند  نیز  گذاری 
های  ، عواملی همچون عمق مالی و انواع ریسکFDIگذاری نسبت به  مدت بودن این نوع سرمایهی به دلیل کوتاههستند؛ ول  FDIاثرگذار بر  

 گذاری اثر مثبت و یا منفی داشته باشند. توانند بر میزان این نوع سرمایهگذاری نیز میسرمایه

 
18 Eclectic Theory of Dunning 
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 پیشینه پژوهش  -4-2

همکارانپراساد   به صورت  2003)  و  تجربی  گرفتن شواهد  نظر  در  با  و  توسعه  حال  در  کشورهای  بر  مالی  شدن  جهانی  اثرات  بررسی  با   )
های قوی نظری، پیدا کردن رابطه قوی و معنادار  فرضاند که با وجود پیشگیری کردهسیستمی و منتقدانه در رابطه با این موضوع، به نتیجه

کشوره در  رشد  و  مالی  ادغام  پیشبین  بر خلاف  همچنین  است.  دشوار  توسعه  حال  در  مالی  بینیای  ادغام  مواقع  برخی  در  نظری،  های 
شود. در نهایت برخی وقایع و  مدت و در بعضی کشورهای در حال توسعه، باعث ایجاد نوساناتی در مصرف میهای کوتاهحداقل در دوره

اثر قابل توجهی بر هر دو رابطه ذکر شده در بالا در کشورهای در حال توسعه   شواهد بیانگر این است که نوع حکومت به طور کمیّ و کیفی
 (.  Prasad et al., 2003دارد )

( بین  2007ترابی و محمدزاده اصل  رابطه مثبت  به وجود  اقتصادی  در جذب سرمایه خارجی و رشد  با تحلیل نقش جهانی شدن   )
اند. همچنین عوامل موثر و مهمّ بر رشد اقتصادی  ه بالاتری از جهانی شدن، رسیدهبا رشد اقتصادی در کشورهای با درج  FPIو    FDIجریان  

اند. همچنین  های جهانی شدن برای جذب سرمایه دانستهتر جهانی شدن را عوامل ساختاری، سیاستی و شاخصدر کشورهای با درجه پایین
تأثیر   شناسایی  به  دیگر  م   FDIمطالعات  کشورهای  در  اقتصادی  آزادی  این  و  در  اقتصادی  رشد  بر  مثبت  و  موثر  عوامل  و  پرداخته  ختلف 

را   امنیت  ، سرمایهFDIکشورها  و  قضایی  ساختار  )شامل  اقتصادی  آزادی  اجزای  از  جزء  دو  و  اقتصادی  آزادی  کل  داخلی، شاخص  گذاری 
 (. Torabi & Mohammadzadeh Asl, 2007اند )حقوق مالکیت، قوانین و مقررات کسب و کار و اعتبارات( دانسته

)-براین چیریلاعلاوه تعامل جهانی شدن و  2013دانچیو  بررسی  با   )FDI    باعث اقتصادی  توازن قدرت  نتیجه رسیده است که  این  به 
تغییر در اقتصاد جهانی شده و کشورهای دارای ساختار صنعتی ثابت و پایدار نسبت به دیگر کشورها، دارای برتری در این زمینه هستند  

(Chirila – Donciu, 2013( رمضان و کیانی .)با بررسی رابطه بین  2012 )FDI  باز بودن تجاری و رشد تولید حقیقی با استفاده از روش ،
 ,Ramzan & Kianiاند )با باز بودن تجاری و رشد تولید حقیقی رسیده  FDIالگو تصحیح خطا برای کشور پاکستان، به رابطه مثبت بین  

های ررسی توسعه مالی و رشد اقتصادی در کشورهای آسیایی در حال توسعه و با استفاده از روش رگرسیون داده( به ب2014(. بایر )2012
با میزان رشد اقتصادی در ای مستقیم بین توسعهتابلوئی پرداخته و به این نتیجه رسیده است که رابطه بانکی و بازار سهام  یافتگی بخش 

 .  (Bayar, 2014کشورهای در حال توسعه وجود دارد )
های به طور کلی وجه تمایز مطالعه حال حاضر نسبت به دیگر مطالعات انجام شده به صورت در نظر گرفتن تعامل بین انواع جریان

ای به گذاری پرتفوی( و رشد اقتصادی است که تقریباً در کمتر مطالعهگذاری مستقیم خارجی و جریان سرمایهالمللی سرمایه )سرمایهبین
همزمان به این مسأله پرداخته شده است. از طرف دیگر در الگوسازی سعی شده است که از مباحث نظری با دقت بالایی استفاده    صورت

 های تابلویی استفاده شده است. معادلات همزمان در فضای دادهبراین از نظر روش برآورد الگو نیز، از روش  شود. علاوه

 الگو، متغیرها و روش پژوهش  -3
ها از اجزای اصلی  توان گفت متغیرهای سرمایه، نیروی کار و عوامل اثرگذار بر آناساس مبانی نظری ذکر شده در مورد رشد اقتصادی میبر  

توان از متغیرهایی همچون سرمایه انسانی، انباره  رشد هستند. همچنین بر طبق الگوهای رشد درونزا مانند الگوهای رشد رومر و لوکاس می
 )دانش کل( و دیگر عوامل موثر بر این متغیرها به عنوان عوامل اثرگذار بر رشد اقتصادی یاد کرد. سرمایه کل 

توان به صورت زیر  المللی سرمایه و رشد اقتصادی است، تولید را میهای بیناز آنجا که هدف از این مقاله ارزیابی تعامل بین جریان
 تعریف کرد: 

(7)                      ( )Y = f FDI,FPI,X 
نیز برداری از متغیرهای    Xگذاری در پورتفوی و  سرمایه  FPIگذاری مستقیم خارجی،  سرمایه  FDIتولید ناخالص داخلی،     Yکه در این رابطه

 کنترل است. 
با جریان ارائه شده  تعامل رشد  بررسی  برای  بینهمچنین  این جریانهای  نظری ذکر شده،  مبانی  اساس  بر  و  به المللی سرمایه  ها 

 قابل نشان دادن است:   (9)و  (8)روابط صورت دو تابع مجزا در غالب 
(8)                        ( )FDI = g Y,FPI,Z 
(9)                         ( )FPI = h Y,FDI,W 

 هستند.   FPIو   FDIبه ترتیب بردار متغیرهای کنترل اثرگذار بر  Wو   Zکه در این روابط 



 آرمن مارکاری و  مهدی یزداني 19
 25-13(   2)18  1400(  تابستان   اقتصادی سابق(های ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 

 

بردار   اقتصادی،  در زمینه رشد  ادبیات نظری موجود  )  Xبر اساس  ارز حقیقی Inf)  نرخ تورم ( شامل  7ارائه شده در معادله  نرخ   ،)
(RER( میزان اعتبار اعطایی به بخش خصوصی ،)DC  نرخ رشد ،) جمعیت کشور   (POPبه عنوان نماینده )  انباشت    میزانای از نیروی کار و

 ( ثابت  بردار    .است(  FCFسرمایه  )   میزانشامل    Zهمچنین  ثابت  سرمایه  )FCFانباشت  حقیقی  ارز  نرخ   ،)𝑅ER  اختلاف بهره  (،  نرخ 
(، Inf)  نیز در برگیرنده نرخ تورم   W( است. در نهایت بردار  POP)   ( و جمعیت کشورIDگذاری هر کشور نسبت به نرخ بهره جهانی )سرمایه

و میزان کاربران  (FD(، شاخص عمق مالی ) RVAشاخص ریسک ) (،  IDه نرخ بهره جهانی )گذاری هر کشور نسبت بنرخ بهره سرمایهاختلاف 
 است.  ( به عنوان شاخصی از تکنولوژی ارتباطاتIUاینترنت ) 

در این صورت الگوی معادلات همزمان برای در نظر گرفتن تعامل بین این سه متغیر با تکیه بر مبانی نظری و شرایط خاص کشورهای 
 است:  (12)و  (11)، (10)روابط به صورت  D8های اقتصادی نوظهور و عضو سازمان همکاری

(10)                    
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(12)                     
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 تغییرات مربوط به تولید ناخالص داخلی یا به عبارت دیگر نرخ رشد اقتصادی است.  GRکه در این رابطه 

 متغیرها  -1-3
داخلی ناخالص  سرمایهتولید  زمینه  در  تجربی  مطالعات  اکثر  در   :( بابیک  و  گرسیک  همانند  خارجی  مستقیم  و  2003گذاری  گزارشات  ( 

های خارجی گذاری، رشد تولید ناخالص داخلی در یک کشور باعث گرایش سرمایهکنفرانس تجارت و توسعه ملل متحد   هایی همچونسازمان
( معتقد بود اندازه بازار یک کشور به خصوص کشورهای در حال 1980(. همچنین آگاروال )Grcic & Babic, 2003گردد )به آن کشور می
 (. Agarwal, 1980گذاری در آن کشور است )گذاران خارجی برای سرمایهترین انگیزه سرمایهتوسعه، محبوب

جمعیت میرشد  بازار  و  کشور  اندازه  بر  که  تأثیری  علت  به  نیز  فاکتور  این  شاخص:  از  دیگر  یکی  میزان  گذارد،  بر  تأثیرگذار  های 
( از شاخص رشد جمعیت  2002کمپ )( و نان2002( ، تیلور )2003فری )  گذاری مستقیم خارجی است. اقتصاددانانی همچون شیندر وسرمایه

استفاده کردهدر سرمایه )گذاری مستقیم خارجی  (. همچنین  Schneider & Frey, 2003; Taylor, 2002; Nunnenkamp, 2002اند 
( کمپ  سرمایه2002نان  و  جمعیت  رشد  بین  رابطه  بود  معتقد  تأ(  و  بیشتر  خارجی  مستقیم  با گذاری  تولید  رشد  بین  رابطه  از  ثیرگذارتر 

توان سرمایه انسانی را به عنوان شاخصی از موجودی  با توجه به مبانی نظری الگوهای رشد رومر و لوکاس، میگذاری است. همچنین  سرمایه
د به دلیل مولدتر شدن نیروی کار  نیروی کار دانست؛ چرا که با انباشت انباره دانش یا به عبارت دیگر افزایش میزان تجربه نیروی کار، تولی

 افزایش و به رشد بیشتر منجر می گردد. 
گذاران خارجی علاوه بر یک تعیین کننده مزیت مکانی، ثبات اقتصادی در سطح کلان و میزان  : این شاخص برای سرمایهنرخ تورم

توان گفت ثبات نرخ تورم و پایین بودن سطح  ین میکننده میزان باز بودن اقتصاد و بدهی خارجی یک کشور نیز است، بنابراتعیینریسک،  
 گذاری خارجی شده و یک رابطه معکوس بین این دو برقرار است. آن، باعث جذب بیشتر سرمایه

گذاری در هر اقتصادی نرخ بهره است و نقش مهمی در جذب منابع : به طور کلی یکی از عوامل اثرگذار بر میزان سرمایهبهرهنرخ  
گذاری و بر طبق  توان گفت بالا بودن این نرخ با افزایش نرخ بازده سرمایهدر رابطه با نرخ بهره مید داشته باشد. همچنین  توانخارجی می

 گذاری داشته باشد. تواند تأثیر مثبتی بر روی حجم سرمایهنظریه مدرن پرتفوی، می
نوسانات و بیارز حقیقی  نرخ  ارز حقیقی می:  نرخ  از  ثباتی  نااطمینانی سرمایهتواند  افزایش  آینده سرمایهطریق  بر  و  گذاران  گذاری 

تواند  گذاری شود. همچنین نوسانات مکرر نرخ ارز حقیقی میجلوگیری از عدم تخصیص بهینه موجودی سرمایه، باعث کاهش میزان سرمایه
حجم تجارت و حجم ورود و خروج جریانات سرمایه را  پذیری کشور، ارزش کالاها، خدمات و در نهایت  با تحت تأثیر قرار دادن قدرت رقابت

های ارزی و عملکرد متغیرهای  از آنجایی که رفتار نرخ ارز حقیقی نتیجه ارتباط بین سیاست کاسته و بر تولیدات و رشد تأثیر منفی بگذارد.
های آن باعث  شود، انحرافحقیقی میهایی که نظام ارزی کشور باعث تنظیم نامناسب نرخ ارز  اساسی اقتصادی است، به دلیل سیاست
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انتقال منابع به اختلال در برآورد هزینه سرمایه گذاری شده، عوامل تولید را به سمت تولید محصولات غیرقابل مبادله سوق داده و باعث 

آن تخصیص  و  غیرتجاری  فعالیتبخش  به  مبادلهها  غیرقابل  میهای  افراد،ای  تشویق  و  نااطمینانی  افزایش  به  بانک  شود.  صنایع  و  ها 
 ,Dv Mark & Shabsyشود )بازی از اثرات انحراف نرخ ارز حقیقی بر بازارهای مالی است که از این طریق رشد اقتصادی نیز متاثر میسفته
1999  .) 

با    (،  افزایش و رشد 1995های طرف تقاضای اقتصاد کلان و مطالعات اقتصاددانانی مانند میشکین )همچنین بنابر دیدگاه ارز  نرخ 
گذارد. از  کاهش ارزش پول داخلی باعث ایجاد صادرات بیشتر و واردات کمتر گشته و از این طریق بر رشد اقتصادی کشورها تأثیر مثبت می

های  های طرف عرضه اقتصاد کلان، افزایش نرخ ارز از طریق افزایش هزینه مواد اولیه وارداتی باعث افزایش هزینهسوی دیگر بنابر دیدگاه
تواند بسته به شرایط  توان گفت که رشد نرخ ارز میگردد. در نهایت میتولید گشته و از این طریق مانع از افزایش تولید و رشد اقتصادی می

 (. Mishkin, 1995کلان اقتصادی کشورها بر رشد تأثیر مثبت و یا منفی داشته باشد )
گذاری و موجودی سرمایه، دو دیدگاه مطرح شده است. دیدگاه اول که  سرمایه  هایعمق مالی بر فعالیت  اثردر رابطه با  :  عمق مالی

نیز خوانده می تقاضا  اقتصادی میدیدگاه طرف  را رشد  ایجاد عمق مالی  یا دیدگاه طرف عرضه، دلیل رشد  شود، دلیل  داند و دیدگاه دوم 
( از دیدگاه عرضه به این مساله پرداخته است و  1997صادی، لوین )داند. در مورد ارتباط بین عمق مالی و رشد اقت اقتصادی را عمق مالی می

با  گریها به توسعه بخش مالی )بازارهای مالی و واسطهکند توسعه و افزایش عمق مالی از طریق کاهش هزینهبیان می ها( منجر شده و 
ت ریسک، تخصیص منابع و اعمال کنترل شرکتی،  اندازها، سهولت تجارت، تسهیل کنترل و مدیریایجاد اثرات مثبتی همچون انتقال پس

با این وجود مطالعاتی از  (.  Levine, 1997دهد ) باعث تقویت موجودی سرمایه و تکنولوژی شده و در نهایت رشد اقتصادی را افزایش می
 ,Savari, Fatrusداشته است )دهند که توسعه مالی اثر منفی بر رشد اقتصادی در اقتصاد ایران ( نشان می1399ن )اقبیل سواری و همکار 

Haji & Najafizadeh, 2020 .) 
بیان شد، طبق مطالعات انجام شده در زمینه زیرساخت: همان طور که در قسمتهازیرساخت  همانند ها  های پیشین این مطالعه 

( همکاران  و  )2006بوتریک  اصفهانی  صالحی  و  اسیدو   ،)2003 ( اگوست  و  دیزدارویک  و  شاخص2005(  از  می(،  که  میزان  هایی  تواند 
توان نام برد های آسفالت شده در کشور را میهای یک کشور را محاسبه کند، کاربران اینترنت، مشترکین تلفن همراه و متراژ جادهزیرساخت

 گذاری مستقیم خارجی هستند. ورد ذکر شده دارای یک رابطه مثبت با میزان جریان سرمایهکه هر سه م 
با  ریسک  عامل  رابطه  در  سرمایه  ارتباط:  و  ریسک  محیطبین  در  گفت  باید  سرمایهگذاری  و  های  ریسک  از  اجتناب  همواره  گذاری 

های  گذار دارای رفتار عقلایی، نسبت به محیطزیرا یک سرمایه  گرایش به سمت سود و بازده بیشتر، یک اصل و عملکرد عقلایی بوده است؛
های دارای ریسک و شرایط عدم اصمینان گریزان است. بر طبق نظریه مدرن  مطمئن و دارای ریسک کمتر گرایش بیشتری داشته و از محیط

گذاران عقلایی و  گذاری وجود دارند، سرمایههای سرمایه، از آنجا که ریسک و خطر با شدت و درصدهای مختلف درتمامی فعالیت19پرتفوی 
ریسک اصطلاح  به  فعالیتیا  بازده  و  ریسک  تحلیل شرایط  و  تجزیه  با  و  گریز  بازده  بیشترین  دارای  فعالیت  به  را  خود  مالی، سرمایه  های 

به سرمایه مربوط  که ریسک  آنجا  از  دهند.  ریسک، تخصیص می  دلیل غیرقابگذاریکمترین  به  بلندمدت  تغییرات  ل پیشهای  بودن  بینی 
محدودیت و  سرمایهقوانین  محاسبه  های  قابل  راحتی  به  طولانی  زمانی  بازه  یک  در   ... و  سیاسی  جریانات  سود،  بر  مالیات  مانند  گذاری 

سرمایه در  ریسک  عامل  کوتاهگذارینیست،  برای  های  متغیر  یک  عنوان  به  مقاله  این  در  و  گرفته  قرار  توجه  مورد  بیشتر  مدت 
 مدت در نظر گرفته شده است. های کوتاهگذاریرمایهس

 زیر ارائه شده است.  1جدول   ها دردر الگو، نماد، تعریف و منبع آن استفادهمتغیرهای مورد در نهایت، 
 
 
 
 
 
 

 
19 Modern Portfolio Theory 
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 اطلاعات مربوط به متغیرهای الگو . 1جدول  
 پژوهش  های یافتهمأخذ: 

Table 1. Information of Model’s Variables 
Source: Research Findings 

 منبع  توصیف متغیر  نماد در الگو  نام متغیر 
 WDI (2015) تفاضل لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی GR نرخ رشد اقتصادی 

 WDI (2015) گذاری مستقیم خارجیجریان ورودی سرمایه  FDI گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 ,IMF (2015) تراز حساب مالی FPI گذاری خارجی در پرتفوی سرمایه
 بانک مرکزی 

 WDI (2015) درصد تغییر در شاخص قیمتی مصرف کننده Inf نرخ تورم 
 WDI (2015) های قیمت خارج به داخل نرخ ارز اسمی ضربدر نسبت شاخص RER نرخ ارز حقیقی 

 WDI (2015) تشکیل سرمایه ناخالص ثابت FCF تشکیل سرمایه ثابت
 PRS (2014) های ریسک ارائه شده توسط سازمان خدمات ریسک سیاسی  شاخص  R ریسک 

 WDI (2015) جمعیت کل کشور  PoP جمعیت
 WDI (2015) نفر  100تعداد کاربران اینترنت در هر   IU کاربران اینترنت

 WDI (2015) تقسیم مقدار پول و شبه پول بر تولید ناخالص داخلی FD عمق مالی
 ICE (2014) نرخ بهره حقیقی منهای نرخ بهره بین بانکی لیبور   ID بهره اختلاف نرخ 
                                                                                                                 

 نتایج تجربی  -4
گذاری  ( و سرمایهFDIگذاری مستقیم خارجی )اقتصادی، سرمایهدر این قسمت از مطالعه سعی خواهد شد که الگوهای ارائه شده برای رشد  

  Stata14مورد برازش قرار گیرد. برای این منظور از نرم افزار    1995-215طی دوره    D8( در قسمت قبل برای کشورهای  FPIپرتفوی خارجی )
ای که  ارائه شده است، به گونه  2جدول    های تابلویی استفاده شده است. این نتایج درو از روش تخمین معادلات همزمان در فضای داده

براین در قسمت پایینی جدول نیز نتایج مربوط  مطرح شده است. علاوه  FPIو    FDIک از الگوهای رشد،  نتایج در قالب سه ستون برای هر ی
 های تشخیصی ارائه شده است. به آزمون

 
 نتایج حاصل از برآورد الگوی معادلات همزمان  .2جدول  

 مأخذ: محاسبات پژوهش 

Table 2. The Estimated Results of Simultaneous Equations Model 
Source: Research Results        

 FPIالگوی   FDIالگوی   الگوی رشد  نام متغیر 

 - رشد اقتصادی 
***30/0 

]11/0[ 
*49/0 

]29/0 [ 

 گذاری مستقیم خارجی سرمایه
***48/2 

] 54/0[ - 
*69/3- 

]2[ 

 خارجیگذاری پرتفوی سرمایه
***07/2 

]72/0[ 

***64/0- 

]25/0 [ - 

 نرخ تورم 
**06/0- 

]04/0[ - 13/0- 

]1/0[ 

 نرخ ارز حقیقی 
***36/0- 

]18/0[ 
**11/0 

]06/0[ - 
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 009/0 اعتبار اعطایی به بخش خصوصی 

]01/0[ - - 

 رشد جمعیت
***70/2 

]03/1[ 
***77/0- 

]29/0[ - 

 انباشت سرمایه ثابت 
***17/0 

]03/0[ 
***05/0- 

]02/0[ - 

 - اختلاف نرخ بهره داخل و خارج 
**02/0 

]01/0[ 
*19/0 
]12/0[ 

 07/0 - - گذاری ریسک سرمایه 
]06/0[ 

 - - میزان کاربران اینترنت
*07/0 
]04/0[ 

 -01/0 - - عمق مالی
]02/0[ 

 عرض از مبدا 
***45/40- 

]58/18[ 
***03/11 

]04/5[ 
*32/5- 
]68/3[ 

 تشخیصی های تست 
RMSE 36/6 13/2 82/4 

Chi2 70/42 
(00/0 ) 

74/16 
(01/0) 

16/10 
(18/0 ) 

 117 تعداد مشاهدات 
 دهند. اعداد داخل کروشه انحراف معیار خطاها و داخل پرانتز، احتمال است.درصد را نشان می  99و   95،  90نکته: *، ** و *** به ترتیب معناداری ضریب در سطح 

 
  FDI. در الگوی رشد اقتصادی، ضریب  شود به بررسی و تفسیر نتایج پرداخته می  2جدول  در این قسمت با توجه به ضرایب ارائه شده در  

می نشان  و  است  معنادار  که مثبت و  از شاخص  FDI  دهد  یکی  در کشورهای عضو  به عنوان  اقتصادی  برای رشد  مالی  های جهانی شدن 
گذاری  دهد که سرمایهضریب مثبت و معنادار است. این نتیجه نشان میدارای    FPIبراین  است. علاوه  D8های اقتصادی  اریسازمان همک
ضریب نرخ تورم منفی و معنادار است و این  تواند به عنوان فاکتور تعیین کننده برای نرخ رشد اقتصادی در این کشورها باشد.  خارجی می

رابطه من یک  از  نشان  قیمتضریب  افزایش سطح  بین  میفی  و  دارد  اقتصادی  رشد  و  میزان  ها  بر  منفی  تأثیر  با  تورم  افزایش  گفت  توان 
گردد.  های آن، کاهش صادرات، قدرت بازاری و کارایی تولید باعث کاهش رشد اقتصادی میگذاری به دلیل افزایش مخارج و هزینهسرمایه

پذیری کشور،  تواند با تحت تأثیر قرار دادن قدرت رقابتاست و بر این اساس تغییر آن میهمچنین ضریب نرخ ارز حقیقی منفی و معنادار  
نهایت   در  بگذارد.  منفی  تأثیر  تولیدات و رشد  بر  و  کالا کاسته  و  ورود و خروج جریانات سرمایه  از  تجارت  و حجم  کالاها، خدمات  ارزش 

و  مثبت  ثابت،  انباشت سرمایه  و  به رشد جمعیت  مربوط  انباشت    ضرایب  و  افزایش جمعیت  نظری،  انتظارات  با  و مطابق  است  معنادار 
سرمایه دو جزء اصلی محرک رشد اقتصادی هستند. با این وجود ضریب مربوط به اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی بر رشد اقتصادی در  

 باشد.  تواند نشانی از انحراف منابع اعطایی کشورهای مورد نظر اثر معنادار نداشته است و می 
توان نتیجه گرفت که با ، ضریب متغیر رشد اقتصادی مثبت و معنادار بوده است و میFDIدر مورد نتایج حاصل شده برای الگوی  

گذاران خارجی به اقتصاد این کشورها و  به دلیل نگرش مثبت سرمایه  FDIافزایش سطح تولید و رشد اقتصادی  در کشورهای مورد مطالعه ،  
و انباشت سرمایه، ضرایب مربوط به این متغیرها منفی و معنادار است و    FPIیابد. در مورد متغیرهای  ذاری خود، افزایش میگآینده سرمایه

در    FDIکاهش یافته و یک نوع اثر جانشینی بین این دو جریان سرمایه با    FDI(،  FPIگذاری خارجی در پرتفوی )با افزایش انباشت سرمایه
  FDIتواند با افزایش نگرانی و ریسک مربوط به  ضریب نرخ ارز حقیقی منفی و معنادار است و افزایش در آن می  وجود دارد.  D8کشورهای  

گردد. همچنین ضریب رشد جمعیت    FDIتر شدن اقتصاد و کاهش  ها، بستهگذاریهمراه باشد که باعث خروج سرمایه  D8در کشورهای  
منفی و معنادار است که با افزایش نیروی کار به دلیل پایین بودن شاخص توسعه انسانی در کشورهای در حال توسعه و از جمله کشورهای  

D8  تأثیر منفی بر ،FDI  توان  ر است و میگذاری در داخل نسبت به خارج، مثبت و معنادادارد. در نهایت ضریب اختلاف نرخ بهره سرمایه
گذاری در آن کشور  گذاران به سرمایهنتیجه گرفت افزایش نرخ بهره داخلی هر کشور نسبت به نرخ بهره جهانی یا لیبور، باعث تمایل سرمایه

 گردد.جهت کسب سود بیشتر می
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ها تعیین  ین نوع سرمایه دهد که رشد اقتصادی بر جذب ا رشد اقتصادی مثبت و معنادار است و نشان می، ضریب  FPIدر الگوی  
اغلب کشورهای   که  آن جا  از  این وجود  با  پیچیده، ضعف    D8کننده است.  بوروکراسی  قبیل  از  دارای مشکلاتی  توسعه هستند،  در حال 

بالاتر سرمایه نتیجه ریسک  نوع سرمایهمدیریت و در  این  بوده و  به دلیل ماهیت کوتاهگذاری  ه مدت آن اغلب در کشورهای توسعگذاری 
، منفی و معنادار است و مجدداً نشان دهنده جانشینی بین این دو نوع  FDIگیرد. همچنین ضریب متغیر مربوط به  یافته و امن صورت می

میسرمایه بیان  و  است  که جذب  گذاری  داشته  FDIکند کشورهایی  نوع سرمایهبیشتری  این  به سمت جذب  کمتر  کوتاهاند،  تر  مدتهای 
، معنادار و منفی است و این ضریب نشانگر صادق بودن این فرضیه  FDIهمانند الگوی    FPIب نرخ تورم در الگوی  ضری کنند.  حرکت می

را    FPIیابد و روند جذب  نیز افزایش می  D8های اقتصادی  است که همراه با افزایش تورم، نااطمینانی در کشورهای عضو سازمان همکاری
ان اینترنت مثبت است و این متغیر به عنوان شاخص سنجش میزان پیشرفت تکنولوژی نشان  میزان کاربر دهد. همچنین ضریب  کاهش می

با این وجود سایر متغیرهای  شود.  گذاران در این کشورها میباعث افزایش اطمینان سرمایه  D8دهد که افزایش تکنولوژی در کشورهای  می
 معنادار نیستند.  FPIتوضیحی در نظر گرفته شده در الگوی 
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زا و برای کشورهای نوظهور  هدف اصلی این مقاله ارزیابی تعامل بین پدیده جهانی شدن مالی و رشد اقتصادی در قالب یک الگوی رشد درون

های های داده، با استفاده از تکنیک معادلات همزمان در چهارچوب الگو 2000-2015در طی دوره    D8های اقتصادی  و عضو سازمان همکاری
برای تعیین کننده الگویی  ادبیات نظری موجود،  از  با استفاده  این منظور سعی شد که  برای  بود.  برای  تابلوئی  الگویی  اقتصادی،  های رشد 

(  FPIهای پرتفوی خارجی )های جریان سرمایهو در نهایت الگویی برای تعیین کننده(  FDIگذاری مستقیم خارجی )های سرمایهتعیین کننده
 در کشورهای مورد نظر تصریح شود. 

با رشد اقتصادی را تأیید کرد و   FPIو    FDIهای  های این تحقیق وجود یک رابطه مثبت، بلندمدت و معنادار بین جریاننتایج و یافته
قتصادی داشته است.  ، بر روی رشد اFPIاثر بیشتری نسبت به    FDIتوان نتیجه گرفت در بلندمدت  با توجه به مقادیر ضرایب مربوطه می

 اند.  همچینن نرخ رشد جمعیت و انباشت سرمایه ثابت اثر مثبت، ولی نرخ ارز حقیقی و نرخ تورم اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته
اند،  ، رشد اقتصادی، نرخ ارز حقیقی و اختلاف نرخ بهره داخلی و خارجی اثر مثبت بر این متغیر داشته FDIدر الگوی تخمینی برای  

متغیرهای  در   ضریب  علامت  که  انواع  FPIحالی  بین  جانشینی  از  نشان  نتایج  و  است  منفی  ثابت  سرمایه  انباشت  و  جمعیت  رشد   ، 
، ضریب دو متغیر نرخ رشد اقتصادی و میزان کاربران اینترنت مثبت و ضریب متغیرهای  FPIهای سرمایه دارد. در نهایت در الگوی  جریان

FDI  .و نرخ تورم منفی است 
داشته و    FDIگذاری خارجی به ویژه  های سرمایهای به جریانگذاران توجه ویژهگردد سیاستبه عنوان توصیه سیاستی، پیشنهاد می

سیاست بکارگیری  بهبود  با  جهت  لازم  جریانهای  این  جذب  ظرفیتفرآیند  و  ساختارها  گسترش  جمله  از  رشد  ها  ایجاد  به  کشور،  های 
می حقیقی،  ارز  نرخ  و  تورم  نرخ  افزایش  که  است  حالی  در  این  نمایند.  کمک  پایدار  مزیتاقتصادی  حال تواند  در  کشورهای  رقابتی  های 

براین  های مدیریت اقتصاد کلان را در الویت قرار داد. علاوهو باید سیاستالمللی را خنثی کند  های سرمایه بینتوسعه در زمینه جذب جریان 
ریزی شده، آثار سوء این نوع از  ها در پرتفوی بهره برده و با تمهیدات برنامهگذاریکشورهای فوق باید سعی کنند که از منافع مثبت سرمایه
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