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 گسترده   ده ی چک

 : مقدمه
با توجه به اهمیت توسعه مالی در رشد و توسعه اقتصادی کشورها، بررسی عوامل موثر بر  

محققین   و  برای سیاستگذاران  زیادی  اهمیت  از  مالی  بخش  البته  توسعه  است.  برخوردار 
رو، مطالعه  توسعه مالی ابعاد مختلفی را دارد که همه آن ابعاد مورد توجه قرار گیرد. از این

 حاضر در راستای بررسی عوامل کلیدی موثر بر روی توسعه مالی کشورها انجام شده است.
بررسی  آزادی  در  نهادها،  کیفیت  آزاد،  تجارت  مانند  عواملی  کشوری  بین  های 

ثباتاقت  انسانی،  توسعه  قانونی،  چارچوب  اقتصادی،  ثبات  رشد    صادی،  تورم،  سیاسی، 
-های توسعه مالی مورد شناسایی قرار دادهکنندهاقتصادی و غیره به عنوان مهمترین تعیین

 ;IbrahimCherif  & Dreger, 2016; ( Khalfaoui, 2015; Law & Sare, 2018اند)
Anwar et al, 2017)& Habibullah, 2009; های بخش  رسد که ریسک(. اما به نظر می

تواند فرآیند تامین مالی و توسعه مالی را با موانعی روبروی سازد که این  اقتصادی و مالی می
الی  های اقتصادی و ممساله در مطالعات قبلی کمتر مورد توجه بوده است. اهمیت ریسک

درحالعلی کشورهای  در  چنین  الخصوص  معرض  در  بیشتر  که  کشورهایی  در  و  توسعه 
های اقتصاد کلان، مانع عملکرد مطلوب  عدم قطعیتهایی هستند، بیشتر خواهد بود.  ریسک

 (. Shabani et al, 2025شود)اقتصادی می 
رقی  کشورهای آسیایی تحت انواع ریسکهای کشوری قرار دارند. کشورهای آسیای ش 

بین تجارت  به  شدید  وابستگی  به  توجه  انواع  با  معرض  در  خارجی  انرژی  منابع  و  المللی 
ریسکهای اقتصادی مانند تغییرات قیمت نفت، تغییرات قیمت ارز، بدهی خارجی، نرخ بهره  

پول هستند) دیگر   ;Cevik et al, 2014Verma & Verma, 2014و عرضه  از سوی   .)
ها وابستگی به قیمت نفت، وابستگی به رشد  انه با انواع ریسککشورهای غرب آسیا و خاورمی

ثباتی سیاسی، ریسکهای سیاسی، حملات تروریستی و غیره هستند  کشورهای صنعتی، بی

https://doi.org/10.22055/jqe.2024.46605.2621
http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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سرمایه همچنین  و  مالی  بخش  و  اقتصادی  فضای  با  که  را  خارجی  مستقیم   گذاری 
مواجه مینااطمینانی زیادی  ayar & Gavriletea, Spulbar et al, 2022; Bکند)های 

توان گفت وابستگی اقتصادی عمیقی بین اقتصادهای غرب و شرق آسیا  (. البته می2018
تامین بیشتر  آسیا  دارد. کشورهای غرب  اولیه صنایع کشورهای  وجود  انرژی و مواد  کننده 

ها و تغییرات فضای اقتصادی کشورهای  رسد نااطمینانیشرق آسیا هستند و لذا به نظر می
های اقتصادی  توان انتظار داشت که ریسکتواند بر روی هم اثرگذار باشد. لذا مییایی میآس

و مالی بین این کشورها سرایت داشته باشد. توسعه مالی در یک کشور در صورت وجود 
تواند منجر به آثار مثبت مانند رشد  ها و روابط گسترده اقتصادی با کشورهای دیگر، میزمینه 

های مالی و  تفاوت در سیاست(. Minh & Ngoc, 2023امع همسایه شود)اقتصادی در جو 
ویژه در  ها را تعدیل یا تشدید کند؛ بهتواند اثرات فضایی ریسکها نیز میای دولتبودجه

ای دارند و مخارج عمومی با جذب نقدینگی از بازارهای  کشورهایی که سیاست مالی چرخه
دسترسی  (.  jafari & Fatholahi, 2026)کنندف میگری مالی را تضعی مالی، توان واسطه
تواند به مناطق همجوار نیز تسری پیدا کند و برعکس ممکن است به دلیل  به منابع مالی می

تفاوت در مقررات و سیاستهای اقتصادی دو کشور، امکان جریان نقدینگی بین دو منطقه  
 (. Yu and Huang, 2023وجود نداشته باشد)

مطالعه حاضر با هدف بررسی تاثیر ریسکهای اقتصادی و مالی و سایر  رو،  از این 
این  عوامل تعیین انجام شده است. در  بر روی توسعه مالی در کشورهای آسیایی  کننده، 

عمق، کارایی و دسترسی نهادها  مطالعه از شاخص چند بعدی توسعه مالی که هر سه بعد  
ه است. همچنین رویکرد فضایی برای بررسی  دهد، استفاده شدو بازارهای مالی را نشان می

نتایج این تحقیق    سرایت و سرریز متغیرها بین کشورهای همجوار بکار گرفته شده است.
 دهد. منجر به گسترش ادبیات این حوزه و شواهد جدیدی از روابط این متغیرها را ارائه می

 
   : متودولوژی 

ممکن است متغیرها دارای اثرات بعد مکانی  در بررسی برخی روابط اقتصادی و کلان کشور،  
باشند. بدین صورت که آثار آن متغیر خارج از مرزهای یک منطقه نیز سرایت کند. در این  
موارد می توان از روشهایی که می تواند بعد مکانی را وارد استنباط و برآوردهای آماری کند،  

مطالعه پانلی  رگرسیون  رویکرد  به  توجه  با  کرد.  رویکردهای    استفاده  از  توان  می  حاضر، 
رگرسیون پانل فضایی برای مدلسازی و برآورد مدلها بهره برد. وقتی اثرات فضایی بین متغیرها  
وجود داشته باشد، میتوان آنها را تحت عناوین وابستگی فضایی یا خودهمبستگی فضایی و  

داده های   براییون  رگرس فرم عمومی معادله    .ناهمسانی فضایی یا ساختار فضایی توضیح داد
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 خواهد بود.    زیربصورت معادله  فضایی تابلویی

 
𝑌𝑖𝑡 = 𝜏𝑌𝑡−1 + 𝜌𝑊𝑌𝑖𝑡 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝜃𝑊𝑋𝑖𝑡 + 𝛼𝑙𝑁 + 𝛾 + 𝑢𝑖𝑡  

(۱)  
𝑢𝑖𝑡 = 𝜆𝐸𝑢𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡      →      𝜀𝑖𝑡𝑁(0, 𝜎2𝐼𝑛)                                             

 
nبردار  یک  Yزمان، و مقطع دهندهنشان ترتیب بهt و  i آن در که ×  و وابسته متغیر از  1
X بردار   بیانگرn × k  مستقل، متغیرهای از W وابسته   متغیر فضایی وزنی ماتریسn × n  
 (. Elhorst, 2010است )قالب ماتریس جملات خطا    Eو 

تاکنون مطالعه ای به بررسی تاثیر ریسک مالی و ریسک سیاسی بر روی شاخص  
چند بعدی توسعه مالی انجام نشده است و اغلب مطالعات به بررسی رابطه ریسک مالی با  

اند. لذا برای مدلسازی تحقیق از مطالعاتی که به شناسایی تعیین  ریسک سیاسی پرداخته
(، انور و  20۱6)1لی و همکاران  بوده اند، مانند مطالعات  های اصلی توسعه مالی متمرکزکننده

حبیب(،  20۱7)2همکاران  و  زین 2009)3الهلاو  نورالدین (؛  و  و    (20۱7)4الدین  چریف  و 
استفاده می شود. عموما در این مطالعات درجه باز بودن اقتصادی، کیفیت    (20۱6)5درگر

حکمرانی، فضای حاکم بر اقتصاد، وفور منابع و جغرافیا به عنوان مهمترین عوامل تعیین  
کننده توسعه مالی شناسایی شده اند. لذا مدل مطالعه حاضر با رویکرد فضایی بصورت زیر  

 در نظر گرفته شده است:  
(2) 𝐹𝐷𝑖𝑡 = 𝜌 ∑ 𝑊𝑖𝑗

𝑛
𝑗=1 𝑊𝑛𝐼𝑛𝑡𝑒𝑛𝑠𝑗𝑡 + 𝛽1𝐹𝑖𝑛𝑟𝑖𝑠𝑘𝑟𝑎𝑛𝑘/𝐸𝑐𝑟𝑖𝑠𝑘𝑟𝑎𝑛𝑘𝑖𝑡 +

𝛽2𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑒𝑟𝑐𝑖𝑡 + 𝛽3𝑂𝑝𝑒𝑛𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝑜𝑛𝑐𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑖𝑡 +
𝛽5𝑁𝑎𝑡𝑟𝑒𝑠𝑜𝑢𝑟𝑐𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝐸_𝑊𝑖𝑡 + 𝛾1𝑊𝑖𝑗𝐹𝑖𝑟𝑖𝑠𝑘𝑟𝑎𝑛𝑘/𝐸𝑐𝑟𝑖𝑠𝑘𝑟𝑎𝑛𝑘𝑖𝑡 +

𝛾2𝑊𝑖𝑗𝐿𝑔𝑑𝑝𝑝𝑒𝑟𝑐𝑖𝑡 + 𝛾3𝑊𝑖𝑗𝑂𝑝𝑒𝑛𝑖𝑡 + 𝛾4𝑊𝑖𝑗𝐶𝑜𝑛𝑐𝑜𝑟𝑟𝑢𝑝𝑖𝑡 +

𝛾5𝑊𝑖𝑗𝑁𝑎𝑡𝑠𝑜𝑢𝑟𝑐𝑒𝑖𝑡 + 𝛽5𝛾𝑖𝑗𝐸_𝑊𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                                     
 

رتبه ریسک مالی    Finriskrank  ی،شاخص ترکیبی توسعه مال  FDدر این معادله،  
،  لگاریتم درآمد سرانه به قیمت ثابت  Lgdpperc  ،رتبه ریسک سیاسی   Ecrieskrankو  

 
1 Le et al 
2 Anwar et al 
3 Law & Habibullah 
4 Zainudin & Nordin 
5 Cherif & Dreger 



 د یفر يمحمدزاده، صمد حکمت وسفیعلاء طالب ماطور،  5
   (2)23 1405تابستان   های اقتصادی سابق(ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 
 

Open   درجه باز بودن اقتصادی  ،Governance ،  شاخص حکمرانی خوب ،  Natsource،  
با توجه به تفاوت زیاد بین ساختار سیاسی، اقتصادی    E_Wدر نهایت    و  رانت منابع طبیعی  

پولیک کشورهای شرق و غرب آسیا این متغیر مجازی برای تفکیک دو گروه از کشورها  و ژئو
-2000در نظر گرفته شده است. نمونه مورد بررسی این مطالعه کشورها قاره آسیایی طی دوره  

 باشد.  می 202۱
 : ها یافته

گزارش شده است.    1جدول  نتایج تخمین برای هر دو مدل ریسک مالی و ریسک اقتصادی در 
 می باشد.    682کشور و حجم داده ها    3۱تعداد کشورهای مورد بررسی 

 
   SDMبرآورد مدلهای ریسک مالی و ریسک اقتصادی با روش  .۱جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 1. Estimation of financial risk and economic risk models by SDM method 
Source: Research results 

 مدل ریسک اقتصادی  مدل ریسک مالی  
Variable Coef t Coef t 
Finriskrank 0.0091 7.88*   
Ecriskrank   0.0029 4.8* 
Lgdpperc 0.0456 7.83* 0.066 10.66* 
Open 0.0011 10.65* 0.0013 8.8* 
Natsource -0.0035 -5.82* -0.0026 -7.26* 
Governance 0.0021 4.36* 0.0014 4.22* 
E_W 0.0721 5.22* 0.108 8.13* 
     

Wlx_ Finriskrank 0.0007 2.5**   
Wlx_ Ecriskrank   0.0009 3.1* 
Wlx_ Lgdpperc 0.0104 4.01* 0.0021 1.56 
Wlx_ Open -0.0002 -3.2* -0.0003 -4.17* 
Wlx_ Natsource -0.0005 -2.6* 0.0003 1.71*** 
Wlx_ Governance -0.0002 -0.64 -0.0004 -2.09** 
Wlx_ E_W 0.0302 4.10* 0.0302 3.48* 
_cons -0.7078 -13.9* -0.4515 -9.70* 

     
Rho1 0.179 8.2 0.084 4.16 
Sigma 0.026 3.04 0.036 0.011 
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Wald test(Rho1=0)     67.24 (P-
value>Chi2(1)  0.0) 

Wald test(Rho1=0)      67.24 (P-value>Chi2(1)  
0.0) 

F-test: 382     Wald-test: 4589 F-test: 1662           Wald-test: 19950 
R2:  0.94             R2 Adj: 0.94     R2: 0.98                  R2 Adj: 0.98     

Cross number:   31                                               Sample size: 682 
 ٪ می باشد. 10٪ و 5٪، 1*، ** و *** به ترتیب معنی داری در سطح 

دهد که ریسک مالی و ریسک اقتصادی هر دو بطور معنی دار موجب کاهش  نتایج نشان می
توسعه مالی می شود)با توجه به اینکه داده های ریسک مالی و ریسک سیاسی بصورت رتبه  
بندی بوده و رتبه های کمتر به معنی ریسکهای بیشتر و رتبه های بالا به معنی ریسک کمتر  

نکته تفسیر می گردد(. ضرایب رتبه بندی ریسک    است و لذا ضریب متغیر با ملاحظه این 
درصد معنی دار    99بوده و در سطح اطمینان    0/ 0029و    0/ 009۱مالی و اقتصادی به ترتیب  

در هر دو مدل، می توان گفت توسعه مالی    Rhoاست. از طرف دیگر به توجه به ضریب   
یک کشور بر روی بهبود    نیز دارای اثرات فضایی و همجواری می باشد. یعنی توسعه مالی در

این شاخص در کشور همسایه نیز داشته است. این نتیجه احتمالا به دلیل روابط تجاری و  
 مبادلات و حتی رقابت اقتصادی بین دو کشور همسایه می باشد. 

طبق انتظار درآمد سرانه تاثیر مثبت و معنی دار بر روی توسعه مالی کشورها داشته  
  066/0و   0/ 0456متغیر در مدل ریسک مالی و ریسک اقتصادی به ترتیب است. ضریب این 

درصد معنی دار است. درآمد سرانه یک پراکسی از وضعیت    99بوده و در سطح اطمینان  
رونق   لذا  است.  اقتصادی  متغیرهای  از  وسیعی  طیف  نماینده  واقع  در  و  اقتصادی  کلان 

بهبود مالیه عمومی خواهد بود. رشد تولید    اقتصادی طبیعتا منجر به توسعه بازارهای مالی و
در یک کشور تقاضا برای جذب منابع مالی را افزایش می دهد. اصل شتاب اقتصادی نیز یک  
مفهوم نزدیک به این مساله را دارد. لذا زمانی که تولید، مصرف و در نتیجه رقابت اقتصادی  

بانک به  اعتبار  اخذ  برای  گذاران  یابد، سرمایه  می  چنین  افزایش  در  آورد.  خواهند  فشار  ها 
وضعیتی سیاستگذارن جهت تضمین رشد اقتصادی، به تقاضای منابع پاسخ داده و تسهیلات  
مالی بیشتری را تشویق می کنند. لذا می توان انتظار داشت در این شرایط، نهادهای مالی  

 تحرک بیشتری داشته و شاخصهای مالی بهبود یابند. 
بودن اقتصاد است که در مطالعه حاضر تاثیر مثبت و    اما متغیر دیگر درجه باز

معنی داری بر روی توسعه مالی در کشورهای مورد بررسی داشته است. در فرآیند تجارت  
سطح تولید کالاها و خدمات به بازارهای وسیعتری تسری پیدا می کند. به همان اندازه که  

یاز به سرمایه گذاری بیشتر و  بازارهای فروش یک کالا در سطح وسیعتری گسترش یابد، ن
افزایش مقیاس تولید احساس می شود. در این شرایط شرکتها و تولیدکنندگان نیاز به منابع  
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مالی بیشتری خواهند داشت. برعکس محدود شدن به بازارهای داخلی به مراتب منابع مالی  

کمتر و مقیاس  کمتری نیز نیاز دارد و کشورهای که اقتصاد بسته تری دارند، خطوط تولید  
است.   صادق  نیز  واردات  بحث  در  حتی  مساله  این  داشت.  خواهند  نیز  کوچکتری  تولید 
همچنین اقتصادهایی که در سطح بین المللی فعالیت دارند، از سطح رقابتی بالاتری برخودار  
هستند. رقابت منجر به بهبود کارآیی و بهره وری در استفاده از منابع مالی و غیرمالی می  

و در نتیجه شاخصهای مالی در چنین اقتصادهای سطوح بالاتری را تجربه می کنند.  شود  
همچنین معنی دار بودن اثرفضایی باز بودن اقتصاد بر توسعه مالی، موید ادعای قبلی است.  

 تجارت دو کشور همسایه منجر به بهبود شاخصهای مالی هر دو کشور می شود.  
نت منابع طبیعی بر روی شاخص توسعه مالی  یکی از نتایج مهم این تحقیق اثر را

درصد معنی بوده است.    99بوده و در سطح اطمینان    -0035/0بوده است. ضریب این متغیر  
این بدان معنی است که کشورهایی که از منابع بیشتر طبیعی برخوردار بوده اند، در توسعه  

ثروتهای طبیعی می تواند  مالی موفق نبوده اند. شاید در نگاه اول به نظر برسد که وجود  
منابع بیشتری را برای سرمایه گذاران از طریق بازارهای مالی ایجاد کند، ولی نتایج تحقیق  
نشان می دهد که وجود منابع طبیعی نیاز به تامین مالی از سیستم بانکی را کاهش داده 

و منابع  های  نظریه  طبق  باشد.  داشته  بسیاری  دلایل  تواند  می  نتیجه  این  رشد    است. 
اقتصادی مانند تئوری بلای منابع، وفور منابع طبیعی ساختار حکمرانی و کارآمدی اقتصادی  
را تضعیف می کند. لذا وقتی کشورهای دارای منابع طبیعی رشد اقتصادی پایینتر و کارایی  
کمتری را تجربه کنند، می توان انتظار داشت که سطح توسعه مالی در این کشورها پایینتر  

ب از  باشد.  بیشتر،  طبیعی  ثروتهای  با  کشورهای  که  دهد  می  نشان  حاضر  مطالعه  هرحال 
سطوح پایینتر توسعه بازارهای مالی برخوردار هستند. اما نکته ای که در این مورد باید به  
آن توجه کرد اثر فضایی مثبت وفور منابع بر توسعه مالی کشورهای همسایه است. این بدان  

نهادهای مالی و  معنی است که وجود منابع   تواند  طبیعی وسیعتر در کشور همسایه می 
رقابت   خاطر  به  نتیجه  این  احتمالا  دهد.  بهبود  هدف،  کشور  در  را  مالی  تامین  ساختار 

 اقتصادی و یا دستیابی به منابع طبیعی کشورهای همسایه بوده است.  
اشد.  شاخص حکمرانی خوب یکی دیگر از متغیرهای موثر بر روی توسعه مالی می ب

این شاخص در بسیاری از مطالعات بررسی تعیین کننده های توسعه مالی مورد استفاده  
در خصوص شاخصهای حکمرانی    WGIشاخص    6قرار گرفته است. این متغیر از میانگین  

ریسک   و  مالی  ریسک  مدل  دو  هر  در  خوب  حکمرانی  شاخص  است.  شده  ایجاد  خوب 
توسعه مالی دارد. زمانی که فساد در یک اقتصاد  سیاسی، تاثیر مثبت و معنی داری بر روی  

کنترل شود و کیفیت مقررات دولتی بالا بوده و ثبات سیاسی و فضای پاسخگویی بهبود یابد،  
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شرایط برای فعالیتهای اقتصادی و مالی مستعدتر شده و لذا می توان انتظار توسعه نهادها  

غیر مستقیم می تواند با نهادهای سیاسی  و بازارهای مالی بود. نهادهای مالی بطور مستقیم و  
 در ارتباط باشد. نهادهای سیاسی کارآمد از نهادهای مالی کارآمد حمایت خواهد کرد.  

ژئوپولیک   و  اقتصادی  سیاسی،  ساختار  در  زیاد  تفاوت  به  توجه  با  نهایت  در 
کشورهای شرق آسیا و غرب آسیا مخصوصا در بحث ریسک سیاسی، نیاز به متغیر مجازی  

غربی  -در مدل برای تفکیک و بررسی این تفاوت ضروری بوده است. لذا متغیر مجازی شرق
و برای کشورهای غرب آسیا عدد صفر    ۱به مدل اضافه شد و برای کشورهای شرق آسیا عدد  

در نظر گرفته شد. ضریب این متغیر حاکی از آن است که کشورهای شرق آسیا از وضعیت  
برخود بهتری  مالی  از  بازارهای  سنگاپور  و  جنوب  کره  و  ژاپن  مانند  کشورهایی  هستند.  ار 

کشورهای پیشرو در توسعه مالی هستند. تنشهای سیاسی در شرق آسیا نسبت به غرب آسیا  
کمتر بوده و همین موضوع نیز تفاوتهای زیادی در بین کشورهای دو منطقه ایجاد می کند.  

لی اثرگذار است؛ در واقع این ضریب  این متغیر حتی بصورت فضایی نیز بر روی توسعه ما
ادعای بالا را مورد تائید قرار می دهد که حضور یک کشور در شرق آسیا، بهبود شاخصهای  

 توسعه مالی را در پی دارد.  
 

 : نتیجه
دار بر روی شاخص ترکیبی  نتایج نشان داد که ریسکهای مالی و اقتصادی تاثیر منفی و معنی 

مورد  در کشورهای  مالی  و    توسعه  مالی  ریسکهای  اثر فضایی  است. همچنین  داشته  نظر 
است. سرمایه   داشته  همسایه  کشورهای  در  توسعه  بر شاخص  منفی  تاثیر  نیز  اقتصادی 

شود و لذا در کشورهایی که  گذاری در سایه ریسک و نااطمینانی با ترسهای زیادی مواجه می
تجربه را  بالاتری  ریسکهای  مالی  بازارهای  و  اقتصادی  پایینتر    فضای  سطوح  از  کنند،  می 

توجه   مورد  باید  که  دیگری  مهم  نکته  هستند.  برخوردار  خارجی  و  داخلی  گذاری  سرمایه 
سیاستگذاران کلان جوامع باشد، اثرات فرامرزی ریسکهای مالی و اقتصادی است. این بدان  

پیدا  تواند به کشورهای همسایه تسری  های مالی و اقتصادی میمعنی است که نااطمینانی
دهد. از این رو، مشارکت و  ای بودن این ریسکها را نشان میکند و لذا این ماهیت منطقه 

ای برای کاهش ریسکهای مالی و اقتصادی برای توسعه اقتصادی کشورها از  توافقات منطقه
باشد. ایجاد منطقه امن و باثبات منطقه ای باعث سرایت  موارد مورد تاکید این مطالعه می

 مولفه های توسعه اقتصادی و مالی خواهد شد.     و همگرایی
نتایج تحقیق نشان داد، اقتصاد و گستردگی تجارت    همانطور که  بودن  باز  درجه 

شود که نیازمند تامین مالی بیشتری نیز است. در  منجر به فعالیت در بازارهای وسیعتر می 
نش فنی، بلکه در نهادهای  وری و دامعرض رقابت قرار گرفتن اقتصاد نه تنها در مساله بهره
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شود. در چنین شرایطی نهادهای مالی یک کشور مجبور  مالی نیز منجر به کارایی بیشتر می
به بهبود عملکرد و کارایی خود برای عقب نماندن از مسابقه رقابت اقتصادی هستند. البته  

بین سطح  در  امروز  مالی  بازارهای  و  مالی  نهادهای  از  میبسیاری  عمل  و  المللی  کنند 
اقتصادهای باز به استانداردهای بازارهای جهانی نزدیکتر خواهند بود چراکه از خدمات مالی  

 شوند.  تر جهانی برخوردار می هوشمند و قوی
اند از  نتایج این تحقیق نشان داد که کشورهای دارای منابع طبیعی بیشتر نتوانسته 

یایی اغلب کشورهای ثروتمند از منظر  این منابع استفاده بهینه انجام دهند. از نظر جغراف 
خیز و کشورهایی که معادن بسیار  اند. کشورهای نفتمنابع طبیعی در غرب آسیا واقع شده

غنی را دارا هستند. اما کشورهایی مانند ژاپن و کره جنوب و کشورهای آسیای جنوب شرق  
برعکس داربودن این    اغلب از منابع غنی انرژی و طبیعی برخوردار نیستند. اما توسعه مالی 

منابع، در کشورهای شرق آسیا در سطح بالاتری است. نهادهای مالی این کشورها از عمق و  
کارایی بیشتری برخوردار هستند و در تامین مالی اقتصادی عملکرد بهتری دارند. لذا توصیه  

   مندی کشورها از منابع طبیعی خود هستند.سیاستی این مطالعه تغییر در نحوه بهره 
همچنین بهبود شاخصهای حکمرانی خوب فضای مناسبتری را برای توسعه و تعمیق  

کند. در کشورهایی با سطح فساد بیشتر و مقررات ضعیف  نهادها و بازارهای مالی ایجاد می 
شوند.  دولتی و عدم وجود مکانیسم پاسخگویی، نهادها مالی به درستی توسعه و تقویت نمی 

ه فعالیتهای مولد و عامه سرمایه گذاران هدایت نخواهد شد بلکه  منابع اقتصادی به درستی ب
بهبود مقررات دولتی،   لذا  فرآیند سالم مالی منحرف خواهد شد.  از  بروز رانتها،  در فرآیند 
ثبات سیاسی، کنترل فساد و پاسخگو کردن دولتمردان از توصیه های مورد تاکید این مطالعه  

 است.  
ایج تحقیق حاضر حاکی از آن بود که هم توسعه مالی  در نهایت یکی از مهمترین نت

های اقتصادی و مالی دارای اثرات فضایی و مجاورتی بوده و لذا تغییرات این  و هم ریسک
اما نتایج این تحقیق  شود.  متغیرها در یک کشور به کشورهای مجاور سرریز و سرایت می 

مالی کشورهای مجاور نیز موثر  توان به توسعه  نشان داد که توسعه مالی در یک کشور می
باشد. همچنین ریسک  مثبت  در  و  مالی  توسعه  قویا  در یک کشور  مالی  و  اقتصادی  های 

کند. لذا این نتایج حائز توصیه  کشورهای مجاور را تحت تاثیر قرار داده و آن را تضعیف می
لی نیاز  مهمی است که برای بهبود توسعه مالی و کاهش پیامدهای ریسکهای اقتصادی و ما

ای است. ایجاد تشکلهای همکاری اقتصادی و مالی، ایجاد کریدورهای  های منطقهبه همکاری
های قضایی  تجاری، وضع قوانین مشترک حمایتی، ایجاد سیستمهای مالی مشترک و همکاری



 

 10 (يب ی)شاخص ترک  يتوسعه مال  ی بر رو  يو مال  ی اقتصاد  ی هاسکیر  یيفضا  ریتاث

 
تواند به بهبود توسعه مالی و کاهش آثار ریسکهای بخش اقتصادی و مالی در کشورهای  می

   . آسیایی گردد
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