
 63- 98  (1) 23   1405 بهار  اقتصادی سابق(های ی اقتصاد مقداری )بررسيفصلنامه

 

 
 ی اقتصاد مقداری  فصلنامه

 
صفحه ی اصلی وب سایت مجله:  

www.jqe.scu.ac.ir 
 2717-4271شاپا الکترونیکی: 

  2008-5850شاپا چاپی: 
 

 

شرکت  سیستماتیک  ریسک  بر  شركت  عمر  چرخه  پذیرفته  تاثير  های 
 شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 **، الميرا عزيزي نوروزآبادي**، زهرا علی پورسکینه سجودی*
و  *   اقتصاد  دانشکده  اقتصادي،  علوم  اقتصاد، گروه  )نویسندهدانشيار  ايران  تبريز،  تبريز،  دانشگاه  ی  مديريت، 

 مسئول(. 
 ایران. ،  تبريز، تبريز  ، دانشگاهاقتصاد و مديريت دانشکده ** دانش آموخته كارشناسي ارشد اقتصاد، 

 ایران. ، تبريز، تبريز  ، دانشگاهاقتصاد و مديريت دانشکده  *** دانشجوي كارشناسي ارشد اقتصاد،  
 

 واژگان کلیدی   JEL    بندی طبقه  اطلاعات مقاله 
 1402آذر    13تاریخ دریافت:  
 1403فروردین    19تاریخ بازنگری:  
 1403خرداد    15تاریخ پذیرش:  

G11 ،G12   ،C61  ،C67  ،
.L70 

شركت،    یستماتیک، س   یسک ر  عمر  چرخه 
  ی تجار   یسک ر   یاتی، عمل   یسک ر   ی، اهرم مال 

 رشد.   یار اخت   ی، ذات 
 
 

 اطلاعات تکمیلی: 

 شود. : از تمامی افراد و موسساتی که در انجام این تحقیق مولف را مساعدت نمودند، قدردانی می قدردانی 
 وجود ندارد.   یکه در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافع ندنکی مقاله اعلام م گان سند ی: نومنافع   تضاد 

 اند. نکرده  افت یمقاله در ن یو انتشار ا فیتأل ق،یتحق  ی برا یمال ت یحما  چگونهیها هسندهی: نوی مال   منابع 
  

http://www.jqe.scu.ac.ir/
https://orcid.org/0000-0002-2109-3555


 

شده در    یرفتهپذ   ی هاشركت  يستماتيکس   یسکتاثير چرخه عمر شركت بر ر

 2 بورس اوراق بهادار تهران 

 

 

 ارجاع به مقاله: 
(. تاثير چرخه عمر شركت بر ریسک سیستماتیک  1405، علي پور، زهرا و عزيزي نوروزآبادي، الميرا. ).سجودي سكينه

تهران.  شرکت  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  )بررسيهای  مقداري  اقتصاد  اقتصادي سابق(فصلنامه  ،  هاي 
23(1)، 63-98 . 

10.22055/jqe.2024.45451.2595 

 

 © 2026 Shahid Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. This article is 

an open access article distributed under the terms and conditions of the Creative Commons 

Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0 license) 

(http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/) 

 چکیده گسترده 
 ی: معرف 

بر سرمایه موثر  عوامل  توسعه  شناخت  و  از ضروریات رشد  کلان  و  در سطح خرد  گذاری 
گذاری در سطح خرد، بازده و ریسک  کننده سرمایهباشد. از جمله عوامل تعییناقتصادی می

شود به دو دسته کلی ریسک  منابع ریسک که باعث تغییر و پراکندگی در بازده میباشند.  می
)قابل   میغیرسیستماتیک  تقسیم  اجتناب(  )غیرقابل  ریسک سیستماتیک  و  شوند  اجتناب( 

از  ریسک سیستماتیک )غیر قابل که توسط عواملی خارج  از ریسک است  اجتناب( بخشی 
می ایجاد  خاص  فرد  یا  شرکت  یک  طریق  نمیو  شود  کنترل  از  را  ریسک  نوع  این  توان 

تواند  ها میيستماتيك شرکتاین راستا آگاهی از میزان ریسک س بخشی کاهش داد. در  تنوع
از آنجایی که ریسک سیستماتیک متاثر از  د.  در تصمیم گیری افراد داشته باش   نقش بسزایی

ها در طول چرخه عمر شرکت تغییر  های شرکتها است و ویژگیهای شرکتساختار و ویژگی
حال عمر  با اين    .توان انتظار داشت که ریسک به چرخه عمر شركت مرتبط باشد کند، میمی

شرکت، از متغیرهایی است که تاکنون در ادبیات مربوط به ریسک سیستماتیک نادیده گرفته  
شده و كمتر به آن توجه شده است. بنابراین، هدف اصلی این مطالعه بررسی تاثیر سن  

 شرکت بر ریسک سیستماتیک است. 
 

 ی: متدولوژ 

این پژوهش به عنوان شاخص ريسك سيستماتيك   در  بتا    استفاده شده است.   از ضريب 
 (Panel  dataپنل ديتا )از تحلیل رگرسیون    استفادهبا    آنرابطه بتا و متغیرهای تعیین کننده  

روش  .  بررسي شده است1400تا    1393هاي  طي سال  Stataو    Eviewsافزار   به کمک نرمو  
  همگن اثرات    مدل  (Limer) ها به این ترتیب است که ابتدا به کمک آزمون لیمرآزمون فرضیه
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(Pool Model  و اثرات ) ثابت  (Panel Model )  مقايسه و با توجه به نتايج اين آزمون مدل
با اثرات ثابت،    مدل از نوع پنل  در مرحله بعد در صورت تاييد  .شده استمناسب انتخاب  
در مورد اینکه مدل پنل از نوع ثابت است    گيريبراي تصميم  (Hausmanآزمون هاسمن )

بر حسب  سن شركت  يا شرکتعمر همچنين  در اين مطالعه . گرفته است انجام  یا تصادفی
  متغير سن، . علاوه بر  شده استگیری  از تأسیس شرکت اندازه  ي سپري شدههاتعداد سال

براي آزمون اثر عمر شركت بر ريسك سيستماتيك در مراحل مختلف چرخه عمر، در اين  
، معكوس سن شرکت و مجذور سن شركت  لگاریتم سن شرکت  صورتمطالعه متغير سن به  

 شده است. وارد الگو   نيز
 
 : ها افتهی 

سیستماتیک بیشتر  شود ریسک دهد که وقتی سن شرکت بیشتر می نتایج مطالعه نشان می
ها کوچک هستند و سن  شود، اما این افزایش در ریسک کاهنده است؛ یعنی وقتی شرکتمی

ها به یک حد از  شود، ولی وقتی شرکتیابد، ریسک شدیدا بیشتر میها افزایش میشرکت
شود. افزايش در ريسك سيستماتيك  بلوغ رسیدند با افزایش سن، افزایش در ریسک کمتر می

ها با تغييرات بازارها و محیط  توان به دليل عدم تطابق شركتبا افزايش سن شركت ميهمراه  
های شركت باشد. همچنين  کسب و کار و افزايش رقابت در طول زمان و انحراف از استراتژی

ها نیاز به نوآوری و تغییر بیشتری دارند تا روند رشد و پایداری خود  با افزایش سن، شرکت
های سیستماتیک منجر  تواند به افزایش ریسکدم پاسخگویی به این نیاز میرا حفظ کنند. ع

 شود. 
 
 : جهی نت

ريسك سيستماتيك اين اثر رفته رفته  ايج اين مطالعه با وجود اثر مثبت سن ير ت نبا توجه به  
هاي  اين متغير در ميان شركتافزايش  به عبارت ديگر  شود.  كمتر مي  و با افزايش سن شركت

در   هاشركت  ،اثر بيشتري بر ريسك سيستماتيك دارد. با توجه به اين نتيجه  كم سن و سال
راهكارهايي    مضرات افزايش سن را باتر گرفته و  جديرا  مديريت ريسك  بايد  هاي ابتدايي  سال
ر  ایجاد تنوع د،  مر در فن آوری، محصولات، و خدمات نوآوری و توسعه و پیشرفت مستمثل  

و   بازارها،  توانمندی،  ها فعالیتمحصولات،  و  توسعه  تجربه،  دانش و  ارتقاء  کارکنان،  های 
  یم ت  یلتشک  ،محیط پیچیده  و ايجاد تطابق باها و فرآیندهای شرکت  روزرسانی استراتژیبه
افراد  یسکر  یریتمد   یریتمد  هاییاستوسعه ست،  یسکر  یریتمد  ینهتجربه در زمبا  از 
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استفاده  و    هایسکر  یریتو مد   یابی ارز  یی، شناسا  یبرا  یمشخص  یهابرنامهتدوين    و   یسکر
 نمايند. جبران  یسکر  یریتمد ی و ابزارها یاز فناور
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