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 چکیده گسترده: 

ابزار    کیبه عنوان    هیسرما  ت یدر نسبت کفا   رییاثرات تغ  لیو تحل   هیمطالعه تجز   نیهدف از ا 
منظور از    نی ا  یاست. برا  ران یا  ینظام بانک  نی کلان بر رفتار اقتصاد کلان و همچن  یاطیاحت

( استفاده شده که در آن علاوه بر مصرف،  DSGE)  یتصادف  یایپو  یمدل تعادل عموم  کی
ن پول  و  مطلوب  در  زیمسکن  قرضپس  یخانوارها  تیتابع  و  دارد.    رندهیگاندازکننده  وجود 

بدون ربا در    ینظر به حاکم بودن قانون بانکدار  یرفتار بانک مرکز  ی مدل ساز  یبرا  نی همچن
از قانون    ی پول  استیاز نرخ بهره به عنوان ابزار س  یو عدم امکان استفاده بانک مرکز  رانیا

جامک به  ت  یکالوم  تکانه  لوریقاعده  به  توجه  با  برآورد مدل  در  است.    ی هااستفاده شده 
متغ  یساختار چهار  متغقابل  ریآن،  شکاف  شامل    هیسرما   تیکفا  د،یتول  یرهایمشاهده 

تورم، و نرخ رشبانک  پاها،  بازه زمان  یپول  هٔ ید  ، در کنار  ۱۳99تا زمستان    ۱۳۸۳بهار    یدر 
استفاده شده است و    یزیبرآورد ب   ندی فرا  رشده از قبلد   یمقدارده  یاز پارامترها  گرید  یبرخ

در    ۳  ای  ۲نامه بازل  اصول توافق  تی حاکم  و یمدل در دو سنار   یتوابع واکنش آن  تیدر نها
کفا نسبت  تفس  ه،یسرما   ت یمورد  گرفته  ری مورد  نتاقرار  که  نشان  جی اند.  است  آن  دهنده 

مثبت در نرخ رشد    رات اث  مدتانیمدت و م در کوتاه  هیسرما   تی نسبت کفا  یو ارتقا  تی تقو
نشان داد که    ج ینتا  ن یکاهش قابل توجه در نرخ تورم خواهد داشت. همچن  زی و ن  یاقتصاد
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  دهند یاز خود نشان م یواکنش فور  هیسرما تی نسبت کفا تی کشور در برابر تقو یهابانک 

و    مدت انیدر م  نرو ینسبت دارند. از ا   نی مجدد ا  ل یدر تعد یسع یده لاتیتسه   ش یو با افزا 
حجم پول از    شی و افزا  ینگیخلق نقد  ندیکاهش فرا  ای  تینسبت به تثب   توانیبلندمدت نم

است    نیمدل ا   یهاافتهی  گر یبود. از د  دواریها امبانک  هیسرما  تینسبت کفا  تی محل تقو
بانک  یتعادل  ریاز مقاد  هیسرما  ت یخارج شدن نسبت کفا  یکه به طور کل   یخود در نظام 

شرا   ران یا بال    تقرار اس  ی فرض  طیدر  متغ۳مقررات  اقتصاد  ی رهای،  همچن  یکلان    ن یو 
  ی با نوسانات کمتر  ۲اصول بال    تی حاکم  ط یبا شرا  سهیرا در مقا  یبانک  ات یعمل  یهامؤلفه

 . کندیمواجه م
 

 ی: معرف 

  ت یرا به منظور تثب  یکلان مختلف  یاطیاحت  یابزارها  ،یپس از بحران مال  یهامطالعات سال
جلوگ   یمال تکانه  یریو  انتقال  واقع  ی مال  یهااز  بخش  طراح  ی به  که  نموده  یاقتصاد  اند 
کلآن  توانیم دسته  سه  در  را  دارا  یابزارها  ؛یها  پا  یابزارها  ،یی سمت  و    ینگینقد  هیبر 

کلان و به    ی اطیاحت  یهااستیس  یسازنمود. اما مدل  یبندمیتقس  هیه سرما یبر پا  یابزارها
  ران یاقتصاد کلان در ا  یتجرب  ی هالیدر تحل  ی و بانکدار  ی مال  ی هاوارد نمودن بخش  ی طور کل
  یاطیگانه احتسه  ی ابزارها  ان یکه کمتر مورد توجه محققان قرار گرفته است. از م  ستیامقوله

  ی کاربرد  ت یو قابل  رانی ا  ینظام بانک  اتیاشاره شد، با توجه به مقتض  هاکلان که در بالا به آن
نسبت    تیو با محور  هیسرما  هیبر پا  یاطیاحت  یاز ابزارها  ق یتحق  نی مختلف، در ا  یابزارها

  یاصول استانداردها  نیاز مهمتر  هیسرما  تینمود. اصل کفا  میاستفاده خواه  هیسرما   تیکفا
دارد.   دیدر هر بانک تأک  هی از سرما ینسبت مشخص یهداربال است که بر حفظ و نگ  تهیکم

از    ک یاست و هر  یحفظ سلامت نظام بانک  یلازم برا  طیاز شرا  یکی  یمناسب و کاف   هیسرما 
اعتباربانک  مؤسسات  و  پا   نیتضم  یبرا   یها  و  با  یهاتیفعال   یداریثبات  همواره    دیخود 

رو    نی . از اند یخود برقرارنما  ی هاییموجود در دارا   سکی و ر  هیسرما   ان یرا م  ی نسبت مناسب
ا به  یمطالعه سع  نیدر  با  تغDSGEالگو    کی  یریکارگخواهد شد،  اثرات  نسبت    ریی ،  در 
  نی شده بر اقتصاد کلان و همچن  یسازکلان مدل  یاطیابزار احت  ک یبه عنوان    هیسرما  تیکفا

 . ردیقرار گ لیو تحل  هیمورد تجز  ران،یا یرفتار نظام بانک
 



 

 

ایران در بستر    ٔ  مقایسه بانکي  نظام  بر اقتصاد و  اثر تغییرات کفایت سرمایه 

 4 ( DSGEرویکرد ) 3و  2مقررات بال 

 
 ی: متدولوژ 

  ت یتورم و کفا  ،یپول  استیس   ،ی ورشامل تکانه بهره  یچهار تکانه ساختار  نکهیبا توجه به ا
برآورد الگو    یمشاهده براقابل  ریحداکثر پنج متغ  توانیم  نی در الگو وجود دارد، بنابرا  هیسرما 

مشاهده شامل شکاف  قابل  ریالگو، چهار متغ  یساختار  یهااستفاده کرد. با توجه به تکانه
پابانک  ه یسرما   تیکفا   د،یتول  یرهایمتغ نرخ رشد  و  تورم،  زمان  یپول   هٔ یها،  بازه  بهار    یدر 

زمستان    ۱۳۸۳ فرا۱۳99تا  در  ب  ندی،  است.  یزیبرآورد  شده  ب  استفاده  برآورد    یزیدر 
پارامترها در نظر    ی که برا  ن ی شیپ   اریو انحراف مع  نی انگیم  ع، یتوز  دیالگو ابتدا با  یپارامترها
آن پارامتر    یهایژگیهر پارامتر بر اساس و  یبرا  نی شی پ  عیمشخص شوند. توز شودیگرفته م

و   نی انگیم یراب  هیاول  ری. با در نظر گرفتن مقادشود یمورد نظر انتخاب م  ع یتوز یهایژگیو و
پارامترها را برآورد کرد. برآورد الگو    ،یزیبا استفاده از روش ب  توانیپارامترها م  اریانحراف مع

منظور همانطور    ن یا   ی صورت گرفته است. برا  Matlabتحت نرم افزار  Dynareبرنامه    یدر فضا
پ الگور   شتر ی که  قالب  از  شد  توز  نگز ی هست- سیمتروپول  تمیاشاره  است.  شده    عیاستفاده 

مورد نظر انتخاب    عی توز  یها یژگیآن پارامتر و و  یهایژگیهر پارامتر بر اساس و  یبرا  نی شیپ
 شده اند. 

 
 : ها افتهی 

  ک یبه مقدار    هیسرما  تیتکانه در نسبت کفا  کیبا وقوع    ۲استقرار مقررات بال    طیدر شرا
مع تول  ار،یانحراف  داخل  دیسطح  افزا   ۰٫۰۱۲)    یکم   اریبس  زانیبه می  ناخالص    ش یدرصد( 

  رات یی. اما تغشودیم  یاثر آن کاملا خنث  ز یفصل( ن  4)کمتر از    یو در مدت کوتاه   ابدییم
  ی در بدو امر همراه است که ط  یدرصد  ۱٫۳  شی با افزا  یرشد اقتصاد  یعبارت   به  ای  ر یمتغ  نیا

واکنش از فصل سوم به بعد رو به  ن ی. ا ابد ییم  شی افزا زیدرصد ن  ۲دو فصل بعد به مقدار 
  ط ی. اما در شراماندینم  یاز آن باق  یکه از فصل هفتم به بعد اثر  ی شدن گذاشته به نحو  را یم

  ت یشده به وقوع تکانه در نسبت کفا  ادی  ر یواکنش هر دو متغ  ۳بال    اتاستقرار مقرر   ی فرض
 .باشدیبه مراتب کمتر از حالت قبل م ه،یسرما 

نشان (  ۱نمودار )  هیسرما  تیتورم به تکانه نسبت کفا  رینوع واکنش متغ  درخصوص
  یشده رفتار  ادیدر مواجهه با تکانه    ۲استقرار مقررات بال    طیدر شرا  ری متغ  نی که ا  دهدیم

  شود،یمواجه م یدرصد ۱٫4 یشی در بدو امر با افزا کهی. بطوردهد یاز خود نشان م ینوسان
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  شی . اما در فصل سوم با افزاشود یمواجه م  یدرصد  ۶در حدود    ی کاهش  ااما در فصل دوم ب

شدن   رای م که رو به مفصل شش انیو تا پا رساندیدرصد م ۲دوباره خود را به محدود مثبت 
رفتار    نی هم  زی ن  ۳استقرار مقررات بال    طی. در شراماندیم  یدر محدوده مثبت باق   گذارد،یم

 . شود یمشابه مشاهده م   یکوچکتر اما در بازه زمان یاس یدر مق ینوسان

از آن    ی حاک  هیسرما تیآن به تکانه نسبت کفا  راتییو تغ یپول هیپا ریواکنش متغ
ا که  متغ  نی است  ابتدا   ریدو  ملاحظه  یدر  قابل  افت  ا  یاامر  به  پاسخ  تجربه    نی را  تکانه 

.  دهندیتکانه واکنش نشان م نی قابل ملاحظه به ا  یهاشی . اما در فصل دوم با افزا کنندیم
  ی شی افزا، از فصل اول تا دوم با  ۲استقرار مقررات بال    طیدر شرا  یپول  هیپا  ریتغکه م   یبه نحو

درصد رسانده و تا فصل هفتم که کاملا اثر آن   ۵درصد خود را به محدوده مثبت  ۸از  شیب
در    ترفیاما بطور خف  یرفتار  نی. مشابه چن ماندیم  یدر محدوده مثبت باق  رودیم  نیاز ب
 .شودیم دهی آن د  راتییو تغ  یپول هیپا  ریاز متغ ۳بال  رراتاستقرار مق  طیشرا

بررس  اما کفا  ی در  نسبت  تکانه  با  مواجهه  در  بانک  گفت    د یبا  هیسرما  تی رفتار 
کلبه تکانه نسبت کفا  یطور  بروز  هنگام  م   هیسرما  تی در  تغ  تواندیبانک  م  رییبا    زانیدر 

نرخ    زیو ن  لات ی سود تسه  ی هادر نرخ  ریی تغ  ن یخود و همچن   یده لاتیو تسه   یری پذسپرده
 .کند یری گتکانه موضع  نی ، در برابر اگذاران سپردهبه  یسود پرداخت 
  ه،یسرما  تیواکنش بانک در مواجهه با تکانه نسبت کفا  نی دتریو شد   نی تریجد 

و     ی. همانطور که توابع واکنش آنباشد یم  ییاعطا لاتیقابل ملاحظه در حجم تسه  شیافزا 
وجود مقررات    ی فرض  طیو هم در شرا  ۲استقرار مقررات بال    طیهم در شرا  دهند ینشان م

.  ابد ییم  شی فصول اول و دوم به شدت افزا  یها در طبانک  ییاعطا   لاتیسه ، حجم ت ۳بال  
فصل تحت استقرار    ۸و در حدود    ۲بال    طیفصل تحت شرا  ۱۲از    شی که اثر آن تا ب  یبه نحو

بال   م  ۳مقررات  نظر  به  بود.  خواهد  در   ر ییتغ  نیا   رسدیماندگار  بانک  محسوس  رفتار 
به    شتری ب  یهاییدارا  جادی در جهت جذب و ا  یشتلا   توان یخود را م  یاعتبار  یهااستیس

  ری مجموعه تفس  یبرا یآت ی درآمدها جادیا  زیو ن  هیسرما تی مجدد نسبت کفا لیمنظور تعد 
 .نمود

آن  گرید  یسو  از )  لاتی سود سپرده و تسه  یهانرخ  ی توابع واکنش  نمودار  ( ۱در 
است.    دیجد  طیخود تحت شرا  یمتفاوت بانک در قبال درآمدها  یریگنشان دهنده موضع

سود سپرده پس از وقوع تکانه در نسبت    نرخ  یتابع واکنش آن  شودیهمانطور که مشاهده م
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بال    طیراچه در ش  هیسرما   تیکفا با  طیو چه در شرا  ۲استقرار  ، دچار  ۳ل  وجود مقررات 
  شی در ابتدا با افزا  ویدر هر دو سنار   لاتی . اما نمودار مربوط به نرخ سود تسهشود ینم  رییتغ

  ری تفس  توانیم  نگونه ی مسأله را ا  نی . اشودیم   ل یدچار تعد  یو پس از مدت  شودیمواجه م
بانک که  تکاکرد  به  پاسخ  در  کفا  نهها  ارتقا  هیسرما  تینسبت  و  حفظ  هدف  سطح    یبا 

اما نسبت    کنندیم   ییاعطا  لاتینرخ سود تسه  ش یخود، به سرعت اقدام به افزا   یسودآور
مطلب تابع    نی ا  دی. مؤ کنندیاحساس نم  یها ضرورتبه سپرده  یدر نرخ سود پرداخت  رییبه تغ

 . باشدیم   یاسپرد بانک ریمتغ یواکنش آن

 
 : جه ینت 

که    یبه نحو ه یسرما تیدر نسبت کفا ر یی، هرگونه تغ۲استقرار مقررات بال   طیتحت شرا -۱
اثرات مثبت در نرخ    مدتانیمدت و منسبت گردد، در کوتاه  نی ا  یو ارتقا  تیموجب تقو 
 .کاهش قابل توجه در نرخ تورم خواهد داشت  زیو ن یرشد اقتصاد

  یآنها برا  یکشور از آنجا که با واکنش فور  ی هادر بانک  ه یسرما  ت ینسبت کفا  ت یتقو -۲
افزا  لیتعد از  استفاده  با  آن  م  یدهلاتیتسه  شی دوباره  م  شود، یهمراه  و    مدتانیدر 

حجم پول قلمداد شود.    شی و افزا  ینگیدر برابر خلق نقد  یجد  یمانع  تواندیبلندمدت نم
نسبت به    ی شتریب  ی اردو یام   تواندیم   استگذاریس  ۳استقرار مقررات بال    طیاگرچه در شرا 

 .موضوع داشته باشد  نیا
واکنش  یکی -۳ تقوبانک  ی جد  یهااز  با  مواجهه  در  کفا  یبرونزا  تی ها    ت ینسبت 

نرخ تسه  شی افزا  شان،هیسرما  در  م  باشدیم  ییاعطا  لاتیقابل توجه  نظر  به  با    رسدیکه 
تع به  سونرخ  نیا   یدستور  نیی توجه  از  طر  استگذار،یس  یها  از    ر ینظ  ییابزارها  قیعمدتا 

  ی از سو  نها یا  ر یو نظا  لات یاز مبلغ تسه   ی بخش  ی سدودسازم  ،ی ازیجذب سپرده امت  یهاطرح
  شیافزا   نی ا  دهند، ینشان م  یاعمال دارد. اما همانگونه که توابع واکنش آن  تیها قابلبانک 
ها به سرعت  بانک نرویو از ا  شوندیم  لی)دو فصل( تعد یها در مدت زمان نسبتا کوتاه نرخ

  ی گرفت که درآمد و سودآور  جهینت   توانیم  نیا . بنابر دهندیوفق م  دیجد  طیخود را با شرا
  یفرض  ط ی. البته در شراردی گ یتکانه قرار نم  ن یا   ریو بلندمدت تحت تأث   مدت انیآنها در م

ها  بانک یاتیمدت در درآمد عملنوسانا کوتاه نی بود ا دواریام توانیم ۳استقرار مقررات بال 
 .به حداقل برسد زین
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  طیدر شرا  رانیا  یخود در نظام بانک  یتعادل  ریاز مقاد  هیسرما  تیخارج شدن نسبت کفا   -4

  یبانک  ات یعمل  یهامؤلفه  نی و همچن  یکلان اقتصاد  یرهای، متغ۳استقرار مقررات بال    ی فرض
  ت یحاکم  طیبا شرا   سهیسود را در مقا  یهاجذب سپرده و نرخ  ، یده لاتیتوان تسه   رینظ

 . کند یمواجه م   یکمتر  اتبا نوسان ۲اصول بال 
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