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 گسترده   ده یچک 
 

 ی معرف 
چالش مهمترین  از  دههیکی  در  ایران  اقتصاد  به  هاهای  آن  حد  از  بیش  اتكاي  اخیر،  ی 

های بعد از انقلاب  های زمانی بانک مرکزی طی سالدرآمدهاي نفتي است. بر اساس سری
و   سالاسلامی  متوسط  بویژه  طور  به  تحمیلی  جنگ  از  پس  درآمد    90تا    80های  درصد 
و  50تا    40صادرات،   دولت  سالیانه  بودجه  داخلی    20درصد  ناخالص  تولید  کل  از  درصد 

صادرات   توسعه  اساس،  همین  بر  است.  شده  تامین  نفت  صادرات  محل  از  کشور 
ناپذیر برای کشور  زامی اجتنابمحصولات غیرنفتی دارای مزیت نسبی در بازارهای جهانی ال

شود. به عبارت بهتر، به سبب وابستگی شدید اقتصاد کشور به نفت از ایران محسوب می 
یک طرف و ناپایداری و نوسانات شدید قیمت نفت در بازارهای جهانی و همچنین بواسطه  

یی که  هاحاکمیت یک بازار انحصاری چندجانبه بر آن از طرف دیگر، بسیاری از ناهنجاری 
های اقتصادی را به تناسب ارزبری  بر این بازار حاکم است به داخل منتقل شده و فعالیت

می نوسان  علیدچار  و  )مقدسی  برنامه1386شاهی،  کند  نظر  به  سیاستگذاران  (.  و  ریزان 
ارزي   درآمدهاي  به  وابستگي  و  محصولي  تك  اقتصاد  از  كشور  رهايي  راه  تنها  اقتصادی؛ 

نفت فروش  از  توسعه    حاصل  كشور،  ارزي  روزافزون  نيازهاي  كردن  برآورده  همچنين  و 

https://doi.org/10.22055/jqe.2021.36642.2343
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ارزی   درآمدهای  محل  از  اگر  است.  جهاني  بازارهاي  به  دستيابي  و  غيرنفتي  صادرات 
درآمدهای   از  کشور  اقتصاد  شود،  تامین  واردات  جهت  ارز  تقاضای  غیرنفتی  صادرات 

-اد داخل به شکل جاری بیصادراتی نفت و تزریق مستقیم این منابع ارزی نفتی به اقتص
های میان مدت  نیاز خواهد شد. به همین دلیل، سیاستگذاران اقتصادی در ایران در برنامه 

)سند چشم)برنامه بلندمدت  و  اجتماعی توسعه(  اقتصادی و  ایران  های  ( کشور  1404انداز 
ت بخش پولی  اند و عمدتاً تاکید بر حمایای به بهبود تراز تجاری غیرنفتی داشتهتوجه ویژه

و بانکی از طریق اعطای تسهیلات با بهره کمتر از تولیدکنندگان و صادرکنندگان غیرنفتی  
 بوده است.  

تاثیرگذاری  به دلیل اهمیت این موضوع در این مطالعه نقش تلاطم های ارزی در 
  های پولی بر تراز تجاری غیرنفتی ایران با تاکید بر تغییرات رژیمی طی دوره زمانی سیاست

رگرسیون    1352-1396 از  راستا،  این  در  است.  شده  بررسی  فصلی  صورت    EGARCHبه 
از رگرسیون  سازی تلاطمبرای مدل  ارزی و  این تلاطم  STARهای  ها در  برای بررسی نقش 

 تاثیرگذاری سیاست پولی بر ترازتجاری غیرنفتی استفاده شده است. 

 ی متدولوژ 

زیر ج الگوی  تجربی،  مطالعات  از  پیروی  نظر  به  در  مطالعه  این  اهداف  به  دستیابی  هت 
 گرفته شده است: 

(1 ) 
lxtmt = c + α(lxtmt−1 ) + β(lrexcht) + γ(lmtgdpt) + δ(vrexcht)

∗ lmtgdpt) + μ(loilxt) + θ(lopenesst) + εt  

 که در آن،  

𝑙𝑥𝑡𝑚𝑡  لگاریتم طبیعی نسبت صادرات غیرنفتی به کل واردات در سال :t ؛ 

𝑙𝑟𝑒𝑥𝑐ℎ𝑡:    لگاریتم طبیعی نرخ ارز حقیقی )حاصلضرب نرخ ارز بازار آزاد بر شاخص قیمت
 ؛ tتولیدکننده کل جهان تقسیم بر شاخص قیمت تولید کننده در ایران( در سال  

𝑣𝑟𝑒𝑥𝑐ℎ𝑡  واریانس شرطی متغیر( شاخص تلاطم ارزی :lrexch𝑡  در سال )t ؛ 
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𝑙𝑚𝑡𝑔𝑑𝑝𝑡نقدینگی کل  نسبت  طبیعی  لگاریتم  در    :  ایران  اسمی  داخلی  ناخالص  تولید  به 

 ؛ tسال 

𝑣𝑟𝑒𝑥𝑐ℎ ∗ 𝑙𝑚𝑡𝑔𝑑𝑝𝑡 ضرب لگاریتم طبیعی نسبت کل نقدینگی به تولید ناخالص داخلی :
 اسمی ایران در شاخص تلاطم ارزی 

𝑙𝑜𝑖𝑙𝑥𝑡  لگاریتم طبیعی درآمدهای حاصل از صادرات نفت و گاز بر حسب میلیون دلار در :
 ؛ tسال 

: 𝑙𝑜𝑝𝑒𝑛𝑒𝑠𝑠𝑡    تولید به  تجارت  مجموع  )نسبت  تجاری  بودن  باز  شاخص  طبیعی  لگاریتم 
 ؛tناخالص داخلی اسمی( در سال 

𝜀𝑡  پسماند الگو در سال :t  .است 

تلاطم برآورد  از  رگرسیون  پس  توسط  ارز  نرخ  زمانی    EGARCHهای  دوره  -96در 
مدل    1352 فصلی،  صورت  بررسی    STARبه  تلاطمبرای  تاثیرگذاری  نقش  در  ارزی  های 

های پولی بر تراز تجاری غیرنفتی ایران با تاکید بر تغییرات رژیمی در دوره زمانی  سیاست
ها از پایگاه داده بانک مرکزی جمهوری  دادهمورد مطالعه برآورد شده است. همچنین کلیه  

 اسلامی ایران و بانک جهانی اخذ شده است. 

 ها افتهی 
برآورد مدل   با مقدار    STARنتایج مربوط  پایین  و  بالا  رژیم  دو رژیم شامل  داد که  نشان 

برای متغیر تراز تجاری در دوره زمانی مورد مطالعه وجود دارد. نتایح مربوط   -055/4آستانه 
دهد که متغیرهای تراز تجاری با یک  ( نشان می-4/ 055به رژیم پایین )تراز تجاری کمتر از  

خ ارز حقیقی، شاخص تلاطم ارزی با سیاست پولی، نقدینگی و شاخص باز بودن  وقفه، نر
بر تراز تجاری تاثیر    -484/2و    -404/1،  -462/0،  -299/1،  980/13تجاری به ترتیب به میزان  

از   بیشتر  بالا )تراز تجاری  با یک وقفه،  055/4دارند. در رژیم  ( نیز متغیرهای تراز تجاری 
تلاطم ارزی با سیاست پولی، نقدینگی و شاخص باز بودن تجاری  نرخ ارز حقیقی، شاخص  

میزان   به  ترتیب  دارند.    158/3و    177/2،  562/0،  604/1،  601/25به  تاثیر  تجاری  تراز  بر 
تاثیر   پایین  رژیم  در  و  منفی  تاثیر  تجاری  تراز  بر  ارز  نرخ  تلاطم  پایین  رژیم  در  بنابراین 
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های شدید نرخ ارز در دوران پس از انقلاب  ت تلاطمتواند به علمثبت دارد. این نتیجه می 

به   نسبت  داخلی  کالاهای  شدن  ارزان  سبب  ملی،  پول  ارزش  کاهش  دلیل  به  که  باشد 
صادرات   افزایش  که  چند  هر  است.  شده  غیرنفتی  صادرات  افزایش  و  خارجی  کالاهای 

کشاورزی   محصولات  و  اولیه  مواد  صادرات  صورت  به  عمدتاً  کشور  در  و  غیرنفتی  بوده 
داشته کشور  در صادرات  کمی  بسیار  با  تولیدات صنعتی سهم  وابسته  متغیر  اند. ضریب 

با مطالعات   بر تراز تجاری در دوره حاضر دارد که  تاثیر مثبت  یک وقفه در هر دو رژیم 
بالا   رژیم  در  و  منفی  ضرایب  دارای  پایین  رژیم  در  متغیرها  سایر  دارد.  همخوانی  تجربی 

باز بودن تجاری  بوده که نشان می  دارای ضرایب مثبت دهد نرخ ارز حقیقی، نقدینگی و 
-تاثیر منفی بر تراز تجاری داشته  1362در دوره قبل و اوایل انقلاب تا فصل چهارم سال  

اند. علت  متغیرهای ذکر شده بر تراز تجاری تاثیر مثبت داشته  1362اند. اما پس از سال  
د تراز تجاری در دوره رژیم پایین باشد که به علت  تواند به دلیل کاهشی بودن رونآن می

و   ارز  نرخ  همچنین  و  تجاری  بودن  باز  متغیر  غیرنفتی،  صادرات  کمبود  و  واردات  مازاد 
نقدینگی نتوانسته نقش مثبت بر تراز تجاری داشته باشد. اما در رژیم بالا که از فصل اول  

چهارم    1363سال   فصل  تراز    1396تا  روند  دارد،  سالادامه  این  در  افزایشی  تجاری  ها 
داشته مثبت  نقش  تجاری  تراز  افزایش  در  نیز  شده  یاد  عوامل  لذا  چند  است.  هر  اند، 

همانطور که گفته شد، بیشتر سهم صادرات غیرنفتی کشور از مواد اولیه تولیدات صنعتی  
ناشی  توان گفت که بهبود تراز تجاری در دوره رژیم بالا  و محصولات کشاورزی است و نمی

از افزایش صادرات تولیدات صنعتی بوده است. نتایج بدست آمده از این پژوهش با نتایج  
)مطالعات   چونگ  و  )2016وونگ  آلوارز  و  گومز  نتایج  2006(،  همچنین  دارد.  همخوانی   )

( مطابق با نتایج این مطالعه  1984( و گیلفاسون و ریساگر)2005مربوط به پژوهش آگبولا )
ا  پایین  رژیم  با  در  آمده  بدست  نتایج  نیز  تجاری  تراز  بر  نقدینگی  تاثیر  منظر  از  ست. 

 ( همخوانی دارد.  1394پژوهش فطرس و همکاران )
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 جه ینت 

شود که سیاستگذاران پولی برای بهبود تراز تجاری غیرنفتی از  براساس نتایج بالا توصیه می 
سیاست  تلاطمطریق  وضعیت  پولی  نظر  های  در  را  ارزی  بهتر،  های  عبارت  به  بگیرند. 

تجاری  سیاست تراز  بهبود  برای  دارد  کمتری  تلاطم  ارز  بازار  که  که  زمانی  در  پولی  های 
سیاست حداقل،  یا  شود.  استفاده  تلاطمغیرنفتی  کاهش  جهت  مناسب  ارزی  های  های 

ارزی به همراه سیاست پولی به طور همزمان در بهبود ترازتجاری مدنظر قرار گیرد. بر این  
-های پولی در کشور نمیهای ارزی شدید وجود داشته باشد، سیاستساس چنانچه تلاطما

می نشان  مهم  این  باشند.  داشته  بدنبال  را  غیرنفتی  تجاری  تراز  بهبود  رشد  توانند  دهد 
-نقدینگی در کشور فارغ از منشا آن، چنانچه بازار ارز در کشور به ثبات لازم نرسد نمی

ر بهبود تراز تجاری غیرنفتی کشور محسوب شود. همچنین صادرات  تواند ابزار توانمندی د
کشور باید از صادرات مواد اولیه به سمت صادرات کالاهای نهایی و تولیدات صنعتی سوق  
صادرات   با  تجاری  تراز  داد،  نشان  کشور  تجاری  تراز  روند  که  همانطور  زیرا  شود.  داده 

فی بوده که برای مثبت شدن تراز تجاری با  غیرنفتی در تمامی دوره زمانی مورد مطالعه من
صادرات غیرنفتی باید تولیدات صنعتی افزایش یابد که در نهایت رشد و توسعه اقتصادی 

 . را به همراه خواهد داشت
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