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 گسترده   ده یچک 
 

 ی معرف 
  یدر حال توسعه رشد و توسعه اقتصاد  ی کشورها  ژه یاهداف کشورها به و  ن یاز مهمتر   یکی

مال   یانسان   هیبه همراه سرما  یخارج  میمستق  یگذار  هیاست. سرما توسعه  عوامل    یو  از 
  ی م  یانسان  هیداشته باشند. سرما   ییبسزا   ر یتاث  یتوانند بر رشد اقتصاد  یهستند که م  ی مهم

  ی خارج  میمستق  یگذار  هیمربوط به سرما   یانتقال فناور  یبرا   کننده  لیتواند به عنوان تسه
  ی برا  ینقش مکمل  یانسان  هیدهد که سرما  یشواهد نشان م  ن،ی استفاده شود. علاوه بر ا

اقتصاد  یخارج  میستقم   یگذار  هیسرما  ریتأث رشد  به دارد  یبر  فناوری  سرریز  همچنین   .
توسعه شرکت میزبان  اقتصاد  در  مالی  بازارهای  که  هستند  کارآمدتر  هنگامی  داخلی  های 

ارزیابی اثرات کوتاه مدت و بلندمدت  از این رو، هدف از پژوهش حاضر  بیشتری داشته باشد.  
های  بر رشد اقتصادی گروهو توسعه مالی  سرمایه انسانی    ، سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 است.  مختلف درآمدی کشورهای در حال توسعه

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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 ی متدولوژ 

ناپایدار )کشورهای در حال  در این مطالعه، الگویی برآورد شده است که برای   اقتصادهای 
ی،  مناسب است. در این الگو، تاثیرات نرخ رشد جمعیت، تکنولوژی، سرمایه فیزیک  توسعه(

و اثرات تعاملی سرمایه گذاری    سرمایه گذاری مستقیم خارجیسرمایه انسانی، توسعه مالی،  
جامعه  بر رشد اقتصادی بررسی شده است.    سرمایه انسانیمستقیم خارجی و توسعه مالی و  

هستند. جهت انجام تحقیق،    2000-2019آماری، کشورهای در حال توسعه در دوره زمانی  
عه به چهار دسته درآمد پایین، درآمد کمتر از متوسط، درآمد بالاتر  کشورهای در حال توس

کشور آسیایی،   9کشور ) 27بندی شدند که در مجموع شامل از متوسط و درآمد بالا تقسیم
باشند. در این پژوهش ابتدا مانایی متغیرها  کشور آمریکای جنوبی( می  9کشور آفریقایی و    9

های درآمدی بررسی شد. سپس بر اساس  فکیک گروهبرای کشورهای در حال توسعه به ت
های درآمدی  گروه آزمون کائو، وجود روابط تعادلی بلندمدت در میان متغیرهای مربوط به  

و    FMOLSهای انباشتگی، از روش تایید گردید. جهت بررسی همکشورهای در حال توسعه  
DOLS  .استفاده شد 

 
 ها افتهی 

بلندمدت نشان   به میزان  نتایج تخمین  به تنهایی  داد که سرمایه گذاری مستقیم خارجی 
اقتصادی کشورهای درآمد بالا موثر است  27/0 و  هنگامی که با سرمایه انسانی  و    بر رشد 

خواهد    104/0و    42/0به میزان  به ترتیب  ترکیب شود، تاثیر آن بر رشد اقتصادی  توسعه مالی  
اثر تعامل سرمایه گذاری مستقی بنابراین  تاثیر  بود.  به  انسانی نسبت  م خارجی و سرمایه 

سرمایه گذاری مستقیم خارجی به تنهایی بر رشد اقتصادی کشورهای درآمد بالا بیشتر است.  
تعامل سرمایه گذاری مستقیم  های درآمدی کشورهای در حال توسعه،  اما در سایر گروه 

همچنین  نداشته است.    و توسعه مالی تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی  سرمایه انسانی  باخارجی  
سرمایه گذاری مستقیم خارجی به تنهایی بر رشد  نتایج تخمین کوتاه مدت نشان داد که  

اقتصادی کشورهای با درآمد بالا تاثیری ندارد، اما تعامل سرمایه گذاری مستقیم خارجی و  
ن  توسعه مالی و تعامل سرمایه گذاری مستقیم خارجی و سرمایه انسانی به ترتیب به میزا

دهد که در کوتاه مدت سرمایه  بر رشد اقتصادی موثر است. این نتیجه نشان می  13/2و    48/0
گذاری مستقیم خارجی به تنهایی بر رشد اقتصادی تاثیری ندارد اما در کنار سرمایه انسانی  
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های درآمدی  و توسعه مالی تاثیر مثبت بر رشد اقتصادی این کشورها دارند. در سایر گروه 

در حال توسعه، تعامل سرمایه گذاری مستقیم خارجی با سرمایه انسانی و توسعه  کشورهای  
مالی بر رشد اقتصادی تاثیر مثبت نداشته است. همچنین جزء صحیح خطای تعامل سرمایه  

دهد که در هر دوره به  گذاری مستقیم خارجی با توسعه مالی و سرمایه انسانی نشان می
های موجود در سیستم جهت رسیدن به تعادل  تعادل  درصد از عدم 95درصد و   78ترتیب 

های درآمدی، سرعت تعدیل بسیار ناچیز است  شود. اما در سایر گروهبلندمدت برطرف می 
 و یا اصلا وجود ندارد.  

 
 جه ینت 

  دیجد   یهایکه با انتقال فناور  اند افتهیدر  با درآمد بالا  یکشورها  دهد کهاین نتایج نشان می
کار    یرویو ن  یانسان  هیسرما  یرا با توجه به سطح بالا  یوربهره  توان یم  ،یفناور  زی و سرر

. همچنین در کشورهای  است  یرشد اقتصادبرای بهبود  مثبت    ی عامل  نی داد و ا  شی ماهر افزا
در حال توسعه با درآمد بالا، به دلیل ظرفیت نهادی بالا در ساختار اقتصادی که منجر به 

در   فراگیر  تعاملی سرمایه  کارایی  اثر  است،  کشورها شده  این  اعتبارات  مکانیزم تخصیص 
گذاری مستقیم خارجی و توسعه مالی بر رشد اقتصادی در کوتاه مدت و بلندمدت مثبت  

 است. 
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