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 گسترده   ده یچک 

 ی: معرف 
های پولی و  ها در اعمال سیاستهای وارده بر اقتصاد، بررسی نقش بانکدر تبیین شوک

بانک است.  اهمیت  حایز  مالی  واسطهتأمین  نقش  ایفای  طریق  از  تأمین  ها  و  وجوه  گری 
های رونق و رکود برخوردار  گیری چرخهتوانند از تأثیر قابل توجهی بر شکلکنندگی مالی می

گاه بخش مسکن در اقتصاد در کنار اهمیت تأمین مالی مسکن در تغییر  باشند. از طرفی جای
نماید که به بررسی نقش مذکور در اقتصاد پرداخته شود. در  شرایط بازار مسکن ایجاب می

سازی اقتصاد و تبیین رفتار  در شبیه  DSGEاین پژوهش سعی شده تا با توجه به توانایی  
ای وارده بر اقتصاد، به بررسی نقش تأمین مالی  همتغیرهای کلان اقتصادی در قبال شوک

 گیری و یا تداوم ادوار تجاری ایران پرداخته شود. مسکن در شکل

 
  ی:متدولوژ 

تعادل عمومی پویای تصادفی  از مدل    مبتنی بر متدولوژی اقتصادسنجی،    در این پژوهش
  یابی ارز  یبرا  شود. استفاده میبرای بررسی نقش تأمین مالی مسکن بر ادوار تجاری ایران  

.  ید( استفاده گردیبراسیون)کال  یپژوهش از روش مقدارده ینشده در ا  ی مدل طراح یتجرب
  AR(1مرتبه اول )  یبردار  یونمدل از روش خودرگرس  یاز پارامترها  یبرآورد برخ  یبرا  ینهمچن

 استفاده شد.  1397 یتلغا  1386دوره  یاقتصاد کلان ط یرهایمتغ  یهاداده یبر مبنا
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 تصریح مدل پژوهش 

در بازار کالاهای نهایی، شرط تعادل در اقتصاد از برابری عرضه کل و تقاضای کل به صورت    
 آید: زیر به دست می

𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + (1 + ( 𝐼𝑘,𝑡
𝐼𝑘,𝑡−1

− 1)
2
) 𝐼𝑘,𝑡  (31    )                                                                  

𝐼ℎ,𝑡 = 𝐻𝑡 − (1 − 𝛿ℎ)𝐻𝑡−1 (32   )                                                                           
𝑆𝑡 = 𝐼𝑘,𝑡 + (1 − 𝛿𝑘)𝐾𝑡 (33  )                                                                                   

 با فرض اینکه؛ 
𝐶𝑡 = 𝑐𝑝,𝑡 + 𝑐𝑖,𝑡 (34    )                                                                                            
𝐻𝑡 = ℎ𝑝,𝑡 + ℎ𝑖,𝑡 (35       )                                                                                      
𝐾𝑡+1 = 𝜓𝑡+1(𝐼𝑘,𝑡 + (1 − 𝛿𝑘)𝐾𝑡) (36    )                                                                 

 حل و تقریب الگو 
الگو که  آنجا  معااز  از  متشکل  عموماً  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  غیرخطی  های  دلات 
سازی به معادلات خطی  های خطیزای الگو بوده، لازم است از طریق روشمتغیرهای درون

سازی استفاده نموده و طرفین معادلات  لگاریتم خطی  تبدیل شود. برای این منظور از روش
از   حاصل  نتایج  که  شد  زده  تقریب  متغیرها  پایدار  وضعیت  حول  تیلور  بسط  اساس  بر 

 شود. ر در ادامه آورده میمحاسبات مذکو 

 مقداردهی پارامترها 
)کالیبراسیون از روش مقداردهی  این پژوهش  الگو طراحی شده در  ارزیابی تجربی  ( 1برای 

که بیشترین  شود. کالیبراسیون روشی است برای انتخاب پارامترهای الگو به نحویاستفاده می
 باشد.  شباهت و تطابق را با اقتصاد مورد مطالعه داشته 

 
 : ها افته ی 

های غیر مالی مانند  دهد که نوسانات اقتصاد نه تنها توسط تکانههای پژوهش نشان مییافته
وری در بخش محصولات نهایی و مسکن و تکانه تقاضای مسکن توضیح داده  های بهروهتکانه

 
1  Calibration 
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اظ عامل  های مالی مانند تکانه کیفیت سرمایه بوده که با لحشود، بلکه ناشی از اصطکاکمی
 شود.  تأمین مالی مسکن، این آثار تشدید می

 
 : جه ینت 
های تعادل عمومی پویای تصادفی، به طراحی  در این پژوهش با استفاده از چارچوب الگو 

ها پرداخته شد.  زمان با سایر بخشبا لحاظ تأمین مالی مسکن به صورت هم  DSGEیک الگو  
  پذیرد، با وارد نمودن بخشبا لحاظ تأمین مالی مسکن که از طریق بخش بانکی صورت می

و برآورد آن، مشاهده گردید که تأمین مالی    DSGE  یمسکن و سیستم بانکی در طراحی الگو
توجهیمسکن می قابل  تأثیر  پویاییبر چرخه  تواند  و  بازار مسکن و رشد  های  های تجاری 

تکانه تقویت  نماید.  ایجاد  به  اقتصاد  مربوط  مسکن  مالی  تأمین  از  الگو  این  در  مالی  های 
کنند و  گیرد. این موارد یکدیگر را تقویت میهای با افق نامحدود نشأت میها و خانوادهبانک 

چرخه به  زمان  طول  یادر  گسترش  تجاری  پویاییهای  روی  بر  را  تقویتی  اثر  و  های  فته 
 کنند. متغیرهای مالی و مسکن ایجاد می

های انجام شده  وجه تمایز اصلی الگو طراحی شده در این پژوهش با سایر پژوهش
های بانکی و مسکن به صورت توأم در الگو با هدف بررسی نقش  در این زمینه، لحاظ بخش

که  طوریدر نظر گرفتن ساختار اقتصاد ایران بوده، به  تأمین مالی مسکن بر ادوار تجاری با
های مورد تحت دو سناریوی وجود تأمین  های جدید به الگو پایه، آثار تکانهبا وارد کردن تکانه

نتایج  مالی مسکن و عدم وجود عامل مذکور در الگو، مورد ارزیابی قرار گرفت. در مجموع  
سازی اقتصاد ایران و انطباق  نسبی الگو در شبیهتوابع واکنش آنی گویای موفقیت    حاصل از

   باشد. الگو با انتظارات و واقعیات اقتصادی می
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