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 گسترده   ده یچک 

 

 ی معرف 
های پولی بر نرخ تورم، تحقیقات زیادی انجام شده که در اغلب  در زمینه اثرگذاری سیاست

شکست ساختاری مورد بررسی قرار نگرفته و از روش رگرسیونی با پارامتر ثابت استفاده    هاآن
  ی تیاسس  یمدر رژ  ییرمعتقد است که هر تغ(  1۹7۶)  لوکاسکرده و به نتایج متفاوتی رسیدند.  

  ینکه ا  یاستی س  یلتورم شود و هر تحل  یهایاییدر پو  یتواند موجب شکست ساختار یم
موضوع    ین ا   یبررس  ینبنابرا  نخواهد داشت.  یاعتبار چندان  یعتا  ، طبها را لحاظ نکندشکست

نقد حجم  دارد    یمتفاوت   یر تأث  ینگیکه  تورم  بر  زمان  طول  اهم   یر، خ  یادر    یایژهو  یتاز 
  در طی زمان یرمتغ  یبا پارامترها  یونیرگرس  مدل  یدجد  یهااستفاده از روشبوده و    برخوردار

تحلیم به  منجر  نتیقدق  یاستیس  ی هایلتواند  در  و  تصم  یجه تر    یاقتصاد  یمات اتخاذ 
 تر شود. درست

 
 ی متدولوژ 

در سیاست تورم  نرخ  و  نقدینگی  بین حجم  رابطه  اهمیت  به  توجه  پولی،با  بخش    گذاری 
از    یر،خ  یادر طول زمان بر تورم دارد    یمتفاوت  یرتأث  ینگیکه حجم نقدموضوع    ینا   یبررس
از روشبوده و    برخوردار  یایژهو  یتاهم پارامترها  یونیرگرس  مدل  یدجد  یهااستفاده    یبا 
زمان،متغ طی  در  تحلیم  یر  به  منجر  نتیقدق  یاستیس  یهایلتواند  در  و  اتخاذ    یجهتر 
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با پارامترهای    تحقیق حاضر با استفاده از مدل رگرسیونی  تر شود.درست  یاقتصاد  یماتتصم
( و رهیافت فیلتر کالمن، به بررسی و واکنش نرخ تورم در طی  TVPمتغیر در طی زمان )

زمان نسبت به متغیرهای تأثیرگذار مانند نرخ تورم دوره قبل، نرخ تورم انتظاری، نرخ تورم  
وارداتی، شکاف تولید و خصوصا  حجم نقدینگی در دوره زمانی مورد مطالعه پرداخته است  

کارگیری تکنیک پارامتری متغیر در طی زمان  از نوآوری این تحقیق محسوب شده و    ه بهک
 دهد.  تری به ما مینتایج دقیق

 
 ها افتهی 

بررسی روند تغییرات نرخ رشد نقدینگی، نرخ تورم و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی نشان  
رخ تورم دوره بعد داشته  ها نرخ رشد نقدینگی اثر مثبت بر روی ندهد که در اغلب سالمی

سال از  بعضی  در  ولی  علیاست.  بعد  ها  دوره  تورم  نرخ  نقدینگی،  نرخ رشد  افزایش  رغم 
رغم کاهش نرخ رشد نقدینگی، نرخ  های دیگر علیکاهش یافته و همچنین در بعضی از سال
توان گفت  که در کوتاه مدت، تورم در ایران صرفأ  تورم دوره بعد  افزایش یافته است. که می

ها نرخ تورم نسبتا  بالا  یک پدیده پولی نیست. همچنین با توجه به این که در بعضی از سال
های دیگر نرخ  بوده ولی در دوره بعد نرخ رشد نقدینگی افزایش یافت و یا در بعضی از سال

بوده ولی پایین  ناخالص داخلی نسبتا   تولید  نقدینگی کاهش    رشد  نرخ رشد  در دوره بعد 
توان گفت که تغییرات نرخ رشد نقدینگی در ایران متناسب با تغییرات نرخ تورم  یافت، می

گذاری در بخش پولی  و نرخ رشد اقتصادی نبوده و این نشان دهنده آن است که سیاست
 نادرست بوده است. 

 
 جه ینت 

در تحقیق حاضر، نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیون با پارامترهای متغیر در طول زمان  
دهد که این ضرایب در  و بررسی روند ضرایب متغیرهای توضیحی در طول زمان، نشان می

زا مانند انقلاب، جنگ،  های برونطول دوره زمانی مورد مطالعه ثابت نبوده و در اثر تکانه
نفتشوک قیمتی  سیاستهای  ساختاری،  ،  تحولات  شده،  اعمال  اقتصادی  های 
بینگیریموضع اقتصادی، در طول زمان تغییر کردهالمللی و تحریمهای سیاسی  اند.  های 
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یعنی علاوه بر حجم نقدینگی، متغیرهای دیگری مانند نرخ تورم تأخیری، نرخ تورم انتظاری،  

به صورت متغیر در طی زمان بر نرخ    نرخ تورم وارداتی و شکاف تولید ناخالص داخلی نیز
 گذارند. تورم اثر می 
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