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 گسترده   ده یچک 

 ی معرف 

های جدید و تأثیر شگرف آن بر مدلسازی تعادل عمومی پویای تصادفی  ظهور مکتب کینزین
(DSGE  این تلفیق  همچنین  مانند  ها   مدل(  مفاهیمی  رقابت    هايچسبندگيبا  و  اسمی 

بانک انحصاری باعث شد این الگوها در مرک مرکزی قرار    هايز توجه محافل اقتصاد پولی و 
گیری از ادبیات چنین الگوهایی به طراحی  در چارچوب این مکتب و با بهرهمقاله    گیرد. این

ر  آثا ،  قابل برآورد برای اقتصاد ایران پرداخته و با شبیه سازی آن  DSGEو تنظیم یک مدل  
از طریق ابزارهای سیاستگذاری نرخ سود بانکی،    را  پولی و ارزی  هاي  سياستناشی از اجرای 

  ارز اسمی، بر متغیرهای کلان مورد بررسینرخ    ذخایر خارجی بانک مرکزی و نرخ تغییر در
خارجی مورد    هاي  ارز واقعی و دارایی  تراز تجاری واقعی، شکاف تولید، نرخ تورم، نرخ شامل

 . اد ار دسنجش قر 
 

 ی متدولوژ 

  معادلات  ایران   اقتصاد  هایواقعیت  به  توجه  با   نخست  مناسب،  الگوهای  تدوین  منظور  به
  یک  و  دوره ای بین  مطلوبیت تابع  یک  سنتی  طور به. گردید  تصریح اقتصادی فعالان  رفتاری

  گرفته  نظر  در  تولیدکنندگان  و  کنندگان  مصرف  رفتار  تبیین  برای  ترتیب  به  سود  و  تولید  تابع
  سازی  حداکثر  یا(  سود  –  مطلوبیت)  خود  منافع  کردن  حداکثر   دنبال  فعالان اقتصادی به.   شد
  اضافه   مدل  به(  صادرات  خالص)  تجاری  تراز  قالب  در  خارجی  بخش.  باشند می  هدف  تابع

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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  قاعده از  استفاده با سیاستگذاری. باشدمی  معادلات  مجموعه  از معادله  ترینکلیدی  که  شد
  شده  میخکوب  و (   FER)شناور  ،(  MER)  شده   مدیریت   ارزی  نظام  سه   تحت   و  بهینه   ساده

(PER   )ذکر  های  سیاست  اعمال  برای  شیوه  چهار  نیز(  مرکزی  بانک)  پولی  مقام.  شد  اعمال  
  و   تولید  و  تورم  توام   هدفگذاری  تولید، هدفگذاری   تورم، هدفگداری: است کرده طراحی  شده

  شکاف   از عبارتند بررسی مورد متغیرهای. واقعی  ارز نرخ و تولید   تورم،  هدفگذاری نهایت در
سیاستگذاری نیز    ابزارهای.  واقعی   ارز  نرخ  و  تورم  نرخ  ،(نفت  بدون)  کشور  تجاری  تراز  تولید،

  پس .  است   اسمی  نرخ ارز  در   تغییر   نرخ  و   مرکزی   بانک  خارجی  ذخایر  ، بانکی  سود   شامل نرخ 
  سیستم لازم آن،  های  پویایی  تعیین و  ایران  اقتصاد  برای  برآورد  قابل  مدل  تنظیم  و  طراحی  از

  بر  ارزی  و   پولی   هایگذاری  سیاست  تبعات   و  آثار.  گردید  تدوین   و  تهیه  خطی   معادلات
  پویای  روابط  برساس  اشتغال،  و  تولید  در  بخش  این  وزن  به توجه  با  خارجی  بخش  متغیرهای

  از  کشور  تجاری  تراز  پذیری  تأثیر  چگونگی  و  واکنش  و  کنش  و  گرفته  قرار  بررسی  مورد  مدل
  از   استفاده  با  الگو.  شد   گیری  اندازه   بررسی  مورد  متغیرهای   نوسانات   قالب  در  هاسیاست  این 

  متلب  افزار   نرم   تحت(  Dynare)  داینر  افزار  نرم  از  استفاده  با  سپس   و   کالیبره   واقعی  هایداده
(MATLAB )شد  سازی  شبیه . 
 
 ها افتهی  

سناریوی نظام ارزی میانی بر سایر    ،در همه قواعد سیاستی   یافته ها حاکی از آنست که 
ی ارزی برتری داشته و منجر به نوسانات کمتری در متغیرهای درونزای مدل شده  هانظام

 است. 
 
 جه ینت 

  فوق   چهارگانه  هایشیوه   همه  برای(  MER)  شده  مدیریت  ارزی  نظام  دهدمی  نشان  نتایج
  هانظام  سایر  با  مقایسه  در  و  داده  کاهش  زیادی  حد  تا  را  مرکزی  بانک  زیان  و  بوده  برتر  نظام

از    . موجب شده است نوسانات متغیرهای بخش خارجی اقتصاد ایران نیز به حداقل برسد
ی سیاستی، به طور اکید از نظام  هابستهبانک مرکزی به هنگام تنظیم    لازم است این رو  

 ارزی میانی به عنوان سناریوی مسلط استفاده نماید. 
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