
 

 53- 71  (1) 19   1401 بهار  های اقتصادی سابق(اقتصاد مقداری )بررسيی فصلنامه

 

 
 ی اقتصاد مقداری  فصلنامه

 
صفحه ی اصلی وب سایت مجله:  

www.jqe.scu.ac.ir 
 2717-4271شاپا الکترونیکی: 

  2008-5850شاپا چاپی: 
 

 واکنش غیرخطی تورم به نرخ ارز مؤثر حقیقی در ایران 
جینو  ،  ***احمد جعفری صمیمی،  **انیمنصور طهرانچ  ری ام،  * محمد عبدی سیدّکلایی

 ****فاورو

 
 . )نویسنده مسئول(* استادیار گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اداری، دانشگاه مازندران، بابلسر، ایران 

 m.abdi.sk@umz.ac.ir:  ایمیل
7974-0528-0002-0000    

- 13534، ایران، کد پستی  مازندران،  دانشگاه مازندران  س یپرد،  بلوار دانشگاه، بلوار شهید ذوالفقاری  :پستی  آدرس 
47416 

 

 . رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا  ،یدانشکده اقتصاد و علوم ادار استاد اقتصاد، گروه اقتصاد،   * *
 tehranchian@umz.ac.irm.: ایمیل

 

 . رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا  ،یاستاد اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم ادار   ***
 jafarisa@umz.ac.ir :یمیلا

 .ایتالی، پارما، اUniversita degli Studi di Parma ت،یریاقتصاد، گروه اقتصاد و مد اریاستاد  ****
 gino.favero@unipr.it :یمیلا

 

 واژگان کلیدی   JEL    بندی طبقه  اطلاعات مقاله 
 1399خرداد    4  تاریخ دریافت:  
 1400  آذر   26  تاریخ بازنگری: 
 1400آذر    26تاریخ پذیرش:  

C22, E31, F31, F410  آستانه رگرسیون  غیرخطی،  ای،  تصریح 
 نرخ ارز مؤثر حقیقی 

 
 شود. : از تمامی افراد و موسساتی که در انجام این تحقیق مولف را مساعدت نمودند، قدردانی می قدردانی 

 د که در انتشار مقاله ارائه شده تضاد منافعی وجود ندارد. نکنمقاله اعلام می های : نویسندهتضاد منافع 
 اند. هیچگونه حمایت مالی برای تحقیق، تألیف و انتشار این مقاله دریافت نکرده  هاسنده: نویمنابع مالی

 
 

http://www.jqe.scu.ac.ir/
mailto:m.abdi.sk@umz.ac.ir
https://www.orcid.org/0000-0003-1251-4028


 

 

 20 نرخ ارز مؤثر حقیقي در ایران واکنش غیرخطي تورم به 

 

 
 : ارجاع به مقاله 

ّ س  یعبد طهرانچ.محمد  ،ییدکلای صمیمی.منصورر یام  ،انی،  جعفری  )جینو  ،فاورو  و  احمد،  ،  واکنش  (.  1401. 
(,  1)19، ی اقتصاد مقداری )بررسی های اقتصادی سابق(فصلنامه . غیرخطی تورم به نرخ ارز مؤثر حقیقی در ایران

53-71 . 

10.22055/JQE.2021.33724.2251 
 

 © 2022 Shahid Chamran University of Ahvaz, Ahvaz, Iran. This article is 

an open access article distributed under the terms and conditions of the Creative Commons 

Attribution-NonCommercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0 license) 

(http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/) 
 

 گسترده   ده یچک 

 ی: معرف 
کند.  المللی را به اقتصاد داخلی منتقل میهای اقتصادی بیننرخ ارز، متغیری است که تکانه

اشان  ناخالص داخلیکنند و تولید  در کشورهایی مانند ایران که نر خ تورم بالا را تجربه می
مصرفی  همانند جریان  مخارج  و  واردات  به  بیشتری  وابستگی  سرمایهاز  خارجی  های  ای 

برخوردار است، تغییرات نرخ ارز و اثرات آن نیازمند این است که با دقت بیشتری توسط  
با توجه به اهمیت تورم در مباحث نظری  شود.  گذاران و پژوهشگران اقتصادی رصد  سیاست

توسعه، بررسی تأثیر نرخ ارز بر تورم  ز بالا بودن نرخ تورم در برخی از کشورهای درحالو نی
 الملل بوده است. مند به موضوعات اقتصاد پولی و اقتصاد بینمورد توجه اقتصاددانان علاقه

تواند در شرایطی که الگوی اقتصادسنجی  رفتارهای غیرخطی در اثرگذاری نرخ ارز بر تورم می
های خلاف واقع از ضریب نرخ ارز ارایه کند. در این  شود تخمینخطی برآورد میبه صورت  
پذیرفت که وضعیت تورم و نرخ آن میشرایط می به  توان  اقتصادی  پاسخ عوامل  بر  تواند 

های داخلی ممکن است به علت تورم پایین  ی نرخ ارز تأثیر بگذارد. در حقیقت، قیمتتکانه
اش  رخ ارز واکنش نشان ندهند. اما اگر تورم بالای سطح آستانهی نو باثبات به یک تکانه

 دهند. های مشابه واکنش نشان میها به تکانهباشد آن
اندازه بر  بیشتر  انجام شده  مطالعات  بر  با وجودی که  ارز  نرخ  اثرگذاری  گیری میزان 

ای  آستانه  ها متمرکز شده است، اما بررسی امکان وجود یک و یا بیشتر از یک حدسطح قیمت

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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در اثرگذاری نرخ ارز از اهمیت و جایگاه متفاوتی برخوردار است. زیرا ممکن است واکنش  
ای وابسته باشد. در  گذاران پولی کشور به میزان اثرگذاری نرخ ارز از یک حد آستانهسیاست

را  های داخلی ها نوسانات نرخ ارز و تأثیر آن بر قیمتحقیقت، این امکان وجود دارد که آن
که اگر نرخ ارز از یک  تا سطحی از نرخ ارز برای اقتصاد کشور، مهم قلمداد نکنند. در صورتی

ها به اقتصاد کشور و همچنین رفاه مردم  ای معینی فراتر رود به استنباط آنسطح آستانه
 کند، بنابراین لازم بدانند که در این شرایط در بازار ارز دخالت کنند. آسیب جدی وارد می

 
  ی:دولوژ مت 

یکی از دلایل واکنش غیرخطی تورم، ماهیت غیرخطی روند نرخ ارز است. در حقیقت، از  
ی  نظر هندسی، از بین تمام مسیرهای زمانی نرخ ارز، احتمال مسیر خطی بین هر دو نقطه

همه تأثیر  برآیند  است.  اندک  بسیار  تعیینزمانی،  آن  کنندهی  تغییرات  در  ارز،  نرخ  های 
که اثرات  جا توجه به دو نکته بسیار مهم است. نخست اینشوند. در اینداده مینمایش  

الشعاع خود ها را تحتکنندهتواند تأثیر هر یک از تعیینهای نرخ ارز میکنندهمتقابل تعیین
قرار دهد. دوم، اهمیت ارز، به خصوص در کشورهای در حال توسعه و نقش کلیدی آن  

لی، نرخ ارز را به یک متغیر هوشمند تبدیل نموده است، که از طریق  بین بازارهای ارزی و ما
رود که  رو، انتظار میپردازد. از این، به تصحیح اشتباهات در نرخ بعدی می1فرایند یادگیری

 مسیر نرخ ارز در طی زمان، غیرخطی باشد. 
ر  هدف مقاله حاضر، آزمون یک مدل غیرخطی است که واکنش تورم به نرخ ارز مؤث 

ای نرخ ارز بر تورم در ایران،  زند. به منظور بررسی اثرات آستانهحقیقی در ایران را تخمین می
 ( الگوی زیر مورد استفاده قرار گرفت:  2009) 2با پیروی از پاسدل و تیکا 

                 𝜋𝑡 = 𝐼𝑡−𝑑[𝛼1 + ∑ 𝛽1𝑖𝑒𝑡−𝑖
𝑘
𝑖=0 ] + (1 − 𝐼𝑡−𝑑)[𝛼2 + ∑ 𝛽2𝑖𝑒𝑡−𝑖

𝑘
𝑖=0 ] + 𝜀𝑡       

𝐼𝑡−𝑑 = 1     𝑖𝑓     𝑒𝑡−𝑖 ≥ 𝜏  
𝐼𝑡−𝑑 = 0     𝑖𝑓     𝑒𝑡−𝑖 < 𝜏  

( تورم  آن،  در  ) πکه  مؤثر حقیقی  ارز  نرخ  از  تابعی   )𝑒  متغیر دامی    𝐼( است.  متغیر  یک 
𝐼)ساختگی( است،   = (  𝜏)  ( برابر یا بزرگتر از آستانه𝑒است اگر نرخ ارز مؤثر حقیقی )    1

𝐼باشد و   =  .( باشد𝜏)  ( کوچکتر از آستانه𝑒ارز مؤثر حقیقی ) است اگر نرخ  0
 

 
1 Learning   
2 Posedel & Tica 



 

 

 22 نرخ ارز مؤثر حقیقي در ایران واکنش غیرخطي تورم به 

 

 : هاافتهی 
دادهیافته براساس  دورهها  برای  زمانی  سری  زمانی  های  رگرسیون    1350-1396ی  روش  و 

ریال به عنوان یک آستانه    27/6160دهد که نرخ ارز مؤثر حقیقی  ( نشان میTRای )آستانه
ی فوق، مقدار برآورد شده نشان  براساس مقدار آستانهعمل کرده است.  به عبارت دیگر،  

 . دهد که ضریب نرخ ارز  تا حدودی از رژیم اول به رژیم دوم افزایش یافته است می
 
 : جه ینت 

ترین وظایف بانک مرکزی محسوب  که حفظ ارزش پول ملی از جمله مهمبا عنایت به این
های  ای آن در طراحی و اجرای سیاستآستانهشود، بنابراین، توجه به نرخ ارز و اثرات  می

رسد. نتایج حاصل از این  ریزی برای کنترل تورم ضروری به نظر میپولی و ارزی در برنامه
کند که به دلیل نوسانات نرخ ارز در ایران  پژوهش، ما را به این رهنمود سیاستی هدایت می

اقتصاد و رفاه خانوار  بر  تورم  آثار مخرب  به  با توجه  باید  ها، سیاستو  گذاران پولی کشور 
   .های ارزی را مهار کنندتکانه
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