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 چکیده گسترده 

 معرفی: 
کنند؛  بدیل و محوری را در نظام اقتصادی ایفا می نهادهای مالی به ویژه نظام بانکی نقش بی
صادی و از طرف  های رشد و توسعه اقت تواند زمینهاز این نظر که عملکرد آنها از یک طرف می 

دیگر شرایط نابسامانی و سقوط یک نظام اقتصادی را فراهم آورد. بنابراین وجود یک نظام  
بانکی کارآ و باثبات به منظور پیشگیری یا کاهش احتمال وقوع بحران مالی و درنتیجه بحران  
در   آن  نقش حیاتی  نظام و  این  اهمیت  به  توجه  با  ناپذیر است.  انکار  اقتصادی ضرورتی 

جانبه تحت تأثیر  ها سعی دارند اقتصاد کشور را همهاقتصاد، دولتمردان غربی با تحریم بانک
 را اقتصادی فعالان و  بانکی سیستم  های هزینه و  تجاری به اینصورت که ریسک ؛قرار دهند 

اختلال  دچار را المللیبین مالی مراودات و کارها و تمامی کسب نتیجه در و دادهافزایش  
بالقوه می  ، تحریمدر واقع  ند.نگردا تواند دارای اثرات  به عنوان یک شوک خارجی به طور 
و به تبع آن بر وضعیت اقتصاد یک کشور   ،ویژه بخش بانکیبه  ،کننده بر نظام مالی ثباتبی

   ای از اقتصاددانان معتقدند تحریمعده  در مقابل،  . ای( باشد)به لحاظ درآمدی و هزینه
بانکی ندارد.  با توجه به عدم توافق در خصوص اثرگذاری تحریم،    از اینرو،   اثری بر نظام 

های اثرگذاری آن بر ناپایداری  بانکی و کانال هدف محوری پژوهش حاضر بررسی اثر تحریم
 . است    Z-scoreهای کشور با استفاده از شاخص مالی بانک
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  وژی:متدول
در راستای هدف مذکور، یک فرضیه به این صورت تدوین شده است که تحریم بانکی اثر  

معنی بانکمنفی  مالی  ثبات  بر  پژوهش دار  فرضیه  آزمون  منظور  به  دارد.  ایران     ،های 
گردآوری شده و از رهیافت    1395تا    1385بانک کشور طی دوره زمانی    18اطلاعات مالی  

ای  یافته سیستمی دو مرحلهو به طور خاص روش گشتاورهای تعمیم  ،های ترکیبی پویا داده
(SYS-GMM )،  بتوان با  لحاظ پویایی در مدل نتایج    تاتخمین مدل بهره گرفته شده است    در

 اد. ارائه د  را با خطای کمتری
 : تصریح مدل پژوهش 

  صورت زیر ( به  2014الگوی تصریح شده در این پژوهش برگرفته از مدل کایازا و همکاران )
 است:  

𝑍𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑍𝑖,𝑡−1 + 𝑏2𝑆𝐴𝑁𝐶𝑡 + 𝑏3𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝑏4𝐿𝑅𝑖𝑡 + 𝑏5𝑀𝑅𝑖𝑡 
+𝑏6𝐼𝑁𝐸𝐹𝐹𝐼𝑖𝑡 + 𝑏7𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝑏8𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝑏9𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝑏10𝐷𝑆𝐶𝑡 + 𝜖𝑖𝑡  
 

مدل این  زمانt،  هابانک:i    :در   :  ، 𝑏0 مبدأ از  عرض   :،  b توضیحی متغیرهای  ضرایب   :  ،
(، ریسک    CR) :، ریسک اعتباری(𝑆𝐴𝑁𝐶: )  متغیر مجازی تحریم(.  𝑍: ) شاخص ثبات بانکی 

ناکارایی: )  MR) ریسک بازار:  (،   LR) نقدینگی:  ،)𝐼𝑁𝐸𝐹𝐹𝐼( :اندازه بانک ،)size  تولید ،)
 . (DCA، حساب جاری )( INF)  نرخ تورم:  (،GDPناخالص داخلی سرانه: ) 

 
 : یافته ها

بانکی کشور  معنی  اثر منفی  تحریم ناکارایی، ریسک اعتباری و  به  دارد.دار بر ثبات  علاوه 
شامل    ر )اند اما اندازه بانک و ریسک بازا ثبات بانکی شدهدار  معنینقدینگی منجر به افت  

مشارکتگذاریسرمایه و  معنی  (هاها  و  مثبت  مالی  اثر  پایداری  بر  میان  دارندداری  از   .
و   تورم  اثر منفی معنی  GDPمتغیرهای کلان،  اثر مثبت  دارای  دار و حساب جاری دارای 

 . استدار بر ثبات بانکی  معنی
 

 نتیجه: 
توان رد های ایران را نمیبانکدار تحریم بر ثبات  فرضیه پژوهش مبنی بر اثر منفی معنی

المللی و افزایش ریسک  تحریم بانکی عدم اعتبار بین   ،توان اینطور تفسیر کرد کهمی  کرد.
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با ایجاد هزینه برای سیستم بانکی به منظور    اعتباری نظام بانکی کشور را به همراه دارد و 

   یابد. ها کاهش میها و تامین مالی با بهای بیشتر، ثبات مالی بانک دور زدن تحریم 
سازی نظام بانکی  هایی را به منظور مقاوم بانک مرکزی سیاست   :شودبنابراین پیشنهاد می

های  یا فناوری   رسان جایگزین سوئیفتجمله استفاده از سیستم پیام  ازها  در برابر تحریم 
کار قرار    دستورچین و ارزهای دیجیتال بدون نظارت متمرکز را در  جدید مالی به ویژه بلاک

 دهد. 
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