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 چکیده گسترده
 :معرفی

گردیده  میلادی به بعد، باعث افزایش جریان سرمایه در بین کشورهای صنعتی و در حال توسعه 1980جهانی شدن مالی از اواسط دهه 
دن شتأثیرگذار در جهانی و  گذاری در پرتفوی به عنوان عوامل اصلیمستقیم خارجی و سرمایه گذاریدر حالی است که سرمایهاست. این 

سته به باند. همچنین بر اساس ادبیات نظری، بین جهانی شدن مالی و نرخ رشد اقتصادی کشورها ارتباط وجود داشته که مالی شناخته شده
واقع منفی مثبت و یا در برخی میط جغرافیایی، بزرگ یا کوچک بودن اندازه کشورها در تجارت و ... ممکن است اثر یافتگی، شرامیزان توسعه

ی ن مقاله سعهای خارجی است. ایبرداری سرمایههای جذب و بهرهشرطمشاهده شود. از طرف دیگر رشد اقتصادی پایدار نیز یکی از پیش
گذاری یهالمللی سرمایه خارجی به عنوان یکی از نمودهای جهانی شدن مالی، در دو بخش سرماهای بیندارد با در نظر گرفتن اهمیت جریان

ازمان گذاری در پرتفوی، به ارزیابی تعامل بین پدیده جهانی شدن مالی و رشد اقتصادی  برای کشورهای عضو سمستقیم خارجی و سرمایه
 .ردازددر قالب یک الگوی رشد بپ D8های اقتصادی همکاری

 
 :متدولوژی

ست اگذاری در پرتفوی گذاری مستقیم خارجی و سرمایهالگوی اقتصادسنجی تصریح شده شامل سه معادله برای نرخ رشد اقتصادی، سرمایه
و سعی شده که مسالُه  استخراج 1995-2015طی دوره زمانی  D8های اقتصادی و برای برآورد آن اطلاعات کشورهای عضو سازمان همکاری

 .های تابلوئی، ارزیابی شودپژوهش با استفاده از تکنیک معادلات همزمان در چهارچوب داده
 

 :هایافته
گذاری سرمایهگذاری مستقیم خارجی و های سرمایهدر معادله رشد اقتصادی، نتایج وجود یک رابطه مثبت، بلندمدت و معنادار بین جریان

گذاری مستقیم توان نتیجه گرفت در بلندمدت سرمایهدر پرتفوی با رشد اقتصادی را تأیید کرده و با توجه به مقادیر ضرایب مربوطه می
ند تواگذاری خارجی میدهد که سرمایهگذاری در پرتفوی، بر رشد اقتصادی دارد.  این نتیجه نشان میخارجی اثر بیشتری نسبت به سرمایه

مثبت،  بت اثربه عنوان فاکتور تعیین کننده برای نرخ رشد اقتصادی در این کشورها باشد. همچینن نرخ رشد جمعیت و انباشت سرمایه ثا
 ولی نرخ ارز حقیقی و نرخ تورم اثر منفی بر رشد اقتصادی داشتند. 

 حقیقی و اختلاف نرخ بهره داخلی و خارجی اثررخ ارز نگذاری مستقیم خارجی، رشد اقتصادی، در معادله تخمینی برای سرمایه
نفی مگذاری در پرتفوی، رشد جمعیت و انباشت سرمایه ثابت اند، در حالی که علامت ضریب متغیرهای سرمایهمثبت بر این متغیر داشته

یر نرخ ، ضریب دو متغر پرتفویگذاری دهای سرمایه دارد. در نهایت در معادله سرمایهاست و نتایج نشان از جانشینی بین انواع جریان
س نرخ گذاری مستقیم خارجی و نرخ تورم منفی است. بر این اسارشد اقتصادی و میزان کاربران اینترنت مثبت و ضریب متغیرهای سرمایه

 .های خارجی استرشد اقتصادی عامل تعیین کننده در جذب سرمایه
 

 نتیجه:
گذاری مستقیم خارجی گذاری خارجی به ویژه سرمایههای سرمایهای به جریانتوجه ویژهگذاران باید به عنوان توصیه سیاستی، سیاست

های کشور، به ایجاد رشد ها از جمله گسترش ساختارها و ظرفیتهای لازم جهت بهبود فرآیند جذب این جریانداشته و با بکارگیری سیاست
 .داقتصادی پایدار کمک نماین
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