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  چکيده

قانون توانی همانند یک توزیع براساس مطالعات انجام شده، بازار مالی براساس 

ت نيز نهایتواند به نقطه بحرانی )یا بحران مالی( برسد و حتی تا بیپویا می سيستم

. برای راستی آزمایی این موضوع با توجه به وجود آمارهای معتبر و همچنين پيش برود

اوراق بهادار تهران،  دیده شدن مناطق مهم اقتصادی در جغرافيای جهانی، چهار بورس

اند. در ساختار علمی مقاله دو سؤال به این ب شدهمسکو، ابوظبی و نيویورک انتخا

اند و شدت ها در چهار بازار به وقوع پيوستهاند: اول اینکه آیا بحرانشرح مطرح شده

بازارها را متأثر ساخته، ارزش  9002-9002هر یک چقدر است؟ دوم اینکه اگر بحران 

نتایج نشان  ؟نتظار در بحران چقدر بوده استدر معرض ریسک و ریزش مورد ا

های مالی براساس توزیع قانون توانی و واکبی در چهار بازار به دهند که بحرانمی

ه ب هایبحرانای که به گونه ه است.متفاوت بوداند و شدت هر یک نيز وقوع پيوسته

ين تأثير اولبه ترتيب بزرگی عبارتند از:  اوراق بهادار تهران بورس وقوع پيوسته در

های شورای امنيت ملل تأثير تحریم، 9002سازی در بورس اوراق بهادار در خصوصی

-9002، تأثير بحران مالی در 9009، تأثير کاهش ارزش پول ملی در 9000متحد در 

، تأثير کاهش قيمت 9002در 0+5ای بين ایران و گروه ، تأثير اجرای توافق هسته9002

ای در ، تأثير اولين مذاکرات هسته9005ای در کرات هسته، تأثير مذا9002نفت در 

 9002، تأثير جنگ در روسيه در 9002، تأثير شروع جنگ دوم خليج فارس در 9002

چهار بحران در بورس اوراق بهادار مسکو . 9005ای در لوزان در و تأثير توافق هسته

، 0222، بحران اقتصادی در آسيا در 9002-9002به ترتيب عبارتند از بحران مالی در 
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دو  .9002-9002، کاهش ارزش روبل روسيه در 0228بحران مالی روسيه در روسيه 

عبارتند از بحران مالی  شدت مالی در بورس اوراق بهادار ابوظبی به ترتيب بحران

ترین حوادثی که بورس مهم .9002و تأثير کاهش قيمت نفت در  9002-9002جهانی در 

اند به ترتيب عبارتند از بحران مالی اوراق بهادار نيویورک را تحت تأثير قرار داده

، 9009، افت بازار سهام در 9000ی سهام در ، افت بازارها0282، سقوط 9002جهانی 

سپتامبر در  00، حمله 0228بحران مالی روسيه در ، 0222بحران اقتصادی در آسيا در 

 9000شکست حباب تکنولوژی در ، 9000در  ایلحظه، سقوط 9000، تأثير بهار در 9000

 9002-9002ی بحران مال بنابراین،. 9005-9002بازار سهام در  فروش سریع درو تأثير 

همچنين بدترین زیان در هر بازار با  .هر چهار بورس را تحت تأثير قرار داده است

کمک ارزش در معرض ریسک و ریزش مورد انتظار در بحران جهانی اخير براساس 

ارزش در معرض ریسک و ریزش مورد انتظار  .مشخص گردیده است طول دوره آن

 %22و  %25روز تجاری بعد در سطوح اطمينان بدترین زیانی که ممکن است در پایان 

در طول دوره بحران نتایج برآورد ارزش در معرض ریسک  دهد.رخ دهد را نشان می

دهد، بدترین زیان دهد که با درنظر گرفتن آنچه که رخ مینشان می 9002-9002مالی 

به  % 25در روز تجاری بعد در سطح اطمينان  %2.0و  %2.9، %02.0، %0.0روزانه از 

ترتيب در بورس اوراق بهادار تهران، مسکو، ابوظبی و نيویورک فراتر نخواهد رفت. 

در روز تجاری بعد در سطح  %00و  %2.2، %92.2، %9.5همچنين بدترین زیان روزانه از 

بدترین زیان مورد انتظار ریزش مورد انتظار  بيشتر نخواهد شد. براساس %22اطمينان 

فراتر  %25در روز تجاری بعد در سطح اطمينان  %00.9و  %5.2، %99.8، %9.2روزانه از 

، %5.0، بدترین زیان مورد انتظار از %22نخواهد رفت. همچنين در سطح اطمينان 

 مالی جهانی بنابراین، شوک .در روز تجاری بعد بيشتر نخواهد شد %00و  8.2%، 25.2%

 در بازارها متفاوت است. ت آناما شد منجر به بدترین زیان مالی مورد انتظار شده

 JEL :C10، G15 طبقه بندی 

  ریشتر مالی-بحران مالی، قانون توانی، قانون گوتنبرگهای کليدی: واژه
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 


