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نشان داد   ج ی . نتا باشد ی م  1401تا   1357 ی و در دوره زمان  یی تابلو  ی ها داده   ون ی و نفت با استفاده از روش خودرگرس 

و درآمد نفت اثر مثبت و    ی و معنادار   ی منف   ر ی تأث   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی و سرما   الملل ن ی تجارت ب   اخص که ش 
  ر ی متغ   ، و معادن، خدمات و نفت   ع ی صنا   ی ها در بخش   ن ی مدت دارند. همچن بر رابطه مبادله در کوتاه   ی معنادار 
  دله بر رابطه مبا   ی و معنادار   ی منف   اثر   ی خارج   م ی مستق  ی گذار ه ی سرما   ر ی معنادار و متغ   تأثیر  ی ناخالص داخل   د ی تول 

جا  بر  از خود  بلندمدت  بنابرا گذارند ی م   ی در  ا نتیجه گرفت    توان ی م   ن ی .  در  ورود سرما بخش   ن ی که    ی گذار ه ی ها 
و لذا حجم صادرات نسبت    گردد ی م   ران ی به کشور ا   ی و ورود تکنولوژ   ها رساخت ی منجر به بهبود ز   ی خارج   م ی مستق 

افزا  نتا ابد ی ی م   ش ی به واردات  خطا در هر چهار    ح ی تصح   ب ی که ضر   دهند ی برآورد بلندمدت نشان م   ج ی . به علاوه 
مفهوم که تعادل بلندمدت همگرا است و اگر در بلندمدت   ن ی . به ا باشد ی م  ک ی صفر و  ن ی ب  ران ی ا  ی بخش اقتصاد 

 مدل از تعادل خارج شود، حتما به تعادل برخواهد گشت. 
 

انتشار. )جلایی، سید عبدالمجید  ،حری، حمیدرضا  ،آنیتا  ،زادهدولت    م یمستق  ی گذاره ی سرما  ریتأث  یبررس(.  سال 
 . ص- ص(,  شماره)دوره  ،فصلنامه اقتصاد مقداری.  رانیکشور ا ی بر رابطه مبادله در چهار بخش اقتصاد یخارج
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   مقدمه  -1
مهمFDI)  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما نقش  اقتصاد  ی(  توسعه  کمتر    یکشورها  یدر 
ز  افتهیتوسعه ا  رایدارد،  و    ،یشغل  یها فرصت  ،یک یزیف   هیسرما  جادی باعث  دانش  انتقال 
  نی ا  .(Hailu, 2010)  شودیم  یبا بازار جهان  یو ادغام اقتصاد داخل  دیتول   تیتقو  ،یفناور
در حال توسعه، منابع   یو در کشورها  شودیم  نیتأم  یو خارج یمنابع داخل  قیاز طر ریمتغ 
  یخارج  یگذارهیو سرما  یالملل نی ب  یمال  لاتیبلاعوض، تسه   یهاشامل کمک  یخارج  یمال
 (.Moshiri & Kian Poor, 2012). است

  الملل نیو تجارت ب  یخارج  میمسدددتق  یگذارهیسدددرماشددددن،   یجهان  ندیبا فرا  همزمان
.  دنددر یگیخداص هر کشدددددددور قرار م  طیشدددددددرا  ریدارندد کده تحددت تدأث  یادهیددچیمتقددابدل پ  ریتدأث
بوده   FDI  یمحرک اصدل  المللنی، تجارت ب19۸۰که تا دهه   دهندینشدان م یتجرب  قاتیتحق

کرده    فدایا  الملدلنیتجدارت ب  یدهکدلدر شددددددد  ینقش قدابدل توجه  FDIاسددددددددت، امدا پ  از آن،  
 .(Karimov, 2020)است  

  ن ی با تأم  رایدارد، ز  یدر توسدعه اقتصداد  یاتینقش ح یخارج  میمسدتق  یگذارهیسدرما
صدددددادرات محور را   عیاشدددددتغال، صدددددنا جادیو ا  هارسددددداختیبهبود ز  ،یانتقال فناور  ه،یسدددددرما
و   یدر حال توسدعه، موجب رشدد اقتصداد  یدر اقتصدادها ژهیبه و  ندیفرا نی. اکندیم  تیتقو
 .(Islam, 2022)  شودیم  المللنیدر تجارت ب  یریپذرقابت  شیافزا

ارزش    شیرا در افزا یخارج  میمسددتق  یگذارهینقش سددرما  یاقتصدداد دیجد  قاتیتحق
 Wacker et)  کنندیم  یرابطه مبادله بررسدد قیو بهبود صددادرات از طر یصددادرات  یواحدها

al, 2016  .)از   یکیو مارشدددددال مطر  شدددددد،    کاردویتوسدددددط ر  بارنیمبادله، که نخسدددددت  رابطه
شددددددامل رابطه مبادله خالص، ناخالص و درآمدی و    اقتصدددددداد کلان اسددددددت  یدیکل  یرهایمتغ
 یبر رفاه کشدورها دارد. شدواهد تجرب  یمیمسدتق  ریتأث  این متغیر  راتییتغهمچنین    .شدودمی

و به    افتهیتوسددعه  یبه نفع کشددورها  ریمتغ  نیا  سددتم،یدوم قرن ب مهیکه از ن  دهندینشددان م
رابطه مبادله  (.  14۰1و همکاران،    یآباد)شدداهکرده اسددت    رییتغ  افتهینتوسددعه  یکشددورها  انیز

  ی افتیدر یکالاها  زانیم  انگریو ب  دهدیرا نشدددان م  یبه واردات  یصدددادرات یکالا  متینسدددبت ق
و نقش (  Findlay, 1988)است.    یدر تجارت خارج ی از دست رفتهکالاهر واحد در مقابل  

بر رفدداه    راتییدارد. تغ  یخددارجتجددارت  ندداشدددددددی از    انیددو ز  منفعددت  لیدددر تحل  یدیددکل آن 
  ی کشدددددورها ژهیوکشدددددورها، به  یگذارهیدرآمد و سدددددرما  عیتوز  ،یشدددددهروندان، رشدددددد اقتصددددداد

 .(Taghavi & Kahram, 2005)است    رگذاریتأث  افته،ینتوسعه
درحال توسدعه تحت   یمعتقدند که رابطه مبادله در کشدورها  یاقتصداد  یهاکیکلاسد

انداز چشم  تواندیاست، که م  دهیچیو صادرات کمتر پ  نییپا یبا کشش درآمد یکالاها ریتأث
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بدازار    یکپددارچگی  جدهیالگوهدا را نت  نیا  (195۰)  1نگریسدددددددکنددد.    جدادیدر بلندددمددت ا  یندامطلوب
 ریعمدتاً تحت تأثکه دانسدددته  درحال توسدددعه    یدر اقتصدددادها  کاهش رابطه مبادلهو   یجهان
   .رندیگیشکل م یخارج  یگذارهیسرما

  استمداران یکشور است، اهداف س کیرفاه   انگریبهبود رابطه مبادله نما نکهیبه ا نظر
  ی گذراهیکه سرما  ییاز آنجا  نیباشد. بنابرا  یدیکل  ریمتغ  نیبه ا دنیدر جهت بهبودبخش  دیبا

ش  پژوه  نیلذا هدف ا  د،یآیاز عوامل موثر بر رابطه مبادله به شدمار م  یکی یخارج  میمسدتق
 ت.  بر رابطه مبادله اس  رین متغیا  ریتأث  یبررس

بر تجدارت    یخدارج  میمسدددددددتق  یگدذارهیداز مطدالعدات در حوزه اثرات سدددددددرمدا  یاریدبسددددددد
تددأثامددا  قرار دارنددد     الملددلنیب بدده ویژه در بر رابطدده مبددادلدده    این متغیر  ریمطددالعددات موجود 

 نیمنظور ا  نیهم.  اندنکرده یطور خاص بررسددددددبهرا در ایران و جهان    های اقتصددددددادیبخش
توسدددط   ران،یا  یدر چهار بخش اقتصددداد  ژهیبر رابطه مبادله به و FDI آثار  یمطالعه با بررسددد

دارد شدکاف موجود   یسدع  14۰1تا  1357  یدر دوره زمان ییتابلو یهاداده  ونیخودرگرسد  یالگو
 .را برطرف کند  اتیدر ادب

  ان یاند: بخش دوم به بشددده  یسددامانده  ریمطالعه به صددورت ز  نیا یبعد  یهابخش
پژوهش اشددددداره خواهد شدددددد. در بخش   نهیشدددددی. در بخش سدددددوم به پپردازدیم ینظر  یمبان

   PanelVAR  یبا اسددتفاده از الگو  رانیا  یاقتصدداد یهابر رابطه مبادله بخش  FDIچهارم اثر  
 .شودیارائه مبرآوردها    جیدر بخش پنجم نتا  تیشده و در نها  یبررس

 ی  نظر   ی مبان  -2
  قات یمهم در تحق  یبه موضدددددوع  المللنیو تجارت ب یخارج  میمسدددددتق  یگذارهیسدددددرما  ارتباط
کده    دهندددینشددددددددان م  یمطددالعددات نظر  .(Karimov, 2020)  شددددددددده اسددددددددت  لیددتبددد  ریاخ

مکمل    ،ینسدددددب تیبر مز  یو تجارت، در صدددددورت تحقق تجارت مبتن یخارج  یگذارهیسدددددرما
تجدارت  نده تنهدا    دارد.  یتجرب  یبده بررسددددددد  ازیدمکمدل بودن ن  نیا  زانیهسدددددددتندد، امدا م  گریکددی
نیز   یسدددددددددازیجهددانفراینددد    ریندداپددذییجدددا  یاجزا  نددد، بلکددهگر یکدددیمکمددل    FDIو    الملددلنیب
  ی وندهایپ جادیبا ا یخارج  میمستق  یگذارهیسرما(. همچنین  ,Ruggiero 1996).  باشندمی

 & Haddad)شدددددددودیرشدددددددد صدددددددادرات م منجر به  ،یداخل یتقاضدددددددا  تیو تقو  یصدددددددنعت
Harrison, 1993). 

FDI بخشد، یرا بهبود م  زبانیصادرات، عملکرد صادرات کشور م یوربهره  شیبا افزا  
  شدددددددتر یموجب جذب بوری  از طریق افزایش بهره  تواندیم  زیکه رشدددددددد صدددددددادرات ن  یدر حال
در مراحل    FDIکه   دهندینشددان م  قاتیتحق(.  Hailu, 2010)  دشددو   یخارج  گذارانهیسددرما

 
1 Singer (1950). 
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  زبان یم  یای در کشدددددورهاای و واسدددددطهواردات کالاها و خدمات سدددددرمایه  شیباعث افزا  هیاول
مکمل تجارت    ،یگذارهینوع سدرما  نی. اشدودیشدده و در بلندمدت به رشدد صدادرات منجر م

  دارد  غالاشددددت جادیو ا  یمحل  یقراردادها  ،یمانند انتقال فناور ییایو مزا  شددددودیمحسددددوب م
(Fontagné, 1999.)   

( بر FDI)  یخارج  میمسددددددتق  یگذارهیاثر سددددددرما  ،یاقتصدددددداد یهاهیدر چارچوب نظر
 هیددو نظر  ینسدددددددب  تیددمز  هیددکرد: نظر  لیددتحل  یاز دو منظر اصدددددددل  توانیرابطدده مبددادلدده را م

خدمات    ای  عیمانند صددنا  ییهابه بخش  FDIورود    ،ینسددب  تیمز هی. بر اسدداس نظریوابسددتگ
  جه یبا ارزش افزوده بالا، و در نت یصدددادرات کالاها  شیافزا  ،یوربهره  یموجب ارتقا  تواندیم

  2ی وابسدددتگ هیدر مقابل، نظر  (.Krugman & Obstfeld, 2009)  بهبود رابطه مبادله شدددود
  ی در حال توسددددعه ممکن اسددددت منجر به وابسددددتگ   یدر کشددددورها  FDIباور اسددددت که    نیبر ا

که    ،یعیمنابع طب ومانند نفت    ییهادر بخش ژهیوشدود، به  یخارج  یهابه شدرکت  یسداختار
  یخدارج   گدذارهیدکندد و مندافع بلنددمددت را بده نفع سدددددددرمدا  فیرابطده مبدادلده را تضدددددددع  توانددیم

تنهدا بده بخش بر رابطده مبدادلده نده  FDIاثر    ن،یبندابرا  (. ,2019Dos Santos)  منحرف سدددددددازد
  ی اقتصدداد  یهااسددتیو سدد  ت،یسدداختار مالک  ،یگذارهیمورد نظر بلکه به نوع سددرما  یاقتصدداد
 وابسته است.  زین  زبانیم  شورک

 یجهان  اقتصداداقتصدادها با ادغام    ،کیآکادم  یهامهم در پژوهش  اتموضدوعیکی از  
   Hausmann et al, 2007   Lin, 2011اسدت )ی  کالاها و خدمات صدادرات  نهیو انتخاب به

Maloney & Lederman, 2012)  ژهیوبه  ،یصدنعت  یهااسدتیبر سد  یقابل توجه  ریکه تأث 
(. در چند دهه اخیر،  Wacker et al, 2016)  دارد  نوظهور و در حال توسدعه  یدر کشدورها
از   یکیاسدددت.    افتهی  تیدر حال توسدددعه اهم  یدر کشدددورها یبازرگان  یهااسدددتیسددد  یبررسددد

توسددددعه، نوسددددانات  و درحال  افتهیتوسددددعه  یکشددددورها  انیم  یعوامل گسددددترش شددددکاف درآمد
نوسدانات    شیو بدتر شددن رابطه مبادله اسدت که موجب افزا  یصدادرات یکالاها  متیق  دیشدد

   (.Mendoza, 1995)  شودیم  یرشد اقتصاد
 ،ینداخدالص داخل  دیدتول  ریرابطده مبدادلده تحدت تدأثدهدد کده  مبدانی نظری نشددددددددان می

 Backus et)اسدددددت    ریمتغ  یواقع  دینفت و حجم تجارت قرار دارد و نسدددددبت به تول  متیق
al, 1994  و   Stockman & Tesar, 1995  د یرابطه مبادله، تول  انیارتباط م(. از سوی دیگر  
نفت قرار    متینوسدددانات ق ریبوده و تحت تأث  متفاوتمختلف    یو تجارت در کشدددورها  یواقع
اقتصددددددددددادی،    (.Backus & Crucini, 2000)دارد   بددده رشددددددددددد  نظریدددات مربوط  در حوزه 

دارندد،   دیدتدأک  یرابطده مبدادلده بر رشدددددددد اقتصددددددداد  راتییقدابدل توجده تغ  ریاقتصدددددددادداندان بر تدأث
  ش یکدده بهبود آن موجددب افزا  یدارد، در حددال  دیددبر تول  یآن اثر منف  یثبدداتیب  کددهیطوربدده

 
2 Dependency Theory 
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 ,Mendoza, 1997   Blattman et al).  شددودیم  یرشددد اقتصدداد  عیو تسددر  یگذارهیسددرما

  هدا مدتیو تنوع ق  یوربهره  د،یدتول  ندهیرابطده مبدادلده شددددددددامدل هز  کننددهنییعوامدل تع(.  2003
قرار داده و رشددد    ریها را تحت تأثترازپرداخت  تواندیرابطه مبادله م یناگهان  راتییاسددت. تغ
بازار موجب کاهش   تیو عدم قطع  متیکه نوسدددددددانات ق  یرا مختل کند، در حال  یاقتصددددددداد
 (.Fatima, 2010).  شودیم  یخارج  یگذارهیو ضرورت جذب سرما  یگذارهیسرما

که در ادامه    اسددددترابطه مبادله   یسدددداده برا یمدل نظر کارائه یمطالعه   نیاهدف  
دهنده رابطه گروه اول نشددددان:  شددددودیم  می. رابطه مبادله به سدددده دسددددته تقسددددرودیبه کار م

و    4و ناخالص  3رابطه مبادله تهاتری )پایاپای( خالصمبادله بین کشدددددورها اسدددددت که شدددددامل  
شدددددددود. گروه دوم بده رابطده مبدادلده میدان مندابع تولیددی  می  5همچنین رابطده مبدادلده درآمددی

ادله مضدددداعف  و رابطه مب  6پردازد و شددددامل رابطه مبادله سدددداده عوامل تولید )تک عاملی(می
اسددت. گروه سددوم به بررسددی منافع حاصددل از تجارت از دیدگاه    7عوامل تولیدی )دو عاملی(
و رابطده مبدادلده هزینده    8پردازد و در این گروه رابطده مبدادلده مطلوبیدت»تحلیدل مطلوبیدتم می

قرار دارند. در ادامه به تعریف و مفداهیم مربوطه به طور مختصدددددددر پرداختده خواهد    9واقعی
 شد:  

از    یکی یاپدایدرابطده مبدادلده پدا(:  TOTnbالف. رابطده مبدادلده تهداتری )پدایداپدای( خدالص )
( بر Pxاسدددت که نسدددبت شددداخص قیمت کالاهای صدددادراتی ) یتجار  یهاشددداخص  نیترجیرا

 :شودیمحاسبه م  یصورت درصد( را نشان داده و بهPmشاخص قیمت کالاهای وارداتی )
𝑇𝑂𝑇𝑛𝑏 = (𝑃𝑥 𝑃𝑚⁄ ) × 100           (1)  

از    یکشددددددور بتواند با حجم مشددددددخصدددددد کیکه   دهدیرخ م  یبهبود رابطه مبادله زمان
که کاهش واردات نسددددددبت به    یکند، در حال  نیاز واردات را تأم  یشددددددتریب  زانیصددددددادرات، م

 یبرا  یرابطه مبادله خالص شددداخصددد  دهنده ضدددعف آن اسدددت.همان سدددطح صدددادرات نشدددان
 رایز  سدددددت ین  قابل اعتمادی  اریمع  ییتنهااما به  شدددددود،یمحسدددددوب م  یسدددددنجش رفاه عموم

 را بهبود بخشد.  یرفاه اقتصاد ،رابطه  نیکاهش اعلاوه بر صادرات ممکن است    شیافزا
کشددددددور  نسددددددبت حجم واردات  (: این رابطه  TOTgب. رابطه مبادله تهاتری ناخالص )

(Qm  به حجم صادرات )یک ( کشورQx )دهدرا نشان می: 

 
3 Net Barter Terms of Trade 
4 Gross Barter Terms of Trade 
5 Income Terms of Trade 
6 Single Factoral Terms of Trade 
7 Double Factoral Terms of Trade 
8 Utility Terms of Trade 
9 Real Cost Terms of Trade 
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1. 𝑇𝑂𝑇𝑔 = (𝑄𝑚 𝑄𝑥⁄ ) × 100          (2 )  
صددددادرات در معینی  واردات نسددددبت به حجم   شیبهبود رابطه مبادله ناخالص به افزا

 اشاره دارد. هیسال پا
  ترین نوع رابطدده مبددادلدده (: این نوع رابطدده از مهمTOTiج. رابطدده مبددادلدده درآمدددی ) 

 ییتوانا  یابیارز یبرا  یحجم صددادرات، شدداخص مناسددب  راتییبا لحاظ تغ  شددود ومحسددوب می
 :آن است ینوسانات صادرات بر قدرت تجار  ریتأث  لیکشور در واردات و تحل کی

𝑇𝑂𝑇𝑖 = (𝑃𝑥 𝑃𝑚⁄ ) × 𝑄𝑥  = 𝑇𝑂𝑇𝑛𝑏. 𝑄𝑥      (3)  
و    کندیم  نییکشدور را براسداس صدادرات تع کیواردات    تیظرف  یرابطه مبادله درآمد

 .سازدیاز صادرات را فراهم م  یواردات در مقابل مقدار مشخص  شیبهبود آن امکان افزا
  رات ییدر حال توسدددددعه، علاوه بر رابطه مبادله خالص، تغ  یبه طور کل در کشدددددورها

تواند تغییرات در رابطه دارد، زیرا رابطه مبادله درآمدی میزیادی   تیاهم نیز  حجم صادرات
 (.Hosseini & Seyedi, 2002)  تصحیح کندمبادله خالص را  

ناخالص پرداخته و از آنجا که در  یرابطه مبادله تهاتر  جینتا یمطالعه به بررسدددددد  نیا
واردات و   یالگوها  این قسدددمتدر   ،رابطه مبادله به طور کل صدددادرات و واردات اهمیت دارد

 :دشو یم  لیمفهوم تحل  نیصادرات مرتبط با ا
 الگوهای واردات

وارداز   الگوهدددای  الگوی  ات میجملددده  بددده  خدددانتوان  از  بددده عنوان    (1974)  10محسدددددددن  یکی 
سدددددددداندداراجدان و تداکور اشدددددددداره کرد.    هدا در حوزه وارداتترین و پرکداربردترین مددلشدددددددنداختده

تفاوت الگوی سدانداراجان و تاکور با الگوی  اند.  را بررسدی کرده  همچنین تابع تقاضدای واردات
تابع از سدددوی دیگر   ( اسدددت که به مدل اضدددافه شدددده اسدددت.Tد )محسدددن خان در متغیر رون

  11محمد هاشددم پسددران تقاضددای واردات در الگوی تجاری کشددورهای صددادرکننده نفت توسددط  
 (.Kalbasi & Jalaee, 2002)شده است    بیان( 19۸9)

 یواردات و درآمددد مل  ینسدددددددب  مددتیاز ق  یواردات را تددابع،  (1969)  12یمگ  و  هدداتدداکر
 Yousefvand et) اندبه کار برده  یمدل مشددابه  ( نیز2۰۰5)  13چانگ و همکاراناند.  دانسددته

al, 2011). 
 الگوهای صادرات

 
10 Mohsin Khan (1974). 
11 Pesaran (1989). 
12 Hothaker & Magee (1969). 
13 Chang et al (2005). 
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محمد هاشدم .  پرداختندکشدور   29 یتابع عرضده صدادرات برابرآورد    به( 1969هاتاکر و مگی )
 ،صدددادرکننده نفت  یدر کشدددورها  یکلان اقتصددداد  یهااسدددتیدرباره سددد  یاپسدددران در مطالعه

فیروز وکیل و رضدددوی در پژوهشدددی برای اقتصددداد  معادله ارائه کرده اسدددت.   12شدددامل    یمدل
 & Kalbasi) ، الگویی برای عرضددده صدددادرات ارائه کردند 19۸3تا  1971های  ایران طی سدددال

Jalaee, 2002.) 
واردات و   یو درآمدد  یمتیق  یهداکشدددددددش ،(1999)  14محسدددددددن و بروکزای  در مطدالعده

برآورد کردند و   ایتالیمتحده را در تعامل با کانادا، ژاپن، آلمان، فرانسددددده و ا  الاتیصدددددادرات ا
 .را ارائه دادند  کایصادرات آمر  یتابع تقاضا

ارائده کردندد کده تحدت   یرنفتیصددددددددادرات غ  یبرا  ییالگو(  13۸3نقوی و نعمتی زاده )
بددازار آزاد قرار دارد. برآورد ا  ،یندداخددالص داخل  دیددتول  ریتددأث  یالگو برا  نیتورم و نرخ ارز در 
  ن، یبر صدددادرات دارند. همچن  یمثبت ریعوامل تأث  نینشدددان داد که ا 13۸۰تا  135۰  یهاسدددال

اثرات    یقیو نرخ ارز حق ینداخدالص داخل  دیدکردندد کده تول  اثبدات( 13۸1نژاد )طیبی و مصدددددددری
بر   یمنف  ریکه تورم و حجم پول تأث  یدر بلندمدت دارند، در حال  یرنفتیبر صدادرات غ  یمثبت
 .(Yousefvand et al, 2011)  گذارندیآن م

  نگ، یفلم  -مدل ماندلبا   وابسددددددته مشددددددترک  یهاهای اقتصددددددادی، مدلاز میان مدل
بر   یخرد مبتن  ینظر  یهداهیددارندد، امدا فداقدد پدا  یثدابت  تیدرقدابدت کدامدل را در نظر گرفتده و مداه

از   یچند کشدور  سدتایمدل ا کیها با اسدتفاده از  مدل  نیا  لیتحللذا  هسدتند.   حیانتخاب صدر
 .های اقتصاد وابسته داردکه شرایطی مشابه با مدل  شودیتقاضا و عرضه انجام م

کشدددددددور در یدک بدازار جهدانی بدا رقدابدت کدامدل فعدالیدت   N ندد کدهکدل اولیده فرض میمد
بازار   یبرا  موجودرابطه   .کندکننده را ایفا میدارند و هر کشدددددور نقش تولیدکننده و مصدددددرف

نرخ ارز بر   راتییکده تغ  یاگوندهاسدددددددت، بده ییبده مددل چندد کدالا  میخداص قدابدل تعم یکدالا کید
   (.Gilbert, 1991)  گذاردیاثر م  زیکالاها ن  ریسا  متیق

و نرخ  ینداخدالص داخل  دیدمدانندد تول  ییرهدایاندد کده متغمطدالعدات مختلف نشدددددددان داده
شددداخص سدددطح   (،Backus & Crucini, 2000)  یدرآمد نفت  راتییتغ  (،Swift, 2004)ارز  

از عوامل    (Yousefvand et al, 2011) یخارج  میمسدددتق  یگذارهیو سدددرما  المللنیتجارت ب
عنوان  رابطه مبادله را به  (2008)  وزیکاردوزو و اسددددتن،  یرابطه مبادله هسددددتند. همچنمؤثر بر 
صورت  به  انی(، قابل بPm)  ( و وارداتPxصادرات )  یتجارت خارج  یهاشاخص  نیاختلاف ب

 اند.کرده  یمختلف آن، معرف یاجزا  یوزن  نیانگیم

 
14 Mohsen & Brooks (1999). 
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مؤثر بر رابطده   یرهدایمتغ  ،ینظر  یشدددددددده و مبدانبندابراین بر اسددددددداس مطدالعدات انجدام
(، باکوس و کروچینی  2004)  15سددددویفتمطالعات  شددددده و با اسددددتفاده از    ییمبادله شددددناسددددا

 یرابطه مبادله برا  ی، الگو(1389وند و همکاران )( و یوسدف2008و اسدتیوز )  و(، کاردوز 2000)
 :است  رانیا یرابطه برا  نیا انگری( ب21)  یاست. الگو دهیگرد  حیتصر  رانیاقتصاد ا

𝐿𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿(𝐿𝐼𝑇𝑖𝑡) + 𝛽2𝐿(𝑅𝐸𝑅𝑡) + 𝛽3𝐿(𝑃𝑂𝑡) +
𝛽4𝐿(𝐺𝐷𝑃𝑡) + 𝛽5𝐿(𝐹𝐷𝐼𝑡) + 𝑈𝑡       (4)  

از کده    اسددددددددت  tدر سددددددددال    iرابطده مبدادلده نداخدالص برای کدالای    𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡(،  4در رابطده )
شددداخص سدددطح تجارت   𝐿𝐼𝑇𝑖𝑡شدددود.  تقسدددیم واردات بر صدددادرات کالای مورد نظر حاصدددل می

به عنوان شدداخص جهانی شدددن   (1389وند و همکاران )یوسددفالملل اسددت که در مقاله  بین
درآمد نفت،  POنرخ ارز حقیقی،    RERدر مدل وارد شددددده اسددددت.    tدر سددددال   iبرای کالای 

GDP  تولید ناخالص داخلی و FDI  گذرای مستقیم خارجی هستند.سرمایه 
 پیشینه پژوهش  -3
ب  FDI  ریتددأث  یبخش بدده بررسددددددد  نیا بددا تجددارت    الملددل نیبر رابطدده مبددادلدده و عوامددل مرتبط 

و عددم مطدالعده در   ندهیزم  نیمطدالعدات موجود در ا  تیداختصدددددددداص دارد. بدا توجده بده محددود
  یداخل   یهاپژوهش  نیترمرتبط  یحاضدر به بررسد  قیتحق  ،های مختلف اقتصدادیحوزه بخش
 .دهدیتر ارائه مقیدق  لیتحل یمطالعات را برا  ترینمهمو    پردازدیم یو خارج
 پیشینه داخلی  -1-3

 گری( و عوامل دFDI)  یخارج  میمسددددتق  یگذارهیسددددرما  ریتأث (13۸9گوگردچیان و همکاران )
  ش، ی)ک  رانیدر سده منطقه آزاد جنوب ا  یرنفتیغ  راتو نرخ ارز را بر صداد  هارسداختیمانند ز

  دهد ینشددان م جینتا  لوف،یواو  یونی. با اسددتفاده از مدل رگرسددکردند  یقشددم و چابهار( بررسدد
در جذب    شیداشددددته و منطقه آزاد ک  یرنفتیبر صددددادرات غ  یمثبت و معنادار  ریتأث  FDIکه 
 مناطق داشته است.  ریسانسبت به   یرد بهترو توسعه صادرات عملک  یگذارهیسرما

 یخارج  میمسدتق  یگذارهیسدرما  تیتمرکز بر اهم با(  1391مهدوی عادلی و همکاران )
و کل صدادرات    یرنفتیغ  ،یرابطه آن با صدادرات نفت یدر حال توسدعه، به بررسد  یدر کشدورها

مددت،  کده در کوتداه  دهددینشددددددددان م  جی. نتدانددپرداخت  13۸7تدا    1352  یهداسددددددددال  نیب  رانیا
اثر   یدارد، اما بر صدادرات کل و نفت  یرنفتیبر صدادرات غ  یمثبت  ریتأث یخارج  یگذارهیسدرما
 .شودیرابطه معکوس م نیدارد. در بلندمدت، ا  یمنف

نقش به سزایی در بهبود رابطه مبادله، رشد باثبات  از آنجایی که تنوع افقی صادرات  
  دهد ینشان م(  14۰1فقیری و داودی )بلندمدت و پایداری درآمدهای ارزی دارد، لذا مطالعه 

 
15 Swift (2004). 
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  ی رنفت یتنوع صدددادرات غ  شیو توسدددعه موجب افزا  قیثابت ناخالص و تحق  یگذارهیکه سدددرما

 دارند.    یمنف اثر  هامیو تحر  یردولتیبخش غ  لاتیکه تسه یشده، در حال
(  FDI) یخارج  میمسددتق  یگذارهیواردات و سددرما  نیب رابطه( 14۰1نادری و همکاران )

 2۰19تا  199۰  یهاسدددال یتجارت ط  یکشدددور در حال توسدددعه عضدددو سدددازمان جهان 27را در 
دارد و   FDIبر جذب    یمثبت و معنادار  ریکه واردات تأث  دهدینشدان م  جی. نتاندکرد  یبررسد
تجدارت بدا    یدر سددددددددازمدان جهدان  تیدعضدددددددو  ن،یچنهدا وجود دارد. همآن  نیمکمدل ب  یارابطده
در حدل   ییو کدارا  یفکر  تیدحقوق مدالک  تیدهدا، رعداتعرفده  تیدتثب  ت،یدمدانندد شدددددددفداف  یالزامدات

 نیکرده اسددددددددت. ا  فدایا  یخدارج  یگدذارهیدسدددددددرمدا  شیدر افزا  ینقش مؤثر  ،یاختلافدات تجدار
 یبرا  یشدددددتریب  تیکمتر، جذاب  یباز با موانع واردات  یکه اقتصدددددادها  دهدینشدددددان م  هاافتهی

 دارند. یخارج  گذارانهیسرما
از    ان،یبناقتصدددداد دانش  یهاکه مولفه  دندهیم  نشددددان( 14۰1آبادی و همکاران )شدددداه
مثبت بر رابطه مبادله    ریتأث  ،یاطلاعات و منابع انسددان  یفناور  یهارسدداختیز  ،یجمله نوآور
 دارند.  یاثر منف  یقیمنابع و نرخ ارز حق  یکه فراوان  یدارند، در حال  زیخنفت  یدر کشورها

  ی و فنداور یانسدددددددان  هیدکده سدددددددرمدا  دهددینشدددددددان م(،  14۰1لیلیدان و همکداران )مطدالعده  
  ی بر رشدددددد اقتصددددداد   FDI  ریدر تأث  یانجیبا درآمد بالا نقش م  یاطلاعات تنها در اقتصدددددادها

 دارند.
جددذب    یکدداهش موانع تجددار  دهدددینشدددددددددان م(  14۰2حریقی و همکدداران )مطددالعدده  

در حال   یمثبت بر رشد صادرات کشورها  ریتأث  FDIداده و    شیرا افزا یخارج  یگذارهیسرما
 دارد. WTOتوسعه عضو  
از طریق رویکرد فازی و سدددپ  بررسدددی    FDIبه برآورد  ( 14۰3زاده و همکاران )دولت

 14۰1تا  139۰های اقتصددددادی پرداختند. دوره زمانی این مطالعه  آثر آن بر رابطه مبادله بخش
های موجب تضعیف رابطه مبادله در بخش  FDIو برای کشور ایران بود. نتایج نشان داد که 

  گردد.  کشاورزی، صنایع و معادن، خدمات و نفت می
بر اشدتغال در   یو توسدعه مال  FDI  ریتأث(، 14۰3نو و همکاران )ه قلعهدهمردمطالعه  

  ها افتهی  ،یعیتوز  یهابا وقفه  حیکرده اسددددت. با اسددددتفاده از روش خودتوضدددد یرا بررسدددد  رانیا
مدت و بلندمدت  بر نرخ اشددددتغال در کوتاه  یمثبت و معنادار  ریتأث  FDIکه    دهندینشددددان م
 دارد.

گذاری  از دو مدل به بررسدی اثر جذب سدرمایه  با اسدتفاده(،  14۰3زارع و میرحسدینی )
پرداختند. این مطالعه  WTOخارجی بر رشددد صددادرات در کشددورهای در حال توسددعه عضددو  

دهدد و گدذاری خدارجی را افزایش مینشددددددددان داد کده کداهش موانع تجداری جدذب سدددددددرمدایده
گذاری مسدددتقیم خارجی تأثیر مثبت و معناداری بر رشدددد صدددادرات کشدددورهای عضدددو  سدددرمایه
WTO .ارائه شده است.  1جدول  خلاصه این مطالعات در   دارد 
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 ی داخل   نه ی ش ی مطالعات پ   ج ی نتا .  1جدول  
 مأخذ: مطالعات انجام شده 

Table 1. Results of internal background studies 
Source: Studies conducted 

 پیشینه خارجی  -2-3
 یبردار یخطا  حیتصددح  زمیجوهانسددن و مکان  یانباشددتگهم  کردیبا رو(،  2۰22اسددلام )مطالعه  
  ی هاافتیبر در  یمثبت و معنادار  ریدر بلندمدت تأث  FDI  یورود  انیکه جر  دهدینشددددان م
 .  ستین  یآمار  هیرابطه قابل توج  نیمدت ابنگلادش دارد، اما در کوتاه  یصادرات

 نویسندگان  سال موضوع اصلی  نتایج 
FDI   عملکرد   شی مثبت دارد  ک ریتأث
 نسبت به قشم و چابهار دارد  یبهتر

و نرخ ارز بر   هارساخت ی، ز FDI ر یتأث
  در مناطق آزاد   یرنفتیصادرات غ

گوگردچیان و   13۸9
 همکاران 

مثبت بر صادرات   FDIمدت:  کوتاه 
   یبر کل و نفت ی منف  ،یرنفتیغ

 بلندمدت: رابطه معکوس 

  ی رنفتیغ  ،یبا صادرات نفت FDIرابطه  
  (13۸7–1352) ران یو کل ا 

مهدوی عادلی و   1391
 همکاران 

مثبت     R&Dثابت و    یگذاره ی سرما
 ی منف هام یو تحر یردولتیغ  لاتی تسه

 ی و داود یر یفق 14۰1 ی رنفتیعوامل مؤثر بر تنوع صادرات غ

رابطه مکمل دارند    FDIواردات و  
را   FDIجذب   WTOدر    ت یعضو

 دهد ی م ش یافزا 

کشور   27در   FDIرابطه واردات و  
 WTOعضو 

نادری و   14۰1
 همکاران 

مثبت    ی و منابع انسان IT ،ینوآور 
 ی منف  یقی منابع و نرخ ارز حق یفراوان

و رابطه مبادله در   ان یبناقتصاد دانش 
 ز یخنفت  یکشورها 

آبادی و  شاه 14۰1
 همکاران 

با درآمد بالا نقش   یفقط در اقتصادها 
 دارند   یانجیم

در   ITو  یانسان ه ی سرما ی انجینقش م
 ی بر رشد اقتصاد FDI ر یتأث

لیلیان و   14۰1
 همکاران 

را   FDIجذب  ی کاهش موانع تجار
مثبت بر   ریتأث   FDI  دهد ی م ش یافزا 

 رشد صادرات دارد 

  FDIبر جذب   ی اثر کاهش موانع تجار
عضو   یو رشد صادرات در کشورها 

WTO  

حریقی و   14۰2
 همکاران 

FDI رابطه مبادله در    فیموجب تضع
 صنعت، خدمات و نفت  ،یکشاورز 

و اثر آن بر رابطه مبادله   FDIبرآورد  
 ران یا  ی اقتصاد یها در بخش 

زاده و  دولت  14۰3
 همکاران 

FDI   مثبت و معنادار بر اشتغال   ریتأث
 مدت و بلندمدت در کوتاه 

بر اشتغال   یو توسعه مال FDI ر یتأث
 ران یدر ا 

نو دهمرده قلعه  14۰3
 و همکاران 

را   FDIجذب  ی کاهش موانع تجار
مثبت بر   ریتأث   FDI  دهد ی م ش یافزا 

 رشد صادرات دارد 

بر رشد صادرات در   FDIاثر جذب  
 WTOو عض یکشورها 

زارع و   14۰3
 میرحسینی 
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های ای هکمن و دادهمدل دو مرحلهاستفاده از با  (، 2۰23)  16ویاسیاسین و اسکویی

بوده و  یاتیها حصددادرات شددرکت یبرا یکه عوامل داخل دادندنشددان    2۰15-2۰۰۸پانلی دوره 
 .دهدیداده اما واردات را کاهش م  شیصادرات را افزا  FDI  زیاثرات سرر

نهدداد  ریتددأث  یبررسددددددد  بدده(  2۰23)  17بهددات و همکدداران تجددارت و    انیددبر جر  یعوامددل 
  2۰2۰تدا    2۰۰2  یکشدددددددور در بدازه  3۰( بده هندد از  FDI)  یخدارج  میمسدددددددتق  یگدذارهیدسدددددددرمدا
دولت در هند نقش   یو پاکدسددددت  تیکه بهبود حقوق مالک  دهدینشددددان م  جی. نتااندهپرداخت
مقررات تنها   تیفیدولت و ک  یدازهان کهیاند، در حالو واردات داشدته  FDIدر جذب    یمؤثر

  ه یسدرما  ریو کنترل متغ  یاند. با اسدتفاده از مدل اثرات تصدادفمعنادار داشدته  ریبر واردات تأث
  ل یوجود دارد و تحل  FDIواردات و    انیکمل مم یاکه رابطه  دهدیپژوهش نشددان م ،یانسددان
 نوآورانه است.  نهیزم  نیدر ا ینهاد  یاسهیمقا

نقش   یخارج  میمسدتق  یگذارهیسدرمادر مطالعه خود نشدان داد که (  2۰24)  18سدیهان
  ر یها با سدداآن  یدر حال توسددعه و گسددترش ارتباطات تجار  یرفاه کشددورها  شیدر افزا  یمهم

و   یتیریمددد  یهددامهددارت  ،یبددا انتقددال دانش فن  یگددذارهیددنوع سدددددددرمددا  نیکشدددددددورهددا دارد. ا
 کشدور  یصدادرات و درآمد مل  د،یاشدتغال، تول  ه،یسدرما  شیموجب افزا  شدرفته،یپ  یهایفناور
بر رشدددددددد   یخارج  میمسدددددددتق  یگذارهیورود سدددددددرما  ریمطالعه، تأث  نی. در اشدددددددودیم  زبانیم

 یبررسدد  ARDLبا اسددتفاده از مدل    2۰22تا  19۸۸  یهاسددال یط هیو صددادرات ترک  یاقتصدداد
با   یرابطه بلندمدت و مثبت معنادار  یگذارهیسدرما  نیکه ا  دهدینشدان م جیشدده اسدت. نتا

بر   یمثبدت و قدابدل توجه  ریتدأث  زیمددت ندارد و در کوتداه  صددددددددادراتو    ینداخدالص داخل  دیدتول
 صادرات کشور داشته است.

که   به این نتیجه رسدددیدندچندگانه  یخط  ونیبا روش رگرسددد(  2024)  19و آنجلیکا  اولیا
و   یرنفتیبر صدددددادرات غ  یمثبت و معنادار ریو نرخ ارز تأث یخارج  میمسدددددتق  یگذارهیسدددددرما
 .گذاردمی یو اندک  یکه تورم اثر منف  یدارند، در حال  یاندونز یگاز

، نرخ ارز، بداز بودن  FDI  ریتدأث  یبررسددددددد(  2۰24)  20هددایدت و همکدارانهددف مطدالعده  
،  FDIکه   کنندیم دییتأ  هاافتهی. بود یمخارج دولت و تورم بر رشد تجارت اندونز  ،یاقتصاد

در   کنند،یم  تیرشددد صددادرات، واردات و اقتصدداد را تقو  یو مخارج دولت  یباز بودن اقتصدداد
 ندارند.  یتوجهابلکه کاهش نرخ ارز و تورم اثر ق  یحال

 
16 Yasin & Esquivias (2023). 
17 Bhat et al (2023). 
18 Ceyhan (2024). 
19 Aulia & Angelica (2024). 
20 Hidayat et al (2024). 
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مانند    یو عوامل اقتصدددداد  شدددددنیجهان ریتأث  بررسددددی به(  2۰25)  21موتایی و همکاران
و بداز بودن اقتصدددددددداد بر رشددددددددد    یدولت  یهداندهیهز  ،یخدارج  یگدذارهیدنرخ ارز، تورم، سدددددددرمدا

  ی هاسددال یهابا اسددتفاده از داده آنها.  پرداختند  یاندونز  یصددادرات، واردات و رشددد اقتصدداد
و   یدولت  یهانهیهز  ،یخارج  یگذارهیکه سدددرما دادندنشدددان    ونیو مدل رگرسددد 2۰21تا   19۸۰

و   یو تجارت دارند، اما کاهش ارزش پول مل  یبر رشدد اقتصداد  یمثبت ریباز بودن اقتصداد تأث
 ارائه شده است.  2جدول  خلاصه این مطالعات در    ندارند.  یقابل توجه  ریتورم تأث
 ی خارج   نه ی ش ی مطالعات پ   ج ی نتا .  2جدول  

 مأخذ: مطالعات انجام شده 
Table 2. Results of internal background studies 
Source: Studies conducted 

 
طور که مشددخص اسددت، در مطالعات تجربی تنها به بررسددی رابطه مبادله برای همان

کل اقتصاد پرداخته شده است. اما باید خاطر نشان ساخت که در این مطالعه رابطه مبادله  
وجه تمایز و نوآوری این شددود. لذا  برای چهار بخش اصددلی اقتصددادی ایران در نظر گرفته می

 
21 Mutai et al (2025). 

 نویسندگان  سال موضوع اصلی  نتایج 
FDI  مثبت دارد  در   ریدر بلندمدت تأث

 است  اثری مدت بکوتاه 
بر   FDIمدت  بلندمدت و کوتاه  ر یتأث

 صادرات 
 اسلام  2۰22

صادرات   FDI اند ی اتیح ی عوامل داخل
 دهد ی و واردات را کاهش م شیرا افزا 

بر   FDI  زیو سرر ینقش عوامل داخل
 ها صادرات شرکت 

و   ن یاسی 2۰23
 اس یویی اسکو

دولت    یو پاکدست ت یحقوق مالک
  ت یو واردات را تقو FDIجذب  

رابطه مکمل   FDIواردات و   کنند یم
 دارند 

بر تجارت و جذب   یعوامل نهاد ر یتأث
FDI 

بهات و   2۰23
 همکاران 

FDI رفاه، اشتغال،   ش یموجب افزا
مثبت   ریتأث   شود ی م د یصادرات و تول

 مدت در بلندمدت و کوتاه 

و صادرات   دیدر رفاه، تول FDIنقش  
 در حال توسعه   یکشورها 

 هان یس 2۰24

FDI   و نرخ ارز اثر مثبت دارند  تورم
 و اندک دارد  ی اثر منف

، نرخ ارز و تورم بر صادرات  FDI ر یتأث
 ی و گاز  ی رنفتیغ

 کا یو آنجل ا یاول 2۰24

FDI و مخارج   ی، باز بودن اقتصاد
نرخ   کنند ی م ت یدولت تجارت را تقو
 اثرند ی ارز و تورم ب

و   ت یهدا 2۰24 عوامل مؤثر بر رشد تجارت  یبررس
  همکاران 

FDIو باز بودن   یدولت  یها نه ی ، هز
اقتصاد اثر مثبت دارند  تورم و کاهش  

 اثرند یارزش پول ب

بر   ی و عوامل اقتصاد شدن یاثر جهان
 ی تجارت و رشد اقتصاد 

و   ییموتا  2۰25
 همکاران 
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های مختلف اقتصدددددادی و توجه به رابطه مبادله بخشپیشدددددین  مطالعه نسدددددبت به مطالعات  

 باشد.  گذاری مستقیم خارجی بر این چهار بخش میبررسی تأثیر سرمایه
 روش شناسی پژوهش  -4
 های تابلویی الگوی خودرگرسیون برداری با داده  -1-4
  ی گذارهیداثر سدددددددرما  22های تابلوئیخود رگرسدددددددیونی دادهپژوهش با اسدددددددتفداده از روش    نیا

 ییکارا  شیافزا لیروش به دل نی. انتخاب اکندیم یبر رابطه مبادله را بررس یخارج  میمستق
زا اسددددددت برون  یرهایبا وقفه خود و متغ  ریاز مقاد  یاقتصدددددداد  یرهایمتغ یریرپذیمدل و تأث

(Abounoori & Ziyaoddin, 2020.)   مدلPanel VAR  یدر بررسدددددد  اشییتوانا  لیدلبه 
  م ی مسددتق  یگذارهیاثر سددرما  لیتحل یبرا  ،یبیترک یهادر داده  رهایمتغ  نیب  یزمان  یهاییایپو
مدل    نیانتخاب شده است. ا  یمختلف اقتصاد یها( بر رابطه مبادله در بخشFDI) یخارج

  ن ییبده تع  ازیدبددون ن  کندد،یممددت و بلنددمددت را فراهم  زمدان اثرات کوتداههم  یامکدان بررسددددددد
  ده یچیپ  یبا سددددداختار عل  یکه در مطالعات  ،یصدددددورت قطعوابسدددددته و مسدددددتقل به  یرهایمتغ
منفرد    یزمان  یسددر یهاداده یبرا  شددتریکه ب  ARDLبا مدل    سددهیاسددت. در مقا  دیمف  اریبسدد

مختلف را دارد.   یهابخش ایدر سدطح کشدورها    لیتحل  تیقابل  Panel VARمناسدب اسدت،  
  یهدا و تورش در داده  یرل نداهمسددددددددانکنت  یبرا  شدددددددتریکده ب  GMMبرخلاف مددل    نیهمچن
تمرکز دارد. در   یزمددان  یهدداو واکنش  ایددبر روابط پو  Panel VAR  رود،یکددار مبدده  یمقطع
 ییاما فاقد توانا  دند،یجهت رابطه مف  یبررسدد یاگرچه برا  زیگرنجر ن  تیعل  یهامدل  ت،ینها
در   Panel VARچندگانه هسددددتند. اسددددتفاده از    یازمان و بازخوردههم  یسدددداختارها  لیتحل

اثرات    یبررسددددددد  یروش برا  نیداده کدده ا  نشدددددددددان(  2۰۰6)  23لاو و زیچینو  مدداننددد  یمطددالعددات
برآوردها در این مطالعه   مناسدب اسدت.  اریبسد  یبیترک  یهادر داده  یکلان اقتصداد  یرهایمتغ

انجام شددده که در ادامه ارائه خواهند   12و ایویوز نسددخه   17افزار اسددتاتا نسددخه  از طریق نرم
 به صورت زیر قابل بیان است:  Panel VARشد. فرم خلاصه شده اقتصادسنجی مدل  

𝑋𝑖𝑡 = Γ(𝐿)𝑋𝑖𝑡 + 𝑢𝑖 + 𝜀𝑖𝑡       (5 )  
ای از  ماتری  چندجمله  L)(Γبرداری از متغیرهای وابسدددددددتده مانا،   itX(،  5در رابطده )

بردار  iuاسدددددت.    p(LpΓ)+…+ 2L(2Γ)+ 1L(1ΓL) = (Γ(صدددددورت  های متغیر وابسدددددته بهوقفه
 است.   mitε, …, 2itε, 1itε= (itεʹ(بردار اجزاءاخلال به صورت   itεاثرات ثابت و  

 
22 Panel Vector Autoregressive )Panel VAR). 
23 Love & Zicchino (2006). 
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)بررسيفصلنامه مقداری  اقتصاد  اقتصادی سابق(ی  انتشار      های     ( شماره)دوره  ماه/سال 
 ص -ص

 
 

  ر ی متغ  یهااثرات ثابت با وقفهرفع مشددددددکل همبسددددددتگی   یبرا  ا،یپنل پو  یهادر مدل
)فرایند    25های پسددددددینیا تفاضددددددل داده از میانگین داده  24وابسددددددته، از روش انحراف متعامد

روش  .  کندیم لیتبد  نیپسدد  نیانگیها را به انحراف از مکه داده  شددودی( اسددتفاده م26هلمرت
حددذف اثرات ثددابددت و کدداهش   یبرا  شدددددددرفتددهیپ  یهدداکیدداز تکن  یکیهلمرت    یریگتفدداضدددددددددل
  ی مهم  یایاسدت که نسدبت به روش تفاضدل اول مزا  یمقطع یهادر داده  یالیسدر  یهمبسدتگ

جز اخلال در   ان یوار  شیاز افزا  یریو جلوگ  رهایمتغ  یدارد  از جمله حفظ اطلاعات سدطح
 یاهداده یخطا که برا  حیمناسددب. برخلاف مدل تصددح  یهدوزن  قیپرنوسددان از طر یهاداده
اسدت، روش هلمرت بدون    یانباشدتگآزمون هم  ازمندیروابط بلندمدت ن یو بررسد  یزمان  یسدر
  . شددددود یمحسددددوب م  یمقطع یهاداده  لیتحل یمؤثر برا یانهیگز  ،ییهاآزمون  نیبه چن  ازین

جزئی  mitXو مقادیر آتی  mit,…, x2it, x1it=(xitXʹ(اگر بردار متغیرهای وابسدددته به صدددورت  
𝑥̅𝑖𝑡از این بردار باشند، متغیرهای مدل به صورت  

𝑚 = ∑ 𝑥𝑖𝑡
𝑚 (𝑇𝑖 − 𝑡)⁄

𝑇𝑖
𝑠=𝑡+1 شوند  تعدیل می

اسددت. انحراف متعامد   iنشددان دهنده آخرین سددال نمونه مورد بررسددی برای کشددورهای   iTو  
𝜀̅𝑖𝑡)جزءاخلال نیز  

𝑚)   آید. بنابراین خواهیم داشت:بدست میبه همین صورت 
𝑥̃𝑖𝑡

𝑚 = 𝛿𝑖𝑡(𝑥𝑖𝑡
𝑚 − 𝑥̅𝑖𝑡

𝑚) , 𝜀𝑖̃𝑡
𝑚 = 𝛿𝑖𝑡(𝜀𝑖𝑡

𝑚 − 𝜀𝑖̅𝑡
𝑚)    (6 )  

𝛿𝑖𝑡(  6که در رابطه ) = √(𝑇𝑖 − 𝑡) (𝑇𝑖 − 𝑡 + ها،  اسدددت. برای آخرین سدددال داده ⁄(1
تواند محاسدبه شدود، زیرا هیم مقدار آتی وجود ندارد. در نهایت شدکل تعدیل این روش نمی
 ( به صورت زیر است:5شده رابطه )

𝑋̃𝑖𝑡 = Γ(𝐿)𝑋̃𝑖𝑡 + 𝜀𝑖̃𝑡         (7 )  
𝜀𝑖̃𝑡در این رابطه،   = (𝜀𝑖̃𝑡

1 , 𝜀𝑖̃𝑡
2 , … , 𝜀𝑖̃𝑡

𝑚)′ و 𝑋̃𝑖𝑡 = (𝑥̃𝑖𝑡
1 , 𝑥̃𝑖𝑡

2 , … , 𝑥̃𝑖𝑡
𝑚)′  اسدددددت. بنابراین با

این روش، مشدددکل ناهمسدددانی واریان  و وجود همبسدددتگی سدددریالی ایجاد نخواهد شدددد. در 
العمل  توان توابع عک می  Panel VARنهایت پ  از برآورد ضددددرایب با اسددددتفاده از روش  

 (.Boubtane et al, 2013)را محاسبه کرد   28و تجزیه واریان  27آنی
 برآورد مدل نتایج   -5

بر اسدددددددداس مبدداحددث مربوط در بخش مبددانی نظری و روش تحقیق، ارتبدداط بین متغیرهددای  
گذاری  شداخص سدطح تجارت، نرخ ارز حقیقی، قیمت نفت، تولید ناخالص داخلی و سدرمایه

 
24 Orthogonal 
25 Forward Mean 
26 Helmert Procedure 
27 Impulse Responses Functions (IRFs). 
28 Variance Decompositions (VDCs). 
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مسددتقیم خارجی بر رابطه مبادله بررسددی خواهد شددد و بنابراین الگوی خودرگرسددیون برداری 

 شود:  برآورد میبه صورت زیر تصریح و  
𝐿𝑇𝑂𝑇𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿(𝑇𝑂𝑇𝑡−1) + 𝛼2𝐿(𝐿𝐼𝑇𝑡−1) + 𝛼3𝐿(𝑅𝐸𝑅𝑡−1) +
𝛼4𝐿(𝑃𝑂𝑡−1) + 𝛼5𝐿(𝐺𝐷𝑃𝑡−1) + 𝛼6𝐿(𝐹𝐷𝐼𝑡−1) + 𝑈𝑡  (۸)  

بر اساس الگوی خودرگرسیون برداری تصریح شده است که در این مطالعه    (۸مدل )
هدای تدابلویی، اثر عوامدل موثر بر رابطده گیری از روش خود رگرسدددددددیونی برداری دادهبدا بهره

تقریباً   FDIشددددود. لازم به اکر اسددددت از آنجایی که متغیر  بررسددددی می  FDIمبادله بویژه اثر 
اش قدابدل توجده نیسددددددددت، لدذا  سددددددددازد و مقددار عدددیأثر میهدا را بده یدک میزان متدهمده بخش

 تفکیک آن به صورت بخشی انجام نشده است.
  برآورد   رابطده مبدادله  Panel VARبا اسدددددددتفداده از روش    ،یپ  از مبداحث تئور  حال

شددددده و روند رابطه   یبررسدددد  رهایمتغ ییو مانا  یفیمدل، آمار توصدددد  نی. قبل از تخمشددددودمی
 داده شده است. شینما 1401تا   1357  یهاسال یط  رانیا  یبخش اقتصاد  4مبادله در 

 
 ران ی در ا   ی اصل   ی چهار بخش اقتصاد   ی رابطه مبادله برا   ی ف ی آمار توص .  1نمودار  
 : محاسبات محقق مأخذ

Figure 1. Descriptive statistics of terms of trade for the four main economic sectors in Iran 
Source: researcher calculations 

آوری  های این مطالعه به صدددددددورت مقطعی و برای چهار بخش اقتصدددددددادی جمعداده
 1401تا  1357ک مرکزی طی دوره زمانی  ها از سدددددددایت بانک جهانی و باناند. این دادهشدددددددده

 شود.اند. در زیر به بررسی مانایی متغیرها پرداخته میگردآوری شده
مددانددا  ونیاز رگرسددددددد  یریجلوگ  یبرا  اکنون مدددل انجددام   یرهددایمتغ  ییکددااب، آزمون 

مانند آزمون لوین، لین و   ییهابا اسددتفاده از روش ییتابلو یهاداده  ییمانا  ی. بررسددشددودمی
(، آزمون برایتونگ، آزمون فیشدددددددر و هاردی IPS(، آزمون ایم، پسدددددددران و شدددددددین، )LLCچو )

 واحد اسدددددددت شدددددددهیدهنده وجود رنشدددددددان  H0  هیها فرضدددددددکه در همه آن  ردیگیصدددددددورت م
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(Barkhordari & Fattahi, 2016.) نیپسدددران و شددد م،یمطالعه از آزمون ا  نیا  (IPSبرا )ی 
   ارائه شده است.  3جدول  در   جیها استفاده کرده و نتاداده  ییمانا  یبررس
 الگو در سطح   ی رها ی متغ   ی برا   یی آزمون مانا   ج ی نتا  .3جدول  
 تحقیق : محاسبات  مأخذ

Table 3. Stationarity test results for model variables at the level of 
Source: Research calculations 

 گیریبا یکبار تفاضل  در سطح  
نتیجه   Prob Statistic متغیرها 

 آزمون 
Prob Statistic   نتیجه

 آزمون 
Log(TOT) 0.8744 1.0285-  مانا  - 5.5511 0.0000 نامانا 
Log (LIT) 0.9991 0.2178-  مانا  - 5.7166 0.0000 نامانا 
Log (RER) 1.0000 2.2546  مانا  - 3.4558 0.0000 نامانا 
Log(Po) 0.8365 1.0767-  مانا  - 4.8551 0.0000 نامانا 

Log (GDP) 0.1361 2.1059 -  مانا  -6.0868 0.0000 نامانا 
Log (FDI) 0.9865 0.5704 -  مانا  - 9.3323 0.0000 نامانا 

درصدد نامانا   95دهد که تمام متغیرها در سدطح  نشدان می  3جدول  نتایج موجود در 
 شوند.   هستند و با یکبار تفاضل گیری مانا می

  ح ی صدح  ریو تفسد  جیاعتبار نتا یبرا ییتابلو یهاداده  یونیخودرگرسد  یهامدل  یداریپا
 یداریمشدخصده، پا  یهاشدهیپژوهش با محاسدبه ر  نیا (.Lütkepohl, 2005)  اسدت  یضدرور

  (.Canova, 2007)  کندیم  یرا بررس  ستمیها بر تعادل سشوک ریکرده و تأث  یابیمدل را ارز
صورت   نیا  ریخواهد بود  در غ داریواحد باشند، مدل پا  رهیمشخصه درون دا یهاشهیاگر ر
مربوط در   یهالیتحل (.Stock & Watson, 2001)  دممکن اسدددت قابل اعتماد نباشدددن  جینتا

 ارائه شده است.  2نمودار  و   4جدول  
 مشخصه   ی ها شه ی ر   ن یی تع   ج ی نتا  .4جدول  
 نحقیق : محاسبات مأخذ

Table 4. Results of determining the characteristic roots 
Source: Research calculations 

 

 

 ریشه  قدرمطلق 
0.966799 ۰.966799 - 
0.708779 0.708779 
0.536460 0.536460 - 
0.457254 i۰.3۸4۸۰3 - ۰.246999 
0.457254 i۰.3۸4۸۰3 - ۰.246999 
0.111675 0.111675 
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 مدل   ی دار ی پا   ی بررس   ج ی نتا   .2نمودار  

 تحقیق : محاسبات  مأخذ
Figure 2. Results of model stability analysis 

Source: Research calculations 
واحد )با مقدار   رهیمشدخصده درون دا  یهاشدهیر  یتمام  دهدینشدان م2جدول    جینتا

ها به تعادل شددددوکبروز  اسددددت و پ  از   داریمدل پا نیمطلق کمتر از یک( قرار دارند، بنابرا
اگرددیبدددازم پو  تردهیدددچیپ  یهدددالیدددتحل  یبرا  ییمبندددا  ،یداریدددپدددا  نی.   یهددداییایدددو درک بهتر 
 .کندیفراهم م  یاقتصاد

تأ از  پدرون  یداریپا  دییپ   آزمون  و    یبررس  یبرا  یمدل،  بلندمدت  رابطه  وجود 
 ارائه شده است.  5جدول  در  جیانجام شده است. نتا رهایمتغ ن یب  یانباشتگهم
 ی انباشتگ آزمون هم   ج ی نتا .  5جدول  
 محاسبات تحقیق مأخذ:  

Table 5  .Cointegration Test Results 
Source: Research Calculations 
 

P-Value Statistic  
0.0219 
 

2.0161 Modified Phillips-
Perron t 

۰.۰۰۰۰ 5.1888- Phillips-Perron t 
0.0000 4.8902 - 

 
Augmented Dickey-

Fuller t 
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برقرار است.   رهایمتغ نی ب  یانباشتگمدل رابطه بلندمدت و هم ن یدر ا دهد ینشان م جینتا
  یبر رابطه مبادله بررس FDIاثر  ،ی تابلوئ یهاداده یونی سپ  با استفاده از روش خودرگرس

 ارائه شده است.  6جدول  در  ج یشده و نتا
 Panel VAR  ی برآورد الگو   ج ی نتا .  6جدول  
 : محاسبات تحقیق مأخذ

Table 6. Panel VAR model estimation results 
Source: Research calculations 

با و درآمد نفت   المللنیکه شدددداخص سددددطح تجارت ب  دهدینشددددان م  6جدول    جینتا
  د یمدت دارند. تولبر رابطه مبادله در کوتاه یو مثبت معنادار یمنف اثر  ۰.۸9 و  1.76ضرایب 

در هسدددددتند.    معنایمدت بدر کوتاه  دارند، اما  یمثبت  ریتأث  یقیو نرخ ارز حق یناخالص داخل
  د یتول  ریمتغ  یدارکه موجب عدم معنا  یاز عوامل اصدل  یکی  ران،یا  یسداختار اقتصداد  لیتحل

ضدددددعف رابطه مبادله و   شدددددود،یم یتجار  یها( در ارتباط با شددددداخصGDP) یناخالص داخل
  د یدمحددود در تول  راتییبدا وجود تغ  گر،یاسدددددددت. بده عبدارت د  GDPنوسددددددداندات   یثبدات نسدددددددب
و   گددذارندددیکشدددددددور نم  یبر تراز تجددار  یقددابددل توجه  ریتددأثنوسددددددددانددات    نیا  ،یندداخددالص داخل

  ی مختلف اقتصدددددددداد  یهدابخش  ن،یمعندادار بدا آن برقرار کنندد. افزون بر ا  یارابطده  تواننددینم
 یتراز تجار  یدر خدمت ارتقا  میاند که به طور مسدددتقنشدددده  یسدددازمانده  یاکشدددور به گونه

بر بهبود   یملموسدد  ریتأث  زین  کنندیم  دیتولها  بخش  نیکه ا  یاارزش افزوده  ن،ید  بنابراباشددن
نرخ ارز   ریمتغ  گر،ید  ی. از سددددوشددددودیم یتلق  اثریرابطه مبادله ندارد و عملاً ب  فیتضددددع ای
و   یواردات  یکالاها یبرا یو خارج یداخل  یبودن کشدددددش تقاضدددددا  نییپا  لیبه دل  زین  یقیحق

 نیکنددد. ا  فددایا  یتجددار  یهدداانیددجر  رییتغ  ایدد  میدر تنظ  ینقش مؤثر  تواندددینم  ،یصدددددددددادرات
  ی نرخ ارز، واکنش قابل توجه  راتییبا تغ  یکشددش بودن تقاضددا باعث شددده اسددت که حتکم

لازم در   یداراز معنا  زین  ریمتغ  نیا  جه،یمشدددداهده نشددددود، و در نت  یدر حجم مبادلات تجار
  ی هدایدگیدچیدهندده پعوامدل نشدددددددان  نیبرخوردار نبداشدددددددد. مجموعده ا  یاقتصددددددداد  یهدالیدتحل

 متغیر وابسته: رابطه مبادله 
 1401 - 1365دوره مطالعه: 

 4تعداد مقاطع:  
 |Z P>|Z انحراف معیار  ضریب  متغیر مستقل 

 0.000 4.04 0.342494 1.3۸299۸ رابطه مبادله با یک وقفه 
 0.007 - 2.69 0.6576024 -1.766482 الملل با یک وقفه شاخص سطح تجارت بین 

 0.671 0.42 2.009019 0.8520364 حقیقی با یک وقفه نرخ ارز 
 0.000 4.35 0.2056813 0.8950751 درآمد نفت با یک وقفه 

 0.820 0.23 0.597077 0.1357732 تولیدناخالص داخلی با یک وقفه 
 0.017 - 2.39 0.0196559 - 0.0469618 گذاری مستقیم خارجی با یک وقفه سرمایه 

 0.697 0.39 0.2134321 0.0830435 ( 1390متغیر مجازی )
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  اسدددت.   یکلان اقتصددداد  یهایگذاراسدددتیدر سددد یو ضدددرورت بازنگر  رانیاقتصددداد ا  یرسددداختا
دارد، مدت  بر رابطه مبادله در کوتاه  یاثر منف  0.04با ضریب  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما
صددددددادرات    شیموجب افزامانند ایران  درحال توسددددددعه    یدر کشددددددورها  ژهیوآن به  شیافزا  رایز
 .شودیم

در است.    رهایمتغ یایروابط پو ی، بررسPanel VARدر مدل   یدیاز مراحل کل یکی
الملل، نرخ ارز حقیقی،  های متغیرهای شددداخص سدددطح تجارت بیناین قسدددمت اثرات شدددوک

 شوند.رابطه مبادله بررسی می  گذاری مستقیم خارجی برتولید ناخالص داخلی و سرمایه
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 ی واکنش آن   ل ی تحل .  3نمودار  

 : محاسبات تحقیق مأخذ
Figure 3. Instantaneous Response Analysis 

Source: Research Calculations 
پو  3نمودار   نمدددا  یرهدددایمتغ  یایدددواکنش  را  افقدهددددیم  شیمددددل  محور  بیدددانگر.  افق    ی، 

 .است یالعمل آنتوابع عک بیانگر    یو محور عمود یادوره  10  ینیبشیپ
  ی گذار هیسددددرماشددددوک   دهد کهالعمل آنی نشددددان مینتایج حاصددددل از تحلیل توابع عک 

کاهش داده، سدددپ  تا دوره چهارم  تا دو دوره  ( ابتدا رابطه مبادله را  FDI) یخارج  میمسدددتق
موجب    زین  رهایمتغ  ری. شددددوک سددددارسدددددیبه نوسددددانات متعادل م تیو در نها  افتهی  شیافزا

که    یقیو نرخ ارز حق  المللنیشدددداخص تجارت ب  ژهیوبه  شددددود،ینوسددددانات در رابطه مبادله م
موجدب   یو درآمدد نفت ینداخدالص داخل  دیدکده تول  یرا کداهش داده، در حدال  بدادلدهرابطده مابتددا  
 .شوندیآن م  هیاول  شیافزا

زا نشدددددددددان درون  یرهددایمدددل را بر متغ  یرهددایمتغ  یهدداشدددددددوک  ریتددأث  یتوابع واکنش آن
مشددخص    رهایمتغ  نیا  راتییسددهم هر شددوک را در تغ  ان یوار هیکه تجز  یدر حال  دهند،یم
 ارائه شده است.  7جدول  در   لیتحل  نیا جینتا.  کندیم

 رابطه مبادله   ان  ی وار   ه ی تجز .  7جدول  
 : محاسبات تحقیق مأخذ

Table 7. Analysis of variance of the trade relationship 
Source: Research calculations 

گذاری مستقیم  سرمایه 
 خارجی

تولید ناخالص  
 داخلی

درآمد  
 نفت 

نرخ ارز  
 حقیقی

شاخص سطح  
 المللتجارت بین 

رابطه  
 مبادله 

 دوره 

0 0 0 0 0 1 1 
0.0154 0.0052 0.2713 0.1450 0.0276 0.5352 2 
0.0139 0.0062 0.3329 0.1271 0.0245 0.4953 3 
0.0124 0.0053 0.3863 0.1536 0.0208 0.4215 4 
0.0105 0.4036 0.1436 0.0255 0.0722 0.3998 5 
0.0172 0.0096 0.4378 0.1483 0.0236 0.3634 6 
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 7جدول  با توجه به .  ابدییم  شیطور مداوم افزابه  یدوره مورد بررسددددد یط  ینیبشیپ یخطا
اسددددددددت، امدا بدا گدذر زمدان نقش   ریمتغ  نیخود ا  ریدر دوره اول، رابطده مبدادلده تنهدا تحدت تدأث

نرخ ارز   ،یمدت، درآمد نفت. در کوتاهشدددددودیم  شدددددتریآن ب  حیمسدددددتقل در توضددددد  یرهایمتغ
که    یرا دارند، در حال یاثرگذار  نیشددددتریب  GDPو    FDI  الملل،نیشدددداخص تجارت ب  ،یقیحق

، شدددددددداخص تجدارت  FDI  ،یقینرخ ارز حق  ،یبده درآمدد نفت  یرگدذاریتدأث  بیددر بلنددمددت، ترت
در بلندمدت از شدددددداخص تجارت    FDI  یاثرگذار  جه،ی. در نتکندیم  رییتغ  GDPو    المللنیب
 .ردیگیم  یشیپ  المللنیب
هر بخش    یخطا برا حیتصح  بیمقابل، رابطه بلندمدت برآورد شده و ضرا هیفرض  دییبا تأ

 ارائه شده است. 8جدول  در  لیتحل نی ا جیمشخص شده است. نتا
 برآورد روابط بلندمدت   ج ی نتا .  8جدول  
 : محاسبات تحقیق مأخذ

Table 8. Results of estimating long-term relationships 
Source: Research calculations 

 |Z P>|Z انحراف معیار  ضرایب  متغیرها 
 بخش کشاورزی 

 0.037 - 2.09 0.0820588 -0.1712188 ضریب تصحیح خطا 
 0.000 5.11 0.34696 1.771545 المللشاخص سطح تجارت بین 

 0.816 0.23 0.1317061 0.0305662 نرخ ارز 
 0.000 - 3.80 0.1252561 - 0.4765339 درآمد نفت 

 0.283 1.07 0.4164205 0.4470825 تولید ناخالص داخلی 
 0.468 0.73 0.0462579 0.0335413 گذاری مستقیم خارجی سرمایه 

Dummy(1390) 0.0786358 - 0.1959275 0.40 - 0.688 
 0.000 4.24 2.788449 11.83371 عرض از مبدأ 

 بخش صنایع 
 0.017 - 2.38 0.0750233 - 0.1786253 ضریب تصحیح خطا 
 0.000 4.49 0.2080944 0.93366722 المللشاخص سطح تجارت بین 

 0.243 - 1.17 0.0927269 -0.1082878 نرخ ارز 
 0.001 - 3.34 0.0833292 -0.2780726 درآمد نفت 

 0.000 3.75 0.6954765 2.606973 تولید ناخالص داخلی 
 0.019 - 2.34 0.0262995 - 0.0614799 گذاری مستقیم خارجی سرمایه 

Dummy(1390) 0.0253587 - 0.1117992 0.23 - 0.821 
 0.000 6.69 1.4355 9.599341 عرض از مبدأ 

0.0211 0.0112 0.4516 0.1436 0.0246 0.3477 7 
0.0225 0.0108 0.4705 0.1452 0.0241 0.3268 8 
0.0251 0.0114 0.4821 0.1426 0.0245 0.3142 9 
0.0265 0.0112 0.4945 0.1428 0.0243 0.3005 10 
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 بخش خدمات 
 0.019 - 2.35 0.0470614 - 0.1103917 ضریب تصحیح خطا 
 0.000 10.02 0.1336638 1.3391 المللشاخص سطح تجارت بین 

 0.001 3.20 0.0652054 0.2088712 نرخ ارز 
 0.002 - 3.11 0.0846408 - 0.2630585 درآمد نفت 

 0.010 2.58 0.4559018 1.17678 تولید ناخالص داخلی 
 0.041 - 2.05 0.0249719 - 0.0511565 گذاری مستقیم خارجی سرمایه 

Dummy(1390) 0.2671484 - 0.1241654 2.15 - 0.031 
 0.000 8.64 1.292776 11.17466 عرض از مبدأ 

 بخش نفت 
 0.012 - 2.51 0.062212 - 0.1558675 ضریب تصحیح خطا 
 0.000 6.73 0.20418559 1.373613 المللشاخص سطح تجارت بین 

 0.383 0.87 0.0816165 0.0711264 نرخ ارز 
 0.871 0.16 0.1115822 0.0181153 درآمد نفت 

 0.000 - 5.13 0.2370138 -1.214722 تولید ناخالص داخلی 
 0.063 -1.86 0.0287738 - 0.0535247 گذاری مستقیم خارجی سرمایه 

Dummy(1390) 0.4737849 - 0.1433871 3.30 - 0.001 
 0.004 2.86 1.93337 5.525691 عرض از مبدأ 

ضددریب تصددحیح خطا بین صددفر  که از آنجا    دهدینشددان م  8جدول  در روابط بلندمدت    جینتا
خدمات و نفت همگرا    ع،یصدددنا  ،یکشددداورز یهاتعادل بلندمدت در بخشو یک اسدددت، لذا  

که    یدارد، در حال  یاثر مثبت  المللنیشدددداخص سددددطح تجارت ب  ،یاسددددت. در بخش کشدددداورز
شدددددددداخص تجدارت    ع،ی. در بخش صدددددددنداشدددددددودیدرآمدد نفدت موجدب کداهش رابطده مبدادلده م

و   معنادار  یخارج  میمسدددددتق  یگذارهیو سدددددرما یناخالص داخل  دیولدرآمد نفت، ت  الملل،نیب
  رها یمتغ  ی. در بخش خدمات، تمامباشددنرخ ارز معنادار نمیاما    ندباشدمنطبق با تئوری می

بمعندددادارندددد،   تجدددارت  نفدددت، شدددددددددداخص  در بخش  داخل  دیدددتول  الملدددل،نیو  و   ینددداخدددالص 
 ندارند.  یناداردارند، اما نرخ ارز و درآمد نفت اثر معمعنا    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما
هسدددتند. بخش   رهایکشدددش متغ  انگریب  ینیتخم  بیکه ضدددرا  دهدیبرآورد نشدددان م  جینتا
 یخارج  میمسددتق  یگذارهیرا نسددبت به سددرما  تیحسدداسدد  نیشددتریب  ۰.۰61  بیبا ضددر  عیصددنا
(FDIدارد، به )در   یدرصددددد کی  شیبا افزا کهیطورFDI۰.۰61بخش   نی، رابطه مبادله در ا  

 بیشددددترین اثرپذیری را از  زینفت و خدمات ن  یهاش. پ  از آن، بخابدییم  شیدرصددددد افزا
 .خواهند داشت یخارج  میمستق  هیورود سرما
 هدا بدا نظریده توان دریدافدت کده این یدافتدهمددت و بلنددمددت میکوتداهبنددی نتدایج  از جمع
مددت منجر بده افزایش  هدای خدارجی در کوتداههمخوانی دارندد زیرا ورود سدددددددرمدایدهوابسدددددددتگی  

شدود و این امر سدبب افزایش تقاضدای ارز خارجی ای میای یا واسدطهواردات کالاهای سدرمایه
در مراحل اولیه ممکن اسدت با تحت   FDIمچنین  شدود. همنجر به تضدعیف رابطه مبادله می
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فشدار قرار دادن صدنایع داخلی، موجب کاهش تولید در داخل کشدور شدود که این امر باعث 
کاهش صددادرات و تضددعیف رابطه مبادله خواهد شددد. از سددوی دیگر در بلندمدت بر اسدداس  

وری و بهرههددای خددارجی منجر بدده انتقددال فندداوری،  زا، ورود سدددددددرمددایددهنظریدده رشدددددددددد درون
شدود که این عوامل با افزایش صدادرات کالاهایی با ارزش افزوده بالا های مدیریتی میمهارت

خوانی  منجر به بهبود رابطه مبادله خواهند شدد. این نتایج با نظریه مزیت نسدبی پویا نیز هم
ته و تواند در صدنایع جدید تخصدص یافتواند میدارد. زیرا با گذشدت زمان کشدور میزبان می

 مزیت نسبی خود را تغییر دهد و لذا منجر به بهبود رابطه مبادله در بلندمدت گردد.
 گیری یجه نت  -6

توان ارتباط میان این دو گذاری مسددتقیم خارجی، میهای تجارت و سددرمایهبر اسدداس تئوری
متغیر را پدذیرفدت  زیرا صددددددددادرات و واردات یکی از متغیرهدای کلیددی اقتصدددددددداد هسدددددددتندد و 

 ریمطالعه تأث  نیگذاری مسدددتقیم خارجی قرار گیرند. اتوانند تحت تأثیر اقدامات سدددرمایهمی
کرده    یکشدور را بررسد  یبر رابطه مبادله چهار بخش اقتصداد یخارج  میمسدتق  یگذارهیسدرما

  ، ی اثر منف  FDIو   المللنیمدت، شددداخص تجارت بکه در کوتاه  دهدینشدددان م جیاسدددت. نتا
ارز   خو نر ینداخدالص داخل  دیدمثبدت بر رابطده مبدادلده دارندد. تول  ریکده درآمدد نفدت تدأث  یدر حدال
اندد. از جملده دلایدل معندادار نشدددددددددن تولیدد نداخدالص  مددت معندادار نبودهدر کوتداه  یقیحق

توان به ضدددعف رابطه مبادله، عدم اسدددتفاده  مدت، میداخلی بر رابطه مبادله ایران در کوتاه
هدای خود در تراز تجداری کشدددددددور و نیز حدداقدل میزان  دی از ظرفیدتهدای اقتصددددددداکدامدل بخش

نوسدددددددداندات تولیدد نداخدالص داخلی در بدازه زمدانی این مطدالعده اشدددددددداره کرد. همچنین نرخ ارز 
واردات و عرضدده صددادرات اثر معناداری بر رابطه بودن تقاضددای   حقیقی به دلیل کم کشددش

بر رابطه   یمنف ریتأث  FDIاثر مثبت و   یناخالص داخل  دیدر بلندمدت، تول  مبادله نداشدددددددت.
 یگدذارهیدورود سدددددددرمدابندابراین  اندد.  خددمدات و نفدت داشدددددددتده  ع،یصدددددددندا  یهدامبدادلده در بخش

اثر را   نیحجم صدددادرات نسدددبت به واردات شدددده اسدددت که ا  شیموجب افزا یخارج  میمسدددتق
ها با ادبیات  برای بیان ارتباط مسددتقیم این یافتهمرتبط دانسددت.   یبه انتقال تکنولوژ  توانیم

مانند واردات    ییهاکشدددورها با چالش  شددددن،یجهان  هیدر مراحل اول موجود باید اکر کرد که
را کاهش  یزناند که قدرت چانهمواجه  هارسداختیو ضدعف ز یداخل  دیفشدار بر تول  ،یناگهان
و تنوع صدددددددادرات    یانتقدال فنداور  ،یخدارج  یگدذارهید. امدا در بلنددمددت، جدذب سدددددددرمدادهددیم

 یبرند مل  تی. تقوشددددودیم یجهان  یکشددددور در بازارها  گاهیجا یو ارتقا  یورباعث بهبود بهره
اسدت اما در   یدر ابتدا منف  FDI  ریتأث  ن،یدر بهبود رابطه مبادله دارد. بنابرا  ینقش مهم  زین

  یی دهنده همگرابوده و نشددددان 1و    0  نیخطا ب  حیتصددددح بیضددددرا  بلندمدت مثبت خواهد بود.
بلندددمدددت در بخش   نکدده یبر ا  یمبن  نتددایج این مطددالعددهاسدددددددددت.    یاقتصددددددددداد  یهدداتعددادل 

بر   یو در بلندمدت اثر مثبت  یمدت اثر منف( در کوتاهFDI) یخارج  میمسدددتق  یگذارهیسدددرما
  هیددمدددت، نظردارد. در کوتدداه  یهمخوان  یاقتصددددددددداد  هیددنظر  نیرابطدده مبددادلدده دارد، بددا چنددد
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  جدب مو   توانددیم  FDIکده ورود    دهنددیم  حیتوضددددددد  یداخل  دیدتول  ییو اثر جدابجدا  یوابسدددددددتگ
  ف یبه تضددع  یشددود که همگ یداخل  عیواردات، خروج سددود به خارج و فشددار بر صددنا  شیافزا

نشدان   ایپو ینسدب  تیزا و مزرشدد درون هی. اما در بلندمدت، نظرشدوندیرابطه مبادله منجر م
صدادرات    تیفیک  د،یو بهبود سداختار تول  یوربهره  یارتقا  ،یبا انتقال فناور  FDIکه   دهندیم

از جمله پیشدددنهادات سدددیاسدددتی که با .  شدددودیو موجب بهبود رابطه مبادله م ادهد  شیرا افزا
  ی گذار هیسدددددرما نکهیبا توجه به اتوان ارائه داد این اسدددددت که توجه به نتایج این مطالعه می

واردات و   شیافزا  قیرابطده مبدادلده از طر  فیموجدب تضدددددددع  توانددیمددت مدر کوتداه  یخدارج
و گسددترش   یوربهره  یارتقا  ها،رسدداختیفشددار بر نرخ ارز شددود، اما در بلندمدت با توسددعه ز

  ی ها استیاتخاا س ، لذاکندیم  فایا  یدر بهبود تراز تجار ینقش مؤثر ،یصادرات یهاتیظرف
. در رسدددیبه نظر م  یدوره گذار ضددرور  تیریمد  بر  یبلندمدت و مبتن  یکردیبا رو  یاقتصدداد

 یجیتدر  میمحور، تنظمولد و صدددددادرات  یهابه بخش  هایگذارهیسدددددرما  تیراسدددددتا، هدا  نیا
 یو نهاد  یحقوق  یهاچارچوب تیتقو  ،یارز  یهااز شددوک  یریبه منظور جلوگ  هیورود سددرما

از جمله اقدامات    یو تجار یمکمل ارز  یهااسدددددتیگذاران، و اعمال سدددددهیجذب سدددددرما یبرا
و   یخارج  یگذارهیسدرما  یمسدتمر اثرات اقتصداد شیپا  ن،ی. همچنشدوندیمحسدوب م یدیکل

  ی حداکثر یبرداربهره  سددازنهیزم  تواندیم یتجرب یهابر اسدداس داده  هااسددتیدر سدد یبازنگر
  شدددددددد. مدت آن باکوتاه  یمنف  یامدهایدو کاهش پ  هایگذارهیدسدددددددرما  نیبلنددمدت ا یایداز مزا

نتایج این تحقیق نشدان داد که    مطابقت دارد.  نیشدیبا مطالعات پ  قیتحق  نیا  جینتاهمچنین  
های اقتصدادی بوده که  گذاری مسدتقیم خارجی باعث اثرگذاری بر رابطه مبادله بخشسدرمایه

نتایج این مطالعه همچنین    باشد.ها مربوط میبه هر حال به حوزه تجارت خارجی این بخش
(  2024( و اولیدا و آنجلیکدا )2۰23ویداس )(، یداسدددددددین و اسدددددددکویی2۰22اسدددددددلام )ات  مطدالعدبدا  

 مطابقت دارد.
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abstract 

With the process of globalization, foreign direct investment (FDI) serves as a crucial 
determinant of economic development in each country and significantly influences 
international trade. On the other hand, the terms of trade represent one of the key 
macroeconomic variables, indicating the extent of gains or losses resulting from 
fluctuations in international trade levels. This study aims to investigate the impact of 
foreign direct investment on the terms of trade across the agricultural, industrial, mining, 
services, and oil sectors using the panel data autoregressive method over the period from 
1978 to 2022. The findings reveal that, in the short term, both the international trade 
index and foreign direct investment exert a negative and significant effect, whereas oil 
revenues exhibit a positive and significant impact on the terms of trade. Furthermore, 
within the industrial, mining, services, and oil sectors, the gross domestic product (GDP) 
variable exerts a statistically significant influence, while foreign direct investment 
maintains a negative and significant effect on the terms of trade in the long term. These 
results suggest that in these sectors, the inflow of foreign direct investment contributes 
to infrastructure development and facilitates technological transfer to Iran, thereby 
enhancing export volumes relative to imports. Moreover, the long-term estimation 
results indicate that the error correction coefficient across all four economic sectors of 
Iran falls within the range of zero to one. This finding implies that the long-term 
equilibrium is convergent, ensuring that any deviations from equilibrium will ultimately 
correct over time. 

 


