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 چکیده 

پرداخته است. در  1400الی    1364آن با تورم در طی سال های  های  شوک این پژوهش به رابطه نفت اوپک و اجزا  
از سه متغیر قیمت نفت اوپک، درصد تغییرات واقعی عرضه نفت اوپک    SVARاین راستا ابتدا با استفاده از مدل  

های ریسک بازار  های تقاضا نفت اوپک و شوک های عرضه نفت اوپک، شوک و شاخص نااطمینانی بازار نفت شوک 
  %۳۰به پایین، متوسط بین    %۳۰نفت استخراج شدند. سپس، برای بررسی تاثیر نامتقارن این اجزا درآاستانه های  

غیر خطی آستانه چند گانه استفاده شد. نتایج این پژوهش نشان می    ARDLبه بالا بر تورم از مدل    %۷۰و    %۷۰و  
عرضه نفت رابطه غیر خطی با    درصد تغییرات   های مورد مطالعه تنها دو متغیر قیمت نفت و در طی سال دهد که  

عرضه    درصد تغییرات ا تورم ندارد، درحالی که تورم دارند. همچنین شاخص نااطمینانی بازار نفت هیچ رابطه ای ب 
های تقاضای  و قیمت نفت اوپک رابطه مثبتی با تورم ایران دارند. از دیگر یافته های این تحقیق این است که شوک 

های ریسک بازار نفت  باشد.  همچنین شوک نفت در هر سه آستانه دارای اثری منفی و معنی دار بر تورم ایران می 
درصد( به شدت    ۷۰الی   ۳۰( رابطه معکوسی با تورم داشته است؛ اما در آستانه میانی ) % ۳۰های پایین) در آستانه  

ای با تورم  درصد به بالا( هیچگونه رابطه  ۷۰شود، در حالی که در دهک های بالای آستانه ) باعث افزایش تورم می 
های میانی  مثبتی با تورم دارد، اما  شوک   های تولید نفت در آستانه های کوچک شوک رابطه ندارد. در نهایت شوک 

رابطه این متغیر با تورم بسیار منفی است و در آستانه های بالا هیچ رابطه ای میان شوک عرضه نفت اوپک و تورم  
 نیست. 

 : ارجاع به مقاله 
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 مقدمه  -1
تعیین کلیدی  عامل  یک  تورم  کلان،  اقتصاد  منظر  است.  از  اقتصادی  ثبات  کننده 

ر عین حال  ها و دگذاران با هدف دستیابی و حفظ ثبات قیمتهای مرکزی و سیاستبانک
تورم را رصد می به دقت سطوح  پایدار،  اقتصادی  از رشد  از  کنند. سیاستحمایت  گذاران 

های نرخ  طریق ابزارهای سیاست پولی مانند تعدیل نرخ بهره، مدیریت نقدینگی و سیاست
های اقتصاد هستند. تورم همچنین  ارز به دنبال مدیریت فشارهای تورمی و کاهش ریسک

تو  در  گروهنقش مهمی  دارد.  اجتماعی  رفاه  و  درآمد  دسترسی  زیع  یا  ثابت  درآمد  با  هایی 
پذیر هستند، زیرا  های مالی، به ویژه در برابر اثرات نامطلوب تورم آسیبمحدود به دارایی

http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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تواند نابرابری درآمدی  ها مییابد. افزایش قیمتها در طول زمان کاهش میقدرت خرید آن
فق  بین  کند، شکاف  بگذارد  را تشدید  تأثیر  اجتماعی  انسجام  بر  و  کند  بیشتر  را  یر و غنی 

(Asgharpour et al., 1402; Asgharpour et al., 1403 این موضوع با مبانی علم .)
تعیین اصلی  عوامل  از  یکی  تورم  کلان،  اقتصاد  در  دارد.  مطابقت  نیز  ثبات  اقتصاد  کننده 

های بالای تورم  (. نرخFriedman, 1968; Woodford, 2003شود )اقتصادی محسوب می
گذاری و اختلال در رشد  توانند موجب افزایش نااطمینانی، کاهش سرمایهیا تورم نوسانی می

های مرکزی با استفاده از ابزارهای سیاست پولی مانند تغییر  اقتصادی شوند. از این رو، بانک
می تلاش  ارز،  نرخ  تنظیم  و  نقدینگی  کنترل  بهره،  تو نرخ  تا  ثبات  کنند  و  کرده  مهار  را  رم 

هایی نظیر قاعده تیلور، مبنای علمی برای تنظیم نرخ بهره با ها را حفظ کنند. چارچوبقیمت
هدف از  تورم  انحراف  به  میتوجه  فراهم  تولید  شکاف  و  )گذاری   ;Taylor, 1993کنند 

Clarida, Galí  & ,Gertler, 2000توزیعی مهمی د آثار اجتماعی و  ارد  (. تورم همچنین 
(Albanesi, 2007; Erosa    &Ventura, 2002در شرایط تورمی، قدرت خرید گروه .)  های

می کاهش  بازنشستگان  یا  کارمندان  مانند  ثابت  درآمد  دارندگان  دارای  که  حالی  در  یابد، 
 Heydariبرند )ها سود میهای واقعی مانند املاک یا سهام، اغلب از افزایش قیمتدارایی

et al., 1403.)  تواند به  این پدیده موجب تشدید نابرابری درآمدی شده و در بلندمدت می
 ,Alesina    &Perottiتضعیف انسجام اجتماعی و افزایش نارضایتی عمومی منجر شود )

اند که تورم بالا با افزایش شکاف درآمدی و کاهش  (. مطالعات تجربی نیز نشان داده1996
 اتی سیاسی و اجتماعی همبستگی دارد. ثبگذاری همراه بوده و با بیسرمایه

ای مورد  گرچه استفاده از منابع انرژی تجدیدپذیر در سطح جهانی به طور فزاینده
انرژی های تجدیدناپذیر همچنان نقش مسلطی در اقتصاد جهانی  توجه قرار گرفته است، 

های اقتصاد  پویاییکنند. نوسانات قیمت نفت خام به عنوان یکی از عوامل کلیدی در  ایفا می
قابل تأثیر  )کلان،  دارد  تورم  بر  مطالعه  Prat    &Uctum, 2011توجهی  مثال  برای   .)

Ahmadi et al. (1403نشان داد که شوک )  های درآمد نفت بر رشد اقتصادی، تراز تجاری
اثرگذار است. در حقیقت این رابطه در ادبیات علمی به طور   GCCو تورم ایران و کشورهای 

های ساختاری  ها در این زمینه به دلیل پیچیدگیده بررسی شده است، اما نتایج پژوهشگستر 
(.  Kilic    &Cankaya, 2019اند )شناختی گاهی ناسازگار و متناقض بودههای روشو تفاوت

به طور کلی، اجماع علمی بر این است که تغییرات قیمت نفت خام حداقل به صورت جزئی  
تورم منجر می )به  افزایش قیمت  Edelstein    &Kilian, 2009شود  از منظر شهودی،   .)

قیمت   افزایش شاخص  به  فرآیندهای صنعتی،  در  کلیدی  نهاده  یک  عنوان  به  خام،  نفت 
( میPPIتولیدکننده  منجر  افزایش  (  تولیدی  خدمات  و  کالاها  قیمت  آن،  تبع  به  که  شود 
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کننده  ین به شاخص قیمت مصرفیابد. این اثر به طور غیرمستقیم از طریق زنجیره تأم می
(CPIمنتقل شده و بر هزینه )گذارد  های تولید، دستمزدها و سایر عوامل تولیدی تأثیر می
(Hamilton, 1983اقتصاد سنتی، این را تورم ناشی از فشار هزینه می .)( نامدLi    &Gue, 

پژوهش2022 حال،  این  با  نف(.  قیمت  میان  غیرمستقیم  رابطه  به  متعدد  رشد  های  ت، 
اند. افزایش قیمت نفت از طریق کاهش درآمد  اقتصادی، مخارج مصرفی و بیکاری اشاره کرده

تصرف خانوارها، کاهش مخارج مصرفی، کند شدن رشد اقتصادی و افزایش نرخ بیکاری  قابل
می کلان  اقتصاد  بر  منفی  )تأثیرات  &    Bresnahan    &Ramey, 1993; Davisگذارد 

Haltiwanger, 2001; Lee    &Ni, 2002  این اثرات با منحنی فیلیپس سنتی که رابطه .)
(. با این  Philips, 1958دهد، سازگار است )معکوس میان نرخ بیکاری و تورم را نشان می

های تأمین، این رابطه را در برخی  سازی زنجیرههای اقتصاد مدرن و جهانیحال، پیچیدگی
ها و ادبیات تحقیق در این حوزه، بیان  از پژوهش  موارد نامتقارن کرده است. مضافاً بسیاری

 ,Hamiltonای دارد )کنند که تغییر قیمت نفت هم یک اثر درآمدی و هم یک اثر هزینهمی
1983; Bohi, 1991; Hamilton, 2003; Kilian, 2008 .) 

Pal and Mitra  (2019ب )ت،یعامل، اثر درآمد قابل تصرف، اثر عدم قطع   ۵که    کنندیم   انی  
پس احتاثر  هز  ،ی اطیانداز  تخص  ی اتیعمل  نهیاثر  اثر  مستق   صی و  صورت  به  بر    میمجدد 

که در ابتدا، کل اقتصاد   کنندیم انیها بپژوهش  نینفت بر تورم اثرگذارند. ا  متیق راتییتغ
. لذا در مجموع  دهدیاز خود بروز م  یواکنش نامتقارن  ،یستمیمتفاوت س  راتاث  لیکلان به دل

نداشته است.   یواحد یریگ جهیاز آن، نت  ینفت و اثرات ناش متیگفت که انتقال ق  توانیم
برا  نیبرا خودرگرس  کیKilian  (2009  )اثرات،    نی ا  یسازمدل  یاساس    یبردار  ون ی مدل 

 : ردیگ یکرد که سه نوع شوک را در نظر م شنهادیرا پ رهیمتغ( سهSVAR) یساختار
 1( شوک عرضه 1) 
  2تقاضای کل شوک ( 2) 
 3( شوک تقاضای احتیاطی 3) 
به عنوان معیاری برای عرضه و   4های واقعی جهانی در این مدل، شاخص فعالیت 

محدودیت کلاسیک  رویکرد  این  حال،  این  با  شد.  استفاده  نفت  تحلیل  تقاضای  در  هایی 
تقاضای احتیاطی دارد، زیرا تغییرات در این نوع تقاضا به سختی قابل تفکیک و شناسایی  

 
1 Supply shock 
2 Aggregate demand shock 
3 Precautionary demand shock 
4 global real activity index 
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اده  (. از طرفی نرخ حمل و نقل استفDemirer, and et al, 2022؛  Ready, 2018)  هستند 
  Anand. and Paul, 2021) کند)شده در این مدل، اثر تقاضای کل را با تاخیر منعکس می

های عرضه، تقاضا و ریسک  پیشنهاد کرد که شوک Ready(2۰18)،  ها برای رفع این کاستی
مدل یک  طریق  اثرات  بازتعریف SVAR از  گرفتن  نظر  در  با  مدل  این  شوند.  بررسی  شده 

کند.  تری از تأثیرات تورمی را فراهم میی نفت، امکان تحلیل دقیقهای قیمت نامتقارن شوک
های عامل  و مدل (DSGE) های پویای تصادفی تعادل عمومیرویکردهای جدیدتر، مانند مدل

 .اند های نفتی بر تورم پیشنهاد شدهنیز برای بررسی اثرات غیرخطی و پویای شوک 5افزوده 
های پولی و  متغیرهای اضافی مانند انتظارات تورمی، سیاستها با در نظر گرفتن  این مدل

 .دهند تری ارائه میهای جهانی، تحلیل جامعشوک
که   گفت  باید  مجموع  بهدر  قیمتتورم،  عمومی  سطح  پایدار  افزایش  ها،  عنوان 

می تأثیر  اقتصادی  رشد  و  ثبات  بر  که  است  کلان  اقتصاد  در  کلیدی  در    گذارد.شاخصی 
نوسانات قیمت  کشورهای صادرک تأثیر  به شدت تحت  تورم  پویایی  ایران،  مانند  نفت  ننده 

قیمت بر  نفت  جهانی  عرضه  تنظیم  طریق  از  که  دارد،  قرار  اوپک  مینفت  اثر  گذارد.  ها 
وابستگی شدید اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی برای تأمین مالی بودجه و درآمدهای ارزی،  

شود. هدف  متی نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی میهای قیمنجر به اثرات نامتقارن شوک
های قیمت نفت اوپک و اجزای آن )با  این پژوهش بررسی اثرات غیرخطی و نامتقارن شوک

است. این مطالعه همچنین به    1400تا    1364( بر تورم ایران طی دوره  %70و   %30های  آستانه
ضه نفت، و شاخص نااطمینانی  تحلیل عدم تقارن در رابطه بین تورم، تغییرات واقعی عر 

های مثبت و  پردازد. منظور از عدم تقارن، تفاوت در شدت تأثیر شوکبازار جهانی نفت می
کننده دولت، مانند افزایش  های تثبیتتواند ناشی از سیاستمنفی قیمت نفت است که می

دورهیارانه در  ویژگیها  و  قیمتی،  رونق  شاهای  ایران،  اقتصاد  ساختاری  یارانههای  ها،  مل 
شود تا در ابتدا با مروری بر  . در ادامه تلاش میها و نرخ ارز باشد کنترل دستوری قیمت

مبانی نظری مسیر های طی شده مورد تجزیه و تحلیل قرارگیرد. همچنین در قسمت بعدی  
شود و  به بررسی پیشینه پژوهش پرداخته خواهد شد. در گام بعد مدل پژوهش تشریح می

 نتایج مورد تجزیه و تحلیل قرار خواهند گرفت.    در انتها 

 
5 Factor-augmented VAR 
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 مروری بر ادبیات موضوع  -2
در دهه های اخیر، حجم قابل توجهی از ادبیات موضوعی در مورد اثرات نوسانات نفتی بر  

(، تاثیر قیمت نفت بر اقتصاد کلان ایالت  198۳)  Hamiltonتورم بوده است. به عنوان مثال  
د. وی دریافت که شوک قیمت نفت یکی از دلایل رکود اقتصادی  متحده را مورد بررسی قرار دا

Hooker  (1999  ،)در ایالت متحده پس از جنگ جهانی دوم بوده است. در همین راستا،  
پیشنهاد کرد که اثرات قابل توجه قیمت نفت بر اقتصاد کلان، غیر مستقیم است و از طریق  

مضافاً   شد.  خواهد  منتقل  بهره  نرخ  و  مدل  Cologni    &Manera  (2۰۰8تورم  یک   ،)
ساختند.    ۷برای بررسی تاثیر تورم بر قیمت نفت برای کشورهای گروه    VARساختاری ترکیبی  

نتایج نشان داد که قیمت نفت اثر تورمی بر تمام کشورها به جز در ژاپن و انگلیس داشته  
وسانات قیمت  (، نشان دادند که ن2۰۰9. )Jacquinot et alاست. از طرفی در منطقه یورو،  

(، ضروری  DSGEنفت برای درک تورم کوتاه مدت براساس مدل تعادل عمومی تصادفی پویا )
کشور را به دو گروه تقسیم کردند و نشان دادند    Li    &Guo  (2۰2۰  ،)2۰است. به طور مشابه  

تاثیر   دارد،  نفت  به  کمتری  وابستگی  که  گروهی  در  تورم  بر  مستقیماً  نفت  قیمت  که 
مّا قیمت نفت به صورت غیر مستقیم بر گروهی که دارای وابستگی بیشتری به گذارد. ا می

نفت است، تاثیر خواهد گذاشت. اخیراً در چارچوب کشورهای عضو شورای خلیج فارس،  
Nasri et al( .2۰19 .اثرات سرریزی مثبت و قابل توجهی از قیمت نفت به تورم را یافتند ،) 

تقد هستند که تاثیر قیمت نفت بر تورم رو به کاهش  با این وجود بسیاری از محققان مع
نشان داد که سهم    2۰۰۰تا    1962(، با استفاده از داده های  2۰۰2)  Hookerاست. برای مثال  

 Deناچیز بوده است. در همین راستا،    1981قیمت نفت در تورم در ایالت متحده تا سال  
Gregorio et al( .2۰۰۷ بیان کردند که افزایش قیمت )های نفتی  نفت در مقایسه با شوک

کشور صنعتی    19( با کار بر روی  2۰۰9)  Chenقبلی تاثیر کاهشی بر سطح قیمت ها داشت.  
گیرد، متوجه کاهش اثرات  را در بر می  2۰۰6تا    19۷۰های فصلی که از سال  با مجموعه داده

ان دادند  ( نش2۰12. )Gómez-Loscos et alهای قیمت نفت به تورم شد.  ناشی از شوک
ناپدید شده    199۰واکنش تورم به قیمت نفت به تدریج تا اواخر دهه    G7که در کشورهای  

از کشورها گزارش شده است، مانند   تورم در بسیاری  بر  اثرات قیمت نفت  است. کاهش 
  Ibrahim(. همچنین  Jiranyakul, 2019(، تایلند )De Gregorio et al., 2007اسپانیا ) 

برای تخمین رابطه نامتقارن بین قیمت نفت و مواد غذایی استفاده    NARDL(، از مدل  2۰1۵)
رابطه   یابد،  می  افزایش  نفت  قیمت  که  زمانی  مدت  بلند  در  که  کرد  اشاره  و  است  کرده 

ها نشان داد که برای کاهش قیمت نفت این رابطه  معناداری وجود دارد. همچنین بررسی
غیر خطی آستانه چند گانه    ARDL( از یک مدل جدید  2۰19)  Pal    &Mitraوجود ندارد.  
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MTNARDL    استفاده متحده  ایالات  تورم  بر  نفت  قیمت  تغییر  تأثیر  دقیق  ارزیابی  برای 
کردند و نشان دادند که عدم تقارن کوتاه مدت چشمگیر وجود دارد، امّا در بلندمدت این  

نامتقارن ناطامینانی قیمت نفت بر رشد    ( با بررسی اثر 1۳9۷)  Seifollahiاثر وجود ندارد.  
اقتصادی دریافت که نااطمینانی قیمت نفت بر رشد اقتصادی اثر منفی دارد و اثر شوک های  
مثبت بر رشد اقتصادی بیشتر از اثر شوک های منفی است. با توجه به این مطالعات، به  

ن، نتایج متفاوتی  ها و عدم شفاف سازی نقش عدم تقار شناسی متفاوت، دامنهدلیل روش
,  Raheem, Belloهای عبوری از تورم وجود دارد )در ادبیات مربوط به قیمت نفت و شوک

  &Agboola, 2020ها از روش هایی همچون  (. از دیدگاه تجربی عموم پژوهشNARDL  
برای ارزیابی اثرات سرریزی ناشی از تغییرات مثبت و منفی در قیمت نفت استفاده کرده 

ژوهش نیز در تلاش است تا از این روش پیشنهادی برای بررسی اثرات نامتقارن  اند. این پ
 نوسانات نفتی بر تورم استفاده کند. 

 پیشینه تحقیق  -۳

 مطالعات داخلی  -1-۳
Niyazi et al ( .1۳99 )    در مقاله ای به تجزیه و تحلیل سیاست ها در ایران که تحت

ت موجود چگونگی اعمال سیاست  تاثیر درآمدهای نفتی است، پرداخته اند. براساس ادبیا
پولی در کشورهای وارد کننده و صادر کننده نفت با یکدیگر متفاوت است. نتایج مطالعه 
نشان می دهد که افزایش سود بانکی، نرخ رشد اقتصادی را حداقل تا دو سال پس از اعمال  

نرخ    کند. با افزایششوک کاهش داده است و پس از آن شوک به سمت صفر میل پیدا می
سود بانکی از یک طرف هزینه تامین سرمایه کاهش پیدا کرده است و لذا سرمایه گذاری  
یافته است. از طرفی با زیاد شدن نرخ سود بانکی تورم کاهشی بوده است. از طرفی افزایش  
درآمدهای نفتی باعث افزایش نرخ رشد اقتصادی تا دو دوره پس از اعمال شوک شده و پس  

 ر میل کرده است. از آن به سمت صف
Samadi, Yahyaabadi & ,Moallemi  (1۳88)  در مطالعه ای نفت را به عنوان ،

شود که نوسانات در قیمت  کند. همچنین بیان مییک منبع مهم درآمد در کشور معرفی می
تواند منجر به بی ثباتی در متغیرهای کلان در هر دو گروه از کشورهای صادر کننده  نفت می

کنند وارد  به  و  آن  زیاد  وابستگی  دلیل  به  تواند  نفت می  نوسان های قیمت  نفت شود.  ه 
درآمد¬های نفتی آثار وزِه ای را بر اقتصاد ایران داشته باشد. در این پژوهش با استفاده از  

های قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی  مدل خود توضیح برداری رابطه پویای بین شوک
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های نفتی بر این متغیرها از تکنیک تابع  مشاهده آثار شوک  مورد بررسی قرار گرفت. برای
عکس العمل تحریک استفاده شده است. همچنین برای پیشبرد اهداف پژوهش از داده های  

استفاده شده است. نتایج نشان داد که اگر شوکی به قیمت نفت   1۳84تا  1۳44دوره زمانی 
ر مدل از جمله شاخص قیمت مصرف  در جهت افزایش وارد شود، تمام متغیرهای موجود د

 کننده و نرخ ارز نسبت به شوک وارده واکنش می دهند. 
Arsalani   (1۳8۰)  در مطالعه ای به بررسی نقش و اهمیت نفت و در آمدهای نفتی ،

تولید   که  داد  نشان  نتایج  است.  پرداخته  کلان  متغیرهای  با  آن  ارتباط  و  ایران  اقتصاد  در 
اهش قیمت نفت تحت تاثیر قرار گرفته است و به علاوه درآمد  ناخالص ملی با افزایش و ک

به  باشند.  نفت می  نوسان های قیمت  تابع  نیز  دولت  بودجه عمومی  درآمد  ارزی و  های 
با بالا رفتن قیمت نفت، درآمدهای ارزی ناشی از قیمت نفت و به تبع آن کل   طوری که 

می یابد و با کاهش قیمت نفت    دریافتی های ارزی و همچنین بودجه عمومی دولت افزایش
 نیز درامد های عمومی بودجه کاهش می یابد. 

Samadi Aminabadi   (1۳۷8)  بر نفتی  تکانه های  آثار  به بررسی  ، در مقاله ای 
 1۳۷1تا    1۳۵۰متغیرهای کلان اقتصادی با استفاده از یک الگوی اقتصاد کلان در دوره های  

شب الگوی  یک  پژوهش  این  در  است.  معادلات  پرداخته  سیستم  یک  از  متشکل  سازی  یه 
بر   مشتمل  عمده    1۵همزمان  متغیرهای  بر  نفتی  درآمد  تاثیر  بررسی  منظور  به  معادله 

اقتصادی تدوین شده است. نتایج نشان داد که در واقعی که دولت با افزایش درآمدهای  
مهم   اعمال شده، شاخص های  ارزی  های  نوع سیاست  از  نظر  مواجه است، صرف  نفتی 
اقتصادی مانند تولید ناخالص داخلی وسرمایه گذاری بهبود نسبی پیدا خواهند کرد. از طرفی  
هرچه کشش مخارج عمرانی نسبت به مخارج کل کمتر باشد، شاخص های فوق روند بهتری  

   را طی خواهند کرد.

 مطالعات خارجی  -2-۳
Sek   (2۰2۳)،    در مطالعه ای به بررسی اثر قیمت نفت بر تورم داخلی تمرکز کرده

است. مطالعاتی که بر سطح تولید و تولید و بر اساس داده های تفکیک شده متمرکز شده  
اند، بسیار کم هستند. علاوه بر این، مطالعات قبلی نیز عمدتاً از رویکرد رگرسیون خطی در  

ند. این مطالعه به دنبال بررسی موضوعات ذکر شده  مطالعه تأثیر قیمت نفت استفاده کرد
( کننده  قیمت های مصرف  بر  تمرکز  )CPIبا  )IPI(، صنعتی  کننده  تولید  و   )PPI  مالزی  )

از تکنیک رگرسیون مارکوف برای پیشبرد اهداف پژوهش  سوئیچینگ استفاده شده  -است. 
داع شده اند. نتایج نشان  است. این مدل ها با ترکیب اثرات نامتقارن تغییرات قیمت نفت اب
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دهنده واکنش های متفاوت تورم قیمت داخلی بخشی به تغییرات قیمت نفت است. قیمت  
نفت اثرات نامتقارن بر تورم قیمت داخلی دارد و تاثیر بیشتری بر قیمت های صنعتی و  

ا  هایی که ارتباط بیشتری بتولید کننده نسبت به قیمت مصرف کننده دارد. این اثر در بخش
 منابع نفت/انرژی دارند بیشتر است.

Li and Guo   (2۰22)  و نفت  قیمت  نامتقارن  اثرات  بررسی  به  ای  مطالعه  در   ،
های اجزا بر تورم در چارچوب کشورهای بریکس پرداخته اند. در این راستا در ابتدا،  شوک

  های عرضه و تقاضا و ریسک تجزیه شده است و متعاقباً یکتغییر قیمت نفت به شوک
ایجاد کرده    MTNARDLچارچوب تجربی برای بررسی اثرات نامتقارن با استفاده از یک مدل  

معنی تقارن  که عدم  داد  نشان  نتایج  در  است.  در چین  تنها  تورم  و  نفت  قیمت  بین  دار 
نشان میکوتاه نتایج  از طرفی  دارد.  نفت  مدت وجود  قیمت  که  زمانی  تورمی  اثر  که  دهد 

های عرضه، عدم تقارن قوی در روسیه و چین  است. برای شوک  یابد چشمگیرترکاهش می
های  شود. در همین حال، شوکدر کوتاه مدت و در آفریقای جنوبی در بلندمدت مشاهده می

کنند، در بیشتر موارد  های ریسک یا عدم تقارن صفر یا ضعیف را حفظ میتقاضا و شوک
ضعیفشوک ریسک  و  های  دارند  تورم  بر  را  اثر  میترین  محو  سرعت  به  آن  شود،  تأثیر 
 های تقاضا فقط در طول نوسانات شدید تأثیر موقتی دارند. شوک

Bawa et al ( .2۰2۰)های قیمت نفت بر تورم  ، در مطالعه ای به بررسی تاثیر شوک
استفاده شد. نتایج نشان داد که    NARDLدر نیجریه پرداخته اند. برای این منظور از مدل  

منجر به افزایش شاخص تورم در نیجریه شد. با این حال، کاهش قیمت  افزایش قیمت نفت  
نفت منجر به کاهش هزینه نهایی تولید و در نهایت منجر به تعدیل تورم داخلی شد. نتایج  

از  نشان داد که شوک نیجریه شده است.  در  بالاتر  تورم  به  های منفی قیمت نفت منجر 
ش قیمت نفت را زودتر جذب کرده است، زیرا  طرفی نشان داده شد که نرخ ارز تاثیر کاه 

تر نفت به کاهش ذخایر خارجی، کاهش ارزش نایرا را به دنبال داشته است.  های پایینقیمت
 همچنین، تورم اصلی تمایل بیشتری به افزایش قیمت نفت دارد تا تورم مواد غذایی. 

Bala and Chin   (2۰18)،    در مطالعه ای به بررسی اثرات نامتقارن تغییرات قیمت
های  نفت بر تورم در الجزایر، آنگولا، لیبی، نیجریه پرداخته است. سه نوع مختلف از داده

قیمت نفت در این مطالعه استفاده شده است: قیمت واقعی نفت هر کشور، قیمت نفت  
ت نفت دبی. پژوهش از رویکرد  و قیم  WTIسبد مرجع اوپک، و میانگین قیمت نفت برنت،  

ARDL    برای تخمین اثرات کوتاه مدت و بلند مدت استفاده کرده است. همچنین، قیمت
نفت به تغییرات مثبت و منفی تقسیم شده است تا تأثیرات نامتقارن را برآورد کند. نتایج  

این با  تأثیر مثبت دارند.  تورم  بر  حال،    نشان داد که تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت 
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زمانی که قیمت نفت کاهش یافت، تأثیر آن بیشتر بود. از طرفی نتایج نشان داد که عرضه  
پول، نرخ ارز، و تولید ناخالص داخلی به طور مثبت با تورم مرتبط است، در حالی که تولید  

سیاست اساس،  این  بر  دارد.  منفی  رابطه  تورم  با  غذایی  تنظیم  مواد  در  باید  گذاران 
ین تغییرات مثبت و منفی قیمت نفت محتاط باشند، زیرا نشان داده شد که های بسیاست

 با کاهش قیمت نفت، تورم افزایش یافته است. 
Donayre and Wilmot   (2۰16)  بردار خودرگرسیون  مدل  یک  از  ای  مقاله  در   ،

های قیمت نفت بر تولید و سطح قیمت کانادا  ( برای مطالعه اثرات شوکTVARآستانه ای )
های مثبت  اده کرده است. در حالی که بسیاری از ادبیات اثرات نامتقارن بالقوه شوکاستف

اند، این پژوهش  ( بررسی کردهVARو منفی قیمت نفت را در یک خودرگرسیون بردار خطی )
پژوهش    VARاز   این  همچنین،  است.  کرده  استفاده  خود  اهداف  پیشبرد  برای  غیرخطی 

گرفتن همبستگی بین عدم تقارن های مرتبط با چرخه تجاری  تجزیه و تحلیل را برای در نظر  
داد که شوک نشان  نتایج  داده است.  به شوکتوسعه  نسبت  نفت  قیمت  های  های مثبت 

تری بر تولید دارند. این عدم تقارن در رکود قابل توجه است،  منفی قیمت نفت تأثیر قوی
 اما در طول انبساط کاهش می یابد. 

 الگو تحقیق  -4
تغییرات قیمت نفت بر تورم ، در این پژوهش،  نفت  با   NARDLررسی تأثیر روش قبل از ب

مختلف آن تفکیک خواهد شد. در این    ( به  اجزای2۰18)  Ready, R. Cاستفاده از رویکرد  
راستا در این تحقیق سه شوک تقاضا نفت ، شوک عرضه نفت و شوک ریسک های مربوط  
به آن بدست خواهد آمد و سپس از این شوک ها برای ساختن حد استانه استفاده می کنیم.  

Kilian, L., & Park  (2۰۰8  )برای این منظور برای بدست آوردن این شوک ها به پیروی از  
در نظر گرفته شد و سپس با استفاده از روش     Xدر ابتدا ماتریس    Ready, R. C  2۰18و  

SVAR   های یاد شده استخراج شدند. شوک 
(1)                                                                             𝑋𝑡 = 𝐴𝑧𝑡 

(2) 𝑧𝑡 =  (
𝑠𝑡
𝑑𝑡

𝑣𝑡

) ,         𝐴 =  
1 1 1
0 𝑎22 𝑎23

0 0 𝑎33

                             =  (
𝑄
𝑃

𝑁
)  𝑋𝑡  

(۳)                                                   𝐴−1 ∑(𝐴−1)𝑇
𝑥 =

𝜕𝑠
2 0 0

0 𝜕𝑑
2 0

0 0 𝜕𝑣
2
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یه ترتیب نشان دهنده شوک عرضه، شوک تقاضا    𝑠𝑡    ،𝑑𝑡     ،𝑣𝑡در این معادلات      
عنوان قیمت    Pدرصد تغیرات تولید نفت اوپک ،   Qهای ریسک این بازار می باشد و و شوک

نشان دهنده شاخص عدم قطعیت قیمت نفت می باشد که بیانگر ریسک    Nو   نفت اوپک
دهنده واریانس   تغییرات قیمتی در این بازار است. واریانس های موجود در ماتریس  نشان 

شود تا از  هر شوک می باشد.همانطور که گفته شد  پس از استخراج این شوک ها سعی می
مدل   در  و  آید  دست  به  ای  آستانه  حد  مدل    NARDLآنها  تا  گیرد.  قرار  استفاده  مورد 

MNTARDL  .ایجاد گردد که  در ادامه به اختصار این مدل مورد بحث قرار خواهد گرفت 
است که توسط    ARDLای  انباشتههم توسعه نامتقارن از مدلیک   NARDL مدل

(2۰۰1) Pesaran & et al  معرفی شده است. این بدان معناست که روش NARDL   تمام
اند  کار گرفته شدهرا دارد. این روش مزایای بسیاری دارد که در این مقاله به ARDL مزایای

   :طور خلاصه شامل موارد زیر است و به
انباشتگی مشابه ندارند، استفاده  تواند در معادلاتی که متغیرها هممی   NARDLاولاً، 

انباشتگی مشابهی داشته باشند.  ها متغیرها باید درجه همشود، در حالی که در دیگر تکنیک
شود، در  باشد، استفاده می I(1) یا I(0) انباشتهعبارت دیگر، این روش در مواردی که هم به

دهد. علاوه بر این،  این روش اعتبار خود را از دست می I(2) هایحالی که در حضور سری
های  های بزرگ دارند، این روش در نمونهانباشته که نیاز به نمونه های همبرخلاف سایر روش

حتی در حضور خودهمبستگی و   NARDL کوچک نیز پاسخ معتبر دارد و همچنین، روش
(.  Pesaran & et al.  ،2۰۰1دهد )ارائه می t هایها نیز برآوردهای دقیقی از آمارهاندرکنش

انباشته و نامتقارنی غیرخطی  سازی همتوان همزمان مدلبنابراین، با استفاده از این روش می
انباشته سنتی  های همرا در یک معادله انجام داد و این چارچوب در مقایسه با سایر تکنیک

این است   NARDL یگر از مزایای چارچوبیکی د .های کوچک داردعملکرد بهتری در نمونه
های خطی  کند که از حذف روابطی که در مدلانباشته پنهان را فراهم میکه امکان آزمون هم
نمی ظاهر  میمعمولی  جلوگیری  مدلشوند،  تکنیک  از  استفاده  با  بنابراین،   سازیکند. 

NARDL انباشته  ( و عدم همانباشته غیرخطی )نامتقارنانباشته خطی، همتوان بین هممی
خطی در توانایی مدل برای   ARDL غیرخطی و ARDL تمایز قائل شد. تفاوت اصلی بین

های مثبت و منفی به متغیرهای کلان اقتصادی هایی است که توسط شوکدرک نامتقارن
ها، گام دوم آزمون نامتقارن است. اگر نتایج  شوند. پس از بررسی ریشه واحد دادهایجاد می

 NARDL مدت، بلندمدت یا هر دو وجود دارد، ازنشان دهد که نامتقارن در کوتاه  آزمون
این صورت،  استفاده می در غیر  می   ARDLشود،  کار گرفته  برای    ARDLمدل    .شودبه 

 مطالعه پیش رو  به صورت زیر خواهد بود: 
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(4)                                                𝛥𝑃𝑡 = 𝛾 + 𝛷1𝑃𝑡−1  +
 𝛷2 𝑜𝑖𝑙𝑡−1   +  ∑ 𝜆𝑖

𝑝
𝑖=1  𝛥𝑃𝑡−𝑖  +   ∑ 𝜂𝑖

𝑝
𝑖=1 𝛥 𝑜𝑖𝑙𝑡−𝑖  + 𝜖𝑡 

عرضه نفت اوپک ، قیمت نفت اوپک   درصد تغییرات  نماینده  𝑜𝑖𝑙تورم و   𝑃𝑡   بالادر معادله 
آزمون   ARDL های آن است. اولین گام در روش آزمون مرزی ، نااطمینانی آن بازار و شوک

است.گام دوم پس از تایید آزمون   F بلندمدت بین متغیرها با انجام آزمون  وجود یک رابطه
F    تبیین روابط بلند مدت خطی است. اما چنانچه گفته شد در برخی از حالات می توان رفتار

غیر خطی را در معادلات اقتصادی مشاهده کرد درنتیجه اگر آزمون نامتقارن موجود در متد  
NARDL    تابع نامتقارن است، مدلتأیید کند که رفتار NARDL ی رویبا پشود.  استفاده می  

  انیقابل ب   ریبلندمدت نامتقارن ز  یحول رابطه تعادل  NARDL(، مدل  2۰14. )Shin et alاز  
 است 

(۵) 𝑦𝑡 = 𝛽+𝑥𝑡
+ + 𝛽−𝑥𝑡

− + 𝑢𝑡                                                                                                   
بردار  𝑥𝑡 پارامترهای نامتقارن بلندمدت هستند و  −𝛽و    +𝛽جز خطا  است،     u𝑡که در آن  

 :شودمتغیرها است که به صورت زیر تفکیک می
(6) 𝑥𝑡                                                                                                             𝑥𝑡 = 𝑥0 + 𝑥𝑡

+ + 𝑥𝑡
− 

 یک مقدار اولیه دلخواه است.  𝑥0که در آن  
(۷) 𝑥𝑡

+ = ∑ 𝛥𝑥𝑗
+𝑡

𝑗=1 = ∑ 𝑚𝑎𝑥 (𝛥𝑥𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)                                                  

(8) 𝑥𝑡
− = ∑ 𝛥𝑥𝑗

− = ∑ 𝑚𝑖𝑛 (𝛥𝑥𝑗
𝑡
𝑗=1 , 0)                                                  𝑡

𝑗=1 
نهایت، مدل  ,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝 با مشخصات NARDL در  𝑞)   قابل حصول زیر  به صورت 

 است. 
(9)                                                               𝛥𝑃𝑡  =

 𝛾 +  𝛷1𝑃𝑡−1  +  𝛷2 𝑜𝑖𝑙𝑡−1 + 𝛷3 𝑜𝑖𝑙𝑡−1   +  ∑ 𝜆𝑖
𝑝
𝑖=1  𝛥𝑃𝑡−𝑖  +

  ∑ 𝜂𝑖
𝑝
𝑖=1 𝛥 𝑜𝑖𝑙𝑡−1

+  + ∑ 𝜔𝑖
𝑝
𝑖=1 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑡−1

− + 𝜖𝑡                  
  ر ی شد، تنها متغ  ی( معرف 2014. )Shin et alکه توسط    یاتک آستانه  ARDLمدل  

که    MTNARDLکه مدل    ی در حال  کند،یم  هیتجز  ی مثبت و منف  یمستقل را به جمع جزئ
  میمختلف تقس   یهاشد، رگرسور را به صدک  شنهادی( پ2015  ,2016)  Pal and Mitraتوسط  

  ی خط  ونیکند. رگرس   یتا عمده بررس  ینوسانات جزئ  با تا انتقال نامتقارن رگرسور را    کندیم
.  کند یمستقل را مشخص م  ریچند متغ  ای  کیپاسخ و    ریمتغ  کی  یشرط  نیانگ یم   نیرابطه ب

نداشته باشد، مانند    یممکن است عملکرد مناسب  یخط  ونیموارد، رگرس   یحال، در برخ  نیبا ا
  ط،یشرا  نیاشد. در اوجود داشته ب  انسیوار  یناهمسان  اینرمال باشد    ری خطا غ  عیکه توز  یزمان

  یهانیپرت حساس باشند و به تخم   یهامربعات ممکن است به داده  نی کمتر  یبرآوردگرها
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استفاده کرد که قادر است    یچندک  ون یاز رگرس   توان یم  یموارد نی منجر شوند. در چن  بیار
  میکن یم  یمعرف 70و  30 یها دو آستانه در صدک قی تحق نی مشکلات غلبه کند. در ا  نیبه ا

 شود:   هیتجز ینفت را به سه جمع جزئ مت یق  راتییتا تغ
 .است 70جمع جزئی مثبت برای تغییرات قیمت نفت که بالاتر از صدک   .1
پایین .2 که  نفت  قیمت  تغییرات  برای  منفی  جزئی  صدک  جمع  از    30تر 

 .است
صدک .3 بین  جزئی  در   70و    30های  جمع  را  نفت  قیمت  تغییرات  که 

 .شودی میانی شامل میهمحدود
دهد تا انتقال نامتقارن تغییرات قیمت نفت را در سطوح  این تجزیه به ما اجازه می

مختلف نوسان بررسی کنیم و به درک بهتری از دینامیک اثرات قیمت نفت بر متغیرهای  
مدل یابیم.  دست  تجزیه MTNARDL اقتصادی  این  از  استفاده  میبا  تحلیل  ها  تواند 

تأثیر    MTNARDLمدل     .از روابط نامتقارن بین متغیرهای اقتصادی ارائه دهد  تری دقیق
گیرد و پاسخ به متغیر وابسته را بر مقادیر شدید مثبت و منفی متغیر مستقل در نظر می

(. در ادامه  Bhutto   &Chang  2۰19کند )تغییرات متوسط در متغیر مستقل را شناسایی می
 ایجاد و وارد مدل اصلی می نماییم.معادله صدک های یاد شده را 

(1۰) 𝑜𝑖𝑙𝑡
𝜑1 = ∑ 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑖

𝜑1𝑝
𝑖=1 =   ∑ 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑖

𝐼𝑝
𝑖=1 (𝛥 𝑜𝑖𝑙𝑖 ≤ 𝜏30)                              

(11) 𝑜𝑖𝑙𝑡
𝜑2 =     ∑ 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑖

𝜑2𝑝
𝑖=1 =   ∑ 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑖

𝐼𝑝
𝑖=1 (𝜏30 < 𝛥 𝑜𝑖𝑙𝑖 ≤ 𝜏70)         

(12) 𝑜𝑖𝑙𝑡
𝜑3 =     ∑ 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑖

𝜑3𝑝
𝑖=1 =   ∑ 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑖

𝐼𝑝
𝑖=1 (𝛥 𝑜𝑖𝑙𝑖 > 𝜏70)                    

 
 را می توان به صورت زیر بازنویسی کرد. (9)نتیجه می توان در    

(1۳) Δ𝑃𝑡 = γ + 𝛷1𝑃𝑡−1 + 𝛷2 𝑜𝑖𝑙𝑡−1 + 𝛷3 𝑜𝑖𝑙𝑡−1  + ∑ 𝜆𝑖
𝑝
𝑖=1  Δ𝑃𝑡−𝑖 +  

∑ 𝜂𝑖
𝑝
𝑖=1 𝛥 𝑜𝑖𝑙𝑡−1

+   +∑ 𝜔𝑖
𝑝
𝑖=1 𝛥𝑜𝑖𝑙𝑡−1

− + 𝛷4𝑜𝑖𝑙𝑡
𝜑1 + 𝛷5𝑜𝑖𝑙𝑡

𝜑2 +

𝛷6𝑜𝑖𝑙𝑡
𝜑3 +   𝜖𝑡 

می باشد. دلیل اینکه این مطالعه   1400الی    1363دادهای این مطالعه برای سال های  
شود محدودیت مربوط به داده های تولیدات واقعی نفت اوپک و  دو سال آخر را شامل نمی

از طرفی با توجه به اینکه ایران همواره    .نااطمینانی قیمت نفت می باشد شاخص  داده های  
تولیدکنندگان نفت بوده است ولی در سال اخیر با تحریمهای    در سال های متمادی جزو

بسته شده بر فروش نفت کشور ایران تا حدی فروش نفت ایران محدود گشته که خود این  
امر باعث کاهش  ارزآوری شده است. از طرفی مهمترین منبع درامدی ایران در طی سال  

ها کسری های بودجه در این سال  های اخیر درامدهای نفتی می باشد که در نتیجه تحریم 
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های دور از انتظار نیست که این خود باعث تشدید تورم خواهد شد. در این راستا در این  
تحقیق متغیر دامی به عنوان سال های تحریم ایران برای فروش نفت تعریف شده است تا  

 اثر تحریم ها را به طور مشخص مشاهده نمود. 

 نتایج  -۵
بایستی ریشه واحد مورد بررسی قرار گیرد. زیرا چنانچه    ARDLقبل از هر چیز در روش  

گفته شد اگر ریشه واحد کمتر از مرتبه دو باشد، این روش قابل استناد خواهد بود در غیر  
این صورت این روش را نمی توان برای حل مسئله پیش رو مورد استفاده قرار داد. برای این  

 فاده شد. منظور از روش دیکی فولر تعمیم یافته است 
 

 ADFتایج حاصل از ریشه واحد، متد  ن . 1  جدول 
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 1. Results from unit root, ADF method 
Source: Research Calculations 

 infopu Oil produce Oil price 

Augmented 
Dickey-Fuller test 

statistic 

*26/4 - *19/۷- *۰9/4 - 

 نشان داده شده اند.   ***و  **،  *درصد به ترتیب با   10درصد و    5درصد،   1سطوح معنی داری 

می مشاهده  که  شاخص  همانطور  و  نفت  تولید  نفت،  قیمت  متغیر  سه  هر  شود 
به   از روش های مربوط  توان  نتیجه می  بوده و در  مانا    ARDLنااطمینانی نفت در سطح 

شود که آیا درصد تغییرات عرضه نفت اوپک، قیمت  در ادامه ابتدا بررسی میاستفاده نمود.  
 انی رابطه ی غیر خطی با سطح تورم ایران دارند یا نهنفت اوپک و نااطمینانی بازار نفت جه

و سپس سعی در تخمین مدل خواهدشد. در قدمی بعدی قبل از تخمین ها آزمون های  
 مربوط به آن مورد بررسی قرار می گیرد. 

 
 نتایج رابطه غیرخطی اجزای نفت   .2جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 2.  Results of the nonlinear relationship between oil components 
Source: Research Calculations 
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Variable Statistic Value Probability 

OilPP 
F-Statistic 9642/۵ ۰4۰4/۰ 

Chi-Square 9642/۵ ۰14۵/۰ 

OilPRI 
F-Statistic 9288/9 ۰1۳۵/۰ 

Chi-Square 9288/9 ۰۰16/۰ 

OPU 
F-Statistic 861۵/2 1291/۰ 

Chi-Square 861۵/2 ۰9۰۷/۰ 

که مشاهده می نتایج  همانطور  براساس  دو   بالا  شود   تنها  نظر  از سه متغیر مورد 
متغیر درصد تغییرات عرضه نفت، تفاضای نفت رابطه غیر خطی با سطح تورم کشور ایران  
دارند. همین یافته یکی از مهمترین یافته های این تحقیق می باشد زیرا کشور ایران بشدت  

حد ساده    به نفت وابسته است در نتیجه مدل های خطی ممکن است این روابط را بیش از 
کنند و به طور بالقوه منجر به نتیجه گیری های گمراه کننده و توصیه های سیاستی بی اثر  

های متغیر  ای پویایی  شوند. از سوی دیگر، رویکردهای غیر خطی و همچنین روش  آستانه
تری ارائه  تر و روشنآورند، بنابراین تحلیل قویهای زمانی مختلف به حساب میرا در افق

دهند. بانک های مرکزی باید در هنگام تعیین نرخ های بهره، اثرات نامتقارن و آستانه  می
های افزایش قیمت نفت، ممکن  ای قیمت نفت بر تورم را در نظر بگیرند. برای مثال، در دوره

های پولی با شدت بیشتری تشدید شود،  است برای جلوگیری از فشارهای تورمی، سیاست
بدان  تواند معتدلهای کاهش قیمت نفت، واکنش میدر حالی که در دوره این  باشد.  تر 

معنا است که سیاستگذاران بایستی به این مهم توجه کنند تغییرات اجزا نفت می تواند به  
های آن را  صورت غیرمتقارن بر تورم تاثیر بگذارند. در نتیجه بسیار مهم است تا اثرات شوک

( و  2۰21)  Husaini, D. H., & Leanالعاتی مانند در استانه های خاص مطالعه کنند. مط
Sek  (2۰2۳  نشان می دهند که نوسانات کوچک در قیمت نفت ممکن است اثرات ناچیزی  )

شود.  بر تورم داشته باشد، اما زمانی که از یک آستانه خاص عبور کرد، تأثیر قابل توجهی می
نفت باشد که به طور قابل توجهی    این آستانه می تواند مربوط به سطح بحرانی تغییر قیمت

هزینه های تولید و در نتیجه قیمت مصرف کننده را تغییر می دهد. در نتیجه کاملا مشهود  
به نظر می رسد که علاوه بر بررسی غیر خطی اجزا نفت بر تورم مهم است که اثرات استانه  

د استانه این شوک  های این اجزا نیز مورد آزمون قرار گیرد. همانطور که گفته شای شوک
مورد سنجش قرار گرفت. در قدم بعدی    %۷۰و بالای  %۷۰الی  %۳۰و میان  %۳۰برای حدود 
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از   پس  و  گیرد  می  قرار  بررسی  مورد  مدل  استحکام  بررسی  جهت  روش  این  های  آزمون 
 اطمینان از پایداری مدل نتایج نهایی تفسیر و تبیین خواهند شد. 

 𝑵𝑨𝑹𝑫𝑳روش   𝑭آزمون    .  3  جدول 
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 3.  NARDL method F-test 
Source: Research Calculations 

Test- Static Value 

F-Statistic 9۷۳1/8 
 1% ۵% 1۰% 

Sample Size I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 
 26/2 6/۳ 82/1 99/2 6/1 ۷2/2 

در هر سطحی بزرگتر باشد به آن    I(1)چنانچه آماره این آزمون از      Fبراساس آزمون  
معنی است که در آن سطح رابطه بلند مدت میان متغیرها برقرار است که در اینجا در همه  

بلند مدت در هر سه    I(1)سطوح این آماره از   های آن سطح بزرگتر است درنتیجه رابطه 
ه برقرار است. در این مرحله پس از اینکه رابطه بلند مدت یافت شد  سطح نشان داده شد

بایستی آزمون های ناهمسانی واریانس، فرم تبعی مدل، خود همبستگی و نرمال  بودن داده  
 ها مورد بررسی قرار گیرد. 

 نتایج آزمون های تشخیصی .  4  جدول 
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 4.  Diagnostic test results 
Source: Research Calculations 

Serial correlation(LM  test) ۳8/۰ 
Functional Form (RESET) ۷۰/۰ 
Heteroscedasticity (ARCH) 4۰/۰ 

CUSUM  پایدار 

نشان میدهد که مدل نه از خود همبستگی رنج می برد و نه ناهمسانی واریانس   نتایج
دارد. از طرفی بر اساس آزمون رمزی فرم تبعی مدل صحیح است و آزمون نرمال بودن نیز  

نشان میدهد که مدل پایدار است.    CUSUMنشان می دهد که مدل نرمال است و آزمون  
یج مدل به کاربرده شده در این پژوهش مستحکم  بر اساس این نتایج می توان گفت که نتا
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  MTNARDLدر زیر نتایج بلند مدت و ضریب تصحیح خطای مدل    .و قابل استناد می باشد 
 نشان داده شده است. 

 𝑴𝑻𝑵𝑨𝑹𝑫𝑳نتایج بلند مدت و ضریب تصحیح خطای مدل  .  5  جدول 
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 5. Long-term results and error correction factor of the MTNRDL model 
Source: Research Calculations 

Variable Coefficient Std.Error t-student Prob 

شوک تقاضای  
 REG1نفت 

44/۰ - ۰4/۰ 48/1۰- ۰۰/۰ 

شوک تقاضای  
 REG2نفت 

66/۰ - 14/۰ ۷1/4- ۰۰/۰ 

شوک تقاضای  
 REG3نفت 

6۳/1 - 2۳/۰ 1۷/4- ۰۰/۰ 

ریسک بازار نفت  
REG1 

۷2/۷ - ۷۳/۰ 4۰/1۰ - ۰۰/۰ 

ریسک بازار نفت  
REG3 

۰۰/1 ۵۰/۰ 98/1 ۰۷/۰ 

ریسک بازار نفت  
REG2 

8۰/1۰ ۷۳/۵ 98/1۳ ۰۰/۰ 

شوک عرضه  
 REG1نفت 

۳8/14 ۵6/1 2۰/9 ۰۰/۰ 

شوک عرضه  
 REG2نفت 

2۵/8۰- ۵4/۵ 46/14 - ۰۰/۰ 

شوک عرضه  
 REG3نفت 

86/1- ۵۷/۰ 24/۳ - ۰۰/۰ 

نااطمینانی قیمتی  
 بازار نفت 

۰4/۰ - ۰2/۰ 66/1 - 12/۰ 

@CUMDP(  قیمت
 (نفت 

۷۰/۰ ۰۷/۰ 8۷/8 ۰۰/۰ 

@CUMDN(  قیمت
 (نفت 

۰۳/۰ 11/۰ ۳۳/۰ ۷4/۰ 

@CUMDP(  تولید
 (نفت 

2۷/۰- 1۵/۰ ۷4/1- 1۰/۰ 

@CUMDN(  تولید
 (نفت 

۳9/2 46/۰ 1۷/۵ ۰۰/۰ 
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Variable Coefficient Std.Error t-student Prob 

سال های تحریم  
 ایران 

۷.6۵ 1.9۵ ۳.91 ۰۰/۰ 

های تقاضای نفت در هر سه  در ابتدا می توان دید که استانه های انتخاب شده برای شوک
با این تفاوت که هرچقدر استانه     استانه دارای اثری منفی و معنا دار بر تورم ایران می باشد 

دهند  نشان میشوک ها بالاتر برود اثرگذاری قوتری بر کاهش تورم دارد. ضریب آستانه اول  
یعنی    . دارای اثر منفی و معنادار بر تورم ایران استدر این استانه  تقاضای نفت    شوک   که

های تقاضا  شوکزیرا در این شرایط  شود،  باعث کاهش تورم می  افزایش در تقاضای نفت
نفتی، فشار   پایین تقاضای جهانی و کاهش درآمدهای  به دلیل سطح  یا کاهش(  )افزایش 

تقاضای  های پایین)استانه اول( مثبت یا منفی  یعنی در شوک  .کنندضدتورمی را تقویت می
توان چنین استدلال کرد که در شوک  نفت صورت نسبی  تقاضای نفت بههای مثبت ،می 

تواند اثر کافی برای  مثلاً ناشی از بهبودهای جزئی اقتصادی(، این افزایش نمی)  ،افزایش یابد
افزایش قیمت نفت یا کالاهای مرتبط داشته باشد، چراکه افزایش تقاضا در این سطح به  

کاهش درآمدهای نفتی منجر  های جزیی منفی  و در شوک  .شودها منتقل نمیسایر بخش
شود که فشار بر تورم را بیشتر  اهش تقاضای کل میبه کاهش مخارج دولت و در نتیجه ک

اقتصاد ایران به دلیل وابستگی شدید به درآمدهای نفتی، با  . در حقیقت  دهدکاهش می
  .کند کاهش درآمدهای نفتی ناشی از افت تقاضای جهانی نفت، فشار ضدتورمی را تجربه می

رچند مانند استانه اول  معنی دار نیست ه  %۵در سطح    تقاضای نفت  در استانه دوم شوک 
های قبلی  تر از آستانهمقدار ضریب منفی بزرگدارای اثر منفی است.در استانه سوم نیز  

تقاضای نفت جهانی تأثیر  شوک    دهد در شرایط آستانه سوم، افزایش  است، که نشان می
مت نفت  این دقیقا به این معنی است که افزایش زیاد قی  .تری بر تورم ایران داردکاهنده قوی

  ابد،ی  یم  شینفت افزا  متیکه ق   ینگامباعث که در ایران که کشور صادر کننده نفت است ه
درآمد    رایخود هستند ز  یارز   ی درآمدها  ش یصادرکننده نفت معمولاً شاهد افزا  ی کشورها

ارزش    شیتواند منجر به افزا  یهجوم ارز م  نیا  کنند.  یم  افتیاز فروش نفت در  یشتریب
کالاها و خدمات    نهیکند و هزتر، واردات را ارزان تر می  یقو   یشود. ارز داخل  یپول داخل

  ینفت  یدرآمدهااز طرفی    تواند به کاهش تورم کمک کند.  یدهد که م   یرا کاهش م  یواردات
افزا باعث  در کشورها  شیبالاتر  نفت می  یدرآمد دولت  اصادرکننده  به    تواندیم  نیشود. 

را بدون توسل    ها رساختیو ز   هاارانهی  ،یاجتماع   یهابرنامه  یهانهیدهد تا هز  دولت اجازه 
تورم    شیباعث افزا  تواند یصورت م  نی ا  ر یدهد، که در غ   شی چاپ پول افزا  ا یبه استقراض  
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  ش یافزا  ای  اتیممکن است دولت را قادر به کاهش مال   یمال  تیظرف  شیافزااز طرفی    .شود 
  ی تورم  ی را کاهش دهد و فشارها  یزندگ  نه یهز  میکند و به طور مستق   یاساس  یکالاها  ارانهی

شود تا سرمایگذاری های گسترده تری در داخل و نیز این خود باعث می  را کاهش دهد.
کشور صورت گیرد.و از طرفی کاهش زیاد قیمت نقت یعنی کاهش زیاد درامدهای نقتی و  

ر هزینه ها سعی در کاهش هزینه های  این بعنی آنکه دولت به عنوان یک متقاضی بزرگ د
خود برای کاهش قشار تورمی دارد. اما یافته بسیار جالبی که می توان در ادامه مشاهده کرد  
است.   شده  تعریف  بازار  این  ریسک  عنوان  به  که  است  نفت  بازار  شوک  متناقض  رفتار 

رم داشته اما در  ( رابطه معکوسی با تو %۳۰های ریسک این بازار در استانه های پایین)شوک
  ی ارز کشورها  سک، یر  ن ییدر سطوح پا   .شوداستانه میانی و بالا بشدت باعث افزایش تورم می

و واردات    ابد ی  شینسبتاً باثبات افزا  ی نفت  یدرآمدها  لی صادرکننده نفت ممکن است به دل
صادرکننده    ی کشورها  ن،ییپا  سکیدر سطوح ر  ابد یتورم کاهش    جه یتر شود و در نت ارزان

استفاده    یسوخت داخل  متیق   تیتثب  یخود برا  کیاستراتژ  ر یو ذخا  ریتوانند از ذخا  یفت من
فشارها و  برسانند.  یتورم  یکنند  به حداقل  بازار    را  پایین ریسک  این سطوح  در  از طرفی 

  سک یکه سطوح ر  یهنگام  انتظارات تورمی همچنان ثابت خواهند ماند و فعال نمی شوند اما  
تواند منجر به کاهش    یم  ینفت   یباشد، نوسانات در درآمدها  تر از یک حد می رسد  بالابه  

رفی تورم انتظاری و در نتیجه  و از ط  دهد   ش یارزش پول شود، واردات را گرانتر و تورم را افزا
سرمایگذاری را در درون کشورهای صادرکننده نفت با مشکل مواجه کند. از دیگر یافته های  

رفتار نامتقارن   𝑴𝑻𝑵𝑨𝑹𝑫𝑳نتایج بلند مدت و ضریب تصحیح خطای مدل  . 5 جدولاین تحقیق براساس 
های تولید نفت است که در استانه های کوچک شوک رابطه مثبتی با تورم دارد اما در  شوک

با تورم بسیار منفی می شود هر چند  ادامه با شوک ها بالای تولید نفت رابطه این متغیر 
  آستانه سوم فاقد معنی داری است. این رفتار نامتقارن را می توان چنان تفسیر کرد که

تواند انتظارات بازار را تحت تأثیر قرار دهد. فعالان  حتی تغییرات کوچک در تولید نفت می
این شوک نشانهاقتصادی ممکن است  به عنوان  را  بیها  از  تعبیر  ای  آینده  در  تولید  ثباتی 
ازطرفی همانطور که پیش بینی میشد تحریم    .شودها میکنند، که منجر به افزایش قیمت

فت ایران بشدت بر تورم در سال های تحقیق تاثیر داشته است. در اقتصاد  های فروش ت 
ايران، به دليل وجود نرخ تورم بالا و پايدار، مردم عمدتا به منظور حفظ قدرت خريد پول در  
مقابل تورم، به خريد و نگهداري ارز روي آورده و بخشي از تقاضاي سوداگري ارز را تشكيل  

به دليل بروز و تشديد تحريم هاي اقتصادي در مقاطع مختلف،  داده اند. از طرف ديگر،  
درآمدهاي حاصل از صادرات نفتي با محدوديت مواجه شده و بخش حقيقي عرضه بازار ارز  
را با مشكل مواجه كرده است كه اين امر موجب بروز كسري عرضه حقيقي ارز)مازاد تقاضاي  
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ه است. افزايش قابل توجه نرخ ارز بواسطه  حقيقي ارز( و در نهايت باعث افزايش نرخ ارز شد
تحريم هاي مختلف در مقاطع مختلف، انگيزه ورود سوداگران را به بازار ارز افزايش داده و  
چشم انداز روند صعودي بلندمدت نرخ ارز باعث گسترش روزافزون فعاليت هاي سوداگران  

زي را روز به روز گسترش  هاي سوداگرانه ار و سفته بازان براي كسب سود از طريق فعاليت
داده است كه اين امر خود يكي از مهمترين دلايل افزايش بيش از حد نرخ ارز در ايران بوده 

گرفت و يا به شكل  است. به طوري كه اگر فعاليت هاي سوداگرانه ارزي در ايران شكل نمي
د. در مجموع  كرد، يقينا نرخ ارز بسيار كمتر از قيمت امروزي بو امروزي گسترش پيدا نمي

های قیمت نفت اوپک  بررسی اثرات غیرخطی و نامتقارن شوکبراساس هدف اصلی پژوهش،  
براساس   است.  14۰۰تا  1۳64( بر تورم ایران طی دوره %۷۰و   %۳۰های و اجزای آن )با آستانه

چنانچه گفته شد، تنها دو متغیر عرضه و قیمت نفت    نتایج رابطه غیرخطی اجزای نفت   .2جدول  
 𝑴𝑻𝑵𝑨𝑹𝑫𝑳نتایج بلند مدت و ضریب تصحیح خطای مدل  .  5  جدول  است که تاثیرات نامتقارن دارند. 

نشان می دهد که شاخص نااطمینانی بازار نفت هیچگونه اثری بر تورم ندارد در حالی که  
 هم قیمت نفت و تولید نفت در ایران تاثیر مثبتی بر تورم داخل کشور داشته است.  

 نتیجه گیری  -6
افراد،    یبرا  یگسترده ا  یامدهایکند که پعمل می  یاقتصاد  لی تحل  یتورم به عنوان سنگ بنا

تورم،    یی ایو پو  رات یها، تأثدارد. با درک محرک  کسانیگذاران به طور    استیمشاغل و س 
ثبات و    یارتقا  ،یاقتصاد  ی هاعبور از چالش  یبرا  یاآگاهانه  ماتیتصم   توانند یم  نفعانیذ

کاوش، هدف ما روشن کردن نقش مهم تورم به    نیا  قی. از طررندیدار بگ یرشد پا  تیتقو
از    اقتصادها در سراسر جهان است.  ریمس   ی دهدر شکل  ید یکل  یاقتصاد  ر یمتغ  کیعنوان  
گذاران    هیگذاران، اقتصاددانان و سرما  استیس  یدرک اثر نامتقارن نفت بر تورم براطرفی  

  ، ینفت یهاانواع شوک ریتأث یرا در مورد چگونگ یارزشمند  یهانشیب نی مهم است. ا  اریبس
دانش   نی . اکندیصادرکننده نفت ارائه م  یدر کشورها  یتورم  یبر فشارها  ،یمنف  ایچه مثبت  

اقتصاد و    تیتورم، تثب   تیر یمد  یو نرخ ارز مناسب برا  یمال  ، یپول  یها  استیابداع س  یبرا
پا  جیترو اثرات غیر خطی    است.  یضرور  داریرشد  که  این است  دنبال  به  پژوهش حاضر 

بر تورم    %۷۰و    %۳۰های اجزاء آن حد استانه در سطح  تغییرات قیمت نفت اوپک و شوک
شود تا  را مورد بررسی قرار دهد. از طرفی تلاش می  14۰۰الی    1۳64ایران در طی سال های  

عرضه نفت اوپک    صد تغییراتدر   بررسی گردد، که آیا رابطه بین تورم و قیمت نفت اوپک،
و شاخص نااطمینانی بازار نفت جهانی نامتقارن است؟ یا خیر؟  برای این منظور در پژوهش  

استفاده شد. نتایج این تحقیق نشان    آستانه چند گانه  یخط  ریغ  ARDLاز روش رگرسیون  
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درصد    داد که اولا در ایران در طی سال های مورد مطالعه تنها دو متغیر و قیمت نفت و
عرضه نفت رابطه غیر خطی با تورم دارند. همچنین شاخص نااطمینانی بازار نفت  تغییرات  

ندارد درحالی که تورم  با  ای  رابطه  تغییرات  هیچ  رابطه   درصد  اوپک  نفت  و قیمت  عرضه 
 مثبتی با تورم ایران دارند که گویای بیماری هلندی در سال های تحقیق هستند. 

های مربوط به تقاضا، عرضه و ریسک  شوک  SVARرویکرد    در ادامه با استفاده از
به سه استانه پایین، میانی و بالا مرتب    NARDLبازار نفت بدست امد و آن ها را در معادله  
های تقاضای  نشان داد که  شوک  MTNARDLکرده و تخمین زده شدند. نتایج حاصل از  

با این تفاوت     تورم ایران می باشدنفت در هر سه استانه دارای اثری منفی و معنی دار بر  
همچنین   دارد.  تورم  کاهش  بر  قوتری  اثرگذاری  برود  بالاتر  ها  استانه شوک  هرچقدر  که 

( رابطه معکوسی با تورم داشته اما در  %۳۰های ریسک بازار نفت در استانه های پایین)شوک
لی که در دهک  شود در حادرصد( بشدت باعث افزایش تورم می  ۷۰الی    ۳۰استانه میانی )

های  درصد به بالا( هیچگونه رابطه ای با تورم ندارد. و در نهایت شوک  ۷۰های بالای استانه )
تولید نفت در استانه های کوچک شوک رابطه مثبتی با تورم دارد اما شوک ها میانی رابطه  

عرضه  این متغیر با تورم بسیار منفی است و در استانه های بالا هیچ رابطه ای میان شوک  
 نفت اوپک و تورم نیست. 
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 CUSUM  . 1 وست یپ
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