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به عنوان بنگاه اقتصادی همیشه به دنبال آن بوده اند، سودآوری می باشد. اما  ها  یکی از مهترین مسائلی که بانک 
های خاص و به دنبال آن سلامت بانکی باشد. در این راستا، مقاله حاضر  تواند متأثر از ریسک ها می سودآوری بانک 

بانک و موسسه    20دآوری  های پنلی به برآورد اثر سلامت بانکی بر سو با استفاده از روش رگرسیون کوانتایل داده 
تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  دوره    اعتباری  نشان    1388- 1401برای  مقاله  این  نتایج  پرداخته است. 

  و (  Z-scoreشاخص سلامت بانکی )   ها تحت تأثیر سلامت بانکی قرار دارد و دهد توزیع شرطی سودآوری بانک می 
یک رابطه مثبت معنادار آماری می باشند. به طوری که با افزایش سلامت  دارای  (  ROA)   ها دارایی   کل   بازده   نسبت 
(، سهم تسهیلات اعطایی  EOAها افزایش می یاید. به طور متوسط با افزایش نسبت مالکانه ) سودآوری بانک ،  بانکی 

اندازه ضریب  یابد. همچنین، با حرکت به سمت راست توزیع سودآوری  ها افزایش می ها و سودآوری بانک از دارایی 
دهد کاهش مداوم در الزامات سرمایه ای بانک موجب کاهش سلامت  نسبت مالکانه کاهش می یابد که نشان می 

و درآمدهای کارمزدی بر سلامت و  (  NPLنسبت مطالبات غیرجاری )   شود. علاوه بر این، ها می و سودآوری بانک 
های  ها، ریسک ها و افزایش هزینه کاهش کیفیت دارایی ها تأثیر منفی و معنادار داشته و از طریق سودآوری بانک 

دهند.  می  افزایش  را  به   بانکی  مقاله  این  سیاستی  اقتصادی    و   گذاران سیاست   بانکی،   مدیران   نتایج  کارشناسان 
  برای   مشخصی   و   شفاف   های سیاست   نقدینگی،   بحران   و پیشگیری از   اعتباری   برای مدیریت ریسک   کند پیشنهاد می 

  عملیاتی،   ریسک   مدیریت   برای   همچنین، .  کنند   تدوین   مشتریان   توسط   وام   اقساط   موقع   به   بازپرداخت   و   وام   اعطای 
   . کند   جلوگیری   بانک   شکست   از   تا   کند   حفظ   را   احتیاطی   سرمایه   از   مناسبی   سطح   باید   بانک   هر 
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 مساله   بیان   و   مقدمه  -1
بانک به طور مشابه،  اقتصادی یک کشور دارند.  ها  موسسات مالی نقش اساسی در رشد 

یکی از مهترین مسائلی که (. 2004اران اطلاعات مالی اقتصاد را ارائه می کنند. )بارث و همک
بانک ها به عنوان بنگاه اقتصادی و تامین کننده منابع بانکی همیشه به دنبال آن بوده اند،  
سودآوری می باشد. اما سودآوری بانک ها همواره متأثر از عوامل ساختاری و خاص آنها می  

عوامل به صورت درونزا متأثر از  که، در توزیع سودآوری بانك ها بخشي از  طوریباشد. به
عوامل خاص بانک و ساختار بازار بوده و بخشي هم به صـورت بـرون زا، متـأثر از عوامل كلان  
از   به عنوان معیاری  ایران  ناخالص داخلی  تولید  تاریخی  باشد. بررسی روند  اقتصادي می 

ر حول یک روند  دهد که این متغیر در طول چند دهه اخیسطح فعالیت اقتصادی نشان می
 (. Shabani et al., 2024رشد بلندمدت نوسان داشته است )

طی یک دهه اخیر عدم قطعیت های اقتصاد کلان مانع عملکرد مطلوب اقتصادی 
همچنین، مقررات  .  ( Vuong et al., 2024شده و موجب کاهش رشد اقتصادی شده است )

ریسک اعتباری، ریسک های سیستم  ، مانند حفظ نقدینگی کافی و  19مالی در طول کووید  
بانکی را افزایش داده است. فشارهای زنجیره تامین بر بازار کالاها نیز نگرانی قابل توجهی  

( است  و  Gozgor et al., 2023بوده  خریداران  بین  تعامل  در  بانکی  اعتبارات  ارائه   .)
ی ثباتی بانک ها فروشندگان نقش دارد و تغییرات در عدم قطعیت زنجیره تامین می تواند ب

( پولی  سیاست  ثبات  عدم  دهد.  افزایش  ریسک  MPUرا  افزایش  و  اقتصادی  رشد  مانع   )
(. از آنجایی که بازارهای مالی به صورت تکاثری به هم  Li et al., 2020اعتباری می شود )

مرتبط می شوند، عدم ثبات اقتصاد کلان اثرات شدیدتری بر سلامت شبکه بانکی و سودآوری  
(. با این حال، نگرانی مطالعات موجود بر این  Shabir et al., 2023ا می گذارد )بانک ه

متمرکز است که چگونه یک یا چند عامل از شرایط نامطمئن اقتصاد کلان، ثبات بانک ها را  
کاهش حجـم فعاليت آنها را نیز به دنبال خواهد داشت و بدین ترتیب    تحت تاثیر قرار داده و
ها بانك  میزان ریسک    حاشيه سود  و  عوامل خاص  اما ممکن است  يابـد.  نيز كاهش مي 

آوری بیشتری  پذیری برخی از بانک ها به گونه ای باشد که در طول دوره های بی ثباتی تاب
داشته و با کاهش سود کمتری مواجه شوند و برعکس ساختار برخی از بانک ها نیز به گونه  

ثبات علی باشد که در طول دوره های  بانکرغای  قابل  م رشد متوسط سودآوری  ها، سهم 
توجه ای از آنها در ضعیف ترین قسمت از سمت چپ توزیع باقی بمانند. بدین جهت بررسی  
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ها امری ناگزیر است. در  عوامل ثبات و سلامت بانکی موثر بر توزیع شرطی سودآوری بانک
توزیع شرطی سودآوری    سازی اثر سلامت بانکی براین راستا، مسأله اصلی مقاله حاضر مدل 

شود. انگیزه اصلی به  باشد که با استفاده از روش رگرسیون کوانتایل بررسی می ها میبانک
کارگیری رگرسیون کوانتایل )چندك( در این مقاله این است که با نگاهی دقیق و جامع در  

مرکز ثقل  ارزیابی متغیر پاسخ، مدلی ارائه شود تا امکان دخالت متغیر مستقل نه تنها در  
داده ها، بلکه در تمام قسمت های توزیع شرطی سودآوری بانک ها به ویژه در دنباله های  
معمولی،   رگرسیون  مفروضات  محدودیت  با  اینکه  بدون  گردد،  فراهم  انتهایی  و  ابتدایی 
واریانس ناهمسانی و حضور تأثیرگذار داده های دورافتاده در برآورد ضرایب روبرو باشیم.  

ن چندك برخلاف رگرسیون معمولی از حداقل نمودن مجموع قدرمطلق باقیمانده  در رگرسیو 
قدرمطلق   حداقل  روش  آن  به  که  شود  می  استفاده  الگو  پارامتر  برآورد  برای  موزون  های 

می LAD)  1انحرافات  گفته  که  (  زمانی  به خصوص  آنالیز  این  بیان گردید  شود. همانطورکه 
استا شکل  و  است  ناهمگن  شرطی  نامتقارن،  توزیع  های  توزیع  قبیل  از  ندارد   نداردی 

 (.  Shabani et al., 2024هایی با دم پهن و عریض و مواردی از این قبیل مفید است ) توزیع
ای در رابطه  دهد که تاکنون مطالعهمروری کلی بر مطالعات انجام شده نشان می

رگرسیون کوانتایل انجام نشده  ها با استفاده از رهیافت  با اثر سلامت بانکی بر سودآوری بانک
درحالی    .گیردمی  قرار  مطالعه  مورد  توسعه  حال  در  کشور  یک  عنوان  به  ایراناست. همچنین،  

  یافته  توسعه  کشورهای   روی  بر  بانکی   سلامت  مورد  در   مطالعات  از   توجهی   قابل  بخش  که
به طور کلی نوآوری پژوهش از یک طرف مبتنی بر جدید بودن مدل    . است   شده   متمرکز 

های سلامت بانکی  مطالعه است و از طرف دیگر بر اهمیت توجه به نحوه اثرگذاری شاخص 
ادامه ساختار مقاله به این صورت   در  های ایران دلالت دارد.بر توزیع شرطی سودآوری بانک

که سلامت بانکی را ارزیابی می کند    Z-score  است که ابتدا ادبیات تحقیق بر اساس سنجه 
شود.  های تحقیق ارائه میای از آمار توصیفی دادهارائه می گردد. سپس مدل تحقیق و گزیده

فرآیندشان   پایایی  نظر  از  واحد  ریشه  آزمون  مبنای  بر  تحقیق  متغیرهای  بعدی  بخش  در 
اختصاص دارد و نهایتاً    هاها و ارائه نتایج آنشود. بخش بعد به برآورد رگرسیونبررسی می

 
 

1 Standard Deviation of Return on Assets 
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ها بر مبنای نتایج رگرسیون  در بخش آخر اثر سلامت بانکی بر توزیع شرطی سودآوری بانک
 کوانتایل ارزیابی و تحلیل خواهد شد. 

 مبانی نظری  -2
ای در اقتصاد هر کشور داشته و  ها به عنوان موسسات مالی نقش مهم و تعیین کنندهبانک

تواند رشد اقتصادی و افزایش سطح کمی و کیفی تولید آن  فعالیت موثر و مطلوب آنها می
ازاین باشد.  موثر  بانککشور  سلامت  وضعیت  بررسی  برخوردار  رو،  بسزایی  اهمیت  از  ها 

و آثار مخرب ناشی از انتقال بحران از    2008است. این مهم بعد از وقوع بحران مالی سال  
ها  شود. در بررسی سلامت بانکی بخش مالی و پولی به بخش واقعی اقتصاد بیشتر حس م

(.  Abrishami et al., 2020ها می باشد )مرحله مهم و کلیدی انتخاب و تعیین شاخص
شاخص   برای   مختلفی   های مدل ارزیابی معرفی  شدهبانک  سلامت   های  معرفی  که  ها  اند 

در  این مدل برای نخستین بار    . ( اشاره نمودCAMELS)  توان به مدل کملزازجمله آنها می
المللی پول انتشار یافت. کملز مدلی  کشور آمریکا پذیرفته شد و سپس توسط صندوق بین

ها و موسسات مالی است که بر اساس آن بانک ها و موسسات  برای سنجش سلامت بانک
( سرمایه  کفایت  حوزه  شش  در  )Cمالی  دارایی  کیفیت   ،)A( مدیریت   ،)M( سود   ،)E  ،)

.  ( Wanke et al., 2016) ( ارزیابی می شوند  Sازار )(، حساسیت به ریسک بLنقدینگی )
ها به تفکیک بیان شده است. برخی  تعریف و نحوه محاسبه هر یک از این شاخص  1جدول  در  

به این الگو    2های حاکمیت شرکتی های دیگری مانند شاخص از مطالعات بر افزودن شاخص
کرده رتبهتأکید  مدل  حوزه اند.  تنها  کملز  میبندی  مشخص  را  ارزیابی  مورد  و  های  کند 

ها و ضریب اهمیت هر یک از آنها بسته به  معیارهای مورد ارزیابی در هر یک از این حوزه 
 شرایط و قوانین حاکم بر نظام بانکی کشورها متفاوت است. 

 
 شاخص های کملز  . 1جدول  
 پژوهش   هاییافته مأخذ:  

 
 

2 Corporate Governance 
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Table  1. Camels indicators 
Source: Research Results 

 نحوه محاسبه  تعریف  مطالعات )منبع(
شاخص های  

 کملز

) Wanke et al ,. 
2016; Karim et 

al., 2018; 
Ledhem & 

Mekidiche, 2020) 

  سرمایه، کفایت 
  سرمایه  محاسبه 

  برای نیاز مورد
  بر  ریسک پوشش 

  دارایی  ارزش اساس 
 است.  بانک

𝐶𝐴𝑅 = 𝐵𝐴𝑆𝐸𝐿 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 
𝐶𝐴𝑅(%)

=
کل سرمایه  نظارتی 

دارایی  های  موزون  شده به  ریسک 
 

C: Capital 

adequacy 

(   کفایت 
 (سرمایه

)Sahut and Mili, 
2011; Altan et al  ,.

2014; Lahrech et 
al., 2014; 

Alqahtani et al., 
2017) 

  دارایی کیفیت 
  بی  از  است  عبارت 
  بانکداری ثباتی 
  از  ناشی سالم
  تسویه های  دارایی

  که بانکی نشده
  هایوام  تأثیر تحت 

  قرار   زیاد غیرجاری 
 . دارند

Asset Quality (AQ) = Gross 
nonperforming financing 

𝐴𝑄(%)

=
ناخالص  تامین  مالی مطالبه  نشده 

کل تامین  مالی
 

A: 
Asset 

Quality 

(   کیفیت 
 (دارایی

(Dincer et al., 
2011; Peltonen et 

al., 2015; 
Alqahtaniet al., 
2017; Munir et 

al., 2017) 

  کارایی مدیریت 
  به برای را بانک

  رساندن حداقل 
حداکثر   و ها هزینه
  ارزیابی  سود کردن 

  از  تا  کندمی
  ورشکستگی  احتمال
  جلوگیری  بانک

 . کند

𝑀𝐴𝑁 = 𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑇𝑜 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚 

MAN(%) =  
هزینه  های  عملیاتی 

درآمد  ناخالص 
 

M: 

Management 

Capability 

 (مدیریت )

)Dincer et al., 
2011; Wanke et 

al ,.2016  ;
Alqahtaniet al., 

2017; Karim 
et al., 2018; 
Ledhem & 

Mekidiche, 2020) 

  برای معیاری  سود 
  سودآوری سنجش

  آن  هدف   و است 
  ارزیابی استفاده 

  منابع  از  مطلوب
  و ای   رمایهس واقعی

  ایجاد در  بانک مالی
 است.  سود 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑅𝑂𝐴) 

𝑅𝑂𝐴(%) =
درآمد  خالص 
کل دارایی  ها 

 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑅𝑂𝐸) 

𝑅𝑂𝐸(%) =
درآمد  خالص 

حقوق  صاحبان  سهام 
 

E: 
Earning 

 (سود)
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(Dincer et al., 
2011; Altan et al., 
2014; Lahrech et 

al., 2014; 
Constantin et al., 
2015; Alqahtani 

et al., 2017; 
Karim et al., 

2018) 

  و  ظرفیت  نقدینگی 
  برای  بانک توانایی

سپرده   بازپرداخت 
  بازپرداخت  ها و 

  مدتکوتاه تعهدات 
 کند. ارزیابی می

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 (𝐿𝐼𝑄) 

𝐿𝐼𝑄(%) =
دارایی  های  نقد 
کل دارایی  ها 

 

L: 
Liquidity 

 (نقدینگی)

(Gasbarro et al.,  
2002; Dinceret 

al., 2011; Roman 
and S¸argu, 2013; 
Erol et al., 2014; 
Hofstetter et al., 
2018; Karim et 

al., 2018; 
Ledhem & 

Mekidiche, 2020) 

  به  حساسیت 
  بازار  ریسک 

  که است   معیاری
  دهد می  نشان 
  ها بدهی  ها،دارایی

  خالص  ارزش و
  برابر  در  بانک

  شرایط  تغییرات 
  نرخ مانند  بازار

نرخ    و نرخ ارز بهره،
  تورم چه مقدار 

  پذیرعطاف ان
 . هستند

𝑆𝑒𝑛𝑠𝑖𝑡𝑖𝑣𝑖𝑡𝑦 𝑡𝑜 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑠 (𝑆𝐸𝑁)
=  𝑁𝑒𝑡 𝑓𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 exchange (FX)open 

position to capital 
𝑆𝐸𝑁(%)

=
وضعیت  باز(𝐹𝑋) خالص  تبادل  ارزی 

کل سرمایه  نظارتی 
 

S: 
Sensitivity to 
market risk 

حساسیت به  )
 (ریسک بازار

 
المللی برای نظارت صحیح و کاربردی بر نظام بانکی و ارتقاء سلامت  بیندر سطح  

و مرجع تعیین استانداردهای    4تشکیل   1974در اواخر سال    3آن، کمیته نظارت بر بانکداری بال 
بیانیه های قبلی خود را تجدیدنظر و مقررات    2011لازم در این خصوص شد. بال در سال  

ترین  مهم  5ارائه نمود.   3ای را برای حفظ سلامت نظام بانکی در غیاب بیانیه بال  گیرانهسخت
 

 

3 Basel Committee on Banking Supervision 
اعضای این کمیته نمایندگان ارشد بانک های مرکزی تعدادی از کشورهای گروه ده هستند که هر سه ماه یک بار    4

 المللی به عنوان دبیرخانه دائمی آن در شهر بازل سوئیس تشکیل می شود. توسط بانک تسویه بین 
به ترتیب درباره میزان رعایت حد کفایت سرمایه و مسئله    2004و بیانیه دوم در سال    1998بیانیه اول در سال     5

 نظارت و شفافیت عملکرد ارائه شد. 
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معامله با اسخاص    ها،گذاری پررسیک بانکنکات این بیانیه وضع قوانین سخت برای سرمایه
اندازه گیری وجه نقد در معرض ریسک و کیفیت  مرتبط و وابسته و همچنین، محاسبه و 

 (. Arabi et al., 2023ها می باشد )دارایی
(، ROA)  6ها ها می توان به نسبت بازده کل داراییهای مهم سودآوری بانکاز نبست

 ( اشاره نمود.NIM)  8سود خالص   ( و نسبت حاشیه ROE)  7نسبت بازده حقوق صاحبان سهام 
(، سود به دست آمده از هر واحد پولی را نشان  ROAها ) نسبت بازده کل دارایی 

می دهد و توانایی مدیریت در استفاده مطلوب از منابع واقعی سرمایه ای و مالی بانک را  
دارایی ها به  برای ایجاد سود ارزیابی می کند. این نسبت از تقسیم خالص سود بر مجموع  

ملاحظه می شود نرخ    1نمودار  (. همانطور که در  Shabani et al., 2023دست می آید )
همواره دارای نوساناتی بوده است.    1388-1402بازده دارایی بانک های ایران طی سال های  

ها،  سیاست  بانک  به  تسهیلات  اعطای  مختلف  مجوزهای  اعطای  مرکزی،  بانک  پولی  های 
می توانند منشاء این نوسانات    NPLمرکزی و افزایش)کاهش( نسبت    تسهیلات تکلیفی بانک

 (. Sharafat Jahromi & Sedaqat Parast, 2013باشند )
 

 
 

6 Return of Total Asset (ROA) 
7 Return of Equity (ROE) 
8 Net Interest Margin (NIM) 
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 1388 - 1402نرخ بازده دارایی بانک های ایران طی سال های  . 1نمودار  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Figure 1. The rate of return on assets of Iranian banks over the years 2009-2023 

Source: Research Results 
 

بینی پذیری  سو و پیشبا توجه به وضع موجود اقتصادی کشور که بیانگر شرایط رکودی از یک
های سود سپرده و تسهیلات، افزایش  اندک متغیرهای کلان از سوی دیگر است، کاهش نرخ

ها برای تجهیز منابع  شود که بانکتورم و رشد بازدهی بازارهای موازی )ارز و طلا( موجب می
برای مدیریت دارایی و بدهی   ایجاد شرایط بحرانی  به  این خود  با مشکل مواجه شوند که 

می بانک منجر  آنها  کاهش سودآوری  نهایت  در  و  آنها  بر  مطالبات  شود. علاوه  افزایش   ،
تنها تأثیر مضاعف بر افزایش عدم قطعیت در بازگشت منابع را به دنبال  ها نهغیرجاری بانک

ها بر  ها و بدهیها برای تطابق سررسید دارایی بینی تر شدن پیشخواهد داشت که سخت
(. در چنین شرایطی  Fatahi et al., 2016ها نیز اثرگذار خواهد بود )های آتی بانکسود سال

علل   بارزترین  از  بانک   احتمال  و  پذیریریسکیکی  سرمایه  ورشکستگی  کفایت  فقدان  ها 
پذیری و احتمال ورشکستگی  در ادبیات تجربی بانکداری برای بررسی ریسکمناسب است.  

توسط  هایی است که  شود. این سنجه یکی از شاخصاستفاده می  Z-scoreها از سنجه  بانک
بانک جهانی در پایگاه داده توسعه مالی جهانی برای سنجش سلامت مؤسسات مالی مورد  

این است که    Z-score(. اساس سنجه  Bouvatier et al., 2023)   گیرداستفاده قرار می
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سطح سرمایه یک بانک را با تغییر در بازده آن مرتبط کند تا بتوان تشخیص داد که چه مقدار  
تواند توسط سرمایه جذب شود بدون اینکه بانک ورشکسته شود. مقدار  یکاهش در بازده م

به  Z-scoreبالاتر   است.  بانکی  کمتر  ریسک  معنای  احتمال    Z-scoreدیگر،  عبارت به  با 
شاخص خوبی برای تجزیه    Z-scoreورشکستگی رابطه معکوس دارد. به این ترتیب، سنجه  

 (. Anwar et al., 2024در بورس است )های پذیرفته شده پذیری بانکو تحلیل ریسک
 

 پیشینه پژوهش  -3
ها بسیاری از محققان را بر  های سنجش سلامت بانکی و اثر آن بر سودآوری بانکپیچیدگی

آن داشت که در موضوع سلامت بانکی تحقیق و بررسی کنند. به این ترتیب اندیشمندان  
فتند. در این راستا برخی از مطالعات  های مختلفی را برای این منظور به کار گر معیارها و روش

 گردد.  انجام شده داخلی و خارجی مرتبط با ادبیات موضوع به شرح ذیل بررسی می

 مطالعات داخلی  -1-3
های کلان اقتصادی بر  ( برای بررسی و تحلیل آزمون تنش اثر شوک2011حیدری و همکاران )
تابع واکنش آنی و تجزیه واریانس  از    2008تا    2000ها طی دوره زمانی  مطالبات معوق بانک

شوک  اثر  بررسی  برای  آنها  کردند.  از  استفاده  بانکی  معوق  مطالبات  بر  اقتصادی   های 
استفاده نمودند.    (ARDL)های خود رگرسیون برداری و خود رگرسیون با وقفه توزیعی  مدل

گذاری مستقیم دولت یا بانک مرکزی در شرایط متغیر  نتایج مطالعه آنها نشان داد سیاست
ها، افزایش نقدینگی و تورم منجر به افزایش مطالبات  اقتصادی مانند تغییر نرخ سود سپرده

 . ( Heydari et al, 2011) ها می شودغیرجاری بانک
های خصوصی و دولتی ایران  های بنیادی بانک( با محاسبه متغیر 2013احمدیان )

های  به ارزیابی وضعیت سلامت شبکه بانکی و هر یک از بانک  2013تا    2012برای دوره زمانی  
دهد بانک پاسارگاد از نظر سلامت بانکی طی  کشور اقدام کرد. نتایج این مطالعه نشان می

 .  ( Ahmadian, 2013) دوره مرد بررسی در رتبه اول قرار دارد
( با استفاده از رگرسیون پانل آستانه به بررسی تاثیر سلامت  2017)  فتاحی و همکاران

نتایج تحقیق آنها    اند. پرداخته  2005-2014بانک تجاری ایران برای دوره    11مالی بر سودآوری  
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ها شده  که افزایش مطالبات غیر جاری بانك ها باعث کاهش کیفیت دارایی  نشان می دهد
 . ( Fatahi et al, 2017) ها داردداری بر سودآوری بانكش تأثیر منفی و معنی و این افزای

همکاران   فشارکی  زاده  طبائی مطالعه2018)  و  در  بر  (  شرکتی  حاکمیت  تأثیر  ای 
مالی   بررسی    24سلامت  چندمتغیره  رگرسیون  رهیافت  از  استفاده  با  ایران  تجاری  بانک 

می نشان  آنها  مطالعه  نتیجه  در   حاکمیت شرکتی هایاخصشدهد  نمودند.  بهبود  موجب 
مالی هایشاخص  شاخصمی  سلامت  این  نهایت  در  و  بشوند  تأثیر  موجب  شاخص  ها  ر 

 (. Tabaiezade Fesharaki et al, 2018) سودآوری خواهد شد
  بر   بانکی   سلامت   های  شاخص   ای  تاثیر ( در مطالعه2019فرد و خاندوزی )مندنی

  مالی   بحران  از  پس  و  قبل  شرایط  در  متعارف  های  بانک  و  اسلامی   های  بانک  در  سودآوری
  2004ص سلامت بانکی برای دوره زمانی  با استفاده از رهیافت داده های تابلویی و شاخ  2008

  هم  و  بحران   از  قبل  شرایط  در  هم   قرارداده و به این نتیجه رسیدند که  ارزیابی  مورد  2005  تا
  داشته  بهتری   عملکرد  متعارف  هایبانک  به  نسبت  اسلامی   های  بانک  بحران   از  بعد  شرایط  در
 . (Mandani Fard & Khandozi, 2019) اند

( اثر فساد اداری بر عملکرد نظام بانکی ایران را برای دوره زمانی  2020پرنیان )مداح و  
اند. بر اساس نتایج مطالعه  های تابلویی بررسی کردهبا استفاده از رهیافت داده  2016تا    2006

 ,Maddah, M & Parnian)  آنها فساد کاهش سودآوری بانکی را به همراه داشته است
2020 ) . 

همک و  )ابریشمی  تاب2020اران  بررسی  به  رفتار  (  بر  تمرکز  با  بانکی  نظام  آوری 
زمانی  مصرف دوره  برای  بانکی  با   2017تا    2007کنندگان تسهیلات و شاخص های سلامت 

استفاده از رهیافت خودرگرسیون برداری پرداختند. یافته های مطالعه آنها نشان می دهد  
ها  های منتخب، مقاوم نبوده و اثر منفی این شوکنظام بانکی در اقتصاد ایران در برابر شوک

 . ( Abrishami et al, 2020) های سلامت بانکی پایدار خواهد بودطول زمان بر شاخص

 مطالعات خارجی  -2-3
بانک    154با استفاده از رهیافت رگرسیون خطی و نمونه ای از  (  1991سینکی و گرینوالت )

پذیر  به بررسی تجربه زیان وام و رفتار ریسک  1987تا    1984تجاری آمریکا برای دوره زمانی  

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%D8%A7%DA%A9%D9%85%DB%8C%D8%AA%20%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%DB%8C%20/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D8%AA%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%20/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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های  ( بالاتر سطح وامCAR)  9نشان دادند نسبت کفایت سرمایه های بزرگ پرداختند و  بانک
میمشکل  کاهش  را  کنترل    CAR  زیرادهد.  ساز  برای  ابزاری  عنوان  به  است   ممکن 
 Sinkey)  کند  شود، عملمی   NPLها که منجر به افزایش  ذیری بیش از حد بانکپریسک

& Greenawalt, 1991) . 
( دیتریجیاش  و  کانت  چندمتغیره  1998دمیرگوک  لاجیت  مدل  از  استفاده  با   )

مجموعه ای از متغیرهای توضیحی را به سودآوری در وضعیت بحرانی مرتبط کردند. نتایج  
بهره    برای اقتصادهای در حال گذار و اقتصادهای توسعه یافته نشان داده که تورم بالا، نرخ

 Demirguc-Kuntها اثر دارد )بالا، نرخ رشد اقتصادی اندک روی سلام و سودآوری بانک
& Detragiache, 1998 .) 

کشور    107ای مقررات و نظارت بانکی  ( با بررسی پایگاه داده2004بارت و همکاران )
حاکمیت شرکتی و  مطالعه ای انجام دادند و به این نتیجه رسیدند که نقش    1999در سال  

که  طوریگردد. بهنظارت در مبارزه با معضل فساد بخش بانکی را مفید و مؤثر قلمداد می
اند که به درجه توسعه  رسیده  NPLها به یک همبستگی مثبت و معنادار بین فساد و  آن

(. در راستای این خط  Barth et al., 2004های حاکمیتی و نظارتی بستگی دارد )مکانیسم
( هم فساد و هم کیفیت سیستم حقوقی را عامل مهمی برای  2009)  ، بودریگا و همکارانفکری
NPL  آندانسته دادهاند.  دیتا و مجموعه  پانل  از روش  استفاده  با  و  ها  مالی  بانکی،  های 

بر    5اقتصادی    فساد  تأثیر  بررسی  به  اساس    NPLکشور  بر  و  پرداخته  جهانی  در سطح 
ن این  به  فساد  ادراک  نائلشاخص  نوظهور آمدهتیجه  بازارهای  در  که  و  10اند  مدنی  نظم   ،

پدیده فساد  درنتیجه  هستند،  ضعیف  نهادها  و  بوده  پایین  است  شفافیت  فراگیر  ای 
(Boudriga et al., 2009 .) 

را    2008تا    2005های کشور نیوزلند در دوره زمانی  ( سلامت مالی بانک2010تریپ )
ها بررسی نمود. نتایج این مطالعه نشان داد که از میان  هبا استفاده از تحلیل پوششی داد

 
 

9 Capital Adequacy Ratio 
10 Immature Markets 
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بانکمدل سودآوری  حسب  بر  کارایی  مناسبهای  مبنا،  مازاد  مدل  تحلیل  ها  مدل  ترین 
 (. Tripe, 2010پوششی است )
کشور منتخب با استفاده   76را برای  ( تأثیر فساد بر سلامت بخش بانکی  2012پارک )

که فساد   گیری کردهارزیابی نموده و چنین نتیجه  ساده  از رهیافت تحلیل رگرسیون خطی
واممی از  بالاتری  نسبت  با  از  تواند  حاکی  که  باشد  مرتبط  بانکی  بخش  در  غیرجاری  های 

 . (Park, 2012) سودآوری کمتر و ریسک بیشتر برای بخش بانکی است
ی ایالات  هاها و سلامت بانکای رابطه بین کیفیت داراییدر مطالعه(  2015گوَش )

های  بررسی نموده و با استفاده از رهیافت داده  2013تا    1984متحده آمریکا برای دوره زمانی  
است که تولید ناخالص داخلی واقعی و رشد درآمد شخصی پایین،    تابلویی پویا نشان داده

تاثیر     NPLتوجه ای بر  قیمت مسکن و نرخ مالکیت مسکن به طور قابل  نرخ بیکاری، شاخص
بانکی هر کشوری مستلزم کاهش  می بهبود وضعیت شاخص های سلامت    NPLگذارد و 

 . ( Ghosh, 2015) است
بانک تجاری آمریکا    184ای متشکل از  ( با استفاده از نمونه2017)  11ترچونا و همکاران 

گیری از روش پانل دیتای پویا و رهیافت گشتاورهای تعمیم  و بهره  2000-2013برای دوره زمانی  
ها پرداخته و حاکمیت  پذیری بانک( به بررسی اثر حاکمیت شرکتی بر ریسکGMMه )یافت

ها معتقدند حاکمیت  که آنطوریاند. بههای بزرگ آمریکا ناکافی دانستهشرکتی را برای بانک
های تجاری بزرگ آمریکا قبل از بحران  ازحد بانکپذیری بیششرکتی نتوانسته است از ریسک

 (. Tarchouna et al., 2017جلوگیری کند )مالی جهانی 
رقابت و سلامت بانکی در انگستان  رابطه بین    ایمطالعه( در  2019رامون و همکاران )

دوره  برای  از شاخص   2013تا    1994  را  استفاده    و NIM و    ROA  ،ROEهای سودآوری  با 
که    مطالعه آنها نشان می دهده  ند. نتیجرگرسیون کوانتایل انجام داد  رهیافت  گیری ازبهره

چندک بودن  منفی  کوانتایل،  رگرسیون  نشانتحت  پایین  برای  های  رقابتی  ثبات  دهنده 
دهنده شکنندگی رقابت برای  های بالاتر، نشانهای نسبتاً ضعیف و مثبت بودن چندکشرکت
ابت در صورتی مطلوب خواهد بود که مؤسسات با  های نسبتاً باثبات است و ایجاد رقشرکت

 
 

11 Tarchouna, A., Jarraya, B., & Bouri, A. 
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پذیری و احتمال شکست  کارایی کمتر و با ثبات را تشویق کند تا کارآمدتر عمل نموده و ریسک
و   ناکارآمدی  تواند  می  رقابت  فقدان  دیگر،  عبارت  به  دهند.  کاهش   را 

 .( De-Ramon et al., 2019)  پذیری را تقویت کند و احتمال شکست را افزایش دهد ریسک
  های وقفه  با  خودرگرسیونی   هایرهیافت   از   استفاده  با   ایمطالعه  ( در 2022فوگلیا )

ایتالیا برای دوره   به بررسی عوامل موثر بر کیفیت دارایی بانک های کشور (ARDL) توزیعی
های  پرداخته و به این نتیجه رسیده است که نظارت بر کیفیت دارایی  2020تا    2008زمانی  

موجب    IFRS-9)آزمون بحران( و رعایت استاندارد جدید    13(، تست استرس AQRs)  12مؤثر 
 (. Foglia, 2022ها می شود )و افزایش سودآوری بانک NPLبهبود کیفیت دارایی، کاهش  

  ( با استفاده از رهیافت داده های تابلویی به بررسی اثر 2023پانگستوتی )  و  مارسلا
  بهادار   اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  متعارف   هایبانک  در  شرکت  ارزش  بر  بانکی   سلامت 
داد.  پرداختند  2021  تا  2019  زمانی  دوره  برای  اندونزی نشان  آنها  مطالعه    حاکمیت  نتایج 
کفایت  شرکتی  نسبت  و  )  خوب  دارد  شرکت  ارزش  بر  مثبتی  اثر   & Marsellaسرمایه 

Pangestuti, 2023 .) 
های تابلویی در ا استفاده از رهیافت داده( در مطالعه ای ب2023آرزوا و همکاران )

  مالی  سلامت  متغیرهای  تأثیر  بررسی  به  2020تا    2011کشور برای دوره زمانی    17سطح کلان از  
ها پرداختند. نتایج مطالعه آنها نشان می دهد که متغیرهای سلامت بانکی  بانک  عملکرد   بر

دارایی  به  نظارتی  سرمایه  به  شامل  موزون  داراییهای  داراییریسک،  کل  به  نقد  ها،  های 
های غیربهره ای به درآمد ناخالص اثر منفی بر  تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات و هزینه

 (. Arzova et al., 2023سودآوری بانک دارند )
بانک داخلی/ ایالتی    907رابطه بین بلایای طبیعی و سلامت  (  2023دو و همکاران )

را برای بانک های    Z-scoreبررسی کرده و    2019تا    2010دوره زمانی  ایالات متحده را برای  
ها  سپرده  ها به دلیل نوسانبانکنمونه محاسبه نمودند. نتیجه مطالعه آنها نشان می دهد  

شوند که ممکن است منجر  و ریسک نقدینگی بی ثبات شده و مستعد افزایش زیان وام می 

 
 

12 Effective Asset Quality reviews 
13 stress test 
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ها  ثباتی بانکنتیجه کاهش سودآوری آنها شود. بی  پذیری و دربه از دست دادن توان رقابت
های  پذیر شامل ریسکشود. رفتار ریسکموجب افزایش احتمال ریسک ورشکستگی آنها می 

 . ( Do et al., 2023) شودسیستماتیک میسیستماتیک و غیر
( در2024هوردوفا    هایرهیافت   از  استفاده  با   اتیوپی  کشور  برای  ای مطالعه  ( 

ً   معمولی  مربعات  حداقل  ،(ARDL)  توزیعی  های  وقفه  با  خودرگرسیونی   شده  اصلاح  کاملا
(FMOLS  )پویا  معمولی  مربعات  حداقل  و   (DOLS  )پذیرش   کلیدی  هایشاخص  بین  رابطه  

نتیجه    بررسی  2022  تا   1991  زمانی  دوره   برای   بانکی  بخش   ثبات   و   دیجیتال  مالی  نمودند. 
را    بانکی   سیستم  مالی  ثبات  و   اینترنت  از  استفاده  مطالعه آنها یک رابطه منفی آماری بین

سرعتطوریبه.  دهد می  نشان   توسعه   از  است  ممکن  دیجیتال   تحول  آورسرسام  که 
  کلی  ثبات  نهایت  در  و  بگیرد  پیشی  ریسک  مدیریت  هایشیوه  و   قوی  نظارتی  هایچارچوب

 . (Hordofa, 2024کند ) تضعیف را مالی بخش
 

 ها گردآوری داده تصریح مدل و   -4
باشد. برای  ها میدر این مقاله هدف اصلي اثر سلامت بانکی بر توزیع شرطی سودآوري بانك

بانک و موسسه    20های پنلی، داده های  این منظور با استفاده از روش رگرسیون کوانتایل داده
بررسی شده است.    1388-1401برای دوره    14اعتباری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 استفاده شد.  STATAهمچنین، برای برآورد مدل تجربی از نرم افزار 
( و زو و  2013)  15ها همچون تحقیقات کایا و پاستوری برای بررسی سودآوری بانک

( استفاده گردید. همچنین، به منظور بررسی  ROA( از شاخص بازده دارایی ها ) 2014)  16لی
( که با معرفی شاخص ثبـات مـالي  1995)  17لی با توجه به مطالعه آلتمن و همکاران ثبات ما

 
 

ملت، صادرات، تجارت، گردشگری، کارآفرین، شهر، سینا، سرمایه، سامان، رفاه، رسالت، دی، خاورمیانه، ملل،   14
 قتصادنوین. زمین، ا پست بانک، پاسارگاد، پارسیان، آینده، ایران

15 Kaaya, I. and Pastory, D. 
16 Zou, Y. and Li, F. 
17 Altman, E., J. Hartzell, and M. Peck. 
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Z  ( نیز طبق شاخص  2018به ارزیابی اقتصادی سلامت بخش بانکی پرداخته و لی )Z    آلتمن
مزبور   شاخص  از  نیز  مقاله  این  در  اند  پرداخته  ها  بانک  سیستماتیک  ریسک  بررسی  به 

 ن به صورت زیر است: استفاده گردید که نحوه سنجش آ

(1) 𝑍 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒 =
(𝑅𝑂𝐴+𝐶𝐴𝑅)

𝑆𝐷.𝑅𝑂𝐴
                                                         

نسبت سرمایه به دارایی )نسبت حقوق   CARبازده دارایی ها است،  ROAکه در رابطه فوق  
به دارایی ها در یک دوره سه  بازده دارایی  معیارانحراف    18SD.ROAها( و  صاحبان سهام 

گیریم. به طور  می   را برای تحلیل در نظر   Z-scoreساله است. سپس لگاریتم طبیعی مقدار  
در لحاظ کردن تغییرات ایجاد شده    SD.ROAکلی، در نظر گرفتن یک دوره سه ساله برای  

سودآوری و    کافی است و این احتمال را کاهش می دهد که تغییرات در سطوح  Zدر امتیاز  
با احتمال نکول بانک رابطه معکوس دارد، که    Zشود. امتیاز    Zسرمایه باعث ایجاد امتیاز  
(. به عبارت  Hunjra et al., 2020، ثبات بانک بیشتر است )Zنشان می دهد که بالاتر از  

-Z<   2.6 باشد با وضعیت ثبات روبرو هستیم. اگر     Z-score > 2.6دیگر، در صورتی که  
score   >1.1     چنانچه و  مالی  تضعیف  وضعیت  با  دچار    Z-score < 1.1بانک  بانک 

 ورشکستگی شده است.  
تحلیل   با  را  تجربی  رویکرد  تحقیقات،  سایر  با  مقاله  این  مقایسه  تسهیل  برای 

 19خلاصه مدل پایه الکداک و همکارانرگرسیون پانل استاندارد آغاز می کنیم. بدین جهت فرم  
 ( به شرح زیر معرفی می شود: 2020)
(2) 𝑦𝑏,𝑡 = 𝛼 ∗ 𝑋𝑏,𝑡−1 + 𝛽 ∗ 𝑍𝑡 + 𝛾 ∗ 𝑊𝑡 + 𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟𝑏.𝑡                

( و اجزای مربوط  ROA   ،ROEمعیارهای اصلی سودآوری )  𝑦𝑏,𝑡،  بالاکه در رابطه  
سود درآمد/دارایی، درآمد غیر بهره    به درآمد و هزینه را نشان می دهد )برای مثال ، خالص 

شامل تعیین    𝑋𝑏,𝑡−1 ، 𝑍𝑡 ، 𝑊𝑡. بردارهای    𝑡در سال    𝑏ای/دارایی، هزینه/دارایی( برای بانک  
شامل )بانک و زمان(،    𝑏   ،𝑡کننده های خاص بانک، ساختاری و سیکلی هستند. سایر موارد  

مجموعه پایه،  مشخصات  این  براساس  باشد.  می  ها  باقیمانده  جمله  و  ثابت  از  اثرات  ای 

 
 

18 Standard Deviation of Return on Assets 
19 Elekdag, S., Malik, S.H., & Mitra. S. 
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تر این ویژگی اساس رگرسیون کوانتیل را  شود. از همه مهمهای استحکام انجام میبررسی
 شود. دهد که برای ایجاد توزیع سودآوری شرطی استفاده میتشکیل می

با استفاده از رگرسیون   کننده اصلی را می توانی و عوامل تعیینرابطه بین سودآور
 کوانتیل تعیین نمود. موارد زیر را در نظر بگیرید: 

(3) 𝑦𝑏,𝑡
𝑞 = 𝛽𝑞𝛯𝑏,𝑡 + 𝜖𝑡

𝑞                                                                 
𝑦𝑏,𝑡  که در آن

𝑞    ،Ξ𝑏,𝑡    ،𝜖𝑡
𝑞    و𝑞    معیارهای سودآوری را نشان می دهند؛ مجموعه عوامل

تعیین کننده )مخصوص بانک، دوره ای و ساختاری( ؛ یک عبارت باقی مانده )همچنین بانک 
ترتیب به  مثال،  برای  توجه،  مورد  مختلف  مقادیر  و  ثابت(؛  زمان  𝑞  و  =

{0.05; 0.25; 0.50; 0.75; برازش  {0.95 شرطی  کوانتیل  تابع  باشند.  )تابمی  توزیع  شده  ع 
با   برابری  به  تمایل  معکوس(  𝑦𝑏,𝑡تجمعی 

𝑞
(= 𝛽𝑞Ξ𝑏,𝑡)   توزیع ایجاد  برای  که  های  دارد 

 گیرد. سودآوری مورد استفاده قرار می

بهانعطاف  پارامتریک  توزیع  یک  برازش  با  شرطی  توزیع   زده  تخمین  هاداده  پذیر 
( pdf)  20متناظر   احتمال  چگالی  تابع   بازیابی  عمل،   در  کوانتیل   تابع  برآورد  به  توجه   با.  شودمی

  با  21جیانونه   و  بویارچنکو  آدریان،  روش    از  کار را   این.  کوانتیل نیاز دارد  تابع   به هموارسازی
 : دهیم  می انجام 𝑡توزیع   "   چوله( " پارامتری شکل) یک از استفاده

(4) 𝑓(𝑦; 𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉) = {

2

𝜉+
1

𝜉

𝑔(𝑧)𝜉         𝑧 <∘

2

𝜉+
1

𝜉

𝑔(𝑧)/𝜉         𝑧 ≥∘ 
                             

𝑔(𝑧)  که در آن = 𝑔̅(𝑧; 𝑣)/𝑠     با𝑔̅ = (. )   ،𝑝𝑑𝑓   را با𝑡  استیودنت استاندارد با درجه
)که توسط     𝑧نشان می دهد؛    𝑣آزادی  

𝑦−𝑢

𝑠
که به ترتیب پارامترهای مکان و مقیاس    𝑠و    𝜇با    (

کنترل می شود. این شکل عملکردی برای    𝜉ارامتر  اشاره دارد، تعیین می شود. چولگی با پ
( است. همچنین در مطالعات  2012)  22استیل   و  بر اساس مطالعه فرناندز  𝑡اریبی)کجی( توزیع  

 
 

20 probability density function 
21 Adrian, Boyarchenko, and Giannone (2019) 
22 Fernandez and Steel (2012)  
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و    (2009)  25کروکس   و  پترسون  (، بویوت،2002)24لوران   و  ،  لامبرت(2003)  23لوران   و  گیوت
  شده  مشخص  مقادیر  استفاده شده است. برای( از این روش  2024)  26شعبانی و همکاران 

,𝜇}  پارامتر   چهار  شرطی،  متغیرهای 𝑠, 𝑣, 𝜉}  کوانتیل  تابع  بین  فاصله  رساندن  حداقل  به  با  
,𝑦𝑞,𝑓(𝜇و تابع نظری کوانتیل  ،  𝑦̂𝑞شده،  زده  تخمین  𝑠, 𝑣, 𝜉)    مربوط به توزیع چوله𝑡   بالاتر

  عنوان ام به 95 ام و  75 ام،  50 ام، 25 ام، 5   های  صدک  ،  خاص  طور تعیین می شود. به
 فاصله تطبیق دهد:  رساندن  حداقل به طریق از  تواند می  مثال

(5) {𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉} = ∑ {𝑦̂𝑞 − 𝑦𝑞,𝑓(𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉)}
2

𝑞𝜇,𝑠,𝑣,𝜉

𝑎𝑟𝑔𝑚𝑖𝑛
                               

𝜇  که در آن ∈ 𝑅    ،𝑠 >∘    ،𝑣 ≥ 𝜉و    2 عملکردی   شکل   انتخاب   اریبی،  ویژگی  از   نظر   . صرف  ∘<
مانند    .است   مفید   پذیری  انعطاف  نظر  از  𝑡چوله   مثال؛  𝑣برای  → ∞    ،𝑓(𝑦; 𝜇, 𝑠, 𝑣, 𝜉)   با 

  متقارن   وقتی  تراکم )چگالی( این،  بر علاوه. شود   می  مشخص گوسی  به شبیه خواص دنباله
𝜉  است که = 1 . 

 

 برآورد مدل و تحلیل نتایج  -5
های  مقاله، برای بررسی اثر سلامت بانکی بر توزیع شرطی سودآوری بانکبا توجه به هدف  

شود. اما ابتدا با استفاده از  های پانلی استفاده می ایران از رهیافت رگرسیون کوانتایل داده
 های اقتصادسنجی لزوم استفاده از  رگرسیون کوانتایل بررسی می شود. آزمون  

 آمار توصیفی  -1-5
طور  شده است. همانهای تحت بررسی ارائه های نمونه بانک آمار توصیفی داده 2جدول در 

که از جدول قابل استنباط است تعداد مشاهدات برای متغیرهای مختلف یکسان نیست که 
های مالی  عدم گزارش برخی اقلام صورتحاکی از افتادگی برخی مشاهدات بوده و به دلیل  

 
 

23 Giot and Laurent 
24 Lambert and Laurent 
25 Boudt, Pe- terson, and Croux 
26 Shabani, V., Hojabr Kiani, K., Hosseini, S. S., & damankeshideh, M. 
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دوره بعضی  اندازه  در  متغیر  را  پراکندگی  بیشترین  تحقیق  متغیرهای  میان  در  است.  ها 
(SIZEدارایی ارزش  لگاریتم جمع  که  دارد  بانک(  نشان میهای  و  است  بانکها  های  دهد 

قابل اندازه  تفاوت  با  بزرگی  و  ضمناً  کوچک  دارند.  وجود  نمونه  در  متغیر  توجه  پراکندگی 
COST    درصد است که تفاوت حاشیه سود    50که نسبت هزینه به درآمد است نیز بیش از

دهد. نکته حائز توجه دیگر منفی بودن میانگین نسبت بازده  ها را نمایش میتوجه بانکقابل
همچنین حداقل و حداکثر    2جدول  در طول دوره نمونه است. در    ROAها  به دارایی بانک 
 اند. های نمونه تحقیق نیز گزارش شدهشده برای هر متغیر در دادهمقادیر مشاهده

 آمار توصیفی متغیرها .  2جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 2. Descriptive statistics of variables 
Source: Research Results 

 نماد متغیر 
تعداد 

 میانگین  مشاهدات 
انحراف  
 ماکزیمم  مینیمم  معیار

 ROA 218 -0.0027 0.0214 -0.1321 0.0242 نسبت بازده به دارایی 
نسبت بازده به حقوق  

 صاحبان سهام 
ROE 217 0.0234 0.1164 -0.7548 0.4384 

لگاریتم طبیعی کل  
 دارایی ها 

SIZE 218 20.5874 1.5958 14.7387 24.3025 

نسبت حقوق  
صاحبان سهام به  

 دارایی ها 
EOA 215 0.0445 0.1396 -0.9265 0.7948 

نسبت تسهیلات 
 اعطایی به دارایی 

LOAN 218 0.5166 0.1652 0.0000 0.7774 

به  نسبت سپرده ها 
 دارایی

DEPOSIT 213 0.7947 0.1760 0.0000 1.4529 

نسبت درآمدهای  
 کارمزدی به درآمدها 

NON 
INTEREST 

211 0.1171 0.1985 0.0000 1.0000 

نسبت هزینه به  
 درآمد 

COST 260 0.6459 0.5182 0.0000 3.5951 

 Z-score 212 1.9877 3.3583 -11.4654 13.7203 شاخص سلامت مالی 

 
برا استفاده شده که  -ها و متغیرهای تحقیق از آزمون جارکبرای ارزیابی نرمال بودن داده

گزارش شده است. چنانچه در جدول نیز درج شده است، برای تمام    3جدول  نتایج آن در  
شود  درصدی رد می  95متغیرهای تحقیق فرض صفر نرمال بودن در سطح اطمینان حداقل  
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آماره آزمون تأیید فرضیه صفر  از مقدار بحر زیرا احتمال  دست آمده    به  0.05انی  ها کمتر 
بهبنابراین هیچ  است؛  نتیجه  این  ندارند.  نرمال  توزیع  از متغیرهای تحقیق  برای  کدام  ویژه 
گیری از رگرسیون کوانتایل را برای ارزیابی  حائز توجه است که ضرورت بهره  Z-scoreمتغیر  

ورد و تحلیل رگرسیون  کند، زیرا در چنین مواقعی برآبیشتر نمایان می  اثرات عوامل مؤثر بر آن
کننده به  تواند نتایج گمراهبر مبنای گشتاور اول یعنی میانگین )مقادیر متوسط توزیع( می

 همراه داشته باشد. 
 

 برا( -آزمون نرمال بودن متغیرها )آزمون جارک . 3جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 3. Normality test of variables (Jarque–Bera test) 
Source: Research Results 

 متغیر 
آماره   نماد

 آزمون
احتمال تأیید فرضیه  

 صفر 
 فرض صفر نرمال بودن 

 توان پذیرفت نمی ROA 3260 0.0000 نسبت بازده به دارایی 
 توان پذیرفت نمی ROE 2066 0.0000 نسبت بازده به حقوق صاحبان سهام 

 توان پذیرفت نمی SIZE 29.95 0.0000 لگاریتم طبیعی کل دارایی ها 
نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی  

 ها 
EOA 2615 0.0000 توان پذیرفت نمی 

 توان پذیرفت نمی LOAN 50.31 0.0000 نسبت تسهیلات اعطایی به دارایی 
 توان پذیرفت نمی DEPOSIT 392.3 0.0000 نسبت سپرده ها به دارایی 

 نسبت درآمدهای کارمزدی به درآمدها 
NON 

INTEREST 
 توان پذیرفت نمی 0.0000 1965

 توان پذیرفت نمی COST 231.7 0.0000 نسبت هزینه به درآمد 
 توان پذیرفت نمی NPL 2454 0.0000 نسبت مطالبات غیر جاری 

 توان پذیرفت نمی Z-score 49.82 0.0000 شاخص سلامت مالی 
 

های توزیع آن، تلاش شده  به چارک ROAنمودن نسبت   27با سبدبندی  4جدول همچنین در 
ها با عوامل خاص بانکی نمایش داده شود. در این جدول مقادیر  ارتباط نسبت بازده دارایی

اند. نخست در  گزارش شده  ROAمیانگین هر متغیر در درون مقادیر میان چارکی متغیر  

 
 

27 bucket 
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شود چولگی ماهیت توزیع سودآوری  وضوح مشاهده میآنچه به  ROEو    ROAسطر مقابل  
که در دنباله سمت چپ توزیع )میانگین مقادیر  طوریهای تحقیق است. بهدر نمونه بانک

وق درصد و نسبت بازده به حق  -2.4تر از چارک اول( میانگین نسبت بازده به دارایی  کوچک
سهام   چارک  -9.1صاحبان  تا  فاصله  البته  و  بوده  قابلدرصد  نیز  بعدی  است،  های  توجه 

  0.005میانگین در مقادیر میان چارک اول تا دوم    ROAطور مثال در نسبت  که بهطوریبه
  دهد دم چپ توزیع درصد است و نشان می  0.098تر از چارک چهارم  درصد و مقادیر بزرگ

ROA  طور متوسط در سمت راست  کشیده است. نکات قابل استنباط دیگر آن است که به
به   مالکانه و نسبت تسهیلات  توزیع آن نسبت  با سمت چپ  توزیع سودآوری در مقایسه 

ها بیشتر است یعنی سودآوری بیشتر با نسبت مالکانه و تسهیلات به دارایی  دارایی بانک
در سمت چپ توزیع سودآوری است که مقادیر متوسط    تر همراه بوده است. در مقابلبزرگ

غیربهره درآمدهای  دارایی، سهم  به  سپرده  نسبت  از  متغیرهای  هزینه  درآمد، سهم  از  ای 
طور  تر است. نکته دیگر اینکه همانها بزرگدرآمدها، نسبت مطالبات غیرجاری و اندازه بانک

می مشاهده  چارککه  میان  در  حرکت  با  مختلف  شود  میانگین  بههای  مقدار  یکنوا  طور 
)بهمتغیرها تغییر نمی برای متغیر  کند  به   NPLطور مثال اختلاف  تا چهارم  اول  از چارک 

دهد برای تحلیل تأثیر  درصد است( که نشان می  2.2درصد و    1.5درصد،    15ترتیب برابر  
از دست    تواند منجر بههای سنتی میاین عوامل بر نسبت سودآوری استفاده از رگرسیون

 ها باشد. رفتن اطلاعات خاص رفتار متغیرها و توزیع احتمال آن
 

 ارتباط عوامل خاص بانکی و بازده در چارک های مختلف سودآوری .  4جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 4. The relationship between bank-specific factors and returns in different 
profitability quartiles 
Source: Research Results 

 میانگین متغیر در  

 چارک اول<  نماد متغیر 
چارک اول تا  

 چارک دوم 
چارک سوم تا  
 چارک چهارم 

چارک  
 چهارم> 

 ROA -.0240 .0005 .0032 .0098 نسبت بازده به دارایی 
نسبت بازده به حقوق صاحبان  

 سهام 
ROE -.0919 .0294 .0594 .0942 

 SIZE 21.06 20.48 20.93 19.84 لگاریتم طبیعی کل دارایی ها 
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نسبت حقوق صاحبان سهام به  
 دارایی ها 

EOA -.0642 .0519 .0570 .1290 

 LOAN .4554 .5212 .5376 .5527 نسبت تسهیلات اعطایی به دارایی 
 DEPOSIT .8715 .7882 .7609 .7572 نسبت سپرده ها به دارایی 

نسبت درآمدهای کارمزدی به 
 درآمدها 

NON 
INTEREST 

.1222 .1766 .0844 .0866 

 COST .7415 .9124 .5940 .3508 نسبت هزینه به درآمد 
 NPL .3943 .1480 .1334 .1110 نسبت مطالبات غیر جاری 

 Z-score -1.0269 1.6510 2.5854 5.0842 سلامت مالی شاخص 
 

 آزمون ریشه واحد و ناپایایی متغیرها  -2-5
های پنلی است و  ها در این تحقیق از نوع دادهوتحلیل دادهبا توجه به اینکه روش تجزیه

ها وجود دارد، لازم است  های نمونه( مختلف در دادهسری زمانی متغیرها برای مقاطع )بانک
های  از پایایی متغیرها اطمینان حاصل نمود تا از حصول رگرسیون کاذب و ناپایداری رگرسیون

بر روش  برآورد   که مبتنی  واحد فیشر  آزمون ریشه  به همین منظور  شده جلوگیری شود. 
های پنلی است برای ارزیابی پایایی متغیرها مورداستفاده یافته و برای دادهفولر تعمیم-دیکی

شود احتمال تأیید  طور که ملاحظه میارائه شده است. همان  5جدول  قرارگرفته و نتایج آن در  
است که    0.05گزارش شده مربوط به آزمون کمتر از مقدار    Zو    Pفرضیه صفر هر دو آماره  

سطح اطمینان حداقل    بنابراین در  حاکی از رد فرض صفر وجود ریشه واحد متغیرها است؛
درصدی متغیرهای تحقیق فاقد ریشه واحد بوده و پایا هستند، درنتیجه نگرانی از حصول    95

 رگرسیون کاذب ناشی از وجود ریشه واحد در متغیرها وجود نخواهد داشت. 
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 آزمون ریشه واحد پنلی فیشر   .5جدول  
 مأخذ: نتایج پژوهش 

Table 5. Fisher Panel Unit Root Test 
Source: Research Results 

 Pآماره   نماد متغیر 

احتمال  
تأیید  

فرضیه  
 صفر 

 Zآماره  

احتمال  
تأیید  

فرضیه  
 صفر 

فرض صفر  
ناپایایی  

)وجود ریشه  
 واحد(

 ROA 123.4947 0.0000 -7.0787 0.0000 نسبت بازده به دارایی 
توان نمی

 پذیرفت 
نسبت بازده به حقوق  

 صاحبان سهام 
ROE 138.7789 0.0000 -7.5669 0.0000 

توان نمی
 پذیرفت 

لگاریتم طبیعی کل دارایی  
 ها 

SIZE 174.3046 0.0000 -8.3341 0.0000 
توان نمی

 پذیرفت 
نسبت حقوق صاحبان  

 سهام به دارایی ها 
EOA 140.3525 0.0000 -6.4635 0.0000 

توان نمی
 پذیرفت 

نسبت تسهیلات اعطایی  
 به دارایی

LOAN 131.7977 0.0000 -7.7417 0.0000 
توان نمی

 پذیرفت 

 DEPOSIT 164.8777 0.0000 -8.7629 0.0000 نسبت سپرده ها به دارایی 
توان نمی

 پذیرفت 
نسبت درآمدهای کارمزدی  

 به درآمدها 
NON 

INTEREST 
164.1809 0.0000 -8.4430 0.0000 

توان نمی
 پذیرفت 

 COST 138.5968 0.0000 -7.9282 0.0000 نسبت هزینه به درآمد 
توان نمی

 پذیرفت 

 NPL 164.0108 0.0000 -9.1426 0.0000 نسبت مطالبات غیر جاری 
توان نمی

 پذیرفت 

 Z-score 125.1448 0.0000 -6.4318 0.0000 شاخص سلامت مالی 
توان نمی

 پذیرفت 

 

 ها و شناسایی عوامل سلامت بانکی مؤثر بر توزیع شرطی سودآوری رگرسیون برآورد   -3-5
ها بر اساس عوامل مؤثر بر سلامت  در این بخش به برآورد توزیع شرطی سودآوری بانک

شود تا توزیع  های کوانتایل استفاده میشود. به این منظور از رگرسیونها پرداخته میبانک
نده برآورد و ارزیابی شود. پس از آن نیز در بخش بعدی دهشرطی، مشروط بر عوامل توضیح

ها را  توان تغییر در توزیع سودآوری بانکبا شوک وارد نمودن به عوامل مؤثر منتخب می
های سنتی رگرسیونی که بر مبنای میانگین  ارزیابی و تحلیل نمود که البته این مهم در روش

نخواهد شد  آماری متغیرها هستند، تحصیل  این  توزیع  در  که  آن است  دیگر  مهم  نکته   .
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ها  ای مشخصی، سودآوری بانکتوان حتی ارزیابی نمود که در مقادیر آستانهچارچوب می
 های عوامل مؤثر خواهد داشت. چه واکنشی به شوک

نتایج برآورد رگرسیون کوانتایل سلامت ب  .Error! Reference source not found  در
گزارش شده است. در ستون    ROAهای توزیع  های نمونه در دهکانکی بر سودآوری بانک

اثرات رگرسیون  برآورد  نتیجه  میانگین(  )ستون  همان    دوم  که  شده  گزارش  سنتی  ثابت 
شود آن است  است. آنچه از این برآورد استنباط می  ROAرگرسیون بر روی میانگین متغیر  

افزایش نسبت مالکانه ) با  به طور متوسط  از دارایی  EOAکه  ها  و سهم تسهیلات اعطایی 
بانکس افزایش میودآوری  نمونه  دارایی و  های  به  البته ضرایب متغیرهای تسهیلات  یابد. 

  90هزینه به درآمد نیز مثبت هستند اما این ضرایب از نظر آماری در سطح اطمینان حداقل  
 درصدی معنادار نیستند )در جدول، معناداری ضرایب با علامت ستاره مشخص شده است(. 

که اگرچه ضریب  طوریشود. بهکوانتایل نتایج متفاوت می  حال در رگرسیون بااین
متغیر نسبت مالکانه همچنان مثبت است و با حرکت به سمت راست توزیع سودآوری اندازه  

یابد، اما این متغیر دیگر از نظر آماری معنادار نیست. این وضعیت  ضریب آن کاهش می
های کوانتایل، در  ت. مطابق رگرسیونبرای متغیر نسبت تسهیلات به دارایی نیز برقرار اس

، ضریب متغیر سهم درآمدهای کارمزدی از درآمد منفی و  ROAبه بعد توزیع    5های  دهک
افزایش سهم درآمدهای    ROAتر از میانه  دهد در مقادیر بزرگمعنادار است که نشان می

توزیع  شود. همچنین در سمت چپ  ها همراه میکارمزدی با کاهش نسبت سودآوری بانک
ROA  ها  )مقادیر کمتر از میانه( افزایش سهم مطالبات غیرجاری با کاهش سودآوری بانک

تر از میانه از نظر آماری  بزرگ  ROAکه ضرایب این متغیر برای مقادیر  شود درحالیهمراه می
 معنادار نیستند، اگرچه همچنان علامت ضرایب منفی است.  

دارای یک رابطه مثبت معنادار   ROAو  Z-scoreنهایتاً مطابق نتایج بدست آمده؛  
افزایش   با  که  طوری  به  باشند.  می  می  Z-scoreآماری  نشان  را  بانکی  سلامت  دهد  که 

در     ROAهای توزیع  در دهک  Z-scoreها افزایش می یاید. ضرایب متغیر  سودآوری بانک
Error! Reference source not found.    نمایش داده شده است. همانطور    2نمودار    و

تمام   در  بانکی و سودآوری  رابطه معنادار مثبت سلامت  استنباط است،  قابل  نتایج  از  که 
دهک های درآمدی وجود دارد. همچنین به میزان اندکی این رابطه در دهکهای بالای توزیع  

ROA    بانکی از سلامت  بالاتر  دارای سودآوری  بانکهای  که  معنا  این  به  شود،  می  تقویت 
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رابطه    ROAبیشتر، منفعت و سودآوری بیشتری خواهند برد. یعنی در سمت راست توزیع  
 شود. وری و سلامت بانکی قوی تر می سودآ 
 ROAضرایب رگرسیون کوانتایل: اثر سلامت بانکی بر سودآوری بانک های نمونه در دهک های توزیع .  6جدول  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Table 6. Quantile Regression Coefficients: The Impact of Banking Health on the 
Profitability of Sample Banks in Deciles of ROA Distribution 
Source: Research Results 

 متغیر  میانگین  1دهک  2دهک 3دهک 4دهک

-0.0008* -0.0008* -0.0008* -0.0008* 0.0003 size 

0.0253*** 0.0262*** 0.0263*** 0.0263*** 0.0268*** eoa 

0.0148*** 0.0130** 0.0130** 0.0130** 0.0135 loan 

-0.0248*** -0.0248** -0.0247** -0.0247** -0.0252*** deposit 

-0.0101*** -0.0102*** -0.0102*** -0.0102*** -0.0081 noninterest 

0.0002*** 0.0003*** 0.0003*** 0.0003*** 0.0002 cost 

-1.0658*** -1.1361*** -1.1365*** -1.1365*** -0.3601*** npl 

0.0020*** 0.0020*** 0.0020*** 0.0020*** 0.0025*** zscore 

0.0291*** 0.0299*** 0.0296*** 0.0296*** -0.0000 _cons 

 متغیر  5دهک  6دهک  7دهک  8دهک  9دهک 

-0.0005 -0.0005 -0.0005 -0.0007 -0.0006 size 

0.0248*** 0.0248*** 0.0250*** 0.0248*** 0.0247*** eoa 
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0.0144** 0.0144** 0.0143** 0.0171*** 0.0163*** loan 

-0.0251*** -0.0251*** -0.0245** -0.0240** -0.0251*** deposit 

-0.0112*** -0.0112*** -0.0113*** -0.0104*** -0.0104*** noninterest 

0.0002*** 0.0002*** 0.0002*** 0.0002*** 0.0002*** cost 

-1.1006*** -1.1006*** -1.1016*** -1.0728*** -1.0704*** npl 

0.0022*** 0.0022*** 0.0022*** 0.0021*** 0.0021*** zscore 

0.0237*** 0.0237*** 0.0243*** 0.0244*** 0.0243*** _cons 

Legend: * p-value < 0.01; ** p-value < 0.05; *** p-value < 0.1 
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 درصد اثر سلامت بانکی بر سودآوری   95ضریب و فاصله اطمینان   . 2نمودار  

 مأخذ: نتایج پژوهش 
Figure 2. Coefficient and 95% confidence interval of the effect of bank health on 

profitability 
Source: Research Results 

 
های کوانتیل هستند و  های آبی ضرایب متغیر سلامت بانکی در رگرسیوندایره  2نمودار  در  

 درصدی برآوردی ضرایب را نشان می دهند.   95ها فاصله اطمینان میله
 

 گیری بحث و نتیجه  -6
بانکی بر سودآوری شرطی بانک های ایران را بررسی  این مقاله به صورت تجربی اثر سلامت 
های کوانتایل استفاده شد تا توزیع شرطی، مشروط  و ارزیابی کرد. به این منظور از رگرسیون

توضیح عوامل  اثراتبر  رگرسیون  برآورد  نتیجه  شود.  ارزیابی  و  برآورد  سنتی    دهنده  ثابت 
است نشان داد که به طور    ROA  گزارش شده که همان رگرسیون بر روی میانگین متغیر

با افزایش نسبت مالکانه ) ها و سودآوری  (، سهم تسهیلات اعطایی از داراییEOAمتوسط 
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افزایش میبانک نمونه  به  های  هزینه  و  دارایی  به  تسهیلات  متغیرهای  البته ضرایب  یابد. 
حدا  اطمینان  سطح  در  آماری  نظر  از  ضرایب  این  اما  شد  گزارش  مثبت  نیز    90قل  درآمد 

که  طوریشود. بهحال در رگرسیون کوانتایل نتایج متفاوت میدرصدی معنادار نبودند. بااین
اگرچه ضریب متغیر نسبت مالکانه همچنان مثبت گزارش شد و با حرکت به سمت راست  
توزیع سودآوری اندازه ضریب آن کاهش یافت، اما این متغیر دیگر از نظر آماری معنادار  

نتی این  نووین نبود.  نتیجه تحقیق لی و  با  تقابل    ( است؛ بطوری که رابطه2020)  28جه در 
.  است  مشاهده  قابل  ام  90  کوانتایل   در  فقط  بانک  سودآوری  و  گذاری  سرمایه  بین  غیرخطی
  علاوه.  یابد  می افزایش  سودآوری توزیع  طول  در  مالکانه  نسبت  عطفی  نقطه  یک  از  همچنین

ً  بانک ای سرمایه الزامات  در مداوم  افزایش این، بر   نمی بانک بالاتر سودآوری  به منجر لزوما
است؛  .شود  برقرار  نیز  دارایی  به  تسهیلات  نسبت  متغیر  برای  وضعیت  مطابق    این 

، ضریب متغیر سهم درآمدهای  ROAبه بعد توزیع   5های های کوانتایل، در دهکرگرسیون
،  ROAتر از میانه  دهد در مقادیر بزرگکارمزدی از درآمد منفی و معنادار است که نشان می

بانک نسبت سودآوری  کاهش  با  کارمزدی  درآمدهای  میافزایش سهم  این  ها همراه  شود. 
(، باستان و  2017)  30(، مهربان پور و همکاران 2012)  29نتیجه در تقابل با نتایج تان و فلروس 

همکاران 2019)  31همکاران  و  چادگانی  آقایی  موافق  2018)  32(  و  و  (  ادیریسوریا  نتایج  با 
ها به دلیل افزایش درآمدهای  (  است که نشان دادند افزایش کارایی بانک2015)  33همکاران 
)غیربهره همکاران  و  چادگانی  آقایی  تحقیق  نتایج  نیست.  درآمد2018ای  که  داد  نشان   )  
همچنین، تان و    .دارد  داری  معنی  اثر  ها   بانک   سودآوری  قابلیت  و   ریسک   بر  ای   غیربهره

( نشان دادند که  2019(، باستان و همکاران )2017(، مهربان پور و همکاران )2012فلروس )
تنوع بخشی درآمد و دارایی ها اثر مثبت و معنی داری بر سودآوری بانک ها دارد. با این  

 
 

28 Le, Tu D.Q., and Dat T. Nguyen 
29 Tan, Y & Floros, C. 
30 Mehrabanpour, M., Naderi Noorini, M., Inalu, A., & Ash'ari, A. 
31 Bastan, M., and Akbarpour, S., & Ahmadvand, A. 
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ادیریسوریا    شافزای  دلیل   به  هابانک  کارایی  افزایش  دادند  نشان(  2015)  همکاران  و   حال، 
هیوزینگا   .نیست   ایغیربهره  درآمدهای و  کانت  دمیرگوک  و    (،1999)  34همچنین،  گیشر 

( نیز اذعان داشته اند که تنوع بخشی درآمدها و  2010)   36( و برگر و همکاران 2001)  35یوتنر 
 ها باعث کاهش سود و افزایش هزینه ها می شود. دارایی

)مقادیر کمتر از میانه( افزایش سهم مطالبات غیرجاری    ROAدر سمت چپ توزیع  
 ROAکه ضرایب این متغیر برای مقادیر  شود درحالیها همراه میبا کاهش سودآوری بانک

تر از میانه از نظر آماری معنادار نیستند، اگرچه همچنان علامت ضرایب منفی است  بزرگ
تحقیق  نتایج  با  مطابق  همکاران  (  2015)  گوَش ،  (2020)  37الیوسفی   -سیف  و  و  شعبانی  و 

آنها2024) که  به طوری  باشد،  معنادار  منفی  تأثیر  ( می  و  NPL  و  سودآوری    بر سلامت 
کرده  را  هابانک   و   حسن  و  (2021)  38ایروان   و  کورنیاوان  تحقیق  مقابل،  در .  اندگزارش 

به این    .نداردها  بانک  سودآوری  بر  تأثیری  هیچ  NPL  که  دهد  می  نشان(  2020)  39همکاران 
و هونجرا و  (  2003)  41بوفوندی و گبی  ،(1994)  40بستر   هایاستدلال  از  ترتیب نتایج این مقاله

  اخلاقی   خطرات  و  نامطلوب  انتخاب  از  جلوگیری  برای  که  کند  می  ( حمایت2020همکاران )
بهداشت  کرده و    نظارت  خود  ها پرداختیوام  بر  باید  ها  بانک  نامتقارن،  اطلاعات  از  ناشی

 . را کاهش دهند  اعتباری  ریسک تا اعتباری را رعایت کنند 
نشان می دهد   این مقاله  نتایج  این،  بر  رابطه    ROAو    Z-scoreعلاوه  دارای یک 
که سلامت بانکی را نشان    Z-scoreمثبت معنادار آماری می باشند. به طوری که با افزایش  

ور که از نتایج قابل استنباط است، رابطه  ها افزایش می یاید. همانطمی دهد سودآوری بانک
معنادار مثبت سلامت بانکی و سودآوری در تمام دهک های درآمدی وجود دارد. همچنین  
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تقویت می شود، به این معنا که    ROAبه میزان اندکی این رابطه در دهکهای بالای توزیع  
س بانک و  منفعت  بیشتر،  بانکی  سلامت  از  بالاتر  سودآوری  دارای  بیشتری  های  ودآوری 

رابطه سودآوری و سلامت بانکی قوی تر می    ROAخواهند برد. یعنی در سمت راست توزیع  
در    احتیاطی   خرد  نظارت   برای  و مفید  اولیه  هشدار   سنجه  یک   Z-score  شود. با این وجود

  این   همچنین،  .باشدها میها برای بانکمدیریت ریسک اعتباری و مدیریت کیفیت دارایی
  تواند می کند،ها را ارزیابی میبانک مبتنی بر داده های حسابداری بوده و سلامت کهسنجه 

  از   بهتری  درک  تا  کند  کمک  گذاران و محققانسرمایه  ها،تحلیلگران، مدیران ارشد بانک  به
 . باشند داشته  ها و سودآوری آنهاموثر بر سلامت بانک  عوامل

های اعتباری، نقدینگی و  ریسک  کنداد میپیشنهها  مدیریت بانک نتایج این مقاله به  
ها را حفظ و بهبود ببخشند و از شکست  عملیاتی را به دقت بررسی کنند تا عملکرد بانک

های خاص هر  نفعان، ریسکها باید برای منافع تمام ذیبانکی جلوگیری کنند. مدیران بانک
 مشتری را بررسی، مدیریت و به حداقل برسانند. 

م  که  است  بانکضروری  ارشد  دستورالعملدیریت  ارائه  ها  روشنی  و  مناسب  های 
ها را درک کرده و به طور مؤثر  ها بتوانند به آسانی آنواحدهای مختلف بانک دهند تا مدیران

ها  شود مدیریت بانکسازی کنند. همچنین توصیه میبرای مدیریت ریسک اعتباری پیاده
ها به موقع انجام شود تا بازپرداخت وام اشته باشند گیرندگان دموقع بر وامنظارت و کنترل به

می پیشنهاد  این،  بر  علاوه  شود.  جلوگیری  اعتباری  ریسک  از  بانکی،  و  مدیران  که  کنیم 
های شفاف و مشخصی برای اعطای وام و  ، سیاستاقتصادی  گذاران و کارشناسانسیاست

اگ کنند.  تدوین  مشتریان  توسط  وام  اقساط  موقع  به  بانکبازپرداخت  بر  ر  نتوانند  ها 
تواند به بحران نقدینگی  کنترل داشته باشند، ریسک اعتباری می گیرندگان خود نظارت ووام

 تبدیل شود. 
های زمانی منظم بر موقعیت  برای مدیریت ریسک نقدینگی، مدیران بانک باید در بازه

ی داشته باشند و  های جارهای جاری کافی برای پوشش بدهینقدینگی تمرکز کنند تا دارایی
کند موقعیت  ها کمک میها را حفظ کنند. این اقدامات به بانکها و سپردهتعادل لازم بین وام

نقدینگی خود را افزایش دهند. علاوه بر این، برای مدیریت ریسک عملیاتی، هر بانک باید  
براین،  سطح مناسبی از سرمایه احتیاطی را حفظ کند تا از شکست بانک جلوگیری کند. بنا

تواند از تأثیرات منفی  ها را اجرا کند، میآمیز این سیاستطور موفقیتاگر مدیریت بانکی به
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  های اعتباری، نقدینگی و عملیاتی جلوگیری کرده و سودآوری خود را افزایش دهد.ریسک
به دلیل وجود عدم اطمینان در محیط بانکی، مدیریت باید با دقت بیشتری به  همچنین،  

نوع بانکی  ریسک  این  از ورشکستگی و شکست  تا سودآوری را حفظ کرده و  ها توجه کند 
 کند.  پیشگیری

رغم سهم این مطالعه در رابطه با تأثیر متغیرهای سلامت بانکی و تعامل آنها بر  علی
شود در  ها، انجام تحقیقات بیشتر ضروری است. پیشنهاد می توزیع شرطی سودآوری بانک

ها به صورت بین کشوری  ت بانکی بر توزیع شرطی سودآوری بانک تحقیقات آتی اثر سلام
انجام شود. زیرا تجزیه و تحلیل در سطح کلان ممکن است مزیتی در مبارزه با بحران های  

 مالی جهانی ایجاد کند. 
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