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 چکیده 

بودجه، و تورم از مباحثي است که در سطوح اقتصاد کلان بحث و بررسي مي شود. سیاست کسري بودجه در بسیاري  رابطه کسري  

شواهد آماري مربوط به تحقیقات تجربي درباره متغیرهاي نرخ تورم و    از کشورها به عنوان یکي از ابزارهاي سیاست مالي است.

ان مي دهد که ارتباط بین کسري بودجه دولت با تورم براي همه کشورها  نسبت کسري بودجه دولت به تولید کشورهاي جهان نش 

اقتصاد ایران همواره با کسری بودجه مواجه بوده است و همگام با این وضعیت روند استمرار  یکسان نیست و با توجه به اینکه  

ده است. هدف از مطالعه حاضر بررسی  ای بر کسری بودجه مؤثر بوتورم وجود داشته است. تورم نیز از دو بعد درآمدی و هزینه

است. نتایج    1358-1400های  طی سال  (STRمدل رگرسیون انتقال ملایم )اثر نرخ تورم بر کسری بودجه ایران با استفاده از  

طرفی  تحقیق حاکی از آن است که مجموع ضرایب نرخ تورم در دو رژیم اول و دوم  اثرات مثبتی بر کسری بودجه داشته است. از  

دهد نرخ ارز در هر دو رژیم  مجموع ضرایب نرخ ارز در دو رژیم اول و دوم  موجب افزایش کسری بودجه شده است که نشان می

دارای اثرات همسویی بر کسری بودجه است. سایر نتایج حاکی از آن است که مجموع ضرایب نرخ رشد اقتصادی در هر دو رژیم  

ردیده است. نهایتاً مجموع ضرایب درآمدهای نفتی در رژیم اول اثر منفی و در رژیم دوم اثر  اول و دوم موجب کاهش کسری بودجه گ

توصیه سیاستی این است که، با توجه به اینکه کسری  بر اساس نتایج مطرح شده  بنابراین    کسری بودجه داشته است.   مثبتی بر
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سازی خود نماید هم تورم و هم کسری بودجه کاهش  و کوچک  باط مالی  ضرم است چنان چه دولت اقدام به انبودجه خود نیز عامل تو

 پیدا می کند.    
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   مقدمه -1
ای حول رابطه بین کسری بودجه دولت و تورم  نظری و تجربی گسترده  لاتبیش از نیم قرن است که مجاد

تورم بر  نرخ  ثیر  أت   -  1شکل گرفته است. اینکه    –  لانبه عنوان دو شاخص متعارف عملکرد اقتصاد ک  -

های مختلف  در رژیم  تولید ناخالص داخلي  رشد  نرخ  –  2  ؟های مختلف چگونه استکسری بودجه در رژیم

  های مختلف چه اثری بر کسری بودجه دارد؟ درآمدهای نفتی در رژیم -3؟ چه اثری بر کسری بودجه دارد

که هنوز به لحاظ    هستند  الاتیسو  مختلف چه اثری بر کسری بودجه دارد؟  هاینرخ ارز بازار در رژیم   -4و  

در بحث علیّت از سمت کسری بودجه به تورم،    .نظری و یا تجربی پاسخ مشخصی به آن داده نشده است

(  1981)2الاس داند و سارجنت و وزا میمین مالی شده با پول را تورمتأکسری بودجه  (  1995)  1فریدمن

مین مالی  أبه تداوم آن و ت بر این باور هستند که اثر تورمی کسری بودجه دولت بستگی  (2004)  3میشکین و  

 (.  Olalekan Olaniyi, 2020)آن از طریق پول دارد 

کرده است که تورم، کسری  لال  استد(  1978)  4در بحث علیّت از سمت تورم به کسری بودجه، تانزی 

ار  کاهش  طریق  از  را  دولت  جمع  زشبودجه  مالیاتهای  شده  واقعی  تانزی)آوری  می(اثر  افزایش    دهد، 

(, 1999Murcia-Ruge)   تورم، کسری بودجه دولت را از طریق    کند کهمی  لالاستد(  1993)  5و پاتینکین

در تبیین    نهایتا و  (.Seghezza, 2022)  دهد( کاهش میاثر پاتینکین)  کاهش ارزش واقعی مخارج دولت

کنند که آثار تورمی کسری بودجه  می  لالها استد وجود علیتّ غیرخطی بین تورم و کسری بودجه، کینزین

به دوره ایندولت بستگی  به  دارد.  اقتصادی  اقتصادی،  های رکود و رونق  گونه که در دوره رکود شدید 

اقتصادی و نزدیکی اقتصاد به  زا بودن کسری بودجه دولت کمتر است، اما در دوره رونق  احتمال تورم

کید بر  أبا ت( 1998کاردوزو )زا بودن کسری بودجه دولت بیشتر است. همچنین  اشتغال کامل، احتمال تورم

پایین ممکن است    کند که تورم در سطوحرابطه بین کسری بودجه دولت و تورم، بیان می  6غیریکنواختی 

،  لا یا به عبارت دیگر؛ تورم در سطوح با  الا.م در سطوح باثر متفاوتی بر کسری بودجه دولت بگذارد تا تور

دهد اما تورم در سطوح پایین،  کسری بودجه دولت را از طریق کاهش ارزش واقعی مخارج دولت کاهش می

 ,Cardoso)   دهد آوری شده افزایش میکسری بودجه دولت را از طریق کاهش ارزش واقعی مالیات جمع 

1998  .) 

رسد بهترین روش در پاسخگویی به این تناقضات نظری و تجربی، بررسی تجربی  نظر میبنابراین، به  

کسری بودجه دولت به صورت مجزا در هر کشوری است، با این شرط که نباید از احتمال  بر  تورم    اثر

ت مورد  غیریکنواختی  کاردوزوأوجود  و  (  1998)  کید  تورم  و  دولت  بودجه  کسری  بین  رابطه  تبیین  در 

نظر  همچنین نقطه  متغیرهای سری  (  1994)  همیلتون  این  از  همیلتون زمانی در    43که رفتار بسیاری 

  . همیلتون (Hamilton, 1994)   های مختلف و حسب مقتضیات زمانی متفاوت خواهد بود، غافل شددوره

بحرانأت  (1994) در سیاستکید کرده است که عواملی نظیر  تغییر  اقتصادی،  های دولت، جنگ و  های 

های متفاوتی را برای متغیرهای اقتصادی ایجاد نمایند. بنابراین  ها یا وضعیتتوانند رژیم راس مالی، میه

  خطا نباشد   ممکن است عاری ازغیر خطی    مطالعه رفتار متغیرها در چنین بستری در قالب رویکردهای

(Paudel &  Raut, 2022.)  

هاي دولت به تولید ناخالص  ، نسبت پرداختی لامیاس  لابهاي پس از انقویژه در سال  در ایران نیز، به

هاي مداوم بودجه شده است. از طرف دیگر،  داخلی و همچنین، اندازۀ دولت افزایش یافته که سبب کسري 
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2 Sargent & Wallace 
3 Mishkin 
4 Tanzi effect 
5 Patinkin effect 
6 Non-Monotonic 
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عیار بر تغییرات پولی و نظام بانکی، دولت کسري خود را با استقراض    علت کنترل تمام  در این سالها، به

گذارد،  میلان  کرده است. این موضوع، با افزایش پایهٔ پولی و اثراتی که بر اقتصاد ک  از نظام بانکی جبران

مترین مباحثی است  حایز اهمیت است. ارتباط بین کسری بودجهٔ دولت، رشد عرضهٔ پول و تورم، یکی از مه

توان  ته میهای صورت گرفاساس بررسی  برای که  به گونه   ، گیردلان مورد بررسی قرار میکه در اقتصاد ک

هر   ازای  به  بودجه  ۱۰گفت  کسری  تومان  میلیارد  می%  2  ،هزار  پیدا  افزایش  تورم  نرخ    کند درصد 

(Dehghani, Ehyaei & Safavi, 2016  .)روند زمانی نسبت    ، (1)  نموداردر    های موجودبا توجه به داده

سرمایه( و  عملیاتی  )تراز  بودجه  در  کسری  را  داخلی  ناخالص  تولید  می  15  به  نشان  گذشته    دهدسال 

(Central Statistical Organization of Iran, 2022  .) 
 . (1401)مرکز آمار ایران، نسبت کسری بودجه )تراز عملیاتی و سرمایه( به تولید ناخالص داخلی  : 1نمودار 

 های تحقیق یافتهمأخذ:        
       Figure 1: Budget Deficit Ratio (Operational and Capital Balance) to Gross Domestic Product 

      (Central Statistical Organization of Iran, 2022). 

      Source: Source: Research Findings 

 
 علامت مثبت یا منفی ردیف آخر نشان دهنده مازاد یا کسری بودجه است.  * 

* The positive or negative sign of the last row indicates the budget surplus or deficit. 

های بانکی و نفتی علیه این  یعنی از زمان آغاز تحریم  2011دولت ایران از سال  ،  1بر اساس نمودار  

حتی پس از    .است   پنجه نرم کرده  و  ای، همواره با مشکل کسری بودجه دستکشور بر سر مسائل هسته

و اجرای توافقنامه موسوم به برجام از اوایل سال    2015در تابستان    5+ 1ای با کشورهای  توافق هسته

رغم بازگشت قدرتمندانه به بازار نفت و افزایش درآمدهای صادراتی خود نتوانسته  نیز دولت ایران به  2016

درصد تولید    2.3معادل   2017ان، در سال کسری بودجه دولت ایر  . داست بر مشکل کسری بودجه فائق آی

درصد خواهد    1.4درصد کاهش به    0.9ناخالص داخلی این کشور بوده است، در سال جاری میلادی با  

رود که انتظار میطوریهای آینده این نسبت روندی صعودی را در پیش خواهد گرفت، بهرسید اما در سال

درصد تولید ناخالص داخلی این کشور مواجه    3در حدود    ایدولت ایران با کسری بودجه  2023در سال  

 (. Ahmadi Rahbarian & Sadeghi, 2022) شود

ها بیانگر انباشت  در حفظ توازن بین منابع و مصارف در بودجه در بیشتر سال   ناتوانی دولتبنابراین  

(.  .Montazeri Shur Kachali, Zahid Gharavi & Ehsani, 2021)بدهی و ناپایداری در بودجه است  

های اقتصادی و سیاسی داخلی و خارجی است  ای از تحول های مالی دولت ناشی از بروز مجموعهنوسان

رسد تغییرهای عمده  اند. به نظر میدهثیرگذار بوأ نحوی بر ناترازی بودجه همان سال یا سالهای بعد ت  که به
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، شرایط اقتصاد سیاسی کشور و  لان، ساختار اقتصاد ک( هااعم از درآمدها و هزینه )های بودجه  در مولفه

کاهش صدور نفت و شوک  همچنین، رونق های ناشی از جهش قیمت نفت و ركودهای عمیق به واسطهٔ 

 Saedi)روند شمار می  ثر کسری بودجه بهؤرین عوامل مها مهمت، جنگ تحمیلي، و تحریمهای انقلابسال

Sarkhanlou & Dargahi, 2021  .) شـده، بیشـتر، انطباق شرایط تورمي با یكي از هاي انجامدر پژوهش

بودن  هاي مذكور، بررسي پوليهاي مكاتب مختلـف فكـري بررسـي شـده اسـت. در بعضـي از پژوهشنظریه

ر این زمینه، رابطـهٔ حجـم نقـدینگي و تورم بررسي شده است. در برخي دیگر  بوده و د  تورم، مورد توجه

هاي  اي و در رأس آنها، نرخ ارز در تـورم بررسي شده است؛ هرچند در نتایج پژوهشنیز تأثیر عوامل هزینه 

ده و  اي و ساختاري تأكید شمذكور، در تشریح علل تورم در ایران، بیشتر بـر تأثیر عوامل پولي، هزینه

این اساس، مطالعه حاضر با    بر   (.Esmaeili, 2021)  ت صرفا عامل خاصی مورد توجه قرار نگرفته اس

به    -  ای نرخ تورم بر کسری بودجهاثر آستانهبه بررسی  (  STR)  7لایم استفاده از مدل رگرسیون انتقال م

  1358-1400در اقتصاد ایران طی سالهای    -  قلابهای بعد از پیروزی انعنوان دو چالش عمده در سال

این مقاله در پنج بخش ساماندهی شده که در بخش بعدی ادبیات تحقیق مورد بررسی قرار گرفته    .پردازدمی

شناسی تحقیق ارائه شده و بخش چهارم به برآورد الگو و تفسیر نتایج  است. در بخش سوم الگو و روش

 . ارائه شده استگیري و بحث نتیجهش پنجم اختصاص داده شده است. نهایتاً، در بخ

 ادبیات تحقیق  -2
 مبانی نظری      - 1-2

بین کسری تبیین رابطه  تورم، مجاددر  میان مکاتب ونظری گسترده   لاتبودجه دولت و  اقتصاددانان    ای 

 های نظری را حسب مسأله وجود توان این دیدگاهمختلف شکل گرفته، که می 

 .رابطه علّی بین کسری بودجه و تورم از یکدیگر تمیز دادیا عدم وجود و یا جهت 

و اقتصاددانانی   8گرایان ، کینزی و پوللاسیكي ک توان به مکاتب های نظری را میگروه اول از این دیدگاه

متزلر )  ، ( 1951)  نظیر  والاس  و  )  (، 1981سارجنت  )  ، (1983میلر  و  عل  و  (1987پرمچاند  یفریس 

( دارند نسبت    (1997همکاران  تورم  به  بودجه  کسری  سمت  از  علّی  رابطه  وجود  به  اعتقاد  که    داد 

(Metzler, 1951, Sargent & Wallace, 1981, Miller,1983, Premchand,1987 & Aliferis, 

Cooper, Pollack, Buchanan & Wagner, 1997  )  .افزایش  لاسیكک  لاناساس مکتب اقتصاد ک  بر ،

زا است. این مکتب، تورم را  شتن اقتصاد در وضعیت اشتغال کامل، تورم مخارج دولت به علت قرار دا

کننده سطح عمومی قیمتها است و بخش  ای پولی دانسته و بر این باور است پول، عامل اصلی تعیینپدیده 

شود  کنند. دستمزد حقیقی در بخش حقیقی اقتصاد تعیین می پولی و بخش حقیقی اقتصاد مستقل از هم عمل می

کند. بنابراین افزایش عرضه پول در نتیجه کسری بودجه  تغییر در عرضه پول، دستمزد اسمی تغییر می  و با

دهد. در حالی که  دولت هیچ اثری بر بخش حقیقی اقتصاد ندارد و تنها سطح عمومی قیمتها را افزایش می

رود و  خود از بین نمیمدت رکود اقتصادی به خودی کینزی، حداقل در کوتاه لاناساس مکتب اقتصاد ک بر

ز بین بردن رکود اقتصادی  ا  های انبساطی مالی و پولی برایبا اعمال سیاست   لاندخالت دولت در اقتصاد ک

اقتصاددانان کینزی باور به تعادل بلندمدت    (. Sadeh, Radu, Feniser & Borşa, 2020)  ضروری است

دانند و نه  وظیفه دولت را تحقق تعادل اقتصادی میمدت بودجه دولت دارند و  پایدار اقتصاد و کسری کوتاه

تحقق تعادل بودجه دولت و بر این باور هستند که تعادل اقتصاد گاهی به مدد کسری بودجه دولت محقق  

تواند خصوصاً در دوران رکود اقتصادی  و کسری بودجه دولت می  ( Ngo & Nguyen, 2020)  شودمی

رو ور افزایش رشد اقتصادی مورد استفاده قرار گیرد و از اینبرای تحریک تقاضای کل اقتصاد به منظ

ها کسری بودجه دولت  از نظر کینزین(.  Olalekan Olaniyi, 2020)  نگران کسری بودجه دولت نیستند

 
7 Smooth Transition Regression Model (STR) 
8 Monetarism 
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زا است، چرا که در شرایط اشتغال کامل،  تنها در شرایط اشتغال کامل و براساس تئوری مازاد تقاضا، تورم

  ها در همان دستمزدهای اسمی ثابت، افزایشکند و سود بنگاه ، مازاد تقاضا ایجاد میکسری بودجه دولت

یابد و در نتیجه  ها برای نیروی کار جهت پاسخ به افزایش تقاضای کل، افزایش مییابد و تقاضای بنگاه می

یابد. بنابراین  یابد و به تبع آن سطح عمومی قیمتها و نرخ تورم افزایش می دستمزد نیروی کار افزایش می

ر تورم  نرخ  و  قیمتها  عمومی  سطح  کامل،  اشتغال  شرایط  در  دولت  بودجه  ميکسری  افزایش    دهدا 

(Koyuncu, 2014.)  کسری    کردن گرایان، مسأله پولیمثبت کسری بودجه بر تورم، پول  در تبیین اثرگذاری

این نگرش، مالیات تورمی یا تامین    اساس  اند. برداده   را مورد بحث قرار  9بودجه یا مسأله مالیات تورمی

زا است، در حالی  مالی کسری بودجه با پول به عنوان آسانترین روش تامین مالی کسری بودجه دولت، تورم

زایی آن بستگی به نگرش سیاسی  زا نیست و تورمکه تامین مالی کسری بودجه با اوراق قرضه لزوماً تورم

مین مالی کسری بودجه با  أولی، نرخ بهره را تثبت کرده باشند، تمقامات پولی کشور دارد. اگر مقامات پ

و   شود و در نهایت سطح عمومی قیمتهازا است. زیرا منتهی به افزایش عرضه پول میاوراق قرضه تورم

در تبیین رابطه بین کسری بودجه  (  1951)  متزلر  (.Bayir & Guvenoglu, 2020)  یابد تورم افزایش می

معوق دولتی  ه  که کسری بودجه دولت، با افزایش دادن ارزش واقعی اوراق قرض   کرد  لالاستددولت و تورم  

ادراک شده  کا ا  10و خالص ثروت  تقاضای  افزایش  لا  فراد،  را  اقتصاد  و خدمات خانوارها و مخارج کل 

ام و یا  صرف نظر از اثر ازدح -دهد و به تبع آن مستقیماً سطح عمومی قیمتها و نرخ تورم بدون واسطه  می

چه کسری   اگر(  1981لاس )سارجنت و وا  (.Durguti, 2020)  یابندافزایش مي  -  پولی شدن کسری بودجه

و بلندمدت  در  را  دولت  کوتاه  بودجه مستمر  در  لزوماً  تورمنه   & Alam, Sadekin)  دانند زا میمدت، 

Saha, 2022.)  دجه با تورم را گمراه کننده  پولی در تبیین رابطه کسری بولان  اما دیدگاه مکتب اقتصاد ک

دولت با تورم، تئوری    در تبیین رابطه کسری بودجه(  1981لاس )دانند. مبنای نظری سارجنت و وا می

های مسلط پولی، مقامات پولی اقتصاد بر مقامات  در رژیم است. به این معنا كه    12و مالي11تسلط رژیم پولی 

-اعمال کنند و مقامات مالی در هنگام سیاست لا را مستق سیاست پولیتوانند  مالی اقتصاد مسلط هستند و می

گذاری مالی با محدودیت بودجه تحمیل شده از طرف مقامات پولی مواجه هستند. در این صورت مقامات  

توانند عرضه پول را کنترل کنند و در نتیجه کسری بودجه دولت، اثر تورمی ندارد. در مقابل در پولی می

توانند  لط مالی، مقامات مالی اقتصاد بر مقامات پولی اقتصاد مسلط هستند و مقامات پولی نمی های مسرژیم

عرضه پول را کنترل کنند که در این صورت مقامات پولی با تقاضای دولت برای اوراق قرضه و پولی  

مین مالی  أتکردن کسری بودجه دولت مواجه خواهند بود و دولت پیوسته کسری بودجه را با مالیات تورمی 

کسریمی نتیجه  در  و  دارد  کند  تورمی  اثر  این،   لاوهع  (.Kaur, 2021)  بودجه  وا   بر  و  لاس  سارجنت 

زا  ها برونمخارج دولت و مالیات   13ی زمانی هامسیر  اگرخاص،    اند که تحت شرایطشان داده( ن1981)

د بر نرخ بهره، پایدار نخواهد  باشند، تامین مالی کسری بودجه دولت با اوراق قرضه به علت فشار بیش از ح

شود که کسری بودجه دولت را پولی کند که این اقدام بانک مرکزی،  بود و بانک مرکزی نهایتاً مجبور می

افزایش می را  پول  تبععرضه  به  و  افزایش می  دهد  بلندمدت  در  نیز  تورم   & Angelina)  یابدآن نرخ 

Nugraha, 2020.)   ت را صرف نظر از اینکه پولی شود و یا پولی  کسری بودجه دول   (1983)  14میلر

میلر بر این باور است که سیاست کسری بودجه   (.Bayir & Guvenoglu, 2020) داندزا مینشود، تورم

کانالمی از  استدتواند  همان  با  است  ممکن  مرکزی  بانک  زیرا  باشد.  داشته  تورمی  اثر  متعددی    لال های 
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نرخ    کسری بودجه دولت شود و در نتیجه آن،   15همسازی پولی (، مجبور به  1981لاس )سارجنت و وا 

کسری بودجه دولت را پولی نکند، کسری بودجه دولت به    بانک مرکزی،   اگرتورم افزایش یابد. اما حتی  

واسطه  پولی شده، به    تواند اثر تورمی داشته باشد. این گونه که کسری بودجه غیرمي  16مدد اثر، ازدحام 

دهد و افزایش نرخ بهره موجب ازدحام برای  افزایش عرضه اوراق قرضه دولتی، نرخ بهره را افزایش می

شود و به تبع آن نرخ رشد تولید  گذاری خصوصی میگذاری خصوصی و در نتیجه کاهش سرمایهسرمایه

طرفی از  (.  Bayir & Guvenoglu, 2020)  یابد یابد و در نتیجه آن نرخ تورم افزایش می واقعی کاهش می

کند چون کاهش مالیات در دوره جاری با افزایش متناسب  بینی میپیش  17دیگر، تئوری برابری ریکاردویی 

ها  شود، بنابراین کسری بودجه دولت منتهی به افزایش تقاضا و قیمت مین مالی میأمالیات در دوره آینده ت

در    .(Oyeleke, 2021)بودجه و تورم متصور شد  توان هیچ نوع رابطه علّی بین کسریو نمی  شودنمی

مین مالی کسری بودجه دولت از طریق استقراض  أیان کرده است که ت( ب1987) مشابه، پرمچاند لالياستدا 

یابد و  از مردم، مستلزم تشدید عرضه اوراق قرضه دولتی است که در نتیجه قیمت اوراق قرضه کاهش می

بهره می نرخ  افزایش  به  به منجر  بهره،  نرخ  افزایش  این  مالی   نوبه  شود.  ازدحام  به  منجر  بخش    18خود 

و در نتیجه نرخ رشد اقتصادی و    دهدصوصی را کاهش میگذاری بخش خسرمایهشود و  خصوصي مي

   یابدها و نرخ تورم افزایش میعمومی قیمت  در همان سطح اولیه نقدینگی کاهش و سطح لامقدار عرضه کا

(Kaur, 2021 .) در تبیین رابطه بین کسری بودجه دولت و تورم  (، 1997یفریس و همکاران )علهمچنین

بودجه باشد، بانک مرکزی، اوراق قرضه دولتی را برای پایین   لت دچار کسریهنگامی که دو  کردند،  بیان

خرد، در نتیجه پول پرقدرت، عرضه پول، سطح عمومی قیمتها  نگه داشتن نرخ بهره اوراق قرضه دولتی می

 (.  Aliferis, Cooper, Pollack, Buchanan & Wagner, 1997) یابند و نرخ تورم افزایش می

های مطرح شده، گروه دیگری از نظریات، وجود یک رابطه علّی از سمت تورم به  دیدگاهدر نقطه مقابل  

برای اولین بار نشان  (  1937)  19تورونی -های برشیانیاند. یافته دولت را مورد بحث قرار داده  کسری بودجه

  یابد هش میشود و کسری بودجه دولت کاداد که با شتاب تورم، رابطه کسری بودجه دولت و تورم منفی می

(Cardoso, 1998.)  کرده است که کسری بودجه دولت، نتیجه تورم است و تورم    لال استد(  1974)  بارو

نتیجه کسری بودجه دولت نیست، زیرا افزایش کسری بودجه دولت، منتهی به افزایش ارزش اسمی اوراق  

. حال اگر نرخ تورم انتظاری افزایش یابد، ارزش اسمی اوراق  (Barro, 1974)   شودقرضه معوق دولتی می

ایش یابد تا ارزش انتظاری واقعی اوراق قرضه معوق دولتی در همان مقدار اولیه  قرضه دولتی نیز باید افز

ثابت بماند و دولت کسری بودجه را به منظور برقراری ارزش انتظاری واقعی اوراق قرضه دولتی در  

می افزایش  اولیه  سطح  اینهمان  از  استدهد.  تورم  نتیجه  دولت،  بودجه  کسری   & Ahmad)  رو 

Aworinde, 2019.) ( 1978تانزي )دهد که تورم به واسطه کاهش ارزش واقعی درآمد مالیاتی  نشان می

ین است که افزایش  ( ا1978)  تانزی  لالاستد (.  اثر تانزی)دهد  دولت، کسری بودجه دولت را افزایش می

یا افزایش ارزش واقعی درآمد مالیاتی دولت تورم می ی  آورهای جمع شود که به وقفه   تواند موجب کاهش 

که وقفه  حال توسعه  در کشورهای در  درآمد مالیاتي بستگي دارد.   22بندي و شاخص  21پذیري ، كشش 20مالیات 

آوری مالیات بیشتر از کشورهای صنعتی است، تورم به واسطه اثر تانزی، کسری بودجه دولت را  جمع
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ین معروف شده است نشان  که به اثر پاتینک(  1993)   پاتینکین  هاییافته   (.Cardoso, 1998)  دهد افزایش می

دولتمی مخارج  واقعی  ارزش  کاهش  واسطه  به  تورم  که  می  دهد  کاهش  را  دولت  بودجه    دهد کسری 

(Pekarski, 2011.)  دوره    لالیابد و همچنین در خزیرا با افزایش نرخ تورم، نرخ بهره واقعی کاهش می

دهند که این دو عامل، ارزش واقعی  خیر میأها حقوق و دستمزد نیروی کار را با تدولت لا ، معمولا تورم با

یابد. از سوی دیگر اگر دولت،  بودجه دولت کاهش می  دهد و به تبع آن کسریمخارج دولت را کاهش می

آوری مالیات را کاهش داده باشد، آنگاه تورم، ارزش  های جمعبندی کرده باشد و وقفهشاخص   لامالیات را کام

دهد که در نهایت  دهد اما ارزش واقعی درآمد مالیاتی دولت را کاهش نمیواقعی مخارج دولت را کاهش می

. اگر اثر پاتنکین  (Mohammadi, Bahrami & Fahimifar, 2022) یابدکسری بودجه دولت کاهش می

شود  یابد و کمتر از هنگامی میمسلط باشد، آنگاه با افزایش نرخ تورم، ارزش واقعی مخارج دولت کاهش می 

یابد و با کاهش نرخ تورم، ارزش واقعی  جود نداشت و به تبع آن کسری بودجه دولت کاهش میکه تورم و

  (. Cardoso, 1998)یابدکند و به تبع آن کسری بودجه دولت افزایش میمخارج دولت شروع به افزایش می

ری آنها  در خصوص جهت رابطه علّی بین کسری بودجه و تورم و نحوه اثرگذا  لات علیرغم تمام این مجاد 

کید دارند که رابطه بین کسری بودجه و تورم بسته به  أبر یکدیگر، گروه دیگری از نظریات بر این مسأله ت

تواند  ستانی دولت میپذیری بازار سرمایه و کیفیت مالیات، شدت تورم، میزان انعطافلانشرایط اقتصاد ک

. براساس (Abdi Seyyedkolaee, Tehranchian, Jafari Samimi & Favero,2022)  متفاوت باشد

های رکود و رونق  کینز، آثار تورمی کسری بودجه دولت بستگی به دوره  لانمبانی نظری مکتب اقتصاد ک

زا بودن کسری بودجه دولت کمتر  گونه که در دوره رکود شدید اقتصادی احتمال تورماقتصادی دارد. به این

زا بودن کسری بودجه دولت  تغال کامل، احتمال تورماست، اما در دوره رونق اقتصادی و نزدیک به اش

تواند غیریکنواخت باشد و در گذر زمان و بسته به  بیشتر است. بنابراین رابطه کسری بودجه و تورم می

علت وجود رابطه غیریکنواخت بین کسری بودجه و  (،  1998بر اساس كاردوزو )  .شرایط متفاوت باشد

می تورم  تورم  هنگامیتواند شدت  دولت  باشد.  بودجه  کسری  تورم،  افزایش  با  است،  پایین  تورم  نرخ  که 

یابد. زیرا  است، با افزایش تورم، کسری بودجه دولت کاهش می الا که نرخ تورم بیابد و هنگامیافزایش می

لیات  آوری ما ی جمعها و کاهش وقفهبندی مالیات ای برای شاخصها انگیزههای تورم پایین، دولتدر نرخ

،  لاهای تورم بامقابل در نرخ  کند. درندارند و اثر تانزی، ارتباط کسری بودجه دولت و تورم را مستقیم می

پاتنکین  ی جمع بندی مالیات و کاهش وقفهای قوی برای شاخصها انگیزهدولت اثر  آوری مالیات دارند و 

تورمی کسری بودجه دولت به نرخ اولیه    کند. بنابراین اثرارتباط کسری بودجه دولت و تورم را منفی می

کنند، اگر در کشوری  بیان می(  2021)یلکه  او نهایتاً،    (.Cardoso, 1998)تورم در کشور بستگی دارد

ای وجود نداشته باشد که دولت بتواند در آن بازار اوراق قرضه دولتی  بازار سرمایه پرتحرک و توسعه یافته 

مین مالی کند، دولت چنان بانک مرکزی را به ایجاد اعتبار هدایت  أرا ترا به آسانی بفروشد و کسری بودجه  

مین مالی شود و لذا کسری بودجه آثار تورمی خواهد داشت. همچنین در  أکند تا کسری بودجه دولت تمی

ثباتی سیاسی هستند و دسترسی کافی  آوری مالیات کارایی کمتری دارند و یا دچار بیکشورهایی که در جمع

تقراض خارجی ندارند، هزینه نسبی پولی کردن کسری بودجه یا مالیات تورمی کم است و دولت برای  به اس

شود. بنابراین اثر تورمی کسری بودجه دولت بستگی  مین مالی کسری بودجه به مالیات تورمی وابسته میأت

استقراض خارجی  آوری مالیات و دسترسی دولت به  به وجود بازار مالی پرتحرک، کارایی دولت در جمع

  (. Duodu, Baidoo, Yusif & Frimpong, 2022) دارد

دسته نظریات مورد بحث که به ترتیب بر وجود رابطه علّی از کسری  3اساس   و بر لاصهبه صورت خ

یکنواختی رابطه علّی بین کسری   بودجه به تورم؛ وجود رابطه علّی از سمت تورم به کسری بودجه و غیر

توان گفت که به لحاظ نظری در خصوص وجود یا عدم وجود  اند، میکید قرار دادهأورد تبودجه و تورم را م

گونه اجماع و توافقی بین مکاتب مختلف اقتصادی  و یا جهت رابطه علّی بین کسری بودجه دولت و تورم هیچ
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تواند  نظریات فوق میشود و بسته به شرایط حاکم بر یک اقتصاد، هر کدام از و یا اقتصاددانان مشاهده نمی

 صحیح باشند.  

 پیشینه تحقیق  - 2-2
بررسی مطالعات    .شودمطرح میدر این بخش برخی مطالعات داخلی و خارجی درخصوص موضوع تحقیق  

نیز  تجربی در خصوص مسأله وجود یا عدم وجود و یا جهت رابطه علّی بین کسری بودجه دولت و تورم  

 :ارائه شده است 1ها در قالب جدول شماره این بررسیلاصه خ شود که به تناقضاتی مشابه منتج می
 مطالعات تجربی انجام گرفته در داخل و خارج کشور  لاصهخ  :1 جدول

 های تحقیقیافتهمأخذ: 
 Table 1: Summary of Experimental Studies Conducted Inside and Outside the Country  
 Source: Research Findings 

 محقق یا محققان 
Researcher or 

Researchers 

 نمونه و دوره  
 تحت بررسی 

Sample and Course 
Under Review 

 روش و تکنیک 
Method and 

Technique 

 نحوه اثرگذاری 
How Effect 

 :اندمطالعاتی که وجود علیّت از سمت کسری بودجه به تورم را گزارش کرده  الف( 
A) Studies That Have Reported the Existence of Causality from The Side of Budget Deficit to 
Inflation: 

 

Erkam  &  Çetinkaya 

(2014) 

 تركیه
(2003-1987 ) 

 

 علیت گرنجر 
 

 مثبت

 

Ishaq &  Mohsin 

(2015) 

   یازده کشور آسیایی
(2010-1981 ) 

 

گشتاورهاي تعمیم یافته  
(GMM ) 

 

 مثبت

 

Olubiyi & Bolarinwa 
(2018) 

کشورهای منتخب 
   آفریقایی

(2015-1994 ) 

 

  هایخودرگرسیون با وقفه
 (ARDL) توزیعی

 

 مثبت

 

Ssebulime &  Edward 
(2019) 

   اوگاندا
(2016-1987 ) 

 

 علیت گرنجر 

 

 مثبت

 :اندمطالعاتی که وجود علیّت از تورم به کسری بودجه را گزارش کرده  ب(

B) Studies That Have Reported the Existence of Causality from Inflation to Budget Deficit: 

 

Safdar &  Padda 
(2017) 

 پاكستان 
(2014-1984 ) 

 

 -وهانسنیهم انباشتگی 
 جوسیلیوس 

 

 مثبت

 

Epaphra (2017) 
 تانزانیا 

(2015-1966 ) 

 

   تصحیح خطای برداری 
(VECM ) 

 

 مثبت

 

Baradaran Khanian et 

al (2017) 

 ایران
(1393-1370 ) 

 

 رگرسیون کوانتیلرهیافت 
 

 منفي

 

Zaroki et al (2020) 
 ایران

(1397-1369 ) 

 

های   خودرگرسیون با وقفه
 توزیعی غیرخطی

(NARDL) 

 

 منفي

 :اند طرفه بین کسری بودجه دولت و تورم را گزارش کرده مطالعاتی که رابطه علیتّ دو ج(

C) Studies That Have Reported a Two-Way Causal Relationship Between the Government Budget 

Deficit and Inflation: 
 

Şahin (2019) 
 تركیه

(2017-1980 ) 

 

  های  خودرگرسیون با وقفه
 (ARDL) توزیعی

 

 مثبت

 

Narayan et al (2019) 
 فیجي 

(2010-1991 ) 

 

 علیت گرنجر 

 

 مثبت

 نیجریه  
 (2019-1995 ) 

 

 علیت گرنجر 

 

 مثبت
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Chukwuani&  Egiyi 
(2020) 

 

Hosseinipour (2018) 
 ایران

(1397-1360 ) 

 

 علیت گرنجر 

 

 مثبت

 :اند مطالعاتی که عدم وجود رابطه علیّ بین کسری بودجه و تورم را گزارش کرده د(

D) Studies That Have Reported the Absence of a Causal Relationship Between Budget Deficit and 

Inflation: 
 

Nwakoby et al (2016) 
 نیجریه 

(2015-1981 ) 

 

 علیت گرنجر 

 

 عدم تأثیرگذاري 

 

Kaur (2018) 
 هند

(2015-1971 ) 

 

 علیت گرنجر 

 

 عدم تأثیرگذاري 

 

Olalekan Olaniyi 

(2020) 

 نیجریه 
(2016-1981 ) 

 

  استارپ سازی بوت شبیه
(Boot Strap ) 

 

 عدم تأثیرگذاري 

 

Azizi (2006) 
 ایران

(1383-1354 ) 

 

  خودرگرسیون برداری
(VAR) 

 

 عدم تأثیرگذاري 

 :اند مطالعاتی که وجود رابطه غیرخطی بین کسری بودجه و تورم را گزارش کرده ه(
H) Studies That Have Reported the Existence of a Non-Linear Relationship Between Budget Deficit 
and Inflation: 

 

Ramos-Francia et al 

(2020) 

 مكزیك
(2019-1969 ) 

 

  مارکوف سوئیچینگ 

 

ــال   ــت   1971قبل از سـ ــیاسـ سـ
ثـبـــات  حـفـظ  در  پـولـی  و  مـــالـی 
قیمتها موفق بوده اسـت و کسـری  
ــداده   ن بودجــه، تورم را افزایش 

ــال    1970اســـت اما پس از سـ
ه پولی را   ایـ کســـــری بودجـه، پـ
افزایش داده اســـــت و بـه تبع آن 

 .تورم افزایش یافته است

 

Khieu (2021) 
 ویتنام

(2012-1995 ) 

 

  خودرگرسیون برداری
(SVAR ) 

 

بر تورم   یپول اثرات مثبترشـــد  
  یکه رشـــد کســـر  یدارد در حال

بر رشد پول و در    یریثأبودجه ت
 ین،تورم ندارد. علاوه بر ا  یجهنت

ها به بودجه از شــــوک  یکســــر
 مستقل است. یرهامتغ یرسا

 

Oyeleke (2021) 
 نیجریه 

(1981-2015 ) 

 

  های  خودرگرسیون با وقفه
 غیرخطی توزیعی

(NARDL) 

نرخ   ــه،  افزایش کســـــری بودج
در بلند مدت به صورت  تورم را  

 .دهد غیرخطی افزایش می

 

Montazeri Shur 

Kachali (2021) 

 ایران
(1396-1357 ) 

 

  مارکوف سوئیچینگ 

 

یک  علیّ  رابطه  از    یک  طرفه 
تورم   به  دولت  بودجه  کسری 

های  و براساس یافته  داردوجود  
می مطالعه،  از    این  توان 

مالی    لال استقضرورت   مقامات 
به عنوان یک پیش شرط   و پولی 

در   تورم  کنترل  جهت  اساسی 
   ایران نام برد

، اکثر  لا بندی از مطالعات خارجی و داخلی انجام گرفته، باید به دو نکته اشاره کرد: اوه عنوان یک جمعب

، توجه به این  نیااند. ثاکردهاین مطالعات بسته به نمونه تحت بررسی نتایج متفاوت و متناقضی را گزارش  

تواند یکنواخت نباشد و حسب مقتضیات زمانی و  مسأله که رابطه علّی بین کسری بودجه دولت و تورم می

تواند متفاوت باشد، یک اصل ضروری در مطالعات این حوزه است. بنابراین به  می  لانشرایط اقتصاد ک
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اتخاذ رویکردهای سیانظر می بهترین روش جهت  اثر  رسد  دقیق  بررسی  برمتغیرهاي  ستی،  تورم    نرخ 

بودجه در هر کشوری است، با این شرط که مقتضیات زمانی و غیریکنواختی این رابطه در مطالعات    یکسر

 .لحاظ شود

  یونکه با استفاده از مدل رگرس  ايطالعه توان نتیجه گرفت که مشده، می  مانجا   طالعاتبررسی م  بابنابراین  

نشده است.    مبودجه پرداخته شده باشد، انجا  ینرخ تورم بر کسر  یااثر آستانه  یبه بررس(  (STR  لایمانتقال م

 .العه پیشرو حائز اهمیت استطم م العاتی، انجاطء ملابا توجه به این خ

 شناسی تحقیق الگو و روش -3
- 1400  طي دوره زماني   ایران  کسری بودجه اي نرخ تورم بر  در این مطالعه به منظور بررسي تأثیر آستانه

الگوی اقتصادسنجی مورد استفاده در این  .  استفاده شده است(  STRلایم )از مدل رگرسیون انتقال م  ،1358

 باشد:  ( می1به صورت رابطه ) Chiu & SUN (2016)تحقیق برگرفته از مدل مورد استفاده توسط

  (1)                                                               BDt = ϕωt + (θωt)G(st. γ. c. ) + ut     

BDtآن   که در
نیز   ωt ( می باشد، به عنوان متغیر وابسته)بر حسب میلیارد ریا   بودجه دولت   یکسر،  23

 باشند: به شرح زیر می  کنترلهای متغیر یبردار

• 𝐼𝑁𝐹24  و خدمات مصرفي به دست آمده است الاهابهاي ککه از شاخص کل  نرخ تورم . 

• 𝐺𝐷𝑃25  به قیمت ثابت سال پایه    نرخ رشد تولید ناخالص داخلي بر اساس برابري قدرت خرید پول(
 .( بدست آمده است 2005

• 𝑂𝐼𝐿𝑅26 ( میدرآمدهای نفتی )باشد. بر حسب میلیارد ریا 

• 𝐸𝑋27  )باشد. میشاخص نرخ ارز )برحسب درصد سالیانه 

ϕ = (𝜙0. 𝜙1. … . 𝜙𝑝)`  قسمت  بردار و    ضرایب  θخطی  = (𝜃0. 𝜃1. … . 𝜃𝑝)`    ضرایب  بردار

و    سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگرپارامتر  γ   نشانگر متغیر انتقال،    st . باشدغیرخطی می   قسمت

 c  باشد. تغییر رژیم می دهنده حد آستانه یا محل وقوع  نشان  ut  باشد که فرض  جزء اخلال این معادله می

𝑢𝑡شود شرط  می ≈ 𝑖𝑖𝑑(0. 𝜎2)  استفاده شده در این تحقیق   های دادهکند. لازم به ذکر می باشد  را تأمین می  

چنین به منظور  هم  .است  گردیدهاستخراج  28های بانک مرکزیو گزارش  از بانک اطلاعات سری زمانی 

 استفاده شده است.   Eviews13و    JMULTIافزارهای   های آماری نیز از نرمبرآورد الگو و تجزیه و تحلیل 

زمانی مورد    خطی است که در ادبیات سریهای غیریکی از رویکرد  ((STRمدل رگرسیون انتقال ملایم  

که توسط باکون و    دباشدل رگرسیونی تغییر وضعیت مینوع خاصی از م  STRگیرد. مدل  استفاده قرار می

. آنها با در نظر گرفتن دو خط رگرسیونی به  (Bacon &  Watts, 1971)   ( بکار گرفته شد1971)  واتس

افتد. در ادبیات  طراحی این مدل پرداختند که در آن گذار از یک خط به خط دیگر به صورت ملایم اتفاق می

در مطالعات خود    STRبرای نخستین بار به تشریح و پیشنهاد مدل    Chan & Tong (1986)سری زمانی  

از   قبل  البته  اقتصـاد  برخـی  هاآن پرداختند.  از  قبیل  دیگر  از   & Goldfeld & Quant (1972)دانان 

Maddala (1977)  های  خطی اشاره کرده بودند. در سالهای غیردر مطالعات خود به این نوع از مدل

مد از  استفاده  غیرلاخیر  توسعههای  جهت  در  بسیاری  محققین  و  یافته  بیشتری  رواج  مدل  خطی  ها  این 

شاخصکوشیده که  آن   اند   & Mokhtari Torshizi, Salehnia)  است   Teräsvirta (2004)هاترین 

 
23 Budget Deficit 
24 Inflation 
25 Gross domestic product 
26 Oil Revenues 
27 Exchange rate 
28 Central Bank of Iran (CBI)   
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, 1398Ahmadi Shadmehri  .)    یک مدلSTR  در حالت کلی به  29جستیک استاندارد با تابع انتقال لا

 شود: معرفی میصورت زیر 

  (2)                                                                 EGt = ϕωt + (θωt)G(st. γ. c) + ut  

نیز بردار  ωtباشد.  های غیرخطی میبردار پارامتر 𝜃های خطی و پارامتربردار  ϕ( 2رابطه ) که در

هم بیان    لا همانطور که قب.  استزا  زا و متغیر بروندرونهایی از متغیر  زای مدل شامل وقفه های برونمتغیر

دهد. در ادبیات  انتقال از رژیمی به رژیم دیگر را نشان می  نحوه  کهجستیک است  تابع انتقال لا بیانگر    G  شد

   گردد:( تعریف می3موجود، شکل تابعی معمول که برای این تابع در نظر گرفته شده به صورت رابطه )

 (3)                                           G(st. γ. c) = (1 + exp{−γ ∏ (st − cj
J
𝑗=1 })

−1
.   γ > 0  

  cو پارامتر موقعیت γباشد و شامل پارامتر شیب  یک تابع پیوسته و کراندار بین صفر و یک می Gتابع 

موقعیت، تعیین کننده  کند و پارامتر  پارامتر شیب، سرعت انتقال را بین دو الگوی حدی مشخص میاست.  

 دهد. را نشان می تعداد دفعات تغییر رژی  jپارامتر  .ها استحد آستانه بین این رژیم 

،  Van Dijk (1999)انتقال لاجستیک بر اساس روش   تابع  اب  STRهای مدل  به منظور بررسی ویژگی

 در  دار خودش باشد.تنها تابعی از مقادیر وقفه yی کنیم متغیر وابسته فرض می

 رژیمی داریم: این صورت با فرض یک تابع انتقال دو

(4)  yt = (θ0 + θ1yt−1 + ⋯ + θpyt−p) + (
0

+ 
1

yt−1 + ⋯ + 
p

yt−p) G(st. γ. c) +

ut  

(5)G(γ. c. st) =
1

1+exp {−γ(st−c}
                                                                               

دو رژیم حدی    مابینای  نقطه  c  ، شود که پارامتر مکاندو رژیمی نامیده می  LSTR  این مدل یک مدل

G(st. γ. c) = .G(stو  0 γ. c) = .G(st    0.5هدهدکرا نشان می 1 γ. c) نشانگر سرعت   باشد. می=

هایی از  ( نمونه 2باشد. نمودار )تر رژیم میبیانگر تغییر سریع  تر  ها بوده و مقادیر بیشرژیمانتقال بین  

  مشخص است  طور که از نموداردهد. همانرا نشان می جستیک دو رژیمی با مقادیر مختلف تابع انتقال لا 

 یابد. ایش میسرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر افز مقدار  با افزایش مقادیر آن به 

 
29. Logestic Function 
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Gای  و مقدار آستانه جستیک دو رژیمی با مقادیر متفاوت تابع انتقال لا :2نمودار = 0 (Van Dijk, 1999  .) 

 های تحقیق مأخذ: یافته    

   Figure 2: Two-Regime Logistic Transfer Function with Different Values of  and Threshold Value G=0 

   (Van Dijk, 1999). 
  Source: Research Findings 

 

𝛾هنگامی که  → 𝑠𝑡و     ∞ . 𝑐   آنگاهG = 𝑠𝑡بوده و زمانی که    1 . 𝑐   استG = به صورت    خواهد بود؛  0

باشد. شروع این مرحله  باشد. گام اول تشخیص مدل میدارای سه مرحله اساسی می  STRکلی برآورد مدل  

گیرد. مرحله  است که به عنوان نطقه شروع برای تحلیل مورد استفاده قرار می  ARبا تنظیم یک مدل خطی  

گیری در مورد تعداد دفعات تغییر  و تصمیم  stدوم شامل آزمون وجود رابطه غیرخطی بین متغیرها، انتخاب  

، تشخیص متغیر انتقال و  LSTRرابطه غیرخطی  باشد. در این مرحله به منظور بررسی وجود  رژیم می

 شود:  ها، رگرسیون خطی زیر بکار برده می تعیین تعداد رژیم

(6 )                                                                           EGt = 
0
 ωt + ∑ 

j
ω̃𝑡st

j3
j=1 

ωtکه در آن  = (1. ω̃t)
 نباشد، خواهیم داشت:   𝜔𝑡قسمتی از   stباشد. اگر  می `

 (7 )                                                                           EGt = 
0
 ωt + ∑ 

j
𝜔𝑡st

j3
j=1 

:𝐻0صفر خطی بودن مدل به صورت    فرضیه 
1

= 
2

= 
3

= آزمون مورد   باشد که آمارهمی  0

نیز آماره آن  باشد.می  Fآزمون    استفاده برای آزمون فرضیه  ی بین که فرضیه خطی بودن رابطهبعد از 

بهتری است    مدلی را که تصریح کننده  LSTR2و    LSTR1های  بایست از بین مدلها رد شد، میمتغیر

 های زیر است: گیری، آزمون فرضیه انتخاب کنیم. اساس تصمیم

1. 𝐻04: 
3

= 0 

2. 𝐻03: 
2

= 0
3

= 0 

 3. 𝐻02: 
1

= 0
2

= 
3

= 0 

صورت رد    . درباشندمی  F2و    F4  ،F3های صفر فوق به ترتیب با  های مربوط به فرضیهآزمون  مارهآ

شود  تأیید می )مدل انتقال رونمایی(    ESTR  یا  رژیم(  دو با     LSTR )مدل  LSTR2، مدل  𝐻03ی  فرضیه

c1ی صفر  که با آزمودن فرضیه  = c2  های  نمود. در صورت رد فرضیه  انتخاب   را    دو     توان یکی از این می

𝐻02  و𝐻04  مدلLSTR1  مدل(LSTR  انتخاب می یک بار تغییربا )شود. رژیم 

تخمین مدل بوده که این مرحله شامل یافتن مقادیر مناسب اولیه برای تخمین   STRگام دوم در تخمین مدل  

 باشد. و روش حداکثر درستنمایی می 30رافسون  -غیرخطی و تخمین مدل با استفاده از الگوریتم نیوتن 

 
30 Newton-Raphson 



 

 
رگرسیون انتقال   دکسری بودجه با رویکر  ای نرخ تورم بربررسی اثر آستانه

 (STR) ملایم
14 

 

 

همراه  های گرافیکی  باشد. این مرحله معمولا شامل تحلیل ارزیابی مدل می  STRمرحله آخر برآورد مدل  

های مختلف،  های مختلف نظیر عدم وجود خطاهای خودهمبستگی، ثابت بودن پارامترها بین رژیمبا آزمون

 (. Gujarati, 2008) عدم وجود رابطه غیرخطی باقیمانده در پسماندها می باشد

 های تحقیق برآورد الگو و تجزیه و تحلیل یافته -4
 آزمون ایستایی  -1-4

حاضر   ها است. بر این اساس در مطالعهبررسی وضعیت ایستایی متغیر  STRاولین گام در برآورد یک مدل  
آزمون از  استفاده  پرون  هایبا  پیایی    31فیلیپس و  یافته،  تعمیم  فولر  دیکی  قرار  متغیرو  بررسی  ها مورد 

 گیرد.می
 (PP) آزمون ریشه واحد فیلیپس و پرون نتایج :2جدول

 های تحقیقهمأخذ: یافت
Table 2: Unit Root Test Results Phillips and Peron (PP) 
Source: Research Findings 

 گیری تفاضلمرتبه  سطح احتمال  مقدار آماره  متغیر 

BD 325/8- 000/0 I(1) 

INF 736/6- 003/0 I(1) 

GDP 534/10- 000/0 I(0) 

OILR 681/4- 000/0 I(1) 

EX 839/4- 000/0 I(1) 

 ( ADF) یافته آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم نتایج :3جدول
 های تحقیقمأخذ: یافته

Table 3: Unit Root Test Results of the Generalized Dickey-Fuller (ADF) 

Source: Research Findings 

 گیری تفاضلمرتبه  سطح احتمال  مقدار آماره  متغیر 

BD 384/5- 000/0 I(1) 

INF 835/3- 001/0 I(1) 

GDP 436/3- 001/0 I(0) 

OILR 291/2- 002/0 I(1) 

EX 372/2- 000/0 I(1) 

که در سطح    تولید ناخالص داخلي    که به جز متغیر  شود مشاهده می  (3( و )2جداول )  با توجه به نتایج 

حال پس از بررسی    .اند  ایستا گردیده   I(1)  گیری تمامی متغیرهای تحقیق با یک مرتبه تفاضلایستا شد،  

مورد استفاده در  متغیرهای  های  تعیین وقفه،  STR  وضعیت ایستایی متغیرها، مرحله اول در تخمین مدل

گیرد. با توجه  انجام می 34و حنان کوئین  33، شوارتز 32این کار با استفاده از معیارهای آکائیک باشد. مدل می

به عنوان ملاک برای تعیین وقفه در نظر گرفته شده است؛ که بر اساس    به تعداد مشاهدات معیار شوارتز

 گردد.  این معیار وقفه بهینه برای متغیرهای نرخ تورم و کسری بودجه وقفه یک تعیین می

  آزمون وجود رابطه  ،STR  عد از تعیین وقفه بهینه برای متغیرهای تحقیق، گام بعدی در برآورد مدلب

که در صورت تأیید وجود رابطه غیر خطی، باید متغیر انتقال مناسب و تعداد  باشد  میبین متغیرها    غیرخطی

 
31 Phillips & Perron 
32 Akaike info criterion 
33 Schwarz criterion 
34 Hannan-Quinn criterion 
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نتایج    تعیین گردد.   F4و    F  ،F2  ،F3های    آزمون  آماره بر اساس    (LSTR)  35رژیم های مدل غیر خطی 

 ( ارائه شده است.  4ورد این مرحله از تحقیق در قالب جدول )آبر
 انتخاب نوع مدل و متغیر انتقال  :4 جدول

 های تحقیقمأخذ: یافته
 Table 4: Selection of Model type and Transmission Variable  

 Source: Research Findings 

ارزش احتمال  متغیر انتقال
 Fآماره 

ارزش احتمال آماره  
F4 

ارزش احتمال آماره  
F3 

ارزش احتمال 
 F2آماره 

 مدل پیشنهادی 

INF(t) 06/0 98/0 02/0 01/0 Linear 

GDP(t) 04/0 37/0 11/0 001/0 LSTR1 

OILR(t) 03/0 48/0 06/0 002/0 LSTR1 

EX(t) 33/0 2/0 12/0 14/0 Linear 

INF(t-1) 001/0 006/0 32/0 002/0 LSTR1* 

GDP(t-1) 34/0 38/0 13/0 6/0 Linear 

OILR(t-1) 23/0 89/0 61/0 13/0 Linear 

EX(t-1) 67/0 76/0 6/0 3/0 Linear 

 دهدترین متغیر انتقال پیشنهادی را نشان میمناسب* 

* It Shows the Most Suitable Variable of the Proposed Transition 

مبنی بر خطی    (، فرضیه صفر این آزمون مبنی بر4جدول )در    Fآزمون    احتمال آمارهبا توجه به ارزش  

(  OILR(، سوم درآمدهای نفتی )GDP)  تولید ناخالص داخلي  برای متغیرهای دوم  (Linear)  36بودن مدل

پنجم  )  و  تورم  رد میINFنرخ  رابطه   و فرض   شود(  بودن  وجود  این  غیرخطی  پذیرفته  متغیر   برای  ها 

های انتقال پیشنهادی برای مدل غیرخطی است.  گام بعدی انتخاب متغیر انتقال مناسب از بین متغیر   د.شومی

فرضیه که  است  انتقالی  متغیر  با  آزمون    اولویت  قوی  Fصفر  به طور  اساس  آن  این  بر  گردد.  رد  تری 

انتخاب    شود.تعیین میINF(t-1)   ( متغیر4ترین متغیر انتقال با توجه به نتایج آورده شده در جدول )مناسب

گام بعدی در برآورد یک   F4و  F2 ،F3های با توجه به آماره  INF(t-1)الگوی مناسب برای متغیر انتقال 

-INF(t( الگوی پیشنهادی مناسب برای متغیر انتقال  4با توجه به نتایج ارائه شده در جدول)  است.  STRمدل  

 ( است. LSTR1لجستیک دو رژیمی )مدل رگرسیون انتقال ملایم با تابع    (1

ها،  باشد. با توجه به ماهیت غیر خطی این مدل، مرحله تخمین میSTRمرحله دوم در مدلسازی یک مدل  
- استفاده از الگوی نیوتونشود که با  این مرحله با یافتن مقادیر مناسب اولیه برای تخمین مدل شروع می

اند.  ( گزارش شده5شوند که نتایج در قالب جدول )رد می پارامترها برآو  MLو حداکثرسازی تابع    رافسن
دار نبودند، از  های خطی و غیرخطی، متغیرهایی که از لحاظ آماری معنیشایان ذکر است که در قسمت 

 .اند مدل برآورد شده حذف شده

تورم    ای نرخآستانهو برای مقدار    00/10  ()  زده شده برای پارامتر سرعت انتقالمقادیر نهایی تخمین

(c برابر با )( خواهد بود: 8) بنابراین تابع انتقال به صورت رابطهباشد. درصد مي 0/ 13 

(8)   G(INF(t − 1). 10.00.0.13)  = {1 + exp[−10.00 ∏ (
J
𝑗=1 INF(t − 1) − 0.13]}

−1
 

 نتایج تخمین نهایی مدل :5ل جدو
 های تحقیقمأخذ: یافته

  Table 5: Final Estimation Results of the Model 

 tارزش احتمال آماره   t  آماره مقدار  (ضریب ) قسمت خطی 

CONST 01/0- 01/7- 01/0 

BD(t-1) 12/0 01/40 06/0 

 
35 Logistic Smooth Transition Regression (LSTR) approach 
36 Linear Regression Model (Linear) 
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BD(t-2) 22/0- 01/16- 02/0 

INF(t)   15/0 02/8 03/0 

INF(t-1) 77/1 40/11 44/0 

GDP(t) 02/0- 03/9- 00/0 

GDP(t-1) 05/0- 00/13- 00/0 

OILR(t) 14/0- 01/7- 00/0 

OILR(t-1) 01/0- 04/12- 03/0 

EX(t) 0001/0 06/15 02/0 

 tارزش احتمال آماره   tارزش احتمال آماره   (ضریب ) قسمت غیرخطی 

CONST 01/0- 01/1- 01/0 

BD(t-1) 11/0 14/2 02/0 

BD(t-2) 12/1 8/2 8/0 

INF(t) 17/0 04/6 01/0 

INF(t-1) 3/1 04/2 03/0 

GDP(t) 03/0- 01/6- 00/0 

GDP(t-1) 03/0 03/1 00/0 

OILR(t) 12/0 05/2 01/0 

OILR(t-1) 06/0 01/12 02/0 

EX(t) 03/0 01/3 01/0 

    51/43-            HQ=85/8-          SC= 02/8-          AIC= 95/0       R2= 

 ارزیابیهای آزمون
76/0P-value F(Test of No Error Autocorrelation) <>21/0 

38/0P-value F(Test of No Remaining Nonlinearity) =  
04/0P-value F(Test of Parameter Constancy Test) =  

18/0P-value F(ARCH-LM TEST with 8 lags) =  
42/0P-Value Chi^2(JARQUE-BERA TEST) =  

Gدر رژیم اول    شناسی تحقیق، توجه به مطالب اشاره شده در بخش روش  با = Gو در رژیم دوم    0 = 1 

کند و مقدار متغیر  نهایت میل میرژیم حدی اول متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بیباشد.  مي

ای )مکان تغییر رژیم( است که در این حالت تابع انتقال مقدار عددی  آستانهانتقال )نرخ تورم( کمتر از حد  

 گردد:تصریح می( 9)صفر دارد و به صورت رابطه 

(9      ) BDt = −0.01 + 0.12BDt−1 − 0.22BDt−2 + 0.15INF𝑡 + 1.77INF𝑡−1 − 0.02 

𝐺𝐷𝑃𝑡 − 0.05𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 0.14𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡 − 0.01𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡−1 + 0.0001𝐸𝑋𝑡 

کند. اما مقدار متغیر نهایت میل میرژیم حدی دوم نیز سازگار با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی 

ای )مکان تغییر رژیم( است که در این حالت تابع انتقال مقدار عددی  انتقال )نرخ تورم( بیش از حد آستانه 

 گردد:( تصریح می10یک دارد و به صورت رابطه )

(10)        BDt = −0.01 + 0.11BDt−1 − 1.12BDt−2 + 0.17INF𝑡 + 1.3INF𝑡−1 − 0.03𝐺𝐷𝑃𝑡  

−0.03𝐺𝐷𝑃𝑡−1 − 0.12𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡 + 0.06𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡−1 + 0.03𝐸𝑋𝑡 

توان استنباط کرد که اثرگذاری متغیرهای  های مختلف می با توجه به ضرایب متفاوت متغیرها در رژیم

ای نفتی و نرخ تورم بر روی کسری بودجه بسته به  کسری بودجه، نرخ ارز، نرخ رشد اقتصادی، درآمده

دوم کسری بودجه، درآمدهای نفتی دوره جاری،    سطح متغیر نرخ تورم متفاوت است. در رژیم اول، وقفه

وقفه اول نرخ رشد اقتصادی و وقفه اول درآمدهای نفتی اثر منفی بر کسری بودجه دارند. همچنین وقفه اول  

جاری، نرخ رشد اقتصادی دوره جاری، نرخ تورم دوره جاری و وقفه اول    کسری بودجه، نرخ ارز دوره

 نرخ تورم اثری مثبت بر کسری بودجه دارند. 
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اول و دوم کسری بودجه، نرخ ارز دوره جاری، وقفه اول نرخ تورم و وقفه    از طرفی در رژیم دوم، وقفه

خ رشد اقتصادی دوره جاری، نرخ تورم  اول درآمدهای نفتی تاثیر مثبت بر کسری بودجه دارند. همچنین نر

 اند. دوره جاری، درآمدهای نفتی دوره جاری و وقفه اول رشد اقتصادی اثر منفی بر کسری بودجه داشته

دهد  است که نشان می  17/0و    0/ 15مجموع ضرایب نرخ تورم در دو رژیم اول و دوم به ترتیب برابر   

است. این بدان معنی است که نرخ تورم در هر دو رژیم    نرخ تورم در هر دو رژیم دارای اثرات همسویی 

دهد. افزایش نرخ تورم ممکن است  اثر مثبت بر کسری بودجه داشته و رفتار متقارنی از خود نشان می

در   اثر  این  که  بودجه شود  کسری  تشدید  باعث  امر  این  و  گردد  حقیقی  مالیاتی  درآمدهای  کاهش  موجب 

 است.  کشورهای در حال توسعه رایج تر

است که نشان    03/0و    0001/0مجموع ضرایب نرخ ارز در دو رژیم اول و دوم  به ترتیب برابر  

دهد نرخ ارز در هر دو رژیم دارای اثرات همسویی است. این بدان معنی است که نرخ ارز در هر دو  می

ایش نرخ ارز  و افزایش  دهد. با افزرژیم اثر مثبت بر کسری بودجه داشته و رفتار متقارنی از خود نشان می

 توان شاهد کسری بودجه گردید. های دولت می احتمالی هزینه 

  - 03/0و    -02/0در دو رژیم اول و دوم به ترتیب برابر  تولید ناخالص داخلي  مجموع ضرایب نرخ رشد  

ن  در هر دو رژیم دارای اثرات همسویی است. این بداتولید ناخالص داخلي دهد نرخ رشد است که نشان می

در هر دو رژیم اثر منفی بر کسری بودجه داشته و رفتار    تولید ناخالص داخليمعنی است که نرخ رشد  

دهد. تولید ناخالص داخلی ، نشانگر عرضه کل اقتصاد است. بنابراین افزایش آن  متقارنی از خود نشان می

رم است. مطابق با تئوری  به عنوان کاهش شکاف ایجاد شده میان عرضه و تقاضای کل و در نتیجه کاهش تو

ها و کاهش تورم خواهد  های اقتصاد کلان، رشد تولید ناخالص داخلی منجر به کاهش سطح عمومی قیمت

تواند منجر به کاهش کسری بودجه شود. از سوی دیگر با رشد تولید  شد. لذا رشد تولید ناخالص داخلی می

ین کانال موجب کاهش کسری بودجه دولت خواهد  ناخالص داخلی، درآمد مالیاتی دولت کاهش یافته و از ا

 شد. 

است که نشان    0/ 12و  -14/0مجموع ضرایب درآمدهای نفتی در دو رژیم اول و دوم  به ترتیب برابر 

ترین منابع تأمین بودجه  دهد درآمدهای نفتی اثرات ناهمسویی بر کسری بودجه داشته است. یکی از مهممی

های نفتی بیشتر است. بر این اساس با  نفتی است. اتکای بودجه دولت به درآمد های  کشور مربوط به درآمد

یابد. نتایج حاصل از برآورد نشان  کاهش یا افزایش درآمد نفت، کسری بودجه دولت افزایش و کاهش می

های نفتی برکسری بودجه دولت  در رژیم اول منفی و در رژیم دوم  دهد که اثر مجموع ضرایب درآمد می

های نفتی در رژیم اول کسری بودجه دولت کاهش و در  ت و معنی دار بوده است، یعنی با افزایش درآمدمثب

 .یابدهای نفتی، کسری بودجه افزایش میرژیم دوم با کاهش درآمد 

باشد. این قسمت را با تحلیل  مرحله سوم و به عبارتي مرحله بعد از تخمین مدل، مرحله ارزیابي مدل مي

شود که  ( ملاحظه می2جستیک مربوط به تغییر رژیم در نمودار )با توجه به تابع لا  كنیم.ز ميگرافیكي آغا

 شود. دو رژیمی پذیرفته می LSTRها برای یک مدل فرض انتقال ملایم بین رژیم 



 

 
رگرسیون انتقال   دکسری بودجه با رویکر  ای نرخ تورم بربررسی اثر آستانه

 (STR) ملایم
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 یم رژ ییرجستیک مربوط به تغتابع انتقال لانمودار  :1نمودار      

 پژوهش هاي یافتهمأخذ:         
  Figure 1: Logistic Transfer Function Diagram Related to Regime Change 

  Source: Source: Research Findings 

  Jarque-Beraو آزمون     ARCH-LMهایتوان آزموندر مرحله ارزیابی علاوه بر تحلیل گرافیکی می
ها به کار برد. براساس  ودن باقیماندهرا به ترتیب برای بررسی خطاهای وجود ناهمسانی واریانس و نرمال نب

برآورد شده است.    0/ 68و    0/ 90  به ترتیب برابر  χ2و    Fهای  ارزش احتمال آماره  ARCH-LMآزمون  
ها فرضیه صفر این آزمون مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس  براساس ارزش احتمال هر دو این آماره

شود. در ضمن ارزش احتمال آماره آزمون  مناسبی رد نمیرگرسیونی در سطح اعتماد   مشروط به خود
Jarque-Bera  ،42/0    آن فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن پسماندها رد برآورد شده است که براساس 

های ارزیابی مدل، رویکرد غیرخطی تخمین زده شده از نظر کیفی  گردد. به طور کلی مطابق آزمون نمی
 شود. قابل قبول ارزیابی می

 گیري و بحث جهنتی -5
هیافت  از ربا توجه به اهمیت تعیین رابطه بین نرخ تورم و كسري بودجه، مطالعه حاضر با استفاده از  

را    1358-1400در طي سال هاي  نرخ تورم بر کسری بودجه    گذاريرگرسیون انتقال ملایم اثر  غیرخطي

به طور کلی نتایج تحقیق حاکی از آن است که  مجموع ضرایب نرخ تورم در دو   مورد بررسي قرار داد.

دهد نرخ تورم در هر دو رژیم دارای  است که نشان می  17/0و    15/0رژیم اول و دوم  به ترتیب برابر  

اثرات همسویی است. این بدان معنی است که نرخ تورم در هر دو رژیم اثر مثبت بر کسری بودجه داشته  

ارتباط مثبت میان نرخ تورم و کسری   مبني برنتایج گزارش شده  دهد.  تار متقارنی از خود نشان میو رف

( اختلاف نظر  1399و زروكي و همكاران )  (1396و همکاران )  برادران خانیانبودجه با مطالعاتی چون  

(،  2019شاهین )  (،2017)  اپافرا(،  2017)  صفدر و پادا   ، ( 1397پور ) با مطالعاتی چون حسینیدارد اما  

 است.  سازگار(  2020ی و همکاران )چوکووانو ( 2019یان و همكاران )نارا

ارز در به ترتیب برابر    مجموع ضرایب نرخ  است که نشان    03/0و    0001/0دو رژیم اول و دوم 

دهد نرخ ارز در هر دو رژیم دارای اثرات همسویی است. این بدان معنی است که نرخ ارز در هر دو  می

دهد. مجموع ضرایب نرخ رشد  م اثر مثبت بر کسری بودجه داشته و رفتار متقارنی از خود نشان میرژی

دهد نرخ است که نشان می  -0/ 03و    -0/ 02در دو رژیم اول و دوم  به ترتیب برابر    تولید ناخالص داخلي

ست که نرخ رشد  در هر دو رژیم دارای اثرات همسویی است. این بدان معنی ا  تولید ناخالص داخليرشد  

دهد.  در هر دو رژیم اثر منفی بر کسری بودجه داشته و رفتار متقارنی از خود نشان می  تولید ناخالص داخلي

است که نشان    0/ 12و    -14/0مجموع ضرایب درآمدهای نفتی در دو رژیم اول و دوم  به ترتیب برابر  
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های تحقیق حاضر با استفاده از است. سؤال دهد درآمدهای نفتی اثرات ناهمسویی بر کسری بودجه داشته  می

 روش اقتصاد سنجی رگرسیون انتقال ملایم مورد بررسی قرار گرفتند و به شرح ذیل است: 

های مختلف چگونه  تورم بر کسری بودجه در رژیمنرخ  ثیر  أ " تتحقیق نیز بیانگر آن است که    سؤال اول

ثیر مثبت بر کسری بودجه  أنرخ تورم در هر دو رژیم تاست؟" نتایج حاصل از تحقیق نشانگر آن است که  

 دارد.

های مختلف چه اثری  در رژیم  تولید ناخالص داخلينرخ رشد  تحقیق نیز بیانگر آن است که "  سؤال دوم

نرخ رشد اقتصادی در هر دو رژیم تاثیر منفی بر " براساس نتایج حاصل از تحقیق  بر کسری بودجه دارد؟

 . کسری بودجه دارد

های مختلف چه اثری بر کسری بودجه  درآمدهای نفتی در رژیم   تحقیق حاکی از آن است که " ل سومسؤا 

که درآمدهای نفتی در رژیم اول اثر منفی و در رژیم دوم تاثیر مثبت  براساس نتایج حاصل از تحقیق    دارد؟" 

 بر کسری بودجه دارد. 

های مختلف چه اثری بر کسری بودجه  رژیمنرخ ارز بازار در    تحقیق نشانگر آن است که "   سؤال چهارم

 نرخ ارز در هر دو رژیم تاثیر مثبت بر کسری بودجه دارد. براساس نتایج حاصل از تحقیق  دارد؟" 

ای بر های در حال توسعه است، از طرفی تورم اثر برجسته کسری بودجه از خصوصیات بیشتر کشور

ای  گذاری برای این دو متغیر به دقت نظر ویژههای سیاستپیشنهاد های دولت دارد، لذا ارائه  ها و هزینه درآمد

 توان در قالب پیشنهاد بیان کرد به صورت زیر است: نیاز دارد، اما آنچه که با استفاده از این تحقیق می 

افزایش تورم موجب تشدید کسری بودجه دولت شده است با    ، در هر دو رژیم  با توجه به نتایج تحقیق  -1

تواند یکی از علل و عوامل اصلی مؤثر در تورم باشد لذا یک  ه اینکه خود کسری بودجه دولت میتوجه ب

توان به این نتیجه رسید که اولا برای کاهش  رابطه دو طرفه ای بین تورم و کسری بودجه وجود دارد لذا می

 صورتی که:  تورم بودجه دولت به لحاظ منابع درآمدی و هزینه ای مورد بازنگری قرار گیرد به

مالیاتی، عوارض و... افزایش پیدا کند و در سهم مالیات تورمی در تأمین بودجه    الف(. سهم درآمدهای

 دولت کاهش پیدا کند. 

 کاهش پیدا کند.  ( حق الضرب)ب(. اتکا دولت برای تأمین درآمد از بانک مرکزی 

موارد غیر ضروری منبع کسری بودجه  ها در  های خود را مدیریت کند و با کاهش هزینهج(. دولت هزینه

 را محدود کند. 

د(. دولت با کوچک سازی و انضباط مالی و محدود کردن حوزه نفوذ بودجه، کسری بودجه را کاهش  

فعالیت کاهش  و  دولت  کوچک شدن  با  زیرا  اولا هزینه دهد.  آن،  میهای  پیدا  کاهش  بخش  ها  ثانیا  و  کند 

 کند.  ن مالیات افزایش پیدا میکند و محل تأمیخصوصی قدرت پیدا می

کند و با توجه به رابطه دو  بنابراین بر اساس پیشنهادات مطرح شده اولا کسری بودجه کاهش پیدا می

کند و ثانیا زمانی که تورم کاهش پیدا کرد در واقع  طرفه بین کسری بودجه و تورم، تورم نیز کاهش پیدا می

شود تا نهایتا کسری  یابد. لذا این عامل موجب میتر کاهش میکسری بودجه دولت مجدد در مرحله دوم بیش

 بودجه و تورم مسیر کاهشی را طی نمایند.  
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ABSTRACT: The relationship between budget deficit and inflation is one of the 

topics that are discussed and investigated at the macroeconomic levels. Budget deficit 

policy is one of the financial policy tools in many countries. Statistical evidence 

related to experimental research on inflation rate variables and the ratio of the 

government budget deficit to the production of the countries of the world show that 

the relationship between the government budget deficit and inflation is not the same 

for all countries and considering that Iran's economy has always faced a budget deficit 

and Along with this situation, there has been a continuous trend of inflation. Inflation 

impacts on budget deficit through the revenue and government expenditure. The aim 

of this study is investigating the threshold effect of inflation rate on budget deficit 

with Smooth Transition Regression (STR) Approach and annual data during the 

period of 1979-2021. The results show that the sum of inflation coefficients in the 

first and second regimes has had positive effects on the budget deficit. On the other 

hand, the sum of exchange rate coefficients in the first and second regimes has 

increased the budget deficit, which shows that the exchange rate in both regimes has 

alignment effects on the budget deficit. Other results indicate that the sum of 

economic growth rate coefficients in both the first and second regimes has reduced 

the budget deficit. Finally, the sum of oil revenue coefficients in the first regime had 

a negative effect and in the second regime had a positive effect on the budget deficit. 
Therefore, based on the results presented, the policy recommendation is that, 

considering that the budget deficit itself is also the cause of inflation, if the 

government implements financial discipline and downsizing, both inflation and 

budget deficit will decrease. 

Keywords: Threshold Effect, Inflation Rate, Budget Deficit, Smooth Transition 

Regression (STR) Model 


