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  هاي پولی بر توزیع درآمد در ایرانتاثیر سیاست
 

  ∗دکتر عباس عصاري آرانی، دکتر لطفعلی عاقلی، سعید شفیعی

  
  17/9/1388 :پذیرش تاریخ  25/6/1388:  وصولتاریخ

                                                                                                                   
  :چکیده

توزیع نامناسب درآمد و به دنبال آن فقر، موضوعی است که امروزه اقتصاددانان 
امروزه اهمیت توزیع درآمد در جامعه به حدي . بیش از ثروت، نگران آن هستند

 دولت را توزیع ياست که تقریباً تمامی اقتصاددانان یکی از اهداف و وظایف عمده
هاي پولی بر این تحقیق به دنبال بررسی تاثیرات سیاست.  کنند درآمد ذکر می

نتایج تحقیق با استفاده از یک الگوي خودتوضیح .  توزیع درآمد در ایران است
تأثیر سیاست پولی بر توزیع درآمد در ایران در کوتاه دهد که  نشان میVARبرداري 

افزایش حجم پول به عنوان معیار   .مدت، میان مدت و بلند مدت متفاوت است
 بلکه از سال دوم ،شود بلافاصله موجب افزایش نابرابري درآمدي نمی،سیاست پولی

 و در شودمی ي نابرابري سیاست انبساطی پولی آغاز به بعد اثرات تشدید کننده
  .یابدهاي بعد تداوم میدوره

  JEL  :D63 ، O11، D31طبقه بندي 
 
  برداري زیع درآمد، سیاست پولی، ضریب جینی، الگوي خود توضیحتو :هاي کلیديواژه

  
  
  
  
  
  

  
           اعضاي هیأت علمی و کارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه تربیت مدرس به ترتیب، ∗

                                                                                          )ir.ac.modares@a_assari(  
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   مقدمه-1
هاي خود در مورد توسعه اندیشه که صدد بر آمد در 1هنگامی که آدام اسمیت

شود که  اما گفته می را براي آن برگزید،2 ثروت مللاقتصادي را نظم بخشد، عنوان
 به احتمال بسیار ،د دهارائهرا در زمان حاضر افکار خود خواست اگر آدام اسمیت می

 فقر موضوعی   3.کرد در کنار ثروت به فقر هم اشاره می،زیاد در عنوان کتاب خود
 نگرانی نسبت به فقر و  .است که امروزه اقتصاددانان بیش از ثروت نگران آن هستند

ي هاي دههتوزیع درآمد به عنوان اجزاء جدایی ناپذیر جریان توسعه طی سال
 ي توسعهيدر حالی که استراتژي اولین دهه . اي یافتده مقبولیت گستر1970

  دومي رشد اقتصادي بود، استراتژي دههمعطوف به) 1961-70( سازمان ملل
ساخت که توزیع درآمد را با رشد گرایش به روندي را منعکس می) 80-1971(

  .ساختهداف توسعه شریک میاقتصادي به عنوان ا
چنین تأثیر متغیرهاي شد اقتصادي و هم توزیع درآمد و ربحث پیرامون
.  آغاز کرد) 1955(هاي کوزنتس  توان با بررسی نظریه ها را میکلان اقتصادي بر آن

طبق این نظریه، نابرابري درآمدي طی اولین مراحل رشد اقتصادي رو به افزایش 
ه البت.  یابد  و بالاخره طی مراحل بعدي کاهش میشودمیتراز  گذارد و سپس هم می

جرجرزاده و اقبالی،  (این مسأله بعدها از سوي بسیاري از محققان تأئید یا رد شد
امروزه .  توزیع مجدد درآمد منوط به حضور دولت است،  دیگریاز طرف.  )1384

ي توزیع درآمد به حدي است که تقریباً تمامی اهمیت نقش دولت در مسأله
.  کنند ت را توزیع درآمد ذکر می دولياقتصاددانان یکی از اهداف و وظایف عمده

داري غرب که  هاي سرمایه  حتی در نظام،که نظریات امروزي اقتصاد کلان  اینضمن
 هنگام مواجهه با مسائلی  مکانیسم بازار در اقتصاد هستند،معتقد به عملکرد کامل

که دست نامرئی قادر به حل آنها نیست، اهمیت نقش دولت در امور اقتصادي را 
ها هم براي ایفاي نقش در امور دولت.  دهندشتر مورد تأکید قرار میهرچه بی
  از  اجتماعی کشور، و سیاسی اقتصادي، خاص وضعیت به توجه با اقتصادي
هاي ترین سیاست یکی از عمده .کننداستفاده می اقتصادي مختلفی هايسیاست

 مرکزي و ازکه البته با دخالت بانک  هستند 4پولی هايسیاست اقتصادي دولت

                                                        
1 Adam Smith 
2 The wealth of nations 
3 Carin Cross  
4 Monetary policy  
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شاکري،  (ندنکمی منتقل اقتصاد به را خود اثرات کل، تقاضاي در تغییر طریق
 2در ادامه ابتدا در بخش .   در شش بخش تنظیم شده استي حاضرمقاله.  )1382

 3در بخش .  شودپرداخته میبه مرور مطالعات انجام شده در ایران و سایر کشورها 
 الگوي 4در بخش .  شودداده میقیق توضیح مدل اقتصادي استفاده شده در تح

 به برآورد مدل معرفی شده و توصیف نتایج 5 بخش گردد ومعرفی مینظري 
  .شودارائه می نیز به نتیجه گیري 6در انتها و در بخش .  یابداختصاص می

  انجام شده مروري بر مطالعات -2
ي مختلف بر توزیع هادر این بخش خلاصه اي از مطالعات مرتبط با آثار سیاست

  .شوددرآمد آورده می
ي سیاست پولی و فقر را ي خود رابطه در مطالعه5)1998(رومر و رومر 

ي سیاست پولی انبساطی با توزیع درآمد در بررسی کرده و نتیجه گرفتند که رابطه
این سیاست در کوتاه .  هاي مخالف هم استکوتاه مدت و بلند مدت داراي جهت

بخشد، در حالی که در شد سریع تولید، توزیع درآمد را بهبود میمدت به سبب ر
 به وجود آمده نیزتورم حذف .  شودبلند مدت موجب یک تورم ماندگار بالاتر می

طلبد که برآیند نهایی آن افزایش سیاست پولی انقباضی براي کاهش تورم را می
  .  استبیکاري و فقر 

 صنایع برات سیاست پولی را ي خود، اثر در مطالعه6)1999(دوماك 
 در مالزي مورد بررسی قرار داده LIs( 8(  و صنایع بزرگ )SMIs(کوچک و متوسط 

است و نتیجه گرفته است که سیاست انقباضی پولی بر صنایع کوچک و متوسط 
نتایج تجربی بر این مطلب تأکید دارند .  دارداثر بزرگتري نسبت به صنایع بزرگ 

.  لی براي صنایع کوچک و متوسط پایدارتر از صنایع بزرگ استکه اثرات سیاست پو
 71( ماهه، واریانس تولید صنایع کوچک و متوسط 36چنانچه در یک افق زمانی 

 نتایج تجربی وجود ،بنابراین.  است)  درصد30(بسیار بیشتر از صنایع بزرگ ) درصد
  .کنندثبات میها را انقصان در بازار اعتبار و اهمیت نتایج توزیعی سیاست

                                                        
5 Romer and Romer 
6 Domac 
7 Small and Medium Industries 
8 Large Industries 
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اند که هرچند کشورهاي درحال نشان داده) 2000 (9چو، داودي و گوپتا
هاي مالیاتی و توسعه برخلاف کشورهاي صنعتی، قادر به استفاده از سیاست

اند، اما توزیع درآمد قبل از مالیات هاي انتقالی براي کاهش نابرابري نبودهپرداخت
شورهاي صنعتی، نابرابري به نسبت در کشورهاي در حال توسعه نسبت به ک

 بسیاري از کشورهاي در حال توسعه 1990 و 1980هاي در دهه.  کمتري دارد
هاي بهداشت و آموزش ابتدایی و برنامه.  اندافزایش نابرابري درآمد را تجربه کرده

اند، اما روند  دولت در کشورهاي در حال توسعه خوب هدف گذاري نشدهيمتوسطه
  .رو به بهبود بوده استکلی آنها 

اثرات ) VAR (11در قالب یک مدل خود رگرسیون برداري) 2002 (10شان
) ي پول، مخارج دولت، تورم و بیکاريمتغیرهایی چون عرضه(عملکرد اقتصاد کلان 

 که مخارج دهدمینتایج مطالعه نشان .  بر نابرابري درآمدي را بررسی کرده است
 منابع مهمتري براي تغییر ،کلان اقتصادي دیگردولت و بیکاري در برابر عوامل 

  .پراکندگی درآمد هستند
  .آورده شده است) 1(در جدول خارجی دیگر  مطالعات اي از برخیخلاصه

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                        
9 Chu, Davoodi and Gupta 
10 Shan 
11 Vector Auto-Regressiion 
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  هاي پولی و توزیع درآمدي مطالعات تجربی سیاست خلاصه:1جدول 
  )یاست پولیس(تأثیر تورم 

  متغیرهاي توضیحی  متغیر وابسته  )محققان(محقق 
بی   منفی مثبت

  اثر
تورم، نسبت خط فقر به میانگین درآمد، بیکـاري،         

  نرخ فقر    *    روند
  )1991( 12کاتلر و کاتز  *      نرخ فقر با وقفه+ متغیرهاي بالا 

هاي سهم دهک
  درآمدي

 ي واقعی، بیکاري، تورم، وقفـه     ي سرانه GNPتورم،  
  *      متغیر وابسته

یر در نرخ فقر تغی
  *      تغییر در تورم و بیکاري  درآمدي

  )1995( 13پاورز
تغییر در نرخ فقر 

      *  تغییر در تورم و بیکاري  مصرفی

  *      تورم، بیکاري  تغییر در نرخ فقر    *    تورم
  *      تورم، بیکاري  تغییر در ضریب جینی

  )1998(رومر و رومر 

    *    تورم، بیکاري  هاتغییر در سهم دهک
متوسط درآمد دهک       *  تورم

  *      تورم، تغییرپذیري تقاضا  پایینی
      *  تورم، تغییرپذیري تقاضا و متغیر مجازي

 )1998(رومر و رومر 
  )مطالعه بین کشوري(

  ضریب جینی
  *      تورم، تغییرپذیري تقاضا

  *      تورم، درآمد سرانه
متوسط درآمد دهک   )2000( 14دلار و کراي

رانه، درجه آزادي اقتـصاد، مخـارج       تورم، درآمد س    هاي پایین
      *  دولت، حقوق مالکیت

 
براي مثال، صمدي .  مطالعات متعددي نیز در داخل کشور انجام شده است

 بررسی 1367-1347هاي  اي وضعیت توزیع درآمد را طی سال در مطالعه) 1371(
 دهد که تورم تأثیري منفی بر توزیع  نشان میبه دست آمدهنتایج .  استکرده 

 که در این دوره تورم 1367-1365هاي   به استثناء سال، البتهدرآمد داشته است
  .باعث بهتر شدن وضعیت توزیع درآمد شده است

ي زمانی  در طرح تحقیقاتی خود توزیع درآمد را در دوره)1375 (پژویان
هاي توزیع درآمد مورد مطالعه،  شاخص.   مورد بررسی قرار داده است1362-1368

 طبق نتایج به دست آمده،.  ها بوده استها و نسبت سهم  سهم دهک،ینیضریب ج
 تغییر چندانی نداشته است و از ،ضریب جینی مصرف شهري در طی این دوره

                                                        
12 Cutler and Katz 
13 Powers  
14 Dollar and kraay 
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ضریب جینی براي .   رسیده است1368در سال 427/0 به 1362 در سال 428/0
ده  رسی1368در سال 372/0 به 1362 در سال 389/0ی نیز از یمناطق روستا

.  دهد  درصد خانوار کم درآمد نیز نتایج مشابهی را ارائه می40 سهم يمطالعه.  است
 با این تفاوت ،ی و شهري روند یکسانی دارندیهاي مناطق روستا در مجموع شاخص

  .استي وضعیت بهتري از نظر توزیع درآمد که در روستا این شاخص نشان دهنده
یر متقابل رشد و توزیع درآمد در هاي تأث  برخی از زمینه)1375 (پروین

هاي  اقتصاد ایران را مورد توجه قرار داده است و ضمن اشاره به برخی از شاخص
هاي آماري نشان داده است که وجود  نابرابري توزیع درآمد با توجه به محدودیت

 ،درآمدهاي نفتی این امکان را در اقتصاد ایران فراهم کرده است که فرآیند توسعه
در این .  هاي نابرابري توزیع درآمد و پیامدهاي آن شکل بگیرد وجه به زمینهبدون ت
که توزیع نابرابر درآمد با ایجاد محدودیت در ساختار کیفی و کمی بازار است حالی 

 آثار توزیعی مخارج و درآمدهاي ،در این زمینه.  گذاردبر دوگانگی اقتصاد تأثیر می
  .ه استمالیاتی دولت هم مدنظر قرار گرفت

 انجام 1350 – 1370 يخود که براي دورهي  در مقاله) 1376 (ابونوري
وري کار آثار کاهشی   به این نتیجه رسید که عوامل نسبت اشتغال و بهرهشده است،

 ولی عوامل تورم، سهم نسبی درآمد شخصی از تولید اند، داشتهبر سطح نابرابري
ي دولت براي ی از هر خانوار و هزینههاي دریافت ناخالص داخلی، متوسط کل مالیات

 .نموده است آثار افزایشی بر توزیع درآمد داشته و آن را نابرابرتر ،هر خانوار
 کوزنتس در ایران به این نتیجه دست يدر بررسی فرضیه) 1377(نیلی 

یابد که رشد اقتصادي و توزیع درآمد با جهت گیري علی دو طرفه، حرکتی هم می
د، ضمن آنکه بیکاري و شود اقتصادي باعث بهبود توزیع درآمد میرش.  جهت دارند

نیز  بدتر شدن توزیع درآمد . نمایدمیتر تورم، وضعیت توزیع درآمد را نا مطلوب
شده  نشان داده تحقیقدر این .  کندي رشد اقتصادي را به دنبال خواهد داشت

نامطلوب .  دولت است توزیع درآمد و رشد اقتصادي، مخارج میانی ي که حلقهاست
 افزایش مخارج دولت را در پی دارد و افزایش مخارج دولت، ،شدن توزیع درآمد

، فراهم آوردن شرایط رشد از نظر محققان.  دشوموجب کاهش رشد اقتصادي می
ترین اقدام در جهت کنترل مشکل انفجار بیکاري است، پایدار اقتصادي که ضروري
  .دشوزیان آور نیست، بلکه موجب بهبود آن نیز مینه تنها براي توزیع درآمدها 
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ها با یک مدل با استفاده از شبیه سازي سیاست) 1380(پروین و زیدي 
.  اندنمودههاي تعدیل بر نابرابري را بررسی کلان اقتصاد سنجی، اثرات سیاست

هاي جاري در مقایسه با اهداف برنامه، تأثیر اجراي سیاستتحقیق،  نتایج طبق
هاي تعدیل باعث افزایش نابرابري در حالی که سیاست ري بر نابرابري دارد، درکمت

بیشترین نابرابري ایجاد شده مربوط به نرخ ارز و کمترین .  جامعه شده است
البته تأخیر .   است بودهنابرابري ایجاد شده مربوط به افزایش مخارج اسمی دولت

راي اهداف برنامه، باعث افزایش هاي تعدیل، در مقایسه با اجدر اجراي سیاست
هاي حمایتی  اعمال سیاستيدلیل این امر ادامه.  دشوکمتر نابرابري درآمد می

  .دولت و عدم تغییر نرخ ارز است
 درآمدهاي نفتی بر توزیع درآمد در ایران  تأثیر)1384(جرجرزاده و اقبالی 

ي تولید هند که سرانهد نتایج نشان می.  اند بررسی کرده 1347-80هاي  را طی سال
گذاري بخش خصوصی، درآمدهاي مالیاتی و مخارج  ناخالص داخلی، سرمایه

 در حالی که تورم، بیکاري، درآمدهاي ،اند اي اثر مثبت بر توزیع درآمد داشته سرمایه
نفتی و مخارج جاري دولت اثر منفی بر توزیع درآمد داشته و وضعیت را بدتر 

  .اند کرده
هاي پولی بر حباب قیمت مسکن در اثر سیاست) 1387(اب قلی زاده و کمی

  .هاي رکود و رونق اقتصادي ایران را بررسی کردنددوره
هاي ، مدلدهد که در این مطالعاتبررسی مطالعات انجام شده نشان می

دي بر توزیع درآمد طراحی شده هاي اقتصامتفاوتی براي بررسی تأثیرات سیاست
 ارایه این تحقیقمدلی که در .  قاط ضعف و قوتی هستند که هر کدام داراي ناست
  . است)2008 (15 فاولر و ویلگاسيد، برگرفته از مطالعهشومی

   مدل اقتصادي-3
 17 و سرمایه داران16اقتصاد از خانوارهایی تشکیل شده است که به دو گروه کارگران

ها را نیاز بنگاه اما نیروي کار مورد ،کارگران سرمایه اي ندارند.  شوندتقسیم می
ها را به آنها اجاره ي مورد نیاز بنگاه سرمایهدر مقابل، سرمایه داران.  کنندفراهم می

دار، بررسی اثرات متفاوت تقسیم افراد به دو گروه کارگر و سرمایه.  دهندمی
                                                        

15 Fowler and Wilgus 
16 Workers 
17 Capitalists 
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 18کروسل، (سازدهاي مختلف جامعه را ممکن میهاي دولت بر گروهسیاست
2002.(   

مثلا یک ماه، یک ( دوره اي از زمان یاهاي اقتصادي در برههفعالیت واحد
اي که واحدهاي اقتصادي در آن اقدام به دوره.  شودبررسی می) سال و غیره

یکی زمان آغاز دوره که در آن :  داراي دو قسمت است،کنندتصمیم گیري می
وره است که کنند و دیگري زمان پایان دمقامات پولی، پول را به اقتصاد تزریق می

  یا دریافت کنندگان نهایی پول، تصمیم ) کارگران و سرمایه داران(در آن خانوارها 
گیرند که چه مقدار کار کنند و به دنبال آن چه مقدار مصرف، چه مقدار سرمایه می

  .گذاري و چه مقدار پس انداز انجام دهند

  کارگران-3-1

خرید و فروش (هاي معاملاتی ت مدت زمانی که کارگران به فعالیشود کهفرض می
  :ي زیر به دست آید از رابطه،پردازندمی) غیرهکالا، معاملات اوراق سهام و قرضه و 

)1(  2
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ωωω )( w
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wکــه در آن 
tm ،حجــم پــول اســمی w

tcمــصرف واقعــی جــاري و tp ســطح کــل   
.  هـستند هـاي معـاملاتی     هم کشش هزینـه    2ωو  0ω  ،1ωپارامترهاي.  هاستقیمت

  : عبارت است ازt يکارگران در دوره) فراغت( زمان استراحت ،بنابراین

)2(  2
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ωωω )(0 w
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mnTl −−−=  

w کل زمان در دسترس و T که در آن  
tn کـارگران  ،بـر ایـن اسـاس   .  است زمان کار 

  : حداکثر کردن پویاي مطلوبیت را به صورت زیر حل خواهند کرديمسأله
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  :ي زیر ذکر شده استاي که در رابطه-قید بودجهبا 
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18 Krusell 
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w نرخ دسـتمزد،  twکه در آن 
tT هـاي انتقـالی از طـرف دولـت،      پرداخـتt τ  نـرخ 

 ط عملگر انتظارات مشروtE و   19برداري از متغیرهاي وضعیت   tsمالیات نیروي کار،    
  .)به پیوست مراجعه شود (است tبه اطلاعات کامل در زمان 

  سرمایه داران-3-2

به عبارت . سرمایه داران نیز به دنبال حداکثر کردن پویاي مطلوبیت خود هستند
  :دیگر
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  :ي زیري ارائه شده در رابطهبا قید بودجه

)6(  k
tt

k
tttt

t

k
t

t

k
t

t
k
t TkRnw

p
m

p
mkc +−+−+−+≤++ +
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کشش که کاملا بی( انتخاب مقدار زمان کار کردن nیزان سرمایه،  مtkکه در آن 
k، )است

tR 1 بازدهی واقعی سرمایه و ≤ δ ≤ نرخ استهلاك است .  
بـه صـورت    ) n(  نیروي کار ثابت   ي به صورت تابعی از مقدار عرضه      زمان فراغت نیز  

  :شودزیر ارائه می

)7(  2
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ωωω )(0 k
tt

k
tk

t cp
mnTl −−−=  

 افراد ،از این رو  .یکی از وظایف پول، تسهیل معاملات یا مبادلات است
همواره قسمتی از پول خود را، حتی در صورتی که نرخ بازدهی سرمایه گذاري 

  .دارند نزد خود نگه میبیشتر از نرخ بازدهی پول باشد،
  

  بنگاه-3-3
این بنگاه با .  کند، سرمایه را اجاره و نیروي کار را استخدام مییک بنگاه فرضی

ي ثابت نسبت به مقیاس و با انتخاب کمک یک تابع تولید نئوکلاسیکی داراي بازده
  :کند اقدام به حداکثر کردن سود خود می،مقدار سرمایه و نیروي کار

)8(  ( ) t
k
ttttttt kRnwnkFA −−= ,π  

                                                        
19 State Variables  
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.  در حالت تعادلی، میزان پرداختی به عوامل تولید برابر بـا تولیـد نهـایی آنهـا اسـت             
  :یعنی داریم

( ) k
tttt RnkFA =,1 )      و   ) tttt wnkFA =,2                                                    )9(  

)                   که در آن                ) ( ) ( ) ( )
tt n

FF
k

FF
∂

∂
=

∂
∂

=
......,...... 21  

 ،شودداگلاس فرض می - ، تابع تولید مورد نظر، یک تابع کابدگیبراي سا
 ،از درآمد) نیروي کار و سرمایه(زیرا این تابع با پایداري نسبی سهم عوامل تولید 

  :شود، تابع تولید بنگاه فرضی به صورت یر تعریف میبنابراین.  سازگار است
)10(  ( ) αα −== 1

ttttttt nkAnkFAY ,  
 سهم درآمدي مختص نیروي α−1 سهم درآمدي مختص سرمایه و αکه در آن 
)کنیم که لگاریتم تکنولوژي، همچنین، فرض می.  کار است )ALna ي  از رابطه،=

  :کندزیر پیروي می
)11(  11 ++ += ttt aa σεφ  

φσ و  متغیر مستقل و بین صفر و یک استεکه    . نیز ضرایب هستند , 
  
  دولت و مقامات پولی-3-4

 درآمد خود را صرف مخارج دولتی و تمامی که دولت و مقامات پولی، شودفرض می
ید از تول) ξ(درصد ثابتی نیز سطح مخارج دولتی .  کنندهاي انتقالی میپرداخت
 مقدار ثابتی در ،هاي پولی، نرخ مالیات بر درآمدبراي تمرکز بر سیاست.  کل باشد

ττ :شودته می6گرفنظر  =t  .ي زیر تبدیل ي دولت به رابطهبنابراین، قید بودجه
  :شودمی

)12(  )( t
k
ttt

t

tt
t

w
t

k
t kRnw

p
mmYTT ++

−
=++ + τξ 1  

tttبا توجه به اینکه mm )( θ+=+   :ودجه به صورت زیر نوشته می شود، قید ب11
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هـاي  با این فرض کـه پرداخـت  .  دهد نرخ رشد حجم پول را نشان می      tθکه در آن    
هـاي   ، پرداخـت λ بـه ازاء هـر      از درآمد کـل باشـد،     ) λ(ان، نسبتی   انتقالی به کارگر  

  :)به پیوست مراجعه شود (ت زیر خواهد بود به صور20انتفالی در حالت تعادل،
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 λ.  هاي قرض دادنی وجود ندارددر این مدل، یک بازار ویژه براي دارایی
کند و بیانگر میزان انتقال درآمدي از وام گیرندگان به وام دهندگان را منعکس می

به ) هاي پولیعلاوه بر سیاست(هاي اقتصادي سط برخی مکانیسموزنی است که تو
  .شوددرآمد کارگران داده می

   معرفی الگوي نظري-4
هاي پولی بر متغیرهاي توان بازتاب سیاست، می)15(تا ) 1(با استفاده از روابط 

  .بر نابرابري درآمدي را تعیین کرداقتصادي و به خصوص 
  :ي زیر دست یافت رابطهتوان بهمی) 12(ي از رابطه
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  : و در نتیجه
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kحال اگر به جاي

tT و w
tT آنگاهداده شودقرار ) 15(و ) 14( مقادیر آنها از روابط ،:  

                                                        
  از آنجا که p و mحجـم پـول، بـه    ، بـا اسـتفاده از   متغیرهاي اسـمی تمامییابند،  در طول زمان رشد می 

  : نابراین در حالت تعادل داریمب.  شوند تا حالتی پایدار به دست آیدمتغیرهاي حقیقی تبدیل می
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  :با ساده سازي این رابطه بر حسب روابط ریاضی خواهیم داشت
) 19(   13211 ++ +−+−+= tttt ineq ,00 ][][ θθ εσθθθθθθθ  

 θσ ها پارامتر و θ یک شوك برونزا، θεمعیار نابرابري درآمدي،  tineqکه در آن 
  . است ٢١یک متغیر مقیاسی

   نتایج و بحث-5
 از متغیرهاي يدر این تحقیق، براي بررسی تأثیرات سیاست پولی بر نابرابري درآمد

به عنوان معیاري از (، حجم نقدینگی )به عنوان معیاري از نابرابري(ضریب جینی 
ي  برا. شده است استفاده 1353-86 يدوره واقعی و تورم در GDP، )سیاست پولی

 تخمین VARهاي پولی بر توزیع درآمد، نخست یک مدل تعیین اثرگذاري سیاست
- میو پس از آن به تحلیل واکنش آنی و تجزیه واریانس پرداخته است  شده زده
  .شود

   برآورد مدل-1 -5
باید توجه داشت که ضرایب و درصد توضیح دهندگی  VARدر برآورد مدل 

براي تخمین مدل خود .  اي را ندارنداي تک معادلههپارامترهاي مدل اهمیت روش
  .تعیین شود مدل يهاي بهینهتوضیح برداري، باید ابتدا تعداد وقفه

  هاي بهینه تعیین تعداد وقفه-2 -5
به .   بهینه ضروري استي تعیین تعداد وقفهVAR در مدل 22 سیمزيطبق ایده

.   تکیه کرد24اصل صرفه جویی به د بای،VARهاي  در مدل23دلیل تعدد پارامترها
هاي بهینه، معیارهاي مختلفی از جمله معیارهاي نسبت براي تعیین تعداد وقفه

 - و همچنین هنان) SBC( بیزین -، شوارتز)AIC(، آکائیک )LR(درست نمایی 
                                                        

21 Scale Variable 
22 Sims 
23 Over Parameterized  
24 Parsimony Principle  
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 نرم ي بسته استفاده ازاین معیارها براي مدل تحقیق با.  وجود دارد) HQ(کوئین 
 بر اساس نتایج،.  شده استخلاصه ) 1(ین شده و در جدول تعی Eviews6افزاري 

  .برابر با یک استوقفه بهینه 

  ي بهینه تعیین تعداد وقفه:1 جدول
Lag LogL LR AIC SC HQ 

0 82/803-  NA 86/53  04/54  92/53  

1 74/647-  67/260 * 49/44 * 43/45 * 79/44 * 

2 75/631-  94/21  52/44  19/46  05/45  

 
  : به صورت زیر تخمین زده شده استVAR مدل ،بر این اساس

 
GINI = 92/0 GINI(-1) + 36/8 () M(-1) – 52/1 ()YS(-1) + 

43/5 ()P(-1) + 06/0  
 
M =  98/35876- GINI(-1) + 38/1  M (-1) + 048/0 YS(-1) – 38/104  P(-1) + 

01/4896  
 
YS = 93/606581 GINI(-1) + 094/0  M (-1) + 41/0 YS(-1) + 76P(-1) – 

24/142866  
 
P =  83/55- GINI(-1) + 00012/0 M (-1) + 13/2 e-5YS(-1) + 05/1 P(-1) + 

69/21                                                                                                   )20 (  
 

  25 تحلیل واکنش آنی-3 -5
ی روابط متقابل و پویاي بین متغیرهاي مدل پس از تخمین، مهمترین مرحله، بررس

هاي سیاست پولی بر با توجه به موضوع بحث، در این قسمت اثرات شوك.  است
  .گیردنابرابري درآمدي مورد بررسی قرار می

  ي واکنش پویاي متغیر ضریب جینی نسبت به  نشان دهنده)1(نمودار 
قی زمان و محور عمودي در این نمودار محور اف.  هاي سیاست پولی استشوك
مطابق این نمودار، افزایش حجم   .دهدي انحراف از مقدار اولیه را نشان میاندازه

 بلافاصله موجب افزایش نابرابري درآمدي ،پول به عنوان یک سیاست پولی انبساطی
                                                        

25 Impulse Response  
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هاي  و در دورهشودآن نمایان می بلکه از سال دوم اثرات ،شودنمی) ضریب جینی( 
  .دیابمیبعد تداوم 

  
  هاي سیاست پولی واکنش پویاي متغیر ضریب جینی نسبت به شوك:1 نمودار
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15  
  

سطح تولید ناخالص داخلی نیز توزیع درآمد را در بلندمدت تحت تأثیر قرار 
، وقوع یک شوك مثبت در تولید ناخالص داخلی، )2(مطابق نمودار .  دهدمی

  .دهدیش مینابرابري درآمدي را در ابتدا کاهش و سپس افزا
  

  هاي درآمد ملی واکنش پویاي متغیر ضریب جینی نسبت به شوك:2 نمودار
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.004

.008

.012
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   26ي واریانس تجزیه-4 -5
به یک متغیر ه  شدوارد) ضربه( واکنش آنی اثرات یک شوك در حالی که توابع

، تغییرات  واریانسيتجزیهکند،  دنبال میVAR بر سایر متغیرها را در مدل درونزا
 بنابراین، . کند تفکیک میVARدرونزا را به اجزاي شوك در مدل یک متغیر 

 اثرگذاري بر متغیرها را  تصادفی درشوك  گونه واریانس اهمیت نسبی هريتجزیه
  .دهدنشان می

در این جدول، .  ي واریانس مدل، ارائه شده است، نتایج تجزیه)2(در جدول 
افق  پیش بینی متغیر در يخطاستون دوم،  ساله و 15ي تحلیل ستون اول دوره

، تغییرات در مقادیر خطاي پیش بینی این نوع عمنب.  دهدرا نشان میپیش بینی 
با توجه به .  است VARهاي وارده به متغیرهاي درونزاي مدل  شوكيحال و آینده

شود، اینکه این خطاي پیش بینی هر سال براساس خطاي سال قبل محاسبه می
  .یابدسی همواره افزایش میي مورد بررطی دوره

ي ها شوكدرصد واریانس پیش بینی به دلیلمیزان هاي بعدي، ستون
مطابق نتایج به .   درصد باشد100 باید برابر باست که مجموع هر سطر مختلف ا

صد و سهم سایر ، صد دري اول سهم شوك ضریب جینی در دوره،دست آمده
ها، از سهم شوك ضریب جینی  تعداد دوره به تدریج و با افزایش. استعوامل ناچیز 

هاي درآمد سهم شوك.  یابد و سهم شوك سیاست پولی افزایش میشودمیکاسته 
  .ها نیز تقریباً در طول زمان ثابت استو سطح قیمت) به قیمت ثابت(ملی 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                        
26  Variance Decomposition  
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  ي واریانس ضریب جینی تجزیه:2 جدول
 S.E. GINI M1 YS P دوره
1 018/0  100 0 0 0 

2 023/0  43/98  015/0  548/1  009/0  

3 026/0  46/96  162/0  373/3  009/0  

4 027/0  54/94  688/0  763/4  013/0  

5 028/0  40/92  993/1  554/5  052/0  

6 029/0  37/89  663/4  803/5  164/0  

7 029/0  54/84  453/9  625/5  385/0  

8 031/0  01/77  135/17  122/5  731/0  

9 034/0  38/66  058/28  382/4  181/1  

10 038/0  29/53  534/41  507/3  665/1  

11 044/0  61/39  666/55  635/2  085/2  

12 054/0  52/27  222/68  895/1  364/2  

13 068/0  31/18  847/77  352/1  490/2  

14 089/0  07/12  431/84  998/0  501/2  

15 117/0  17/8  598/88  788/0  445/2  

  

  )هم انباشتگی (27 آزمون همجمعی-5 -5
هاي ي واحد هستند، تحلیل سريهاي زمانی حاوي ریشهاز آنجایی که اغلب سري

خاطر نشان ) 1987 (28انگل و گرنجر.  زمانی غیر ایستا دچار تحول شده است
در .  تواند ایستا باشدکردند که ترکیب خطی دو یا چند سري زمانی غیر ایستا می

  نامیده  "هم انباشته"ستا هاي زمانی غیر ایصورت وجود چنین ترکیبی، سري
 "همجمعی" یا " هم انباشتگی"ي ترکیب خطی ایستا معمولاً معادله.  شوندمی

  .دهدي تعادلی بلندمدت بین متغیرها را نشان میشود و در واقع رابطهنامیده می
 30 و آزمون مقادیر ویژه29از آزمون اثر در اینجا براي آزمون هم انباشتگی

  . استارائه شده )3( جدولها در ایج مربوط به این آزموننت.  شوداستفاده می
  
  
  

                                                        
27 Co-integration 
28 Engel and Grenger 
29 Trace  
30 Eigen Value 
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  ي آزمون اثر و مقدار ویژه نتایج آماره:3 جدول
Series: GINI M1 YS P 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 
No. of CE(s) Eigenvalue Trace 

Statistic 
0.05 

Critical Value Prob.** 

None  708/0  13/57  85/47  0053/0  

At most 1 373/0  14/20  79/29  4137/0  

At most 2 185/0  14/6  49/15  6795/0  

At most 3 32/4 e-5 0013/0  84/3  9704/0  

 
ادیر هاي آزمون اثر و مقدهد، طبق آمارهطور که نتایج جدول نشان میهمان

این بردار .  شودي صفر مبنی بر وجود یک بردار همجمعی پذیرفته می، فرضیهویژه
 که باشد میEviews نهایی آزمون هم انباشتگی با کمک نرم افزار يدر واقع نتیجه

  .انددر آن تمام متغیرهاي مستقل به سمت راست منتقل شده
  

)21 (P                                 013/0 – YS 7- 10 ×12/8 + M1 6- 10 × 67/2 Gini = 

  
.  دهد وجود تعادل بلند مدت بین متغیرهاي مدل را نشان می)21(ي رابطه

، با افزایش حجم پول در بلندمدت، ضریب جینی به طور مثبت طبق این رابطه
ش  افزایش تولید ناخالص داخلی و نیز افزایهمچنین،.  گیردتحت تاثیر قرار می
ها، موجب افزایش ضریب جینی و در نتیجه نابرایري درآمدي سطح عمومی قیمت

  .شوددر بلندمدت می
  

   نتایج تحقیق-6
هاي پولی و مالی بر توزیع درآمد در ایران در این تحقیق به بررسی تأثیرات سیاست

  :توان به صورت زیر خلاصه کردرا مینتایج حاصل از تحقیق .  پرداخته شد
است پولی بر توزیع درآمد در کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت تأثیر سی
 ،ي اول یک سیاست پولی انبساطی در دو دورهکه با اعمالبه طوري.  متفاوت است

ي هشتم، شاهد افزایش پس از آن و تا حدود دوره.  یابدنابرابري تغییر چندانی نمی
 .یابدنابرابري درآمدي بوده و سپس نابرابري کاهش می
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ها توان به افزایش سطح قیمتافزایش نابرابري درآمدي در میان مدت را می
هاي اقتصاد کلان، اجراي سیاست پولی انبساطی سبب طبق مدل.  نسبت داد

حال از آنجا که دستمزدها در کوتاه مدت ثابت .  شودها و تورم میافزایش قیمت
 .یابدبوده و قادر به تغییر نیستند، نابرابري افزایش می

از آنجا که افراد فقیر قسمت بیشتري از درآمد خود را به صورت پول نقد 
کنند، بنابراین به وجود آمدن تورم، از طریق کاهش ارزش واقعی نگهداري می

 .کندها، به افراد فقیر آسیب بیشتري وارد میدارایی
 ها خود را تعدیلدر بلند مدت، عوامل تولید همراه با افزایش سطح قیمت

 و نابرابري درآمدي شوندمیکنند، دستمزدها بر اساس قراردادهاي جدید تعیین می
 .یابدکاهش می

هاي پولی انبساطی، سبب افزایش درآمد ملی و باید توجه داشت که سیاست
  تر درآمد در بلند مدت  سبب توزیع مناسبامر شود که اینکاهش بیکاري می

  .شودمی
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  استخراج روابط ریاضی مقاله: پیوست
قید بودجه براي کارگران و سـرمایه داران در وضـعیت ایـستا از مـساوي صـفر قـرار           

 و حل عطفی ایـن   مقاله)6(و ) 4(ویاي  پيدادن رشد حقیقی پول در دو قید بودجه  
  :قیدها به صورت زیر حاصل می شود
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  .دهدمقاله را به دست می
 تابع لاگرانژ به صورت     ،) مقاله 3ي  رابطه(در بهینه سازي توابع رفاه کارگران       

  :زیر است
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  :شونداز حل دو دستگاه معادلات بالا متغیرهاي زیر حاصل می
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  :شوداز روابط بالا بردار وضعیت به صورت زیر تعریف می

},,,{ tt
k
ttt amhS θ1+= 

                                                                                            )11(  
 

k ،که اگر به عنوان مثال
tm 1+
 آیدیر در میداده شود، به صورت ز بسط:  

  
...)()()()( 0

)()()(0 +−+−+−+==+ θθtttt
k
t MaaMkkMMSMm 321

1


)12(  
ي بالا به صورت لگاریتمی نوشته براي رسیدن به مدل مورد نظر باید طرفین رابطه

با توجه به آنکه دیفرانسیل لگاریتم یک .  گرفته شودو از آن دیفرانسیل کامل 
)ln( مبین رشد آن است، به جاي عبارت ،متغیر k

tmd 1+
 1عبارت توان می+tθ که 

)ln( به جاي عبارت ،همچنین.  باشد قرار دادهمان رشد حجم پول می tkd از 
  :توان نوشتمیمقاله  )10(ساده کردن تابع تولید 

1++++= tt
w andydkd σεφργ )(ln)(ln)ln(                              )13(  

  
 معیار نابرابري درآمدي با توجه به ،لاي اخیر در معادلات بابا جایگذاري رابطه

تعریف 
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ineq  با ساده ،در نهایت.   به دست خواهد آمد21
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  به صورت زیر بیان مقاله ) 19ي رابطه(سازي تمام روابط بالا، مدل مورد نظر 
  :شودمی

13211 ++ +−+−+= tttt ineq ,00 ][][ θθεσθθθθθθθ                               )14(  
  

  .دهدوسط نرخ رشد حجم پول را نشان می متθکه در آن 
  


